
 

 

 
 

 

 

 La política fiscal responsable y eficaz se ha visto reflejada en estabilidad 
macroeconómica. La recuperación económica está en marcha, lo que se 

tradujo en resultados fiscales mejores a los previstos. 

Actividad Económica 

 La estimación oportuna del PIB indica un incremento de 3.1% al 4T con cifras 
ajustadas por estacionalidad, y una contracción de 8.3% anual en 2020, similar 
a la estimación presentada en el Paquete Económico 2021.  

 Al cierre del año se recuperaron 9.5 millones de empleos, 77% de los empleos 
perdidos desde el confinamiento en abril. La recuperación del mercado laboral 
favoreció al aumento de 18.1% del consumo privado a finales de octubre, 
respecto a su valor mínimo alcanzado en mayo.   

 La recuperación económica ha estado liderada por sectores con menor 
contacto social. En el 4T los sectores secundario y terciario alcanzaron 96.6% y 
94.7% de su nivel de 2019, respectivamente.   

 La tasa de inflación en diciembre fue de 3.15% anual y el peso se apreció 27.34% 
respecto al mínimo observado en marzo. 

Finanzas Públicas 

 Los ingresos tributarios aumentaron 0.8% real anual debido a las mejoras en 
el marco legal implementadas desde 2019. 

 El gasto programable de Gobierno Federal1 aumentó 168.2 mil millones de 
pesos (mmp), 5.7% respecto al presupuesto de 2020, balanceando el apoyo a 
la economía y la responsabilidad fiscal. 

 Los Requerimientos Financieros del Sector Público (RFSP) alcanzaron un 
déficit de 3.9% del PIB, 0.9 puntos porcentuales (pp) menos que las 
estimaciones del 3T debido principalmente a ingresos tributarios mayores que 
los esperados. 

Deuda Pública 

 El Saldo Histórico de los RFSP (SHRFSP) o la deuda neta ascendió a 52.2% del 
PIB, 2.5 pp menor a las estimación del 3T debido, principalmente, a la 
apreciación trimestral del peso de 11.1% y a la reducción de los RFSP.  

 La composición de la deuda del Gobierno Federal se mantuvo sólida, el 76.4% 
está denominada en moneda nacional y el 84.6% se encuentra a tasa fija. 

 La gestión de pasivos durante 2020 redujo los vencimientos de la deuda 
interna para 2020 y 2021 en 200 mmp y los vencimientos de la deuda externa 
para 2021 y 2022 en 4.8 mil millones de dólares (mmd). 

 El compromiso con la sostenibilidad fiscal y un sólido marco de política 
macroeconómica condujeron a la renovación de la Línea de Crédito Flexible 
del FMI por 64 mmd y a la reafirmación del grado de inversión de México por 
parte de las calificadoras Fitch y S&P.

                                                      
1 Excluye otras ramas y organismos autónomos. 
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Informe sobre la Situación Económica, las Finanzas 
Públicas y la Deuda Pública al cuarto trimestre de 2020. 
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*Sin salarios. 

*Sin IEPS de gasolinas. 
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Ingresos Presupuestarios del Sector Público 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
2019 

2020 Crecimiento 
real anual 

(%) Programa Observado Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 
Total 5,385.0 5,523.3 5,339.9 -183.3 -4.1 
   Petroleros 955.7 987.3 605.8 -381.5 -38.7 
      Pemex 1_/ 523.8 574.5 407.5 -167.0 -24.7 
      Gobierno Federal 2_/ 431.9 412.8 198.3 -214.5 -55.6 
   No petroleros 4,429.3 4,535.9 4,734.1 198.1 3.4 
      Gobierno Federal 3,574.2 3,671.3 3,890.2 218.9 5.3 
         Tributarios 3,202.6 3,505.8 3,338.9 -166.9 0.8 
         No tributarios 371.5 165.5 551.3 385.8 43.5 
      IMSS 381.5 400.9 390.2 -10.7 -1.1 
      ISSSTE 45.1 45.3 56.2 10.9 20.6 
      CFE 428.5 418.4 397.5 -20.9 -10.3 
1_/ Los ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, así como ingresos diversos derivados 
de servicios y aportaciones patrimoniales, entre otros. 
2_/ Incluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petróleo para la Estabilización y el 
Desarrollo y la recaudación de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos. 
Fuente: SHCP. 

 
Gasto total del Sector Público  

(Miles de millones de pesos) 

Concept 
2019 

2020 Crecimiento 
real anual 

(%) Programa Observado Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 

Total 5,792.6 6,070.4 6,000.0 -70.4 0.2 
Gasto programable 4,232.6 4,370.1 4,455.2 85.1 1.8 

Diferimiento de pagos 0.0 -37.3 0.0 37.3 0.0 
Gastos de operación 1,874.0 1,945.4 1,906.5 -38.9 -1.6 

Servicios personales 1,216.7 1,318.7 1,294.2 -24.5 2.9 
Otros gastos de operación 657.4 626.7 612.3 -14.4 -9.9 

Pensiones 876.9 965.2 954.5 -10.7 5.3 
 Subsidios, transferencias y 

aportaciones 
713.3 729.7 762.5 32.7 3.4 

Ayudas y otros gastos 37.3 5.5 39.7 34.3 3.0 
Inversión física 564.5 654.7 653.3 -1.4 11.9 
Inversión financiera 166.6 106.9 138.6 31.7 -19.5 

       

Gasto no programable 1,560.0 1,700.3 1,544.9 -155.5 -4.2 
Costo financiero 666.5 727.4 686.1 -41.3 -0.4 
Participaciones 879.0 951.5 843.8 -107.6 -7.2 
Adefas 14.5 21.5 14.9 -6.6 -0.6 

Fuente: SHCP. 
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Requerimientos Financieros del Sector Público 

Concepto 

Miles de millones de pesos % del PIB 

2019 
2020 

2019 
2020 

Programa Observado Programa Observado 
Requerimientos Financieros del Sector 
Público (I+II) -569.3 -678.5 -897.1 -2.3 -2.6 -3.9 

I. Necesidades de financiamiento fuera del 
presupuesto 

-175.6 -131.3 -222.9 -0.7 -0.5 -1.0 

Proyectos de inversión productiva a largo 
plazo (PIDIREGAS) 

12.6 -24.8 12.2 0.1 -0.1 0.1 

   Protección del ahorro bancario (IPAB) 0.1 -27.7 -0.6 0.0 -0.1 0.0 
Fondo Nacional de Infraestructura 
(FONADIN) 3.4 -13.5 -12.4 0.0 -0.1 -0.1 

   Programa de Deudores 2.7 -3.1 -2.4 0.0 0.0 0.0 
   Banca de Desarrollo y fondos de fomento 7.2 25.2 0.3 0.0 0.1 0.0 
   Adecuaciones a registros presupuestarios -201.7 -87.4 -219.9 -0.8 -0.3 -1.0 
II. Balance público (i+ii+iii+iv+v+vi) -393.6 -547.1 -674.2 -1.6 -2.1 -2.9 
Por entidad:       

   i. Gobierno Federal -498.7 -532.3 -595.6 -2.0 -2.0 -2.6 
   ii. Pemex 27.2 -62.6 -111.0 0.1 -0.2 -0.5 
   iii. CFE 6.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
   iv. IMSS 56.4 33.4 38.5 0.2 0.1 0.2 
   v. ISSSTE 1.5 14.4 8.0 0.0 0.1 0.0 
   vi. Entidades bajo control presupuestario 

indirecto 
14.0 0.0 -14.1 0.1 0.0 -0.1 

Balance primario 268.0 180.7 31.7 1.1 0.7 0.1 

 

Saldos de la deuda del Sector Público Federal 

Concepto 
Balance  

(miles de millones de pesos) % del PIB 

Dic '18 Dic '19 Dic '20 Dic '18 Dic '19 Dic '20 

Deuda interna       

Neta (Miles de millones de pesos) 6,867.6 7,188.5 7,711.3 29.2 29.4 33.3 

Bruta (Miles de millones de pesos) 7,036.3 7,570.6 7,979.4 29.9 31.0 34.5 

Deuda externa       

Neta (Miles de millones de USD) 201.3 203.7 221.5 16.8 15.7 19.1 

Bruta (Miles de millones de USD) 202.4 204.7 223.6 16.9 15.8 19.3 

Total de deuda:  1_/       

Neta (Miles de millones de pesos)  10,829.9 11,027.4 12,130.4 46.0 45.1 52.4 

              (Miles de millones de USD) 550.2 585.2 608.1    

Bruta (Miles de millones de pesos) 11,019.2 11,428.0 12,440.9 46.8 46.8 53.8 

       (Miles de millones de USD) 559.8 606.4 623.6    

1_/ Comprende los pasivos del Gobierno Federal, las empresas productivas del Estado y la Banca de Desarrollo. 
Fuente: SHCP. 
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Deuda interna del Sector Público Federal 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
Saldo a Endeudamiento 

Ajustes 2_/ Saldo a 
Dic '20 Dic '19 Disposición Amortizaciones Neto 

              
1. Deuda Neta  (3-2) 7,188.5     7,711.3 

        

2. Activos 1_/ 382.2     268.1 
        

3. Deuda Bruta 7,570.6 4,327.8 4,003.1 324.7 84.1 7,979.4 
        

Por plazo 7,570.6 4,327.8 4,003.1 324.7 84.1 7,979.4 
Largo plazo 6,885.3 1,894.5 1,458.2 436.3 82.7 7,404.3 
Corto plazo 685.4 2,433.3 2,544.9 -111.6 1.4 575.1 
        

Por usuario 7,570.6 4,327.8 4,003.1 324.7 84.1 7,979.4 
Gobierno Federal 6,955.4 3,718.7 3,293.2 425.5 80.3 7,461.2 

Largo plazo 6,339.6 1,858.0 1,368.2 489.8 80.3 6,909.6 
Corto plazo 615.8 1,860.7 1,925.0 -64.3 0.0 551.5 

Empresas productivas 
del Estado 3_/ 

369.7 209.4 293.5 -84.1 1.8 287.4 

Largo plazo 318.2 10.0 52.9 -42.9 0.6 275.9 
Corto plazo 51.5 199.4 240.6 -41.2 1.2 11.5 

Banca de Desarrollo 245.5 399.6 416.4 -16.8 2.1 230.8 
Largo plazo 227.5 26.4 37.1 -10.7 1.9 218.7 
Corto plazo 18.1 373.1 379.3 -6.1 0.2 12.1 
        

Por fuentes de 
financiamiento 

7,570.6 4,327.8 4,003.1 324.7 84.1 7,979.4 

Emisión de valores 6,880.1 3,440.0 2,938.0 502.0 72.2 7,454.3 
Fondo de ahorro SAR 142.2 300.0 297.1 2.9 7.6 152.7 
Banca comercial 117.1 431.6 494.3 -62.7 0.4 54.9 
Obligaciones por ley del 
ISSSTE4_/ 

134.3 11.1 22.5 -11.4 3.5 126.5 

Bonos de pensión de 
PEMEX’s 5_/ 101.5 0.0 101.5 -101.5 0.0 0.0 

 Bonos de pensión de 
CFE6_/ 

159.0 0.0 1.7 -1.7 0.0 157.3 

Otros 36.3 145.0 148.0 -3.0 0.4 33.8 
1_/ Integra el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesorería de la Federación, así como las 
disponibilidades de las Empresas Productivas del Estado y de la banca de desarrollo. 
2_/ Corresponde a operaciones de permuta de deuda, efecto inflacionario y otros. 
3_/ Incluye solo PEMEX y CFE. 
4_/ Obligaciones asociadas a la nueva Ley del ISSSTE. 
5_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a Pemex por el ahorro generado en su pasivo pensionario, 
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de carácter general relativas a la asunción por parte del 
Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de Pemex y sus empresas productivas subsidiarias”, 
publicado en el DOF el 24 de diciembre de 2015. 
6_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, 
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de carácter general relativas a la asunción por parte del 
Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisión Federal de Electricidad”, publicado en el 
DOF, el 14 de febrero de 2016. 
Fuente: SHCP. 
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Deuda externa del Sector Público Federal 
(Miles de millones de dólares) 

Concepto 
Saldo a Endeudamiento 

Ajustes 2_/ Saldo a 
Dic '20 Dic '19 Disposición Amortizaciones Neto 

              
1. Deuda Neta (3-2) 203.7     221.5 

        

2. Activos 1_/ 1.0     2.1 
        

3. Deuda bruta 204.7 56.9 42.6 14.3 4.7 223.6 
        

Por plazo 204.7 56.9 42.6 14.3 4.7 223.6 
Largo plazo 201.0 33.0 21.2 11.8 4.8 217.6 
Corto plazo 3.7 23.9 21.4 2.5 -0.1 6.1 
        

Por usuario 204.7 56.9 42.6 14.3 4.7 223.6 
Gobierno Federal 99.6 21.6 12.2 9.4 3.3 112.3 

Largo plazo 99.6 21.5 12.1 9.4 3.3 112.3 
Corto plazo 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 

Empresas productivas 
del Estado 3_/ 

93.7 24.7 18.9 5.7 1.5 100.9 

Largo plazo 93.0 10.7 8.1 2.6 1.5 97.1 
Corto plazo 0.7 14.0 10.9 3.1 0.0 3.8 

Banca de Desarrollo 11.4 10.7 11.5 -0.9 -0.1 10.4 
Largo plazo 8.4 0.8 1.0 -0.3 0.0 8.1 
Corto plazo 3.0 9.9 10.5 -0.6 -0.1 2.3 
        

Por fuentes de 
financiamiento 

204.7 56.9 42.6 14.3 4.7 223.6 

Mercado de capitales 157.6 29.3 18.4 10.9 4.1 172.5 
Organismos 

Financieros 
internacionales 

31.5 2.0 1.1 0.9 0.4 32.8 

Comercio exterior 5.4 1.5 0.9 0.6 0.1 6.1 
Mercado bancario 10.0 23.8 21.9 2.0 0.1 12.0 
Pidiregas 0.3 0.3 0.3 0.0 0.0 0.3 
Otros 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 

1_/ Considera el saldo neto denominado en dólares de la Cuenta General de la Tesorería de la Federación, así como las 
disponibilidades de las empresas productivas del Estado y de la Banca de Desarrollo. 

2_/ Corresponde principalmente al efecto de la variación cambiaria, operaciones de recompra y prepago de deuda, y 
otros. 

3_/ Incluye solo PEMEX y CFE. 

Fuente: SHCP. 

 

 


