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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Progmma de Colocacion de Valores Gubernamentales

« La Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (SHCP) anuncia el programa de
colocacion de valores gubernamentales correspondiente al segundo trimestre de 2017,
el cual estard vigente a partir de la primera subasta del trimestre.

* El programa de colocacién se enmarca dentro de la politica de deuda publica para
2017, que a su vez es congruente con la estrategia multianual de consolidacién fiscal y
por lo tanto es consistente con el Programa Econémico aprobado por el H. Congreso
de la Unién para el ejercicio fiscal de 2017 y con el Plan Anual de Financiamiento
para el mismo afio.

* En este contexto, la politica de deuda puiblica para 2017 estd alineada a fortalecer los
fundamentos macroeconémicos a través de un manejo eficiente del portafolio de
deuda publica para el mismo afio. Al respecto destacan tres puntos:

1. En congruencia con la estrategia de consolidacién fiscal, se busca cubrir las
necesidades de financiamiento del Gobierno Federal a costos reducidos,
considerando un horizonte de largo plazo y un bajo nivel de riesgo.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Progmma de Colocacion de Valores Gubernamentales

2. Se planea recurrir principalmente al mercado local de deuda. Adicionalmente,
considerando que las necesidades de refinanciamiento en moneda extranjera
para 2017 ya han sido cubiertas, el crédito externo se utilizara Gnicamente si se
encuentran condiciones favorables en los mercados internacionales.

3. Las acciones en el manejo de la deuda se orientan a mejorar la eficiencia del
portafolio del Gobierno Federal. En este sentido, se busca realizar operaciones
de manejo de pasivos de manera regular para mejorar el perfil de vencimientos
de deuda y ajustar el portafolio a las condiciones financieras prevalecientes.

* En suma, la politica de deuda publica del Gobierno Federal seguird una estrategia
proactiva y flexible en 2017 para contribuir al fortalecimiento de las finanzas
publicas y consecuentemente de los fundamentos macroeconémicos del pais.



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Ajustes al programa de subastas del segundo trimestre de 2017.

A continuacién se mencionan los aspectos mds relevantes del calendario de colocacién de valores
gubernamentales para el segundo trimestre de 2017, el cual considera modificaciones que buscan atender
cambios recientes en la demanda por los diferentes instrumentos, pero que en su conjunto significa una
captacién similar a la del trimestre previo.

Cetes

- Se mantienen sin cambios los rangos a subastar de Cetes a 28 y 91 dias. El monto especifico a subastar
cada semana serd dado a conocer en la convocatoria respectiva a través del Banco de México. Al igual
que el trimestre anterior, se tiene previsto utilizar con mayor frecuencia la flexibilidad al interior del
rango anunciado para cada instrumento con el propésito de atender los cambios derivados de la
estacionalidad de la caja de la Tesorerfa de la Federacion.

« Los Cetes a 28 dias tendrdn un minimo de 4,000 y un maximo de 11,000 millones de pesos (mdp) y se
iniciard el trimestre con una subasta por 7,000 mdp.

+ Los Cetes a 91 dias tendrdn un minimo de 7,000 y un méximo de 14,000 mdp y la primer subasta del
trimestre serd por 11,000 mdp.

+ El monto a subastar de Cetes a 182 dias se mantiene sin cambio respecto al trimestre anterior.

« El monto a subastar de Cetes a 1 afio se aumenta de 11,500 a 12,500 mdp en cada una de las subastas.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Ajustes al programa de subastas del segundo trimestre de 2017.
Bonos y Bondes D

« Los montos a subastar de Bonos a Tasa Fija en todos los plazos y Bondes D al plazo de 5 afios se
mantienen sin cambios respecto al trimestre anterior.

« A partir del segundo trimestre del 2017, en las subastas semanales se colocard como referencia de 10 afios

el Bono M con vencimiento en junio 2027 (M 270603) en sustitucién del marzo 2026 (M 260305).
Udibonos

« El monto a subastar de Udibonos a 3 afios se disminuye de 950 a 800 millones de udis (mdu) en cada
subasta.

« El monto a subastar de Udibonos a 10 afios se disminuye de 700 a 600 mdu en cada subasta.
« El monto a subastar de Udibonos a 30 afios se incrementa de 300 a 400 mdu en cada subasta.

« La SHCP podri realizar subastas de segregados de Udibonos cuando perciba interés por parte de los
inversionistas para adquirir este tipo de instrumentos. Los montos y fechas de la emisién se darin a
conocer en la convocatoria correspondiente.

Las subastas de Cetes, Bonos a Tasa Fija, Udibonos y Bondes D tendrin las caracteristicas que se detallan a
continuacién:
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Subasta de Valores Gubernamentales durante el Segundo Trimestre de 2017
Montos Ofrecidos por Subasta (millones de pesos)

Cetes
Cetes 28 dias Rango Semanal mm;: 141’?(? (? 0 mmal:: 141’?(? (? 0 =
Cetes 91 dias Rango Semanal mm;: 17‘::)(? (? 0 mmal:: 17‘;?(? (? 0 -
Cetes 182 dias Semanal 11,500 11,500 -
Cetes 1 afio Cada 4 semanas 11,500 12,500 +1,000
Bonos a Tasa Nominal Fija
Bonos 3 afios Cada 4 semanas 8,500 8,500 -
Bonos 5 afios Cada 4 semanas 8,500 8,500 -
Bonos 10 afios Cada 6 semanas 8,000 8,000 -
Bonos 20 afios Cada 6 semanas 2,000 2,000 -
Bonos 30 afios Cada 6 semanas 3,000 3,000 -
Udibonos (Millones de Udis)
Udibonos 3 afios Cada 4 semanas 950 800 -150
Udibonos 10 afios Cada 4 semanas 700 600 -100
Udibonos 30 afios Cada 4 semanas 300 400 +100
Bondes D
Bondes D 5 afios Cada 2 semanas | 4,500 | 4,500 -




SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Calendario de Valores Gubernamentales Abril — Junio 2017

Fecha Fija Corto Plazo = Fija Largo Plazo Udizado Revisable
. Cetes 1,3y 6 Bonos 3 anos Udibonos 3 afios
Bdlent=ly Meses Clave: M 200611 Clave: S 201210
. Cetes 1,3y 6 Bonos 10 anos B
10-abril-17 Meses Clave: M 270603 Bondes D 5 afios
18-abril-17 Cetes 1,3y 6 Bonos 5 anos Udibonos 10 afios
e Meses Clave: M 220609 Clave: S 251204
. Cetes 1, 3,6y 12 Bonos 20 afios Udibonos 30 afios R
Z-elowledly meses Clave: M 361120 Clave: S 461108 Liatizs D)5 efios
5 17 Cetes 1,3y 6 Bonos 3 afos Udibonos 3 afos
mayo Meses Clave: M 200611 Clave: S 201210
Cetes 1,3y 6 Bonos 30 afios .
9-mayo-17 Meses Clave: M 471107 Bondes D 5 afios
16- 17 Cetes 1,3y 6 Bonos 5 afios Udibonos 10 afios
raye Meses Clave: M 220609 | Clave: S 251204
Cetes 1, 3,6 y 12 Bonos 10 afios Udibonos 30 afios .
RNy meses Clave: M 270603 Clave: S 461108 HOEDS effes
30- 17 Cetes 1,3y 6 Bonos 3 afios Udibonos 3 aiios
mayo Meses Clave: M 200611 Clave: S 201210
. Cetes 1,3y 6 Bonos 20 anos i
6-junio-17 Meses Clave: M 361120 Bondes D 5 afios
13-unio-17 Cetes 1,3y 6 Bonos 5 afios Udibonos 10 afios
Junio Meses Clave: M 220609 Clave: S 251204
. Cetes 1, 3,6y 12 Bonos 30 afios Udibonos 30 afios .
AUty meses Clave: M 471107 Clave: S 461108 Lfoiglo D) s
27 tunio-17 Cetes 1,3y 6 Bonos 3 afos Udibonos 3 afios
junio Meses Clave: M 200611 Clave: S 201210

IMPOR'T AN I'E: En caso que se lleve a cabo la colocacién de un instrumento mediante el método de subasta sindicada, el instrumento sindicado sustituira al titulo
q 5
que se venia colocando en las subastas prlm(lrm



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Otras operaciones
Subastas Sindicadas

* Como se ha venido senalando en trimestres previos, la estrategia para realizar subastas
sindicadas mantendra un formato flexible para aprovechar de mejor manera los periodos
en los que se perciba mayor interés por parte de los inversionistas por alguna de estas
operaciones. Cabe mencionar que los montos colocados a través de estas subastas serian
adicionales a los montos anunciados para la colocacién trimestral. Una vez emitidas estas
referencias se continuard, en su caso, con la politica de reapertura.

Operaciones de Manejo de Pasivos: Permutas y/o Recompras

« La SHCP buscard ventanas de oportunidad en los mercados que permitan realizar
operaciones de permuta y/o recompra de valores gubernamentales durante el segundo
trimestre de 2017 para continuar mejorando el perfil de vencimientos de deuda del
Gobierno Federal, asi como para incrementar la eficiencia de su portafolio. Estas
operaciones podran involucrar los diferentes instrumentos que se colocan.

En caso de llevarse a cabo alguna de las operaciones anteriores, la SHCP dard a conocer a
través del Banco de México la convocatoria respectiva, en la que se especificard el tipo de
instrumento, los montos, asi como las emisiones involucradas.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Remanente de Opemcio’n del Banco de México

El pasado 28 de marzo de 2017, el Banco de México enteré 321,653.3 millones de
pesos, aproximadamente 1.5 por ciento del PIB, al Gobierno Federal por concepto
de su remanente de operacion, correspondiente al ejercicio fiscal 2016.

De conformidad con la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria
(LFPRH), el Gobierno Federal utilizara dichos recursos de la siguiente forma: i) al
menos el setenta por ciento a la amortizacién de la deuda publica del Gobierno
Federal contratada en ejercicios fiscales anteriores o a la reduccién del monto de
financiamiento necesario para cubrir el Déficit Presupuestario, o bien, una
combinacién de ambos conceptos; ii) el monto restante para fortalecer el Fondo de
Estabilizacién de los Ingresos Presupuestarios (FEIP) o al incremento de activos
que fortalezcan la posicion financiera del Gobierno Federal.



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Remanente de Opemcio’n del Banco de México

* Teniendo en cuenta que las condiciones en los mercados financieros internacionales
y nacionales pueden cambiar ante la incertidumbre que prevalece en la economia
global, el Gobierno Federal considerara todas las herramientas a su disposicién para
clegir aquellas que le permitan utilizar el remanente de operacién para continuar
incrementando la eficiencia del portafolio de deuda, seguir mejorando el perfil de
vencimientos y mejorar la posicién financiera del Gobierno Federal.

* Finalmente, conviene reiterar que la recepcién y uso del remanente de operacion se
verad reflejada en una mejora adicional en los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (RFSP) y en el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del
Sector Publico (SHRFSP) para el ejercicio fiscal 2017, con lo cual se acelera el
proceso de consolidacién fiscall.

1/ Para conocer el documento de pre-criterios visitar el siguiente link: 10
http://www.gob.mx/shcp/prensa/comunicado-no-061-el-gobierno-de-la-republica-por-conducto-de-la-secretaria-de-hacienda-y-credito-publico
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Emisiones del Banco de México
Bondes D:

Durante el segundo trimestre de 2017 se incrementard el monto semanal total de colocacién
de Bondes D de 3,000 a 4,500 millones de pesos. De esta manera, los plazos y montos a
colocar serdn los siguientes:

- Enel plazo de 1 afio, se colocardn semanalmente 1,500 millones de pesos.
- En el plazo de 3 afios, se colocarin semanalmente 1,500 millones de pesos.
- Enel plazo de 5 afios, se colocarin semanalmente 1,500 millones de pesos.

Cetes

Durante el siguiente trimestre se podria convocar a subastas extraordinarias de Cetes a cargo
de Banco de México. De esta manera, se renovard la totalidad de los vencimientos del
trimestre y se realizardn subastas adicionales por un monto maximo de hasta 50,000 millones
de pesos. Las fechas de las subastas y los plazos de los Cetes a ofrecer se darfan a conocer en
las convocatorias respectivas.

Estas acciones del Banco de México son neutrales desde el punto de vista de su postura de
politica monetaria y, por esta razén, no varia la Tasa de Interés Interbancaria a un dia.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Progmma de Subastas del IPAB para 2° trimestre de 2017

De conformidad con el Programa Anual de Financiamiento aprobado por la Junta de
Gobierno del IPAB para el ejercicio fiscal 2017, el Instituto informa que para el segundo
trimestre de 2017 mantiene sin cambio el monto objetivo semanal a subastar de Bonos
de Proteccién al Ahorro, conforme a lo siguiente:

1,500 millones de pesos para los BPAG28 a plazo de 3 afios;
1,400 millones de pesos para los BPAG91 a plazo de 5 afios; y
1,100 millones de pesos para los BPA182 a plazo de 7 afios.

De esta forma, el monto objetivo total a subastar semanalmente por el IPAB serd de
4,000 millones de pesos. Este programa es congruente con el objetivo de mantener sin
crecimiento real el saldo de los pasivos netos del IPAB.

12



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Progmma de Subastas del IPAB para 2° trimestre de 2017
MONTOS OBJETIVO POR SUBASTA

CLAVES DE EMISION
CALENDARIO TRIMESTRAL DE SUBASTAS PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2017
4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000 4,000
IM200220 || IM200220 || IM200220 || IM200220 || IM200220 || IM200220 || IM200514 || IM200514 || IM200514 || IM200514 (| IM200514 | IM200514 || IM200514
1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500
1Q211223 || 1Q211223 || 1Q211223 || 1Q211223 || 1Q220428 || IQ220428 || 1Q220428 || 10220428 || 1Q220428 || 1Q220428 || 1Q220428 || 1Q220428 || 1Q220428
1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400

1S240307

1,100

05 abr

1S240307
1,100

11 abr

1S240307
1,100

19 abr

1S240307
1,100

26 abr

1S240307
1,100

03 may

1S240307
1,100

10 may

1S240307
1,100

17 may

1S240307
1,100

24 may

1S240307
(I 0]0]

31 may

1S240307
1,100

07 jun

1S240307
(I 0]0]

14 jun

1S240307
I 0]0]

21 jun

1S240307
I 0]0]

28 jun

Montos en millones de pesos
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Emisiones de Petroleos Mexicanos

* El programa de financiamientos de Petr6leos Mexicanos (PEMEX) para 2017 es
congruente con lo autorizado por el H. Congreso de la Unién y su Consejo de
Administracién, el cual permite un monto de endeudamiento neto interno de hasta
28 mil millones de pesos.

* Dicho programa, ademds de considerar la emisién de bonos en los mercados de
deuda, se complementa con la contratacion de lineas de crédito bancarias
revolventes. Asimismo, ante las herramientas otorgadas por la Reforma Energética,
PEMEX cuenta con la posibilidad de aprovechar fuentes de financiamiento
distintas a las tradicionales que se irdan materializando a lo largo del 2017.

« Haciendo uso de la flexibilidad que tiene la empresa para administrar el techo de
deuda autorizado, mediante los vasos comunicantes entre deuda externa e interna,
la estrategia de endeudamiento planteada privilegia a aquellos mercados cuya
profundidad y liquidez complementan y, en su caso, fortalecen el programa de
financiamiento doméstico.
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Emisiones de Petroleos Mexicanos

* Tomando en consideracién las operaciones de mercado realizadas hasta el
momento y el uso de las diferentes lineas de crédito, las necesidades de
financiamiento de PEMEX para 2017 estin cubiertas. En caso de que las
condiciones de mercado lo permitan, se podria considerar llevar a cabo
transacciones que fortalezcan la posicién de la caja en pesos. Adicionalmente,
PEMEX podria realizar operaciones para prefinanciar las necesidades de
financiamiento para 2018 procurando un balance prudente de riesgo y costo.

* Las emisiones en el mercado local se podrin realizar en distintos formatos, tales
como tasa variable, tasa fija nominal y tasa fija real, pudiendo utilizar el mecanismo
de vasos comunicantes.

* En caso de llevar a cabo alguna colocacién, los montos y fechas correspondientes se
dardn a conocer en los anuncios de oferta publica respectivos.

* Finalmente, con el fin de ampliar y diversificar la base de inversionistas, los papeles
de PEMEX denominados en moneda local podrin ofrecerse y liquidarse a través
de plataformas de custodia internacionales.
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