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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Progmma de Colocacion de Valores Gubernamentales

* La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) anuncia el programa de
colocacion de valores gubernamentales correspondiente al tercer trimestre de 2016,
el cual estara vigente a partir de la primera subasta del trimestre.

* El programa de colocacién es congruente con el Programa Econémico aprobado
por el H. Congreso de la Unién para el ejercicio fiscal de 2016 y con el Plan Anual

de Financiamiento para el afio 2016.

* Los programas de subastas de valores gubernamentales para 2016 contemplan una
disminucién en el endeudamiento neto derivado de la reduccién en el déficit

presupuestario de 1.0% del PIB estimado para 2015 a 0.5% para 2016.



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Aspectos Relevantes

Los aspectos mds relevantes del calendario de colocacién de valores gubernamentales para el
tercer trimestre de 2016 son los siguientes:

- Se mantienen los montos a subastar, para todos los plazos, en Cetes, Bonos, Udibonos y
Bondes D dados a conocer el pasado 29 de abril de 2016 en las modificaciones del
programa de subastas de valores gubernamentales del segundo trimestre.

- El mecanismo de colocacién para los Cetes a 28 y 91 dias, por el cual se anuncia un
monto minimo y uno mdximo a colocar semanalmente, permitiendo que la cantidad de
titulos a subastar en cualquier semana se encuentre entre dichos montos se mantiene sin
cambios. El monto especifico a subastar cada semana de Cetes a 28 y 91 dias serd dado
a conocer en la convocatoria respectiva a través del Banco de México.

- Para el tercer trimestre de 2016, los rangos a subastarse para Cetes 28 dias tendran un
minimo de 4,000 y un méximo de 11,000 millones de pesos (mdp) y se iniciard el
trimestre con una subasta por 5,500 mdp. Por su parte, los Cetes a 91 dias tendrdan un
minimo de 7,000 y un maximo de 14,000 mdp y la primera subasta del trimestre serd

por 9,500 mdp.

3



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Aspectos Relevantes

- Como se ha venido sefialando en trimestres previos, las subastas sindicadas
mantendrin un formato flexible. Este formato permite aprovechar de mejor
manera los periodos en los que se perciba mayor interés por parte de los
inversionistas por alguna de estas operaciones. Estas subastas no son parte de los
montos anunciados para la colocacién trimestral, ni como sustituto de los mismos.
Una vez emitidas estas referencias se continuard, en su caso, con la politica de
reapertura.

- Las subastas de segregados de Udibonos a plazo de 30 anos continuarin
realizindose con una frecuencia de 12 semanas. Al igual que en las subastas
anteriores, el monto a subastar serd dado a conocer en la convocatoria
correspondiente.

Las subastas de Cetes, Bonos a Tasa Fija, Udibonos y Bondes D, asi como las subastas
de segregados de Udibonos, que se realizaran durante el tercer trimestre tendran las
caracteristicas que se detallan a continuacién.



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Subastas de Valores Gubernamentales durante el Tercer Trimestre de 2016
Montos Ofrecidos por Subasta (millones de pesos)

Programa 2do Programa 3er
Instrumento Periodicidad P}‘ograma 4to P‘rograma ler trimestre 2016 con trimestre 2016 con
trimestre 2015 trimestre 2016 Remanente de Banco | Remanente de Banco
de México de México
Cetes
min. 4,000 min. 4,000 min. 4,000 min. 4,000
Cetes 28 dias Rango Semanal max. 11,000 méx. 11,000 méx. 11,000 méx. 11,000
Cetes 91 dias Rango Semanal m’in. 7,000 m}in. 7,000 m}in. 7,000 rn}in. 7,000
mix. 14,000 mix. 14,000 mix. 14,000 mix. 14,000
Cetes 182 dias Semanal 11,000 11,000 11,000 11,000
Cetes 364 dias Cada 4 semanas 11,000 11,000 11,000 11,000
Bonos a Tasa Nominal Fija
Bonos 3 afios Cada 4 semanas 9,000 9,000 7,500 7,500
Bonos 5 afios Cada 4 semanas 8,500 8,500 7,500 7,500
Bonos 10 afios Cada 6 semanas 8,000 8,000 7,000 7,000
Bonos 20 afios Cada 6 semanas 3,000 3,000 2,500 2,500
Bonos 30 afios Cada 6 semanas 2,500 2,500 2,000 2,000
Udibonos (Millones de Udis)
Udibonos 3 afios Cada 4 semanas 850 800 750 750
Udibonos 10 afios Cada 4 semanas 750 700 650 650
Udibonos 30 afios Cada 4 semanas 500 450 400 400
U(S;g(fﬁﬁé;d;g ;lfi:os Cada 12 semanas 2,500 logecs de SPy | 2,500 loge(s: de SPy | 2,500 lo;e(s: de SPy Por determinar
Bondes D
| Bondes D 5 afios | Cada 2 semanas | 5,000 | 4,500 | 3,000 | 3,000 |




SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Calendario de Valores Gubernamentales Julio — Septiembre 2016

Fecha Fija Corto Plazo = Fija Largo Plazo Udizado Revisable
- Cetes 1,3y 6 Bonos 20 afios .
05-julio-16 S Clave: M 341123 Bondes D 5 afios
12-ulio-16 Cetes 1,3y 6 Bonos 5 afios Udibonos 10 afos
J meses Clave: M 210610 | Clave: S 251204
s Cetes 1, 3,6y 12 Bonos 30 afios Udibonos 30 afios* .
L ultiedls meses Clave: M 421113 Clave: S 461108 LIS DS e
26-ulio-16 Cetes 1,3y 6 Bonos 3 anos Udibonos 3 anos
e meses Clave: M 191211 Clave: S 190613
Cetes 1,3y 6 Bonos 10 afios .
02-agosto-16 . Clave: M 260305 Bondes D 5 afios
09- t0-16 Cetes 1,3y 6 Bonos 5 afios Udibonos 10 afios
agosto meses Clave: M 210610 | Clave: S 251204
Cetes 1, 3,6y 12 Bonos 20 afios Udibonos 30 afios .
16-agosto-16 meses Clave: M 341123 Clave: S 461108 Lemeles D)5 aies
23- t0-16 Cetes 1,3y 6 Bonos 3 afios Udibonos 3 afios
aposto meses Clave: M 191211 | Clave: S 190613
Cetes 1,3y 6 Bonos 30 afios _
30-agosto-16 . Clave: M 421113 Bondes D 5 afios
06-septiembre-16 Cetes 1,3y 6 Bonos 5 afios Udibonos 10 afos
septietnbre meses Clave: M 210610 Clave: § 251204
. Cetes 1, 3,6y 12 Bonos 10 afios Udibonos 30 afios _
(S-opittam g Ll meses Clave: M 260305 Clave: S 461108 Loielos D)5 s
) Cetes 1,3y 6 Bonos 3 afios Udibonos 3 afios
Aepeaaliagtly meses Clave: M 191211 Clave: S 190613
. Cetes 1,3y 6 Bonos 20 afios ~
27-septiembre-16 meses Clave: M 341123 Bondes D 5 afios
IMPORTANTE: En caso que se lleve a cabo la colocacién de un instrumento mediante el método de subasta sindicada, el instrumento sindicado sustituird al titulo 6

que se venia colocando en las subastas primarias.* La subasta de segregados de Udibonos a plazo de 30 afios se realizard al dia habil siguiente de la subasta primaria de
Udibonos marcada.



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Otras opemcz’ones

« La SHCP podra realizar operaciones de permuta y recompra de valores
gubernamentales durante el tercer trimestre de 2016. Estas operaciones podrin
involucrar los diferentes instrumentos que se colocan.

* En caso de llevarse a cabo alguna de las operaciones anteriores, la SHCP dard a
conocer a través del Banco de México la convocatoria respectiva, en la que se
especificard el tipo de instrumento, los montos, asi como las emisiones involucradas.



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Avance en el programa de reduccion de colocacion de deuda interna

* El pasado 11 de abril de 2016, el Gobierno Federal anuncié que 167 miles de
millones de pesos (mmdp), equivalentes al 70 por ciento del remanente de
operacién del Banco de México, se destinarfan a reducir el saldo de la deuda
existente del Gobierno Federal y a disminuir el monto de colocacién de deuda
durante 2016. Como parte de la estrategia para el uso del referido remanente, el
pasado 4 de mayo la SHCP realiz6 una operacién de recompra de valores
gubernamentales por un monto de 97.9 mmdp.

*  Como complemento a la operacién de recompra, la SHCP ajust6 su programa de
subastas correspondiente al segundo trimestre del afio para los meses de mayo y
junio. Con ello redujo su emisién de deuda interna por al menos 17.4 mmdp en el
segundo trimestre. Para el tercer trimestre, el programa antes descrito significa una
colocacién que al menos es 25 mmdp menor que el programa considerado
originalmente para este periodo. Asi, al finalizar dicho trimestre las reducciones
realizadas a los programas de subastas durante el segundo y tercer trimestre
alcanzarfan al menos 42.4 mmdp.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Modificaciones a los Programas de Subasta de Valores Gubernamentales con Motivo de la

Aplicacion del Remanente de Operacién del Banco de México
Montos Ofrecidos por Subasta (millones de pesos)

o Sin l%'crmlflcnte Con f{zml:nente Rl B GHOED Sin lg’:m:tflente Con fgml:nente Diferencia
Cetes Cetes
Cetes 28 dias min. 4,000 min. 4,000 ) Cetes 28 dias min. 4,000 min. 4,000 )
mix. 11,000 mix. 11,000 max. 11,000 max. 11,000
Cetes 91 dias min. 7,000 min. 7,000 ) Cetes 91 dias min. 7,000 min. 7,000 )
max. 14,000 max. 14,000 max. 14,000 max. 14,000
Cetes 182 dias 11,000 11,000 - Cetes 182 dias 11,000 11,000 -
Cetes 364 dias 11,000 11,000 - Cetes 364 dias 11,000 11,000 -
Bonos a Tasa Nominal Fija Bonos a Tasa Nominal Fija
Bonos 3 afios 9,000 7,500 -1,500 Bonos 3 afios 9,000 7,500 -1,500
Bonos 5 afios 8,500 7,500 -1,000 Bonos 5 afios 8,500 7,500 -1,000
Bonos 10 afios 8,000 7,000 -1,000 Bonos 10 afios 8,000 7,000 -1,000
Bonos 20 afios 3,000 2,500 -500 Bonos 20 afios 3,000 2,500 -500
Bonos 30 afios 2,500 2,000 -500 Bonos 30 afios 2,500 2,000 -500
Udibonos (Millones de Udis) Udibonos (Millones de Udis)
Udibonos 3 afios 800 750 -50 Udibonos 3 afos 800 750 -50
Udibonos 10 afios 700 650 -50 Udibonos 10 afios 700 650 -50
Udibonos 30 afios 450 400 -50 Udibonos 30 afios 450 400 -50
Bondes D Bondes D
Bondes D 5 afios | 4,500 | 3,000 -1,500 Bondes D 5 afios | 4,500 | 3,000 -1,500
Disminucién con respecto al programa original' -17,425 Disminucién con respecto al programa original -24,975

! Resulta de multiplicar la reduccién en cada subasta por el nimero de subastas en el trimestre. 9



SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Emisiones del Banco de México
Bondes D

Durante el tercer trimestre de 2016 se incrementari el monto semanal total de
colocacién de Bondes D de 1,500 a 2,250 millones de pesos. De esta manera, los
plazos y montos a colocar serdn los siguientes:

- En el plazo de 1 afo, se colocardn semanalmente 750 millones de pesos.
- Enel plazo de 3 afios, se colocardan semanalmente 750 millones de pesos.
- En el plazo de 5 afos, se colocaran semanalmente 750 millones de pesos.

Cetes

Durante el siguiente trimestre se convocard a subastas extraordinarias de Cetes, a
cargo de Banco de México, por un monto de hasta 50,000 millones de pesos. Las
fechas de las subastas y los plazos de los Cetes a ofrecer se darin a conocer en las
convocatorias respectivas.

Estas acciones del Banco de México son neutrales desde el punto de vista de su postura de
politica monetaria, y por esta razén no varia la Tasa de Interés Interbancaria a un dia.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Programa de Subastas del IPAB para 3° trimestre de 2016

De conformidad con el Programa Anual de Financiamiento aprobado por la Junta de
Gobierno del IPAB para el ejercicio fiscal 2016, el Instituto informa que para el tercer
trimestre de 2016 mantiene sin cambio el monto objetivo semanal a subastar de Bonos
de Proteccién al Ahorro, conforme a lo siguiente:

1,300 millones de pesos para los BPAG28 a plazo de 3 afios;
1,300 millones de pesos para los BPAG91 a plazo de 5 afios; y
1,100 millones de pesos para los BPA182 a plazo de 7 afios.

De esta forma, el monto objetivo total a subastar semanalmente por el IPAB serd de
3,700 millones de pesos. Este programa es congruente con el objetivo de mantener sin
crecimiento real el saldo de los pasivos netos del IPAB.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Programa de Subastas del IPAB para 3° trimestre de 2016
MONTOS OBJETIVO POR SUBASTA

CLAVES DE EMISION
CALENDARIO DE SUBASTAS PARA EL TERCER TRIMESTRE DE 2016
3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700 3,700
IM190516 || IM190516 || IM190516 || IM190725 || IM190725 || IM190725 || IM190725 || IM190725 || IM190725 || IM190725 || IM190725 || IM190725 || IM190725
1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300
10210422 || 1Q210422 || 10210422 || 1Q210422 || 1Q210422 || 1Q210422 || 1Q210422 || 10210422 || 1Q210826 || 10210826 || 1Q210826 || 10210826 || 10210826
1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300

IS230309
1,100

06 jul

IS230309
1,100

13 jul

1S230309
1,100

20 jul

Montos en millones de pesos

1S230309

1,100

27 jul

IS230309
1,100

03 ago

1S230309
1,100

10 ago

1S230309
1,100

17 ago

IS230309
1,100

24 ago

1S230309
1,100

31 ago

1S230309
1,100

07 sep

1S230907
1,100

14 sep

1S230907
1,100

21 sep

1S230907
1,100

28 sep
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Emisiones de Petréleos Mexicanos

* El programa de financiamiento de Petréleos Mexicanos (Pemex) para el 2016 es
congruente con lo autorizado por el H. Congreso de la Unién y su Consejo de
Administracién.

* Dicho programa, ademds de considerar la emisién de bonos en los mercados de
deuda, se fortalece con la contratacién de lineas de crédito sindicadas y lineas de
crédito revolventes. Asimismo, ante las herramientas otorgadas por la Reforma
Energética, Pemex cuenta con la posibilidad de aprovechar fuentes de financiamiento
distintas a las tradicionales que se irdn materializando a lo largo del afio.

» Haciendo uso de la flexibilidad que tiene la empresa para administrar el techo de
deuda autorizado, mediante los vasos comunicantes entre deuda externa e interna, la
estrategia de endeudamiento planteada privilegia a aquellos mercados cuya
profundidad y liquidez complementan y, en su caso, fortalecen el programa de
financiamiento doméstico.

* El apoyo recibido por parte del Gobierno Federal mejora significativamente la
posicion financiera de la empresa, reduciendo en alrededor de 50 mil millones de
pesos las necesidades de financiamiento para el 2016.
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Emisiones de Petréleos Mexicanos

* Considerando el avance en el calendario de ejecuciéon del programa de financiamiento,
al dia de hoy se requiere llevar a cabo emisiones por un monto de aproximadamente 2.2
miles de millones de ddlares o su equivalente en moneda nacional, para lo cual se hara
uso de las herramientas de captacién mencionadas anteriormente.

* En este sentido, el monto a colocar en el mercado local en lo que resta del 2016, se
ubicaria en un rango que va de cero a 25 mil millones de pesos; para el tercer trimestre,
se analizarfa la posibilidad de realizar emisiones y/o reaperturas de emisiones vigentes,
por un monto de cero a 15 mil millones de pesos.

» Las emisiones se podrin realizar en distintos formatos, tales como tasa variable, tasa fija
nominal y tasa fija real, pudiendo utilizar el mecanismo de vasos comunicantes.

* En caso de llevar a cabo alguna colocacién, los montos y fechas correspondientes se
dardn a conocer en los anuncios de oferta publica respectivos.

 Finalmente, con el fin de ampliar y diversificar la base de inversionistas, los papeles de
Pemex denominados en moneda local podrin ofrecerse y liquidarse a través de
plataformas de custodia internacionales.
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