Subasta de Valores
Gubernamentales
Cuarto Trimestre 2006

28 de septiembre de 2006



Aspectos Relevantes

O La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) anuncia el
programa de colocacion de valores gubernamentales que estara
vigente durante el cuarto trimestre del afo.

Q El anuncio de colocacion es congruente con el Programa
Econdmico aprobado por el H. Congreso de la Union para el
ejercicio fiscal de 2006.



Aspectos Relevantes

Los aspectos mas relevantes del calendario de colocacion de valores
gubernamentales para el cuarto trimestre del ano, son:

O Seinicia la colocacion regular de Bondes D, en los plazos de 3 y 5 afos,
con montos quincenales de 750 millones de pesos en ambos plazos.

Q El martes 24 de octubre se inicia la colocacion de Bonos a Tasa Fija al
plazo de 30 afos, con un monto de 2,000 millones de pesos. Durante el
cuarto trimestre solo se realizara una subasta de este nuevo instrumento.

O En el caso de los Bonos a Tasa Fija al plazo de 20 afios, se realizaran
dos colocaciones los dias 21 de noviembre y 19 de diciembre, por un
monto de 4,650 mdp cada una. De esta forma, el monto total a colocar
durante el cuarto trimestre permaneceria sin cambio con respecto al
trimestre anterior.

0 Los demas instrumentos que actualmente se estan emitiendo, mantienen
los montos y frecuencias de colocacion anunciados en el trimestre
anterior.



Emision de Bondes D

El pasado 22 de junio, la SHCP anuncio que una vez concluida la operacion
de intercambio de Bonos de Regulacion Monetaria por Bondes D, el Banco
de México empezaria a utilizar estos nuevos instrumentos para realizar sus
operaciones de regulacion monetaria en sustitucion de los BREMS.

Adicionalmente, se informd que a partir del cuarto trimestre de 2006, el
Gobierno Federal iniciaria la colocacion regular de Bondes D. Lo anterior
con el proposito de que el Gobierno Federal cuente con recursos suficientes
para refinanciar los vencimientos de los Bondes D colocados en la
operacion inicial realizada el pasado 10 de agosto, asi como para continuar
con la sustitucion gradual de deuda externa por deuda interna en los
proximos anos.

Cabe sefialar que la estrategia de colocacion y el tipo de subasta que
utilizara el Gobierno Federal para la emision de Bondes D seran
independientes a las que el Banco de México realice, cuando coloque estos
instrumentos con propositos de regulacién monetaria.



Emision del Bono a Tasa Fija al plazo de 30 anos

En el Programa Anual de Financiamiento 2006 (contenido en el documento
titulado “Lineamientos Estratégicos para el Manejo del Crédito Publico”), la
SHCP anuncié la intencion de emitir un nuevo Bono a Tasa Fija al plazo de
30 afos, siempre que las condiciones prevalecientes en los mercados
financieros nacionales e internacionales resultaran propicias.

Con base en lo anterior, del 1° al 15 de agosto del 2006, se llevo a cabo una
consulta entre inversionistas institucionales, nacionales y extranjeros, con el
proposito de obtener retroalimentaciéon sobre la posibilidad de iniciar la
colocacion de este instrumento. Los resultados de dicha consulta fueron
dados a conocer el pasado 12 de septiembre a través de la pagina de
Internet de la Unidad de Crédito Publico.

En este contexto, la SHCP ha decidido iniciar con la colocacion regular de
este nuevo instrumento a 30 afos a partir del cuarto trimestre. Cabe destacar
que con el inicio de la colocacion de este instrumento, se concluye el
esfuerzo que ha venido realizando la SHCP durante la presente
administracion para extender la curva de tasas de interés en el mercado
local.



Montos a Subastar

Subasta de Valores Gubernamentales Durante el Cuarto Trimestre de 2006
Montos Ofrecidos por Subasta
Cifras en millones de pesos

Subasta

Nueva Subasta

Instrumento 3er trimestre 2006 Periodicidad 4to trimestre 2006 Periodicidad

Cetes

28 dias 4,500 Semanal 4 500 Semanal

91 dias 6,000 Semanal 6,000 Semanal

182 dias 5,400 Semanal 5,400 Semanal

364 dias 5,600 Cada 4 semanas 5,600 Cada 4 semanas
Bonos a Tasa Nominal Fija
Bono 3 afos 3,100 Cada 4 semanas 3,100 Cada 4 semanas
Bono 5 afios 3,000 Cada 4 semanas 3,000 Cada 4 semanas
Bono 7 afios 3,000 Cada 4 semanas 3,000 Cada 4 semanas
Bono 10 afios 3,100 Cada 4 semanas 3,100 Cada 4 semanas
Bono 20 afios 3,100 Cada 4 semanas 4,650 Dos por trimestre
Bono 30 afios 2,000 Una por trimestre
Udibonos (Millones de Udis)
Udibonos 10 afios 600 Cada 4 semanas 600 Cada 4 semanas
Udibonos 20 afios 300 Cada 4 semanas 300 Cada 4 semanas
Udibonos 30 afios 300 Cada 4 semanas 300 Cada 4 semanas
Bondes D
Bondes D 3 afios 750 Cada 2 semanas

Bondes D 5 afos

750

Cada 2 semanas




Calendario de Emisiones

Calendario de Valores Gubernamentales Octubre-Diciembre 2006

Fecha Fija Corto Plazo Fija Largo Plazo Udizado Revisable
03-oct-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Bono 3 y 7 afios Bondes D 3 afios
' Claves: M 081224 y M 130620
Bono 10 afios Udibonos 20 y 30 afios o
10-oct-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Clave: M 151217 Claves: S 251204y S 351122 | Bondes D5 afios
Bono 5 afios Udibonos 10 afios o
17-oct-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Clave: M 110623 Clave: S 160616 Bondes D 3 afios
Bono 30 afios o
24-oct-06 |[Cetes 1, 3, 6y 12 meses Clave: M 361120 Bondes D 5 afios
30-oct-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Bono 3 y 7 afios Bondes D 3 afios
' Claves: M 081224 y M 130620
Bono 10 afios Udibonos 20 y 30 afios o
07-nov-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Clave: M 151217 Claves: S 251204y S 351122 | Bondes D 5 afos
Bono 5 afios Udibonos 10 afios o
14-nov-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Clave: M 110623 Clave: S 160616 Bondes D 3 afios
Bono 20 afios o
21-nov-06 |[Cetes 1, 3, 6y 12 meses Clave: M 241205 Bondes D 5 afios
28-nov-06 || Cetes 1, 3y 6 meses Bono 3 y 7 afios Bondes D 3 afios
' Claves: M 081224 y M 130620
. Bono 10 afios Udibonos 20 y 30 afios o
05-dic-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Clave: M 151217 Claves: S 251204y S 351122 | Bondes D 5 afios
: Bono 5 afios Udibonos 10 afios o
11-dic-06 | Cetes 1, 3y 6 meses Clave: M 110623 Clave: S 160616 Bondes D 3 afios
19-dic-06 |Cetes 1, 3, 6y 12 meses Bono 20 afios Bondes D 5 afios
T Clave: M 241205
. Bono 3 y 7 afios o
26-dic-06 || Cetes 1, 3y 6 meses Claves: M 081224 y M 130620 Bondes D 3 afios




Permutas

Durante el cuarto trimestre se efectuaran dos operaciones de permuta
los dias 25 de Octubre y 8 de noviembre, para lo cual, la SHCP dara
a conocer a través del Banco de México la convocatoria respectiva
con dos dias de anticipacion a la fecha de la operacion
correspondiente.

En dicha convocatoria, se especificaran los montos y las emisiones
gue seran objeto de cada permuta, asi como los demas detalles de la
operacion.



Emisiones del Banco de México

(d El Banco de México continuara colocando cada semana un monto
de 3,000 millones de pesos en Bondes D.

d El monto sera colocado en los mismos plazos que hasta ahora ha
utilizado el Banco de México.

d Los montos a colocar semanalmente seran los siguientes:
0 Bondes D a 1 ano 1,000 millones de pesos.
0 Bondes D a 3 afnos 1,000 millones de pesos.

0 Bondes D a5 anos 1,000 millones de pesos.



Programa de Subastas del IPAB

El IPAB da a conocer su programa de subastas para el cuarto trimestre

de 2006:

O Se mantiene sin cambio el monto objetivo de subasta para los
BPAS en 1,250 millones de pesos (mdp).

O Se disminuye el monto a subastar del BPAT en 50 mdp, para
ubicarse en 1,350 mdp.

d Se incrementa en 50 mdp el monto de subasta de los BPA182
para ubicarse en 800 mdp.

d De esta forma, el IPAB mantiene sin cambios el monto objetivo

total a subastar cada semana, siendo de 3,400 mdp.

Este calendario es congruente con el objetivo anunciado de mantener sin
crecimiento real, el saldo de los pasivos del IPAB.
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Programa de Subastas del IPAB

MONTOS OBJETIVO POR SUBASTA
CLAVES DE EMISION - CIFRAS EN MILLONES DE PESOS

3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400

1S130919 | [ 1S130919 | [ 1S130919 | [ IS130919 | [ 1S130919 | [ IS130919 | [ IS130919 | [ IS130919 | | IS130919 | | IS130919 | | IS130919 | | 1IS131211 | | 1S131211
800 800 800 800 800 800 800 800 800 800 800 800 800

[T110922 | [ [T110922 | | [T110922 | | IT110922 | | IT110922 | | [T111103 | | IT111103 | | [T111103 | | IT111103 || IT111103 || IT111103 | | IT111103 | | IT111222
1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350

[P090903 | [ [P090903 | [ IP091015 | [ [P091015 | | [P091015 | | [P091015 | | [P091015 | | [P091015 | [ IP091015 | [ IP091203 | [ IP091203 | | IP091203 | | IP091203
1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250

04 Oct 11 Oct 18 Oct 25 Oct 31 Oct 08 Nov 15 Nov 22 Nov 29 Nov 06 Dic 13 Dic 20 Dic 27 Dic




Emisiones de Petréleos Mexicanos

0 Como parte de su programa de financiamiento para proyectos de
infraestructura, durante el presente afio PEMEX tiene contemplado
continuar recurriendo al mercado local.

O En este contexto, para el cuarto trimestre del afio PEMEX tiene
planeado realizar emisiones de Certificados Bursatiles en el
mercado local por un monto maximo de entre $10,000 y $15,000
millones de pesos.

O Los montos especificos y las fechas de las subastas se daran a
conocer al momento en que se haga el anuncio de la oferta publica.

d Las subastas se llevara a cabo de acuerdo con las condiciones del
mercado interno de valores.
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http://www.apartados.hacienda.gob
.mx/ucp/espanol/index.html
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http://www.apartados.hacienda.gob.mx/ucp/espanol/index.html
http://www.apartados.hacienda.gob.mx/ucp/espanol/index.html
http://www.shcp.sse.gob.mx/contenidos/informacion_economica/temas/unidad_credito_publico/index.html
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