Subasta de Valores
Gubernamentales
Primer Trimestre 2006

15 de diciembre de 2005



Aspectos Relevantes

= La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) anuncia el
programa de colocacion de valores gubernamentales que estara
vigente durante el primer trimestre del ano.

= El anuncio de colocaciones es congruentes con el Programa
Econdmico aprobado por el H. Congreso de la Union para el
ejercicio fiscal del 2006.



Aspectos Relevantes

Conforme a lo establecido en los Criterios Generales de Politica Econdmica
para el 2006, publicados por la SHCP, el Gobierno Federal seguira las
siguientes lineas de accidn para obtener el financiamiento interno requerido
para el 2006:

1.

Privilegiar la captacion neta con la emision de Bonos de tasa nominal
fija a largo plazo, a fin de continuar disminuyendo la vulnerabilidad de
las finanzas publicas ante movimientos adversos en las tasas de interés
y fortalecer la curva de rendimientos de largo plazo.

Iniciar la emision regular de Udibonos a largo plazo con el fin de
complementar las emisiones que actualmente se realizan a plazo de 10
afos, lo cual permitira mantener la referencia de largo plazo en la curva
de tasas de interés real con riesgo soberano, ante la conclusién del
programa de emisiones de deuda del Fideicomiso de Apoyo para el
Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC).

Continuar con la colocacion de los Bonos de tasa fija a plazos de 3, 5, 7,
10 y 20 afios mediante una politica de reapertura de emisiones que
permita minimizar el nimero de referencias e incrementar el monto de
circulacion de cada una de ellas



Reapertura de Emisiones

Durante el primer trimestre del 2006, la colocacion de Bonos a 3, 5y 7 afios se
realizara con reaperturas regulares de los instrumentos con vencimientos en
diciembre de 2008, 2010 y 2012, respectivamente.

De igual forma, para la colocacion de Bonos a Tasa Fija de 20 afios se continuara
reabriendo la emision que actualmente se viene subastando, con vencimiento en
diciembre de 2024.

Para la colocacion del Bono a Tasa Fija de 10 afios se emitira una nueva referencia
con vencimiento en diciembre de 2015, la cual sera reabierta durante todo el 2006.

Asimismo, para la colocacion de Udibonos a plazo a 10 afios se continuara
reabriendo la emision que actualmente se viene subastando, con vencimiento en
diciembre de 2014.

Para la colocacion de Udibonos a plazos de 20 y 30 afios se emitiran nuevas
referencias con vencimientos en diciembre de 2025 y noviembre de 2035,
respectivamente.

Como se habia anunciado con anterioridad, el Gobierno Federal concluira la
emision de Bondes 182 al cierre del presente afio, con el proposito de ceder por
completo, a partir del 2006, este nicho de mercado al Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario (IPAB).



Aspectos Relevantes

Los aspectos mas relevantes del calendario de colocacion de
valores gubernamentales para el primer trimestre de 2006,

son.

A partir de la subasta del 3 de enero de 2006 se inicia la colocacion de
Udibonos al plazo de 20 y 30 afnos con montos mensuales de 200
millones de udis en cada plazo.

Se suspenden las colocaciones quincenales de Bondes 182.

Se incrementa en 500 millones de pesos el monto semanal a subastar de
los Cetes a 28 y 91dias.

Se incrementa en 600 millones de pesos el monto semanal a subastar de
los Cetes a 182y el monto mensual de los Cetes a 364 dias.

Se incrementan en 800 millones de pesos los montos mensuales a
subastar de los Bonos a Tasa Fija en todos los plazos que se subastan
actualmente.

Se incrementa en 50 millones de udis el monto mensual a subastar de
los Udibonos a 10 afios para quedar en 600 millones de udis.

Se mantienen las frecuencias de colocaciéon anunciados en el trimestre



Montos a Subastar

Subasta de Valores Gubernamentales Durante el Primer Trimestre de 2006
Montos Ofrecidos por Subasta
Cifras en millones de pesos

Subasta

Nueva Subasta

Instrumento 4to trimestre 2005 Periodicidad 1er trimestre 2006 Periodicidad

Cetes

28 dias 4,000 Semanal 4,500 Semanal

91 dias 5,500 Semanal 6,000 Semanal

182 dias 4,800 Semanal 5,400 Semanal

364 dias 5,000 Cada 4 semanas 5,600 Cada 4 semanas
Bonos a Tasa Nominal Fija
Bono 3 afios 2,300 Cada 4 semanas 3,100 Cada 4 semanas
Bono 5 afios 2,200 Cada 4 semanas 3,000 Cada 4 semanas
Bono 7 afios 2,200 Cada 4 semanas 3,000 Cada 4 semanas
Bono 10 afios 2,300 Cada 4 semanas 3,100 Cada 4 semanas
Bono 20 afos 2,300 Cada 4 semanas 3,100 Cada 4 semanas
Bonos a Tasa Flotante
Bondes 182 | 600 Cada 2 semanas
Udibonos (Millones de Udis)
Udibonos 10 afios 550 Cada 4 semanas 600 Cada 4 semanas
Udibonos 20 afios 200 Cada 4 semanas
Udibonos 30 afios 200 Cada 4 semanas




Calendario de Emisiones

Calendario de Valores Gubernamentales Enero-Marzo 2006

Fecha

Fija Corto Plazo

Fija Largo Plazo

Udizado

03-ene-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 10 afios
Clave: M 151217

Udibonos 20 y 30 afios
Claves: S 251204y S 351122

10-ene-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 5 afios
Clave: M 101223

Udibonos
Clave: S 141218

17-ene-06

Cetes 1, 3, 6 y 12 meses

Bono 20 afios
Clave: M 241205

24-ene-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 3 y 7 afios
Claves: M 081224 y M 121220

31-ene-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 10 afios
Clave: M 151217

Udibonos 20 y 30 afios
Claves: S 251204 y S 351122

07-feb-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 5 afios
Clave: M 101223

Udibonos
Clave: S 141218

14-feb-06

Cetes 1, 3, 6 y 12 meses

Bono 20 afios
Clave: M 241205

21-feb-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 3 y 7 afios
Claves: M 081224 y M 121220

28-feb-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 10 afios
Clave: M 151217

Udibonos 20 y 30 afios
Claves: S 251204 y S 351122

07-mar-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 5 afios
Clave: M 101223

Udibonos
Clave: S 141218

14-mar-06

Cetes 1, 3, 6 y 12 meses

Bono 20 afios
Clave: M 241205

20-mar-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 3 y 7 afios
Claves: M 081224 y M 121220

28-mar-06

Cetes 1, 3y 6 meses

Bono 10 afios
Clave: M 151217

Udibonos 20 y 30 afios
Claves: S 251204 y S 351122




Operaciones de Permuta de Bonos

La SHCP informa que durante el primer trimestre de
2006 no se tiene programado efectuar ninguna
operacion de permuta de Bonos de Desarrollo con

tasa de interés fija.



Programa de Subastas del IPAB

El IPAB da a conocer su programa de subastas para el primer
trimestre de 2006:

. Se mantiene el monto semanal a subastar de los BPA's en $1,250
millones de pesos (mdp).

« Se disminuye el monto de subasta de los BPAT's en $200 mdp para
guedar en $1,400 mdp cada semana.

« Se aumenta la frecuencia y montos a subastar del BPA182 a $750 mdp
cada semana.

El aumento en la frecuencia y montos de subasta del BPA182 responden a la salida
del Bondel82 emitido por la SHCP y a la estrategia de mantener la emision de
titulos relativamente constante.

Las modificaciones no representan un cambio significativo en los montos de
subasta con respecto al trimestre anterior, ya que solamente se incrementa en $50
mdp el monto promedio semanal a subastar.

Este calendario es congruente con la meta de mantener sin crecimiento, en
terminos reales, el saldo de los pasivos del IPAB.



CLAVES DE EMISION - CIFRAS EN MILLONES DE PESOS

Programa de Subastas del IPAB

MONTOS OBJETIVO POR SUBASTA

10

3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400
1S121213 | [1S121213| |1S121213] [1S121213| |1S121213| 1S121213| |1S121213| [1S121213]| |1S121213( 1S121213| |1S121213| [1S121213| | 1S130320
750 750 750 750 750 750 750 750 750 750 750 750 750
IT101223 | (1T101223| |IT101223( [1T101223| | IT101223| [1T110203| | IT110203( [1T110203| | IT110203| | 1T110203| | IT110203| | 1T110203| | 1T110324
1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400
IP081204 | [1P081204| | IP090115] [IP090115| |IP090115| [IP090115| |1P090115( (IP090115] |1P090115( [IP0O90305] | 1P090305( | IP0O90305] | 1P090305
1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250

04 Ene

11 Ene

18 Ene

25 Ene

01 Feb

08 Feb

15 Feb

22 Feb

01 Mar

08 Mar

15 Mar

22 Mar

29 Mar



Emisiones del Banco de México

El Banco de Meéxico continuara colocando cada semana un
monto de 3,000 millones de pesos en BREMs.

El monto serad colocado en los mismos plazos que hasta ahora
ha utilizado el Banco de México.

Los montos a colocar seran los siguientes:
= BREMs a1 ano 1,000 millones de pesos.
= BREMs a 3 anos 1,000 millones de pesos.

= BREMs a5 ainos 1,000 millones de pesos.
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Emisiones de Petréleos Mexicanos

Como parte de su programa de financiamiento para proyectos de
infraestructura PEMEX tiene contemplado continuar recurriendo al
mercado local.

En este contexto, para el primer trimestre de 2006 PEMEX tiene planeado
realizar emisiones de Certificados Bursatiles en el mercado local por un
monto hasta por $10,000 millones de pesos.

Los montos especificos y las fechas de las subastas se daran a conocer al
momento en que se anuncie la oferta publica.

Las subastas se llevara a cabo de acuerdo con las condiciones del
mercado interno de valores.
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