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OPINION DE SEGUNDAS PARTES

sobre el caracter sostenible del Marco de Bonos ODS Soberanos de México

Moody's ESG Solutions es de la opinién de que el Marco de Bonos ODS Soberanos de México estd alineado con los
cuatro componentes principales de los Principios de los Bonos Verdes 2021 (GBP por sus siglas en inglés) y los Principios V
de los Bonos Sociales 2021 (SBP por sus siglas en inglés) del ICMA.
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Coherencia

Coherente Moody's ESG Solutions considera que el Marco de Bonos ODS Soberano de México es coherente con las

Parcialmente coherente prioridades estratégicas de sostenibilidad de México y que éste contribuye a la realizacion de sus compromisos
y metas de mitigacion al cambio climatico, avance social y el desarrollo sostenible.

No coherente
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Sintesis de los Resultados

Moody's ESG Solutions es de la opinién de que el Marco de Bonos ODS Soberanos de los Estados Unidos Mexicanos esta
alineado con los cuatro componentes principales de los Principios de los Bonos Sociales 2021 (SBP por sus siglas en inglés) y
de los Principios de los Bonos Verdes 2021 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA.

El Emisor ha identificado catorce categorias ODS elegibles (los Gastos Elegibles) dentro del Marco de Bonos ODS Soberanos
de México. Los ingresos del Bono del 2022 financiaran exclusivamente, en parte o en su totalidad, los gastos (Gastos
Sostenibles Elegibles o los Gastos Elegibles) que caen sobre once de las catorce Categorias Elegibles.

El Emisor se ha comprometido a solicitar una actualizacion de esta SPO en el caso de cualquier cambio en el Portafolio de
Gastos Sostenibles Elegibles y/o en el Marco para confirmar su continuo alineamiento con los Principios de Bonos Sociales y
Principios de Bonos Verdes 2021 del ICMA.

Uso de los Fondos - alineado con los GBP & SBP

e las Categorias Elegibles estan definidas en términos generales dentro del Marco. Para las emisiones del 2022, el
Emisor ha identificado un Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles en linea con las definiciones de proyectos
sociales y verdes alineados con el GBP y el SBP. Las poblaciones objetivo que se veran beneficiadas por los Gastos
Sociales Elegibles han sido claramente definidas. El Emisor ha aplicado un criterio de elegibilidad geoespacial
relevante basado en el indice de Rezago Social, para identificar y dirigirse a las regiones donde las brechas para
alcanzar los ODS son mas amplias. (ver seccion de Evaluacion y Seleccion p. 22).

e Los Objetivos Sostenibles estan claramente definidos, son relevantes para todos los Gastos Sostenibles Elegibles y
se establecen en coherencia con los objetivos de sostenibilidad definidos por estandares internacionales.

e Los Beneficios Ambientales y Sociales esperados son claros, relevantes, medibles y seran cuantificados por el Emisor
en los reportes post emision.

e El Emisor ha comunicado que las emisiones del 2022 financiard Gnicamente los Gastos Eligibles del Presupuesto
Federal del 2022. Las emisiones de bonos futuros financiaran Gnicamente los Gastos Elegibles con cargo a los
presupuestos del afio de emision, de conformidad con el marco regulatorio mexicano vigente.

Evaluacion y Seleccion — alineado con los GBP & SBP

e El Proceso de Evaluacion y Seleccién de Gastos esta claramente definido por el Emisor. Este proceso se considera
bien estructurado en todas sus etapas de evaluacién y seleccién. Los roles y responsabilidades estan claramente
definidos e incluyen expertos internos relevantes. El proceso esta publicamente divulgado en el Marco.

e Los Criterios de Elegibilidad en el Marco han sido definidos en términos generales por el Emisor. Para el Bono de 2022,
el Emisor ha identificado un Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles con claros beneficios ambientales y/o sociales.
EL Emisor se ha comprometido a solicitar la actualizacién de esta SPO en el caso de cambio en el Portafolio de Gastos
Sostenibles Elegibles y/o en el Marco para confirmar el alineamiento continuado con los GBP & SBP 2021.

o El proceso utilizado para la identificacion y mitigacion de los potenciales Riesgos Ambientales y Sociales ha sido
publicamente divulgado en esta SPO y se considera robusto. El proceso considera medidas de monitoreo, de
identificacion, y medidas correctivas para todos los Gastos Sostenibles Elegibles (ver detalle en pags. 32-33).

Gestion de Fondos - alineado con los GBP & SBP y con las mejores practicas identificadas por Moody's ESG Solutions

e Elproceso para la asignacion y gestion de los fondos esta claramente definido y detallado por el Emisor. Este ha sido
divulgado publicamente en el Marco.

o El Gobierno de México tiene la intencion de asignar los fondos antes del Ultimo dia de cierre del afio fiscal.

e Los ingresos netos de los Bonos seran administrados y monitoreados por el Emisor de manera apropiada con un
proceso interno formalizado.

e la informacion sobre los instrumentos de colocacion temporal de los fondos no asignados ha sido divulgada
publicamente.

e El Emisor se ha comprometido a que, durante la vida util de los Bonos, el saldo de los fondos netos sera
periodicamente ajustado para igualar la asignacion a los Gastos Elegibles realizados durante ese periodo.

e ElEmisor ha proporcionado informacion sobre los procedimientos aplicables en caso de desinversion o aplazamiento
de Gastos Elegibles, y se ha comprometido a asociar nuevamente los fondos a gastos que cumplan con criterios
establecidos en el Marco en menos de 12 meses.
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Reporte - alineado con los GBP & SBP y con las mejores practicas identificadas por Moody's ESG Solutions

e El Emisor se compromete a informar anualmente y hasta el vencimiento de los Bonos de la asignacion total de los
fondos. El reporte estara publicamente disponible en la pagina web de la SHCP.

e Losreportes incluirdn informacion relevante sobre la asignacion de los fondos y los beneficios ambientales y sociales
esperados. El Emisor también se ha comprometido a informar sobre cambios materiales y eventuales controversias
vinculadas a los Gastos Elegibles.

¢ La metodologia y supuestos utilizados para reportar sobre los beneficios ambientales y/o sociales de los Gastos
Elegibles seran divulgados publicamente en los reportes anuales.

e Un auditor externo verificara la asignacion de los fondos a Gastos Elegibles hasta la asignaciéon completa de los
fondos y en caso de cambios materiales. Los beneficios ambientales y sociales seran verificados por otras entidades
gubernamentales.

Contacto

Equipo de Finanzas Sostenibles | clientservices@moodys.com
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ALCANCE

Moody's ESG Solutions recibio el encargo de proporcionar una opinién independiente (en adelante, Opinion de Segundas
Partes o SPO por sus siglas en inglés) sobre las credenciales de sostenibilidad y la gestion responsable de los Bonos ODS
Soberanos’ (Bonos) que emitira los Estados Unidos Mexicanos (Gobierno de México, México o el Emisor), en conformidad con
su Marco de Bonos ODS Soberanos (el Marco) creado para gobernar sus emisiones soberanas.

Nuestra opinién se elabora de acuerdo con la metodologia exclusiva de evaluacion ambiental, social y de gobernanza (ASG)
de y de acuerdo con los procedimientos voluntarios de la dltima version de los Principios de Bonos Sociales 2021 (SBP por sus
siglas en inglés) y Principios de Bonos Verdes 2021 (GBP por sus siglas en inglés).

Nuestra opinion se basa en la evaluacion de los siguientes componentes:

e Marco: hemos evaluado el Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles (el Portafolio) presentado el 18 de febrero del
2022 y su alineamiento a los Principios de Bonos Sociales 2021 y Principios de Bonos Verdes 2021, asi como la
coherencia de éstos con la estrategia en términos de sostenibilidad del Emisor.

e ElEmisor se ha comprometido a solicitar la actualizacion de esta SPO en caso de cualquier cambio significativo? en
el Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles y/o Marco para confirmar su alineacion con la GBP y la SBP 2021.

e  Emisor: hemos evaluado el desempefio del Emisor en términos de desarrollo sostenible (Moody's ESG Solutions
Sovereign Sustainability Rating®©).

La informacion evaluada proviene de distintas fuentes, (i) incluyendo informacion publica, de la prensa, de las partes
interesadas; (ii) informacién proveniente de nuestra base de datos de calificacion ASG; (iii) informacion proveniente del
Emisor transmitida en varios documentos y por entrevistas realizadas a funcionarios del Gobierno de México a través de un
sistema de teleconferencia.

Moody's ESG Solutions ha llevado a cabo su debida diligencia del 30 de diciembre del 2019 al 18 de febrero del 2020, y una
nueva evaluacién del Portafolio durante el mes de febrero del 2022. Consideramos que hemos podido tener acceso a todos
los documentos apropiados y hablar con todas las personas solicitadas. Para este propésito, utilizamos esfuerzos razonables
para verificar la precision de dicha informacidn.

Tipos de Revisiones Externas que se llevaran a cabo

Opinién de Segundas Partes pre-emision O Verificacion Independiente de Reporte de Impacto

Verificaciéon Independiente de asignacion de fondos [ Certificacion Climate Bond Initiative

EL “Bono OSD Soberano” se considerard como los bonos que se emitiran potencialmente, sujeto a la discrecion del Emisor. El nombre “Bono OSD Soberano” ha
sido decidido por el Emisor: no implica ninguna opinién de Moody's ESG Solutions

“ Un cambio material en la Cartera se refiere al financiamiento de Categorias Elegibles que no han sido evaluadas en esta revision o a Gastos Elegibles de una
naturaleza diferente a los Gastos Elegibles evaluados en la Cartera actual
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COHERENCIA

Coh . . (o
Moody's ESG Solutions considera que el Marco de Bonos Soberanos de México es

Parcialmente coherente coherente con las prioridades estratégicas de sostenibilidad del Emisor, y que éste
contribuye al cumplimiento de sus compromisos y metas en términos de desarrollo
No coherente sostenible.

En 2015, todos los Estados Miembros de las Naciones Unidas adoptaron la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible, que
incluye los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), reconociendo el reto de lograr el desarrollo sostenible, incluyendo el
combate al cambio climatico. Lograr estos objetivos requiere la transicion de todos los sectores econdmicos hacia modelos
de desarrollo sostenible, y la accion inmediata de todos los actores publicos y privados. En particular, los gobiernos nacionales
deben movilizarse para lograr los Objetivos de Desarrollo Sostenible, a través del liderazgo regional y mundial, integracion de
politicas de sostenibilidad, presupuestos, instituciones y marcos regulatorios, y trabajando con todas las partes interesadas.

México ha afirmado su posicion para otorgar soluciones que logren afrentar desafios de sostenibilidad y alcanzar los ODS. De
acuerdo con sus compromisos con la Agenda 2030, el Gobierno de México creo en el 2015 un nuevo comité técnico liderado
por la Oficina de la Presidencia e incluye otras 26 entidades, que juntas conforman el Comité Técnico Especializado de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (CTEODS). El propésito del CTEODS es monitorear los indicadores y evaluar las politicas
publicas orientadas hacia el cumplimiento de México con los ODS. En abril del 2017, México establecié el Consejo Nacional
de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible, y en diciembre del 2019 este mismo publico la Estrategia Nacional para la
implementacion de la Agenda 2030 e hizo modificaciones a la Ley de Planeacién para integrar el desarrollo sostenible en el
presupuesto nacional mexicano.

México ha identificado los siguientes temas de prioridad para integracion de los ODS dentro de su planeacion nacional,
presupuesto y politicas fiscales:

- Inclusién social y econdmica.

- Un enfoque multidimensional hacia la pobreza.

- Igualdad de género y empoderamiento de la mujer.

- La implementacién de los derechos de los pueblos indigenas y afro-mexicanos.

- El reconocimiento de los derechos de los migrantes y su contribucién positiva al desarrollo.

- La conservacion de la biodiversidad, el patrimonio biocultural, y los conocimientos tradicionales y la adopcion de
compromisos nacionales para hacer frente al cambio climatico.

- La proteccién y fortalecimiento del Estado de Derecho.

México ha formalizado sus estrategias y politicas de sostenibilidad, en algunos casos junto con metas cuantificadas,
particularmente la ratificacion del Acuerdo de Paris y sus Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (NDC por sus siglas
en inglés) en el 2016 y actualizadas en el 2020. Las NDC comprometen el estado mexicano a reducir sus emisiones de gases
de infecto invernadero por 22% y emisiones de carbono negro por 51% al 2030. Adicionalmente, y como un contribuyente
condicional, México podria incrementar sus reducciones hasta el 36% las emisiones de gases de infecto invernadero y 70%
las emisiones de carbono negro.

México ha incorporado los principios y objetivos de la Agenda 2030 en sus planes de desarrollo, politicas publicas y
presupuesto federal. Su “Plan Nacional de Desarrollo 2019-2024" (PND) esta estructurado alrededor de tres pilares: justicia
y el derecho de estado, derechos econdémicos y sociales, y el desarrollo econémico sostenible y equitativo.

Desde el Presupuesto Federal del 2018, el Gobierno de México, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP),
ha establecido un vinculo formal entre el actual proceso de planeacion, la Agenda 2030 global y los ODS. Este vinculo ha
permitido la planeacion estratégica para lograr la Agenda 2030 y monitorear y reportar sus resultados e impactos.  El
gobierno toma decisiones de politica publica con base al proceso aprobatorio del presupuesto anual para proponer a la Camara
de Diputados asignaciones de fondos presupuestarios alienados con los ODS. El proceso anual de aprobacion del presupuesto
toma en consideracion el Sistema Nacional de Planificacion del Desarrollo y el Sistema de Desempeiio y Evaluaciéon. La
metodologia empleada para vincular los presupuestos anuales con los ODS esta detallada en el Presupuesto de Egresos de la
Federacion “PEF” anualmente, y esta publicamente disponible en la pagina web del Gobierno de México.
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Al crear un marco para emitir Bonos ODS Soberanos destinados para financiar Gastos Elegibles relacionados, entre otros, con
la seguridad alimentaria, la salud, la educacién, el agua y la salubridad, la energia, el empleo, la infraestructura, el transporte
y la biodiversidad, el Emisor se alinea coherentemente con su estrategia y compromisos de sostenibilidad y aborda los
principales problemas gubernamentales en términos de accién para cerrar la brecha de los ODS.

La reproduccion de este documento incluyendo graficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacion expresa por
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EMISION

El Emisor ha descrito las caracteristicas principales con los Bonos dentro de un Marco formalizado de Bonos OSD Soberanos
(la altima version actualizada se le proporciond a Moody's ESG Solutions el 17 de febrero del 2020) que cubre los cuatro
componentes principales de la GBP y SBP del 2021. Adicionalmente, el Emisor ha proporcionado un Portafolio de Gastos
Elegibles Sostenibles (proporcionada el 18 de febrero del 2022), que sera financiada por los Bonos del 2022. EL Emisor ha
hecho que el Marco sea puiblicamente accesible en su pagina web? de acuerdo con las buenas practicas del mercado.

Alineamiento con los Principios de Bonos Sociales y los Principios de Bonos Verdes

Uso de Fondos

No Alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores Practicas

El Emisor ha formalizado catorce Categorias Elegibles ODS (las “Categorias Elegibles") dentro del Marco de Bonos ODS
Soberano. Los ingresos netos de los Bonos 2022 financiaran exclusivamente, en parte o en su totalidad, los gastos (Gastos
Sostenibles Elegibles o los Gastos Elegibles) que caigan bajo once de las catorce Categorias Elegibles.

e Llas Categorias Elegibles estan definidas en términos generales dentro del Marco. Para las emisiones del Bono del
2022, el Emisor ha identificado un Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles en linea con las definiciones de
proyectos sociales y verdes alineados con del GBP y del SBP. Las poblaciones objetivo que se veran beneficiadas por
los Gastos Sociales Elegibles han sido claramente definidas. El Emisor ha aplicado un criterio de elegibilidad
geoespacial relevante basado en el [ndice de Rezago Social*, para identificar y dirigirse a las regiones donde las
brechas para alcanzar los ODS son mas amplias. (ver seccion de Evaluacion y Seleccion p. 22).

e Los Objetivos Sostenibles estan claramente definidos, son relevantes para todos los Gastos Sostenibles Elegibles y
se establecen en coherencia con los objetivos de sostenibilidad definidos por estandares internacionales.

¢ Los Beneficios Ambientales y Sociales esperados son claros, relevantes, medibles y seran cuantificados por el Emisor
en los reportes post emision.

e El Emisor ha comunicado que las emisiones del Bono del 2022 financiara unicamente los Gastos Eligibles del
Presupuesto Federal del 2022. Las emisiones de Bonos Futuros financiaran inicamente los Gastos Elegibles con cargo
a los presupuestos del afio de emisién, en conformidad con el marco regulatorio mexicano vigente.

Nota: Cabe destacar que el Emisor puede incluir operaciones de gestion de pasivos para recomprar bonos
convencionales pendientes. El Emisor ha declarado que informara de forma transparente sobre las operaciones de
recompra financiadas por los Bonos en el reporte de impacto.

MEJORES PRACTICAS

= Los beneficios esperados relacionados con el impacto del carbono de proyectos han sido estimados ex ante con bases claras para
todas las categorias elegibles.
= El Emisor Unicamente financiara los gastos del Presupuesto Federal 2022 de México.

El Marco se encuentra disponible en el siguiente sitio web: UMS - SDG Sustainable Bond Framework_200831_1903 (hacienda.gob.mx)
https://www.coneval.org.mx/Medicion/IRS/Paginas/Que-es-el-indice-de-rezago-social.aspx

La reproduccion de este documento incluyendo graficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacion expresa por
escrito.
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Tabla 1. Analisis de Moody’s ESG Solutions sobre los Gastos Sostenibles Elegibles, Objetivos de Sostenibilidad y Beneficios Esperados tal como se presentan en el Marco del Emisor.
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- Naturaleza de los gastos: Los Gastos Verdes Elegibles seran limitados al Presupuesto Federal de México (Presupuesto de Egresos de la Federacion - PEF) para el afio fiscal relévate e
incluird gastos gubernamentales en forma de inversiones, subsidios, subvenciones, préstamos, impuestos y gastos de funcionamiento de intervencion directa o indirectamente.

- Ubicacion de los Gastos Elegibles: México.

Cabe destacar que los Gastos Elegibles estan incluidos dentro del Presupuesto Nacional 2022 de México aprobado por el Congreso. Estos gastos estan regulados por leyes y procedimientos
publicamente disponibles, que incluyen descripciones especificas, objetivos, entidades responsables, requisitos y beneficiarios. Los Gastos Elegibles no financiados por las emisiones del Bono
2022 estan indicados en gris dentro de la Tabla 1.

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

Garantizar la seguridad
alimentaria y el acceso
a servicios esenciales.

2.1 Subsidios de produccién para granjeros
pequefios y medianos (<20ha) para
productos alimenticios basicos.

- Productos alimenticios basicos estan
basados por la canasta alimentaria, que se
toma de los balances nacionales de
alimentos publicado por la Organizacién de
Naciones Unidas para la Agriculturay la
Alimentacion (FAO).

*Criterios geoespaciales aplicados.

° En negrilla: Gastos elegibles que se financiaran con cargo al Bono 2022

En gris y cursiva: Gastos elegibles no financiados por el Bono 2022
https://www.gob.mx/preciosgarantia

https://www.gob.mx/bienestar/acciones-y-programas/programa-sembrando-vida

https://www.gob.mx/produccionparaelbienestar

El Portafolio Elegible incluye
gastos relacionados a los
programas “Precios de
Garantia a Productores de
Alimentos Basicos"®,
“Sembrando Vida" y
“Produccion para el Bienestar"®
del Gobierno de México.

Seguridad alimenticia
Aumentar la productividad agricola de
granjeros pequefios y medianos.

Asegurar la disponibilidad de productos
alimenticios basicos.

Garantizar el acceso a los productos
alimenticios.

Avance socioeconémico

Aumentas los ingresos de los pequefios y
medianos productores.

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody’s ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estan alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

Algunos Gastos Elegibles, como el programa
“Sembrando Vida, incluyen elementos de asistencia
técnica para agricultores para implementar practicas
de agricultura sostenible.

Un &rea de mejora es incluir criterios adicionales para
promover el desarrollo de practicas agricolas
sostenibles en todos los Gastos Elegibles en linea con
las mejores practicas.

Se han definido claramente las poblaciones objetivo
que se beneficiaran de los Gastos Elegibles, es decir
los agricultores pequefios y medianos (<20ha), de
acuerdo con la definicién legislativa del Gobierno de
México en éreas prioritarias definidas por el Emisor.

El Objetivo Social estd claramente definido, es
relevante y se establecen en coherencia con los
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CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

objetivos de sostenibilidad definidos por estandares
internacionales.

El Beneficio Social esperado es claro, se le considera
relevante, medible y serd cuantificado dentro del
reporte.

3 Saludy
Bienestar

Garantizar el acceso
efectivo a servicios de
atencioén médica de
calidad.

3.4 Provision/distribucién de equipos y
servicios de salud publica.

3.5 Apoyar a los profesionales de salud
publica a través de compras de materiales,
movilidad y/o entrenamiento.

3.7 Servicios publicos y equipamiento para
mejorar la salud sexual, maternal y de la
mujer.

3.8 Programas publicos de prevencién y
atencién de a adicciones.

3.9 Programas publicos de prevencién y
atencioén a infecciones de transmisién sexual.
3.10 Financiacion de la investigacion y el
desarrollo tecnolégico relacionados con la
salud publica.

Todos los Gastos Elegibles son
parte de la red nacional de
salud publica de México,
incluyendo los siguientes
programas entre otros:

Programas de vacunacion
Atencién a la salud
Atencién a la salud y
medicamentos  gratuitos
para las poblaciones sin
Seguridad Social Laboral.
Prevencién y atencién para
el VIH/SIDA y otras “ETS".
Fortalecimiento y
capacitaciéon de recursos
humanos para la salud.
Prevencion y atencion de
adicciones.

Investigacién y desarrollo
tecnologico para la salud.
Salud materna, sexual y
reproductiva.

Proteccién contra riesgos
sanitarios.

Acceso equitativo a servicios de salud de
calidad

Aumentar la cobertura universal de los
servicios de salud publica preventivos y
curativos.

Aumentar la formacién y el desarrollo de
los profesionales de salud publica.

Apoyar la investigacién y el desarrollo de
tratamientos sanitarios.

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody's ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estdn alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

Se han definido claramente las poblaciones objetivo
que se beneficiaran de los gastos elegibles, es decir la
poblacién en areas prioritarias identificadas por el
Emisor.

El Objetivo Social estd claramente definido, es
relevante y se establecen en coherencia con los
objetivos de sostenibilidad definidos por estandares
internacionales.

El Beneficio Social esperado es claro, se le considera
relevante, medible y serd cuantificado dentro del
reporte.

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.
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MoobDY’s

ESG Solutions

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

*Criterios geoespaciales aplicados.

0

4 Educacion de
Calidad

Mejorar la
infraestructura
educativa y dotar las
escuelas con mobiliario
basico.

4.1 Construir y mejorar la infraestructura de
las escuelas publicas y alojamientos
estudiantiles.

4.2 Compra de equipos tecnolégicos para
fines educativos en escuelas publicas.

*Criterios geoespaciales aplicados.

Los Gastos Elegibles son parte

de la red nacional de
educacion publica de México,
incluyendo los siguientes
proyectos, entre otros:

- Programa Nacional de
Reconstruccion.

- Universidades para el
bienestar Benito Judrez
Garcia.

- Expansién de la Educacién

Inicial.

- Produccién y transmision

de material educativo.

- Produccién y distribucion

de libros y material
académico.
- Programa de

Mantenimiento

e

Infraestructura Académica

Fisica.
- Fortalecimiento a
excelencia educativa.
- LaEscuela es Nuestra.

la

Acceso equitativo a la educacién

Mejorar la infraestructura y los servicios
educativos.

Aumentar el acceso a la educacién de
alta calidad para todos, en particular
para los estudiantes vulnerables.

Aumentar la oferta de profesores
calificados.

Aumentar el nimero de adultos con
aptitudes empleables.

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody's ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estdn alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

Se han definido claramente las poblaciones objetivo
que se beneficiardan de los gastos elegibles,
concretamente los estudiantes y educadores
profesionales en areas de prioridad definidas por el
Emisor.

El Objetivo Social estd claramente definido, es
relevante y se establecen en coherencia con los
objetivos de sostenibilidad definidos por estandares
internacionales.

El Beneficio Social esperado es claro, se le considera
relevante, medible y sera cuantificado dentro del
reporte.

24 Marzo 2022
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MoobDY’s

ESG Solutions

CATEGORIA ODS

ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

0]

4 Educacion de
Calidad

Garantizar una

educacion inclusiva y
de calidad para todos y

promover el

aprendizaje a lo largo

de toda la vida.

4.3 Becas estudiantiles (para cubrir tarifas u
otros costos de manutencion) para
educacion basica de secundaria, pregrado o
posgrado.

4.4 Becas educativas.

4.5 Capacitacion para educadores
profesionales del sistema educativo publico,
incluyendo educacion de posgrado.

*Criterios geoespaciales aplicados.

Los Gastos Elegibles son parte
de la red nacional de
educacion publica de México,
incluyendo los siguientes
proyectos, entre otros:

- Programa de Beca Elisa
Acuha.

- Programa para el
Desarrollo Profesional
Docente.

- Becas de posgrado y
apoyos a la calidad.

- Programa de Becas de
Educacion Basica para el
Bienestar Benito Juarez.

- Programa Universal de
Becas de Educacién
Secundaria Benito Juarez.

- Jovenes Escribiendo el

Futuro.

- Apoyo para centros y
organizaciones de
educacion.

El Emisor ha hecho una
distinciéon entre becas 'y
subvenciones, las becas llevan a
cabo un proceso de seleccion
basado en merito, mientras que
las subvenciones se otorgan a
poblaciones especificas sin un
proceso de seleccion basado en
mérito.

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.
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CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

Acceso a agua potable
y saneamiento.

6.1 Construccién y mejora de la
infraestructura publica de tratamiento de
aguas.

6.2 Construccion de red publica de
distribucién de agua o mantenimiento.

6.4 Rehabilitacién de plantas publicas de
tratamiento de agua.

6.5 Proyectos publicos de sanitacion.

Los Gastos Elegibles son parte
de los programas e iniciativas
de la Comision Nacional del
Agua (CONAGUA), incluyendo
la infraestructura de agua
potable, alcantarillado y
también los programas para el
manejo sostenible de recursos
hidricos.

Acceso equitativo a los servicios hidricos

Mejorar la infraestructura de los recursos
hidricos y de alcantarillado.

Abastecimiento y
gestion del agua para
los sectores
productivos.

Peligros relacionados
con el agua (resiliencia
y adaptacién al cambio
climatico).

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody’s ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estan alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

Se han definido claramente las poblaciones objetivo
que se beneficiardan de los gastos elegibles,
concretamente, la poblacion entera, promoviendo el
acceso igualitario a servicios de agua.

Los Objetivos Ambientales y Sociales estan
claramente definido, son relevantes y se establecen
en coherencia con los objetivos de sostenibilidad
definidos por estandares internacionales.

Los Beneficios Ambientales y Sociales son claros, se
les considera relevantes, medibles y seran
cuantificados dentro del reporte.

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.
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MoobDY’s

ESG Solutions

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

&

13 Accién por

el Clima

Acceso a energia
moderna, asequible y

confiable

7.3. Inversiones dedicadas a redes
inteligentes o programas de capacitacion
para facilitar la integracién eficiente de la
energia renovable y los programas de
eficiencia energética.

Los Gastos Elegibles bajo esta
categoria son parte de las
inversiones dedicadas a la red
inteligente o programas de
entrenamiento para facilitar la
integracion eficiente de
energias renovables y
programas de eficiencia
energética y proyectos de
investigacion, desarrollo
humano y tecnoloégico,
creacion de infraestructura y
soporte de varios proyectos,
asi como poner recursos a
disposicion para el Fondo de
Transicion de Energia, y el Uso
Sostenible de Energia.

Mitigacion del cambio climatico

Evitar las emisiones de GEI
Aumentar la capacidad de produccién de
energia renovable.

Aumentar la capacidad de
almacenamiento.

Acceso a energia
Aumentar el acceso a servicios
energéticos asequibles, fiables y
modernos.

&

1 Accién por
el Clima

Aumentar la
proporcion de energia

> Taxonomia de la UE para Actividades Sostenibles: https://ec.europa.eu/info/files/190618-sustainable-finance-teg-report-taxonomy_en

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody’s ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estan alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

El Objetivo Ambiental esta claramente definido, es
relevante y se establecen en coherencia con los
objetivos de sostenibilidad definidos por estandares
internacionales.

El Beneficio Ambiental esperado es claro, se le
considera relevante, medible y serd cuantificado
dentro del reporte.

24 Marzo 2022
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MOODY)S ESG Solutions

OBJETIVOS DE
SUB CATEGORIA ELEGIBLES DESCRIPCION SOSTENIBILIDAD Y ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS
BENEFICIOS

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

renovable y mejorar la
eficiencia energética.

El Gasto Elegible bajo esta
categoria es el programa
denominado “Gestion,
promocién,  supervision y
evaluacién del uso sustentable
de la energia” por la Comision
Nacional para el Uso Eficiente Mitigacién del cambio climatico
de la Energia (CONUEE), un
programa nacional a través del
se da seguimiento a su objetivo
de promover la eficiencia
energética y constituirse como
un o6rgano técnico para el uso
sustentable de la energia, de
conformidad con el mandato
de la Ley de Transicién

7.8. Programas dedicados a la mejorade la
eficiencia energética tanto en el sector
privado como en el publico.

Evitar las emisiones GEI.
Ahorro energético.

'“Herramienta de anélisis de brechas ASG de energia hidroeléctrica: https://www.hydropower.org/tools/hydropower-sustainability-esg-tool
" http://www.keybiodiversityareas.org/site/mapsearch
2 https://www.reprisk.com/

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.
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ESG Solutions

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

Energética (LTE), articulos 17 y
18 de la misma.

8 Trabajo Decente y
Crecimiento Econémico

Garantizar el empleo
pleno, productivo y
decente para todos.

8.1 Infraestructura y programas para
aumentar el acceso a la financiacion y los
servicios financieros, incluido un mejor
acceso a los pagos de asistencia social para
los grupos vulnerables y desfavorecidos.

8.5. Construir nuevas sucursales bancarias
en zonas aisladas y rurales.

*Criterios geoespaciales aplicados.

Los gastos elegibles bajo esta
categoria forman parte de la
Politica de Inclusién Financiera
de México 2020-2024 del
Consejo Nacional de Inclusion
Financiera™, que ha
formalizado objetivos,
estrategias, planes de accién e
indicadores. La Politica
considera los riesgos sociales
relevantes relacionados con las
iniciativas de inclusién
financiera, a saber: educacion
financiera, proteccion
financiera y accesibilidad.

Acceso a servicios financieros

Aumentar el acceso a la financiacién y a
los servicios financieros.

8.7. Generacién de empleo dentro del sector
del turismo sostenible para las comunidades
indigenas y afro-mexicanas.

Los Gastos Elegibles bajo esta
categoria forman parte del
Programa para el Bienestar
Integral de los Pueblos
Indigenas™ (PROBIPI)
supervisado por el Instituto
Nacional de los Pueblos
Indigenas. Sus objetivos son
contribuir al desarrollo integral
y bienestar comun de los
pueblos y comunidades
indigenas y afro-mexicanas,
como sujetos de derecho

Seguridad alimenticia
Mejorar la autosuficiencia alimenticia.
Promocién socioeconémica y
empoderamiento

Promover la conservacion del
patrimonio cultural

Fortalecer la productividad econémica
de las comunidades indigenas y afro-
mexicanas.

Generacién de empleo

" https://www.gob.mx/cnbv/acciones-y-programas/politica-nacional-de-inclusion-financiera-43631

" http://www.inpi.gob.mx/focalizada/2021/probipi/infraestructura/index.html

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody's ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estan alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

Se han definido claramente las poblaciones objetivo
que se beneficiaran de los gastos elegibles,
concretamente las poblaciones de prioridad, como la
indigena y afro-mexicana, identificadas por el
Emisor.

El Objetivo Social estd claramente definido, es
relevante y se establecen en coherencia con los
objetivos de sostenibilidad definidos por estandares
internacionales.

El Beneficio Social esperado es claro, se le considera
relevante, medible y sera cuantificado dentro del
reporte.

24 Marzo 2022
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MOODY)S ESG Solutions

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

*Criterios geoespaciales aplicados.

publico, promoviendo la
implementacion y ejercicio
efectivo de sus derechos; el
acceso a la justicia; el uso y
conservacion de sus tierras,
territorios, recursos naturales,
biodiversidad y medio
ambiente; el apoyo a sus
actividades econémicas y
productivas estratégicas; la
construccion de carreteras e
infraestructura de servicios
basicos y el fortalecimiento de
su patrimonio cultural, en un
marco de respeto a su
autodeterminacion, autonomia
y formas de organizacion.

Aumentar el empleo y las empresas
dirigidas por indigenas o afro-mexicanos.

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.
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ESG Solutions

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

&

Industria
Innov.
Infraestructu

Falta de accesoala
infraestructura y los
servicios regionales.

9.1. Desarrollo de vias rurales y
alimentadoras en areas que carecen de
conectividad, o en areas que carecen de
acceso a infraestructura social clave (por
ejemplo, atenciéon médica o escolar).

*Criterios geoespaciales aplicados.

Gastos Elegibles dentro de
esta categoria incluyen:

- Programa para la
conservacién de caminos
rurales e infraestructura de
carreteras alimentadoras.

- Supervisién, regulacion,
inspeccioén, verificacién y
servicios administrativos
de construccién y

conservacién de carreteras.

- Proyectos de construccién
de carreteras
alimentadoras y rurales.

Proyectos de construccion de
carreteras.

Acceso a infraestructura basica

Aumentar la conectividad

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody’s ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estan alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

Se han definido claramente las poblaciones objetivo
que se beneficiardan de los gastos elegibles,
concretamente las poblaciones de prioridad
definidas por el Emisor.

El Objetivo Social estd claramente definido, es
relevante y se establecen en coherencia con los
objetivos de sostenibilidad definidos por estandares
internacionales.

Los Beneficios Sociales esperados son claros, se les
considera relevantes, medibles y seran cuantificados
dentro del reporte.

Aumentar el uso del
transporte publico y el
uso ferroviario para el
transporte de
mercancias.

11.1. Infraestructura de transporte ferroviario
electrificado para el transporte de
mercancias y/o pasajeros y adquisicion de
nuevo material rodante eléctrico.

El Emisor ha declarado que los
Gastos Elegibles Sostenibles
bajo esta categoria forman
parte del Plan Nacional de
Desarrollo 2019 - 2024 de la
Secretaria de Infraestructura,
Comunicaciones y Transportes
de México. El Gasto Elegible es
un ferrocarril eléctrico, la
primera etapa del tren
interurbano México-Toluca™.

Acceso a infraestructura basica

Aumentar el acceso al transporte
publico.
Mitigacién del cambio climatico

Reducir las emisiones GEIl del transporte.

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody's ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estan alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

Los Objetivos Ambientales y Sociales estan
claramente definido, son relevantes y se establecen
en coherencia con los objetivos de sostenibilidad
definidos por estandares internacionales.

Los Beneficios Ambientales y Sociales son claros, se
les considera relevantes, medibles y serdn
cuantificados dentro del reporte.

> http://aldf.gob.mx/archivo-ce20b77dbaff3c024f3ee106b8a50002.pdf
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ESG Solutions

CATEGORIA ODS
ELEGIBLE

SUB CATEGORIA ELEGIBLES

DESCRIPCION

OBJETIVOS DE
SOSTENIBILIDAD Y
BENEFICIOS

ANALISIS MOODY'S ESG SOLUTIONS

1 Vida
Submarina

Conservacion,
restauracién y
utilizacion sostenible
de los ecosistemas
terrestres y
continentales de agua
dulce

15.1. Apoyo al desarrollo forestal sostenible.
15.2. Gestion y mantenimiento sostenible de
Parques Nacionales y Areas de
Conservacion.

15.3. Programas de conservacién de la vida
silvestre.

Los gastos elegibles bajo esta
categoria son iniciativas de
conservacién o manejo
sustentable de la Comision
Nacional de Bosques
(CONAFOR), la Comision
Nacional de Areas Protegidas
(CONANP) y el Programa de
Conservacion para el
Desarrollo Sostenible
(PROCODES),
respectivamente. La CONANP
ha identificado una lista de

especies prioritarias en México.

Uso sostenible de los recursos naturales

Manejo de bosques de manera
sostenible.

Conservacién de la biodiversidad

Proteger la biodiversidad en especies
prioritarias.

La Categoria Elegible estd definida en términos
generales. Aun asi, el Emisor ha entregado la lista
exacta de Gastos Elegibles para ser financiada con el
Bono 2022 incluyendo su naturaleza y ubicacion.
Moody’s ESG Solutions confirma que los gastos
dentro del Portafolio estan alineados con las
definiciones de proyectos sociales del ICMA.

El Objetivo Ambiental esta claramente definido, es
relevante y se establece en coherencia con los
objetivos de sostenibilidad definidos por estandares
internacionales.

El Beneficio Ambiental esperado es claro, se le
considera relevante, medible y serd cuantificado
dentro del reporte.

La reproduccién de este documento incluyendo gréficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacién expresa por escrito.
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Contribucion a los ODS

24 Marzo 2022

Los Gastos Elegibles del Portafolio tienen el potencial de contribuir a once de los diecisiete Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, a saber:

CATEGORIAS ELEGIBLES

ODS

METAS ODS

Garantizar la seguridad alimentaria y el
acceso a servicios esenciales.

Garantizar el acceso efectivo a servicios
de salud de calidad.

Garantizar una educacién inclusiva y de
calidad para todos y promover el
aprendizaje a lo largo de toda la vida.

Acceso a agua potable y a saneamiento.

Garantizar empleo pleno, productivo y
decente para todos.

Peligros relacionados con el agua
(resiliencia y adaptacion al cambio
climatico).

Guad

Findela
Pobreza

1.2 Para 2030, reducir al menos a la mitad la proporcién de hombres,
mujeres y nifios y nifias de todas las edades que viven en la pobreza en
todas sus dimensiones con arreglo a las definiciones nacionales.

1.4 Para 2030, garantizar que todos los hombres y mujeres, en
particular los pobres y los mas vulnerables, tengan los mismos
derechos a los recursos econémicos, asi como acceso a los servicios
basicos, la propiedad y el control de las tierras y otros bienes, la
herencia, los recursos naturales, las nuevas tecnologias y los servicios
econdémicos, incluida la micro financiacion.

1.5 Para 2030, fomentar la resiliencia de los pobres y las personas que
se encuentran en situaciones vulnerables y reducir su exposicién y
vulnerabilidad a los fenémenos extremos relacionados con el clima 'y
a otros desastres econémicos, sociales y ambientales.

Garantizar la seguridad alimentaria y el
acceso a los servicios esenciales.

2.1 Para 2030, poner fin al hambre y asegurar el acceso de todas las
personas, en particular los pobres y las personas en situaciones
vulnerables, incluidos los lactantes, a una alimentacion sana, nutritiva
y suficiente durante todo el afio.

2.3 Para 2030, duplicar la productividad agricola y los ingresos de los
productores de alimentos en pequefia escala, en particular las mujeres,
los pueblos indigenas, los agricultores familiares, los pastores y los
pescadores, entre otras cosas mediante un acceso seguro y equitativo
alas tierras, a otros recursos de produccién e insumos, conocimientos,
servicios financieros, mercados y oportunidades para la generacion de
valor afiadido y empleos no agricolas.

2.A Aumentar las inversiones, incluso mediante una mayor
cooperacion internacional, en la infraestructura rural, la investigacion
agricola y los servicios de extension, el desarrollo tecnolégico y los
bancos de genes de plantas y ganado a fin de mejorar la capacidad de
produccién agricola en los paises en desarrollo, en particular en los
paises menos adelantados.

Garantizar el acceso efectivo a servicios
de atencién medica de calidad, eliminar
barreras discriminatorias, cerrar las
brechas de servicio entre los diferentes
grupos sociales y regiones y garantizar
la generacion y el uso efectivo de los
recursos de atencién médica.

Saludy
Bienestar

3.1 Para 2030, reducir la tasa mundial de mortalidad materna a menos
de 70 por cada 100.000 nacidos vivos.

3.2 Para 2030, poner fin a las muertes evitables de recién nacidos y de
niflos menores de 5 afos, logrando que todos los paises intenten
reducir la mortalidad neonatal al menos hasta 12 por cada 1.000
nacidos vivos, y la mortalidad de nifios menores de 5 afios al menos
hasta 25 por cada 1.000 nacidos vivos.

3.3 Para 2030, poner fin a las epidemias del SIDA, la tuberculosis, la
malaria y las enfermedades tropicales desatendidas y combatir la
hepatitis, las enfermedades transmitidas por el agua y otras
enfermedades transmisibles.

3.5 Fortalecer la prevencién y el tratamiento del abuso de sustancias
adictivas, incluido el uso indebido de estupefacientes y el consumo
nocivo de alcohol.

3.7 Para 2030, garantizar el acceso universal a los servicios de salud
sexual y reproductiva, incluidos los de planificacion de la familia,
informacion y educacién, y la integracion de la salud reproductiva en
las estrategias y los programas nacionales.

3.8 Lograr la cobertura sanitaria universal, en particular la proteccién
contra los riesgos financieros, el acceso a servicios de salud esenciales
de calidad y el acceso a medicamentos y vacunas seguros, eficaces,
asequibles y de calidad para todos.
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CATEGORIAS ELEGIBLES ODS METAS ODS
Mejorar la infraestructura educativa y 4.1 De aqui a 2030, asegurar que todas las nifias y todos los nifios
dotar las escuelas con mobiliario basico. terminen la enseflanza primaria y secundaria, que ha de ser gratuita,

equitativa y de calidad y producir resultados de aprendizaje

. L . pertinentes y efectivos.
Garantizar una educacién inclusiva y de i . o
calidad para todos y promover el 4.3 De aquia 2030, asegurar el acceso igualitario de todos los hombres

y las mujeres a una formacion técnica, profesional y superior de

aprendizaje a lo largo de toda la vida. < JIETE Ptk
calidad, incluida la ensefianza universitaria.

4.4 De aqui a 2030, aumentar considerablemente el nimero de
jovenes y adultos que tienen las competencias necesarias, en
particular técnicas y profesionales, para acceder al empleo, el trabajo
decente y el emprendimiento.

4.5 De aqui a 2030, eliminar las disparidades de género en la educacion
y asegurar el acceso igualitario a todos los niveles de la ensefianza y la
formacién profesional para las personas vulnerables, incluidas las
personas con discapacidad, los pueblos indigenas y los nifios en

|| situaciones de vulnerabilidad.

4.6 De aqui a 2030, asegurar que todos los jovenes y una proporcion
considerable de los adultos, tanto hombres como mujeres, estén

4 Edlllzacdién de alfabetizados y tengan nociones elementales de aritmética.
Calida

4.A Construir y adecuar instalaciones educativas que tengan en cuenta
las necesidades de los nifios y las personas con discapacidad y las
diferencias de género, y que ofrezcan entornos de aprendizaje seguros,
no violentos, inclusivos y eficaces para todos.

4.B De aqui a 2020, aumentar considerablemente a nivel mundial el
numero de becas disponibles para los paises en desarrollo, en
particular los paises menos adelantados, los pequefios Estados
insulares en desarrollo y los paises africanos, a fin de que sus
estudiantes puedan matricularse en programas de ensefanza superior,
incluidos programas de formacién profesional y programas técnicos,
cientificos, de ingenieria y de tecnologia de la informacion y las
comunicaciones, de paises desarrollados y otros paises en desarrollo.

Acceso a agua potable y saneamiento. 6.1 De aqui a 2030, lograr el acceso universal y equitativo al agua
potable a un precio asequible para todos.

6.2 De aqui a 2030, lograr el acceso a servicios de saneamiento e
higiene adecuados y equitativos para todos y poner fin a la defecacién
al aire libre, prestando especial atencién a las necesidades de las
mujeres y las nifias y las personas en situaciones de vulnerabilidad.

6.3 De aqui a 2030, mejorar la calidad del agua reduciendo la
contaminacion, eliminando el vertimiento y minimizando la emisién
de productos quimicos y materiales peligrosos, reduciendo a la mitad
el porcentaje de aguas residuales sin tratar y aumentando
considerablemente el reciclado y la reutilizacién sin riesgos a nivel
mundial.

6.4 De aqui a 2030, aumentar considerablemente el uso eficiente de
los recursos hidricos en todos los sectores y asegurar la sostenibilidad
de la extraccion y el abastecimiento de agua dulce para hacer frente a
la escasez de agua y reducir considerablemente el nimero de personas
que sufren falta de agua.

Acceso a energia moderna, asequible y 7.2 De aqui a 2030, aumentar considerablemente la proporcién de
confiable. energia renovable en el conjunto de fuentes energéticas.

Aumentar la proporcién de energfa 7.3 De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia
renovable y mejorar la eficiencia energética.

energética.

Garantizar pleno empleo, productivo y
decente para todos.

8.3 Promover politicas orientadas al desarrollo que apoyen las
actividades productivas, la creacién de puestos de trabajo decentes, el
emprendimiento, la creatividad y la innovacién, y fomentar la
formalizacion y el crecimiento de las microempresas y las pequefias y
medianas empresas, incluso mediante el acceso a servicios financieros.

8 Trabajo Decente
y Crecimiento 8.5 De aqui a 2030, lograr el empleo pleno y productivo y el trabajo

Econémico decente para todas las mujeres y los hombres, incluidos los jévenes y
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CATEGORIAS ELEGIBLES

ODS

METAS ODS

las personas con discapacidad, asi como la igualdad de remuneracion
por trabajo de igual valor.

8.9 De aqui a 2030, elaborar y poner en practica politicas encaminadas
a promover un turismo sostenible que cree puestos de trabajo y
promueva la cultura y los productos locales.

8.10 Fortalecer la capacidad de las instituciones financieras nacionales
para fomentar y ampliar el acceso a los servicios bancarios, financieros
y de seguros para todos.

Falta de acceso a infraestructuras y
servicios regionales.

Aumentar el uso del transporte publico
y el uso ferroviario para el transporte de
mercancias.

Acceso a agua potable y saneamiento.

&

9 Innovacion e

9.1 Desarrollar infraestructuras fiables, sostenibles, resilientes y de
calidad, incluidas infraestructuras regionales y transfronterizas, para
apoyar el desarrollo econémico y el bienestar humano, haciendo
especial hincapié en el acceso asequible y equitativo para todos.

9.4 De aqui a 2030, modernizar la infraestructura y reconvertir las
industrias para que sean sostenibles, utilizando los fondos con mayor
eficacia y promoviendo la adopcion de tecnologias y procesos
industriales limpios y ambientalmente racionales, y logrando que
todos los paises tomen medidas de acuerdo con sus capacidades
respectivas.

Aumentar el uso del transporte publico
y el uso ferroviario para el transporte de
mercancias.

11.2 De aqui a 2030, proporcionar acceso a sistemas de transporte
seguros, asequibles, accesibles y sostenibles para todos y mejorar la
seguridad vial, en particular mediante la ampliacion del transporte
publico, prestando especial atencién a las necesidades de las personas
en situacion de vulnerabilidad, las mujeres, los nifios, las personas con
discapacidad y las personas de edad.

Peligros relacionados con el agua
(resiliencia y adaptacion al cambio
climatico).

Acceso a energia moderna, asequible y
confiable.

Aumentar la proporcién de energia
renovable y mejorar la eficiencia
energética.

1

&

Accién por
el Clima

13.1 Fortalecer la resiliencia y la capacidad de adaptacién a los riesgos
relacionados con el clima y los desastres naturales en todos los paises.

El ODS de la ONU consiste en tomar medidas urgentes para combatir
el cambio climatico y suimpacto. Los estados pueden contribuir a este
objetivo reduciendo las emisiones de GEI procedente del transporte a
través de la transicion hacia vehiculos eléctricos; invirtiendo en
energias renovables; mejorando la eficiencia energética; invirtiendo en
sumideros naturales de carbono, asi como en tecnologias y soluciones
que aborden la mitigacién y adaptacién al cambio climatico.

Conservacién, restauracion y utilizacién
sostenible de los ecosistemas terrestres
y continentales de agua dulce.

15.1 Para 2020, velar por la conservacion, el restablecimiento y el uso
sostenible de los ecosistemas terrestres y los ecosistemas interiores
de agua dulce y los servicios que proporcionan, en particular los
bosques, los humedales, las montafas y las zonas aridas, en
consonancia con las obligaciones contraidas en virtud de acuerdos
internacionales.

15.2 Para 2020, promover la gestion sostenible de todos los tipos de
bosques, poner fin a la deforestacion, recuperar los bosques
degradados e incrementar la forestacién y la reforestacién a nivel
mundial.

15.3 Para 2030, luchar contra la desertificacion, rehabilitar las tierras
y los suelos degradados, incluidas las tierras afectadas por la
desertificacién, la sequia y las inundaciones, y procurar lograr un
mundo con una degradacion neutra del suelo.

15.4 Para 2030, velar por la conservacion de los ecosistemas
montafiosos, incluida su diversidad biolégica, a fin de mejorar su
capacidad de proporcionar beneficios esenciales para el desarrollo
sostenible.

15.5 Adoptar medidas urgentes y significativas para reducir la
degradacion de los habitats naturales, detener la pérdida de la
diversidad biolégica y, para 2020, proteger las especies amenazadas y
evitar su extincion.
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Evaluacion y Selecciéon de Gastos Elegibles

No Alineado Parcialmente Alineado Alineado Mejores Practicas

e  El Proceso de Evaluacion y Seleccidon de Gastos esta claramente definido por el Emisor. Este proceso se considera
bien estructurado en todas sus etapas de evaluacion y seleccion. Los roles y responsabilidades estan claramente
definidos e incluyen expertos internos relevantes. El proceso estd ptblicamente divulgado en el Marco.

e Los Criterios de Elegibilidad en el Marco han sido definidos en términos generales por el Emisor. Para las Emisiones
del 2022, el Emisor ha identificado un Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles con claros beneficios ambientales
y/o sociales. El Emisor se ha comprometido a solicitar la actualizacion de esta SPO en el caso de cambio en el
Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles y/o en el Marco para confirmar el alineamiento continuado con los GBP
& SBP 2021.

e  Elproceso utilizado para la identificacion y mitigacién de los potenciales Riesgos Ambientales y Sociales ha sido
publicamente divulgado en esta SPO y se considera robusto. El proceso considera medidas de monitoreo, de
identificacion, y medidas correctivas para todos los Gastos Sostenibles Elegibles (ver detalle en pags. 32-33).

Proceso de Evaluacion y Seleccién de Proyectos Elegibles

Todos los Gastos Elegibles son parte del Presupuesto Nacional de México aprobado por el Congreso y estan regulados por
leyes y procedimientos disponibles publicamente.

Desde 2017 el Gobierno de México ha estado trabajando en el establecimiento de prioridades de politica publica de alto nivel
para cumplir con la Agenda 2030 a través del Consejo Nacional de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible (el Consejo).
Este Consejo esta compuesto por 19 Secretarias de Estado, 7 instituciones no sectoriales y 2 agencias auténomas. El Consejo
esta liderado por el Presidente de México y se retine una vez al afio. Este Consejo diseiié un plan de trabajo abordando las
areas prioritarias para lograr la implementacion de la Agenda 2030 a nivel federal, promoviendo ademas la adopcion de estas
medidas a nivel estatal y municipal.

La Comision Ejecutiva esta a cargo de alinear los esfuerzos realizados por los estados y municipios en relacién a los ODS. Los
cuatro comités del Consejo Nacional de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible estan a cargo de monitorear el
desarrollo del plan de trabajo, y el Comité Técnico Especializado de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (CTEODS) esta a
cargo de monitorear los indicadores y evaluar las politicas publicas que contribuyen a los ODS de México. Desde 2018, el
Gobierno Federal de México ha establecido un vinculo formal entre el actual proceso de planificacién nacional y los ODS. Este
proceso esta formalizado en la Ley de Planeaciéon e implementado en el presupuesto Federal anual, realizado por la SHCP.

Para los Bonos Soberanos ODS, la SHCP es responsable de:

- Laevaluacion y preseleccion de los Gastos Elegibles de acuerdo al Marco y basado en el listado de gastos prioritarios
proporcionado por cada Secretaria, y que ya estén aprobados por el Presupuesto Nacional y vinculados a los ODS.

- Laasignacion nominal de los fondos recaudados a los Gastos Elegibles identificados.

- Producir los reportes para los inversores.

El Presupuesto Elegible de cada Bono sera validado por el Comité de Economia Sostenible Inclusiva (CISE), uno de los Comités
Técnicos Especializados de los ODS.

Ademds, el PNUD ha participado como revisor en la creacion de la metodologia (guias) utilizada para vincular el presupuesto
nacional de México con la Agenda 2030. En el contexto de los Bonos Soberanos ODS, el PNUD proveera una opinion técnica
ala SHCP, si fuese necesario, sobre la alineacion de los Gastos Elegibles con los ODS y actuara como observador en el proceso
de seleccion.

La trazabilidad y verificacion de la seleccion y evaluacion de los gastos esta asegurada durante todo el proceso:

- LaSHCP monitoreara anualmente y hasta la fecha de vencimiento, el cumplimiento continuo de los Gastos Elegibles
con las guias generales definidas en el Marco. En caso de que se considere que un Gasto Eligible deja de serlo, éste
se eliminara del Portafolio de Gastos Elegibles. Cualquier Cambio en el Portafolio se divulgara publicamente en los
reportes anuales.
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EL Emisor también monitoreard mensualmente las posibles controversias ASG vinculadas con los Gastos Elegibles.
La SHCP eliminara cualquier Gasto Eligible que esté sujeto a importantes controversias ambientales, sociales o de
gobernanza. Un érea de mejora es definir lo que se considera como una “gran controversia”.

La trazabilidad de las decisiones tomadas en la seleccion de proyectos es registrada en el acta de la reunion.

Un auditor externo independiente verificara el cumplimiento de los Gastos Sostenibles Elegibles con los criterios de
elegibilidad y el proceso definido en el Marco.

Criterios de Elegibilidad

El Pro
identi

ceso se basa en criterios de seleccion definidos en términos generales (consulte la seccion Uso de Fondos). EL Emisor ha
ficado un Portafolio de Gastos Sostenibles Elegibles a ser financiada por las emisiones de Bonos 2022. Moody's ESG

Solutions ha evaluado este Portafolio para confirmar que todos los Gastos Sostenibles Elegibles tendran potenciales

benef

icios ambientales y/o sociales. El emisor se ha comprometido a verificar externamente el alineamiento de los Gastos

Elegibles futuros con el Marco, los estandares del mercado y las mejores practicas.

Ademas, la SCHP aplica filtros econdmicos y técnicos, incluyendo:

gastos permitidos por la Ley Federal de Deuda Publica,

cumplimiento de las normas ambientales y sociales nacionales,

criterios de exclusion formalizados en el Marco,

guias definidas y procedimientos operativos de Gastos Elegibles, y

al menos una contribucién directa de los Gastos Elegibles a los ODS, segun lo establecido por los mecanismos para
vincular el presupuesto nacional con la Agenda 2030.

Las poblaciones objetivo que se beneficiaran de los Gastos Sociales Elegibles han sido claramente definidas. El Emisor ha
aplicado un criterio relevante de elegibilidad geoespacial basado en el ndice de Rezago Social'é, para identificar y definir a las
poblaciones vulnerables, es decir, las regiones de México en dénde las brechas para lograr los ODS son mayores.

Este criterio permite identificar “areas prioritarias” definidas como regiones con un nivel de rezago social “muy alto",
“alto” o “medio”, segun datos del Indice de Rezago Social. El indice de Rezago Social es calculado por el Consejo
Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL). El indice consta de 11 subindicadores, que
miden el acceso a educacion, salud, vivienda y servicios basicos en México, permitiendo identificar adecuadamente
las regiones donde las brechas en el logro de los ODS son mayores.

El Emisor ha especificado en el Marco si se han aplicado los Criterios de Elegibilidad geoespacial a cada uno de los
Gastos Elegibles. Consideramos que el criterio de elegibilidad geoespacial se ha aplicado a las Categorias Elegibles
relevantes.

La lista de poblaciones objetivo descritas en el Marco son ejemplos de posibles beneficiarios principales dentro de
las zonas que cumplen con los criterios de elegibilidad geoespacial. El Emisor no aplica sub filtros adicionales,
ademas de los criterios de elegibilidad geoespacial y de los requisitos de los programas especificos.

Los Criterios de Exclusién son considerados relevantes y exhaustivos, ya que cubren el tema principal en términos de
responsabilidad ambiental y social, en linea con las buenas practicas de mercado.

El Emisor se compromete a excluir cualquier Gasto Eligible destinado a financiar la exploracion, produccion o
transporte de combustibles fésiles; la generacion de energia nuclear, alcohol, armas, tabaco, aceite de palma,
produccién de ganado/carne, minerales de conflicto o industria del entretenimiento para adultos.

Ademas, todos los gastos seran evaluados para garantizar que no involucren deforestacion o degradacion de la
biodiversidad, trabajo infantil o trabajo forzoso, infrinjan las leyes de anticorrupcion de México y las politicas y
procedimientos ambientales, sociales y de gobernanza de México.

MEJORES PRACTICAS

=

El Emisor informa que monitoreara el cumplimiento de los gastos seleccionados con los Criterios de Elegibilidad a lo largo de la vida
de los bonos y ha proporcionado detalles sobre el contenido, la frecuencia, la duracién y el procedimiento adoptado en caso de
incumplimiento.
El Emisor informa que monitoreara las posibles controversias ASG asociadas con los gastos elegibles a lo largo del ciclo de vida del
bono y ha proporcionado detalles sobre la frecuencia, el contenido y los procedimientos en caso de que se encuentre una controversia
en un proyecto.

¢ https

//www.coneval.org.mx/Medicion/IRS/Paginas/Que-es-el-indice-de-rezago-social.aspx
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Gestion de Fondos

No Alineado Parcialmente Alineado Alineado Mejores Practicas

e Elproceso para la asignacion y gestion de los fondos esta claramente definido y detallado por el Emisor. Este ha sido
divulgado publicamente en el Marco.

o El Gobierno de México tiene la intencién de asignar los fondos antes del ultimo dia de cierre del afio fiscal.

e Los ingresos netos de los Bonos seran administrados y monitoreados por el Emisor de manera apropiada con un
proceso interno formalizado.

e La informacion sobre los instrumentos de colocacion temporal de los fondos no asignados ha sido divulgada
publicamente.

e El Emisor se ha comprometido a que, durante la vida util del Bono, el saldo de los fondos netos serd periédicamente
ajustado para igualar la asociacion a los Gastos Elegibles realizados durante ese periodo.

e ElEmisor ha proporcionado informacion sobre los procedimientos aplicables en caso de desinversion o aplazamiento
de Gastos Elegibles, y se ha comprometido a reasignar nuevamente los fondos a gastos que cumplan con criterios
establecidos en el Marco en menos de 12 meses”.

Proceso y Trazabilidad de la Gestién de los Fondos

- Los ingresos netos de cada emisién de Bonos Soberanos ODS seran transferidos a la Cuenta de la Tesoreria de la
Federacion para financiar el Presupuesto Federal del afio correspondiente y seran monitoreados por la SHCP
trimestralmente. El Bono de 2022 sélo financiara los gastos del Presupuesto Federal de 2022, lo que significa que
los ingresos netos se asignaran en su totalidad antes del 31 de diciembre de 2022

- La SHCP es responsable de la administracion de los fondos y del monitoreo del programa presupuestario
trimestralmente, garantizando el avance en la ejecucion de los Gastos Elegibles y que los Gastos Elegibles contintien
cumpliendo con los criterios de elegibilidad, hasta la fecha de vencimiento.

- La SHCP se ha comprometido a que los fondos no asignados sean retenidos en la Tesoreria, de conformidad con la
ley de la TESOFE. El Emisor ha declarado que no financiara ninguna actividad intensiva en GEl, actividades
controvertidas o actividades que hagan frente a problemas importantes de ASG.

- El Emisor se ha comprometido a mantener un excedente de Gastos Elegibles en el Portafolio. En caso de que el
Portafolio sea menor que los fondos netos pendientes de los Bonos, la SCHP se ha comprometido a incluir un monto
igual a la brecha nocional en efectivo o en instrumentos del mercado monetario a corto plazo hasta que se puedan
identificar gastos alternativos elegibles.

- ElEmisor se ha comprometido a monitorear el portafolio de Gastos Elegibles trimestralmente, de manera que, en
caso de aplazamiento, cancelacion, desinversion o inelegibilidad de proyectos, o en caso de que un Gasto Eligible
haya vencido, el gasto que ya no sea eligible serd reemplazado por un nuevo Gasto Eligible. Cualquier cambio en el
Portafolio se divulgara publicamente en los reportes anuales.

MEJORES PRACTICAS

= El periodo de asignacion de fondos es de 12 meses o menos.
= El Emisor ha proporcionado informacién sobre el procedimiento que se aplicara en caso de desinversién y se ha comprometido a
reasignar los fondos a proyectos que cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos en el Marco en menos de 12 meses.

Dentro del afio presupuestario correspondiente
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Reporte

No Alineado Parcialmente Alineado Alineado Mejores Practicas

e El Emisor se compromete a informar sobre el Uso de los Fondos anualmente, hasta la madurez del Bono. El reporte
estara publicamente disponible en la pagina web de la SHCP®,

e Losreportes incluirdn informacion relevante sobre la asignacion de los fondos y los beneficios Ambientales y Sociales
esperados. El Emisor también se ha comprometido a informar sobre cambios materiales y eventuales controversias
vinculadas a los Gastos Elegibles.

¢ La metodologia y supuestos utilizados para reportar sobre los Beneficios Ambientales y Sociales de los Gastos
Elegibles seran divulgados publicamente en los reportes anuales.

e Un auditor externo verificard la asignacion de los fondos a Gastos Elegibles hasta la asignacion completa de los
fondos y en caso de cambios materiales. Los beneficios ambientales y sociales seran verificados por otras entidades
gubernamentales.

Proceso

Los procesos de seguimiento y presentacién de los reportes son estructurados y se basan en experiencia interna y externa
relevante e involucran a departamentos relevantes del Emisor:

- La SHCP administrard los fondos de los Bonos y monitoreara trimestralmente el avance del programa
presupuestario.
- La SHCP estara a cargo de la recopilacion y consolidacion de la informacion relativa a la asignacion de fondos y los
beneficios ambientales y sociales, y de la elaboracion de los Reportes de Asignacion e Impacto:
- LaPlataforma Nacional de los ODS - una herramienta de base de datos abierta monitoreada por el INEGI
(Instituto Nacional de Estadistica y Geografia). Los datos seran desagregados y georreferenciados a nivel
nacional, estatal y municipal.
- CONEVAL generara informacion relevante sobre el progreso obtenido por los programas sociales.
- Cada Secretaria proporcionara métricas de seguimiento de impacto especificas para los Gastos
Sostenibles Elegibles bajo su responsabilidad. En particular, México ha implementado un Sistema de
Evaluacion del Desempefio que compromete a la SHCP a monitorear el desempeiio del programa
utilizando indicadores estructurados en una matriz que identifica rendimientos o resultados, asi como
mediante la recopilacion de informacién de evaluaciones independientes.
- EL PNUD actuara como observador y, en caso de ser necesario, brindara asistencia técnica a la SHCP para la
elaboracion del reporte de impacto.
- La CTEODS revisara el reporte final y coordinara con otras entidades relevantes.
- LaAuditoria Superior de la Federacion de México, el auditor externo independiente de la Camara de los Diputados,
verificara anualmente la asignacion de fondos a Gastos Elegibles.

Indicadores

El Emisor se ha comprometido a comunicar de manera transparente a nivel de Gasto Elegible lo siguiente:

- Asignacion de los Fondos: los indicadores seleccionados por el Emisor para informar sobre la asignacion de los
fondos son relevantes y exhaustivos.

https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Espanol
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Descripcién de los Gastos Elegibles asignados
El monto agregado de los fondos asociados a cada Gasto Elegible seleccionado*
El tipo de gastos presupuestarios
La cantidad de ingresos no asignados disponibles y el tipo de colocaciones temporales
La parte de cofinanciamiento de los gastos elegibles (si corresponde).

24 Marzo 2022

*Cabe destacar que el Emisor ha declarado que no habra refinanciacion. Ademas, la Ley Federal de Deuda Publica de México
prohibe la divulgaciéon de fuentes de financiamiento especificas asignadas al gasto publico. México divulgara el monto total
del financiamiento asignado a cada Gasto Eligible sin diferenciar el financiamiento provisto por el Bono.

- Beneficios ambientales y sociales: El Emisor ha identificado potenciales indicadores de rendimiento y/o impacto
para todas las Categorias Elegibles (consulte 4. Anexo del Marco). Estos se consideran claros, relevantes y

exhaustivos.

- El Emisor se compromete a trabajar con las instituciones nacionales e internacionales pertinentes para identificar
los indicadores apropiados en el momento de producir el reporte de impacto. Ademas, el PNUD proporcionara una
opinion publica no vinculante y recomendaciones, en caso necesario, sobre el reporte de impacto.

CATEGORIAS
ELEGIBLES ODS

INDICADORES DE BENEFICIOS

INDICADORES DE RESULTADOS

INDICADORES DE IMPACTO

Garantizar la seguridad
alimentaria y el acceso
a servicios esenciales.

Garantizar el acceso
efectivo a servicios de
atencién medica de
calidad

Mejorar la
infraestructura
educativa y dotar las
escuelas con
mobiliario basico

- Poblacién objetivo beneficiaria del
programa

- Numero de reclamaciones procesadas
p-a. y % de reclamos aprobados

- Aumento en el nimero de:
o hospitales y otras instalaciones
sanitarias construidas/mejoradas
o consultas médicas por afio
(Médicos Generales, Especialistas)
- Numero de pacientes tratados por
programa

- Area de espacio de aulas que se
construyd, convirtié o ampli6 para su
uso dentro de las instalaciones
educativas (m2)

Disminucion en la prevalencia de la desnutricion (%
poblacion)

% de productos alimenticios producidos dentro del limite
de 250 km por comida

% de productos de temporada por comida

Aumento del nimero de personas que reciben alimentos
sanos, nutritivos y suficientes

Esperanza de vida sana al nacer (afios)

Mortalidad maternal (por 100.000 nacidos vivos)
Mortalidad de menores de 5 afios (por 1.000 nacidos vivos)
Incidencia de tuberculosis (por 100.000)

Prevalencia del VIH (por 1.000)

Partos atendidos por personal de salud cualificado (%)
Prevalencia de peso inferior al normal (% de nifios menores
de 5 afios, peso por edad)

Porcentaje de poblacion sin acceso a servicios de salud
Numero de personas con programa de vacunacion segun su
grupo de edad

Numero de jévenes que reciben atencion en adicciones,
prevencion y cuidado

Proporcion de escuelas con acceso a: (a) electricidad; (b)
Internet; (c) computadoras; (d) infraestructura y materiales
adaptados para estudiantes con discapacidad; (e) agua
potable; (f) instalaciones de saneamiento basicas
diferenciadas por sexo; y (g) instalaciones bésicas para
lavarse las manos.
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CATEGORIAS
ELEGIBLES ODS

INDICADORES DE BENEFICIOS

INDICADORES DE RESULTADOS

INDICADORES DE IMPACTO

Garantizar una
educacion inclusiva y
de calidad para todos y
promover el
aprendizaje a lo largo
de toda la vida

Acceso a agua potable
y a saneamiento

Abastecimiento y
gestion del agua para
sectores productivos

Peligros relacionados
con el agua
(resiliencia/adaptacion
al cambio climatico)

- Numero de beneficiarios
- Monto de la beca (M$)

- Km de red de distribucion de agua
construidos

Numero de plantas de tratamiento de
agua

Volumen de agua limpia
proporcionada

% de aguas residuales municipales
recolectadas que son tratadas
Volumen de aguas residuales sin tratar
que son tratadas y van a ser
reutilizadas o eliminadas

Eficiencia en el uso del agua medida
como % del valor agregado bruto del
agua utilizada

Mejora en la eficiencia del uso de agua
en los sectores agricola, industrial y
turistico

Minimizacién de los riesgos de
inundaciones y la mejora de la
proteccion de la propiedad
(especialmente de &reas productivas) y
la mejora de las capacidades de
emergencia:
o Numero de cisternas adicionales
para tormentas
o Redes de drenaje construidas en
km
o Radares meteoroldgicos
o Numero de refugios de evacuacién
Numero de personas y/o empresas que
se benefician de medidas para mitigar
las consecuencias de inundaciones y
sequias

Reduccién del abandono escolar en las regiones objetivo y
entre las poblaciones objetivo

Mejora del desempefio escolar de los beneficiarios (por
ejemplo, tasa de repeticion de afios escolares)

Mejora de la diversidad social en el aula

Puntuacion de PISA (0-600)

Proporcién de estudiantes resilientes entre los estudiantes
desfavorecidos (%)

Aumento en el numero de gente joven proveniente de
familias con bajos ingresos que progresan a educacion
superior

Aumento en el logro de los jovenes en un determinado
nivel de competencia en alfabetizacion y aritmética

Pérdida de agua en tuberias (%)
Mejora en el % de edificios publicos (inc. escuelas) con:

o Agua potable basica

o Instalaciones basicas de saneamiento

o Instalaciones basicas para el lavado de manos
% de la poblacién que tiene acceso diario a agua corriente y
saneamiento basico
Disminucién de enfermedades relacionadas con la mala
calidad del agua (episodios de diarrea, especialmente en
nifios)

Mejora del rendimiento de cultivos basicos en zonas con
infraestructura de riego

Reasignacion de edificios/instalaciones criticas fuera de
areas con alto riesgo de inundaciones, especialmente de
zonas costeras vulnerables (nimero de personas o
edificios)
Numero de habitantes o ciudades protegidas contra
inundaciones:

o Reduccién del nimero de residentes que han sufrido

desastres por inundaciones

o Reduccién del nimero de muertos por inundaciones
Reduccién del dario en la infraestructura de aguas
residuales existente (tuberias, estaciones de bombeo,
cisternas, plantas de tratamiento), interrupcion de los
servicios de agua (ndmero de dias)
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CATEGORIAS
ELEGIBLES ODS

INDICADORES DE BENEFICIOS

INDICADORES DE RESULTADOS

INDICADORES DE IMPACTO

Acceso a energia
moderna asequible y
segura

Aumentar la
proporcién de energia
renovable y mejorar la
eficiencia energética

Garantizar el empleo
pleno, productivo y
decente para todos

Falta de acceso a
infraestructuras y
servicios regionales.

Aumentar el uso del
transporte publico y el
uso del ferrocarril para
el transporte de
mercancias

Biodiversidad y
recursos hidricos

Conservacion,
restauracion y uso
sostenible de los
ecosistemas terrestres
y de agua dulce
continentales

- Capacidad de produccion (GW)

- Produccion anual GWh (real/estimada
para activos en operacion y
construccion)

Monto de energia almacenada /
almacenamiento

Capacidad y tecnologia usada (GWh
almacenada)

% absoluto (kWh) de ahorro anual de
energia

Numero de empleos creados
Numero de sucursales abiertas
Aumento en el nimero otorgado de
préstamos, depoésitos o seguros
Numero de proyectos comunitarios
que generan autoabastecimiento
alimentario

Numero de proyectos financiados
Numero de programas de aprendizaje
completados

- Numero de becas otorgadas
Numero de centros de formacion
creados

Porcentaje de hogares que tienen
acceso a internet

Porcentaje de hogares que tienen
acceso a Internet por encima de 3
Mbps

- La extensién construida de carreteras
con acceso equitativo (km)

Longitud construida de carriles bajas
en carbono
Aumento de pasajeros por km

Numero de cuencas y acuiferos
regulados

Numero de sistemas de control de
erosién operativos

Restauracion hidroldgica (nimero de
lugares)

Areas convertidas a practicas de
manejo sostenible (Ha)

- Emisiones anuales de GEl evitadas (tCO2e)

- Aumento en el % de poblacién con acceso a cuentas
bancarias o dinero-movil

- Aumento del % de beneficiarios elegibles que acceden a la

seguridad social

Aumento en el % de empresas dirigidas por mujeres

- Aumento en el % de empresas dirigidas por personas

indigenas o afro mexicanas

Porcentaje de participantes del programa de aprendizaje

que obtienen empleo dentro de 12 meses.

- Reduccién del tiempo de desplazamiento.
Reduccién del nimero de dias sin acceso a servicios
esenciales (por ejemplo, escuelas, atencién médica,
mercados).

Cambio en los datos de division modal de trafico
(porcentaje de viajes realizados por carretera, ferrocarril y
vias navegables interiores).
Transporte Publico y Movilidad Sostenible.

o Cambio modal (nimero adicional de usuarios de

transporte publico).

Emisiones evitadas de gases de efecto invernadero (t
eq.CO2).

Mejora del estado quimico del agua (aguas superficiales y
subterraneas).

% de lugares de monitoreo de la calidad del agua
superficial con buena calidad ambiental.

Mantenimiento de los servicios ambientales hidrolégicos.

- Areas bajo restauracién/rehabilitacion (kmz2).
- Areas conservadas y/o recuperadas (km2).
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MEJORES PRACTICAS

El Emisor reportara sobre el Uso de los Fondos hasta la madurez del Bono.

El reporte del Emisor estara disponible publicamente.

El reporte abarcara la informacién relevante relacionada con la asignacion de fondos y los beneficios sostenibles esperados de los
Gastos Elegibles. El Emisor también se ha comprometido a informar sobre eventos materiales relacionados con los proyectos,
incluyendo las controversias ASG.

El Emisor reportara sobre la asignacion de fondos y sobre los beneficios ambientales/sociales a nivel de Gastos Elegibles.

Los indicadores seleccionados por el Emisor para informar sobre la asignacion de fondos son exhaustivos.

Los indicadores seleccionados por el Emisor son claros y relevantes y abracan todos los beneficios esperados relacionados con las
Categorias Elegibles de Gastos Sostenibles.

= La metodologia de los indicadores y los supuestos utilizados para informar sobre los beneficios ambientales y sociales de los Gastos
Elegibles se divulgaran publicamente.
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LUl
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Impactos Esperados

El potencial impacto positivo esperado de los Gastos Elegibles sobre los objetivos ambientales y sociales definidos se considera

avanzado.

Nota: mas del 90% de los Gastos Elegibles son financiados por el Bono del 2022 corresponden a categorias sociales, las cuales
se considera que tienen un potencial de impacto positivo alto ya que aplican criterios geoespaciales que determinan la

poblacion objetivo con mayor necesidad o categorias que buscan el acceso universal e igualitario a servicios esenciales.

CATEGORIA
ELEGIBLE

Garantizar la seguridad
alimentaria y acceso a
los servicios basicos.

Garantizar el acceso
efectivo a servicios de
atencién medica de
calidad.

Mejorar la
infraestructura
educativa y dotar las
escuelas con mobiliario
basico.

Garantizar una
educacion inclusiva y de
calidad para todos y
promover el aprendizaje
alo largo de toda la
vida.
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IMPACTO
ESPERADO

ANALISIS

De acuerdo con el Gobierno de México, el pais enfrenta una situacién de
alta dependencia de alimentos provenientes del exterior. El pais importa
casi la mitad de los alimentos que consume y también la mayoria de los
insumos, maquinaria, equipos, implementos y combustibles para la
agricultura. El campo mexicano tiene el potencial y el capital humano,
particularmente los pequefios y medianos productores, para aumentar la
produccion y la productividad y reducir la dependencia alimentaria.

Los Gastos Elegibles incluyen programas dirigidos a apoyar la mejora de
la capacidad de produccién de los pequefios y medianos agricultores en
México. Dos de los tres programas financiados van mas alla de la provisiéon
de subsidios a precios de garantia para los pequefios productores,
proporcionando también capacitacién y asistencia técnica, insumos,
equipos y maquinaria. Ademas, el Emisor aplicara el criterio geoespacial a
esta categoria, lo que significa que apuntara a "areas prioritarias” en
México definidas como regiones con un nivel de Rezago Social "muy alto",
"alto” o "medio”, segin datos del indice de Rezago Social. En
consecuencia, se considera que los Gastos Elegibles de esta categoria
pueden tener un impacto positivo anticipado, ya que promueven los
beneficios sociales a largo plazo y el empoderamiento entre las
poblaciones mas necesitadas.

Un area de mejora es integrar sistematicamente las practicas de
agricultura sostenible en todos los Gastos Elegibles de esta categoria con
el fin de promover también los beneficios medioambientales y la gestion
sostenible de los recursos.

De acuerdo con la OCDE, uno de los mayores retos de México en materia
de salud es el acceso desigual a los servicios de salud. México es uno de
los 3 paises de la OCDE que no cuentan con un sistema de salud universal.
Los Gastos Elegibles de esta categoria se centran en promover la
ampliacién de la cobertura de los servicios de atencién de la salud, en
particular para aquellas poblaciones no cubiertas por ninguno de los
mecanismos de atencién de la salud existentes. Los Gastos Elegibles
también incluyen programas de capacitaciéon para profesionales de la
salud, de investigacién y prevencion, entre otros. Se considera que los
Gastos Elegibles en esta categoria pueden tener un impacto positivo
avanzado, ya que promueven el acceso a largo plazo y la igualdad de
acceso a la asistencia sanitaria.

Segun la OCDE, la educacién superior es uno de los motores del
crecimiento inclusivo. Se estima que aumentar el acceso a una educacién
superior de buena calidad tiene el potencial de aportar importantes
beneficios sociales, como el aumento de la conciencia social, el
fortalecimiento de la participacién democratica, la reduccién de las
desigualdades y la criminalidad y aumentar la productividad y la
innovacion.

Los Gastos Elegibles de esta categoria se dirigen principalmente a
promover el acceso a la educacién superior a través de becas y
subvenciones, asi como a mejorar la infraestructura educativa.

El Emisor aplicara el criterio geoespacial a esta categoria, lo que significa
que apuntard a "areas prioritarias” en México definidas como regiones con
un nivel de Rezago Social "muy alto", "alto” o "medio", seglin datos del
indice de Rezago Social. En consecuencia, se considera que los Gastos
Elegibles dentro de esta categoria pueden tener un impacto positivo
anticipado, ya que promueven los beneficios sociales a largo plazo y el
empoderamiento entre las poblaciones mas necesitadas.
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CATEGORIA
ELEGIBLE

Acceso a agua potable y
saneamiento.

Abastecimiento y
gestion del agua para
los sectores
productivos.

Acceso a energia
moderna, asequible y
confiable.

Aumentar la proporcion
de energia renovable y
mejorar la eficiencia
energética.

Garantizar el empleo
pleno, productivo y
decente para todos.

Falta de acceso a
infraestructuras y
servicios regionales.

Aumentar el uso del

transporte publico y el

uso ferroviario para el A
transporte de

mercancias.

>

IMPACTO
ESPERADO

ADO

ADO

ADO

' https://water.org/our-impact/where-we-work/mexico/

20

ANALISIS

Segun las Naciones Unidas, a pesar de los avances, miles de millones de
personas aun carecen de acceso a servicios de agua potable y
saneamiento. La escasez de agua en ciertas partes del pais y la
infraestructura inadecuada de agua potable y tratamiento de aguas
residuales contintian representando desafios significativos en México. Mas
de lamitad de los hogares mexicanos, con acceso a agua corriente, reciben
servicios de manera intermitente, particularmente en municipios mas
pequefios y zonas pobres, y la necesidad ha aumentado debido a la
pandemia de COVID™.

Los gastos elegibles bajo esta categoria tienen como objetivo fortalecer la
gestion integral y sostenible del agua en México, incluyendo programas
relacionados con la construccion y mejoramiento de la infraestructura de
agua potable y aguas residuales.

Se considera que los Gastos Elegibles en esta categoria pueden tener un
impacto positivo avanzado, ya que promueven el acceso a largo plazo, y
en condiciones de igualdad, al agua potable y a los servicios de
alcantarillado.

La promocién de las energias renovables y la eficiencia energética es clave
para alcanzar los objetivos del Acuerdo de Paris establecidos por el
Gobierno de México, principalmente: reducir incondicionalmente las
emisiones de GEl en 2030 en un 22% por debajo de su linea de base.

Los Gastos Elegibles bajo esta categoria incluyen programas y fondos del
Gobierno de México destinados a promover la transicion energética hacia
las energias renovables y la eficiencia energética. Consideramos que los
Gastos Elegibles potencialmente tendran un impacto positivo sélido.
Moody's ESG Solutions no tiene visibilidad sobre las tecnologias
especificas que se promoveran en términos de transicién energética ni los
umbrales de ahorro de energia necesarios para garantizar que los
impactos negativos sean minimos.

Los Gastos Elegibles de esta categoria abordan dos retos sociales
diferentes:

1) La politica de Inclusion Financiera de México?® 2020-2024, del Consejo
Nacional de Inclusién Financiera, ha formalizado objetivos, estrategias,
planes de accién e indicadores. La Politica considera los riesgos sociales
relevantes relacionados con las iniciativas de inclusién financiera:
educacion financiera, proteccion financiera y accesibilidad.

2) El Programa para el Bienestar Integral de los Pueblos Indigenas'
(PROBIPI), operado por el Instituto Nacional de los Pueblos Indigenas,
contribuird al desarrollo integral y bienestar comin de los pueblos y
comunidades indigenas y afro-mexicanas.

El criterio geoespacial se aplicard a ambas subcategorias, promoviendo
beneficios a largo plazo y el empoderamiento de las poblaciones mas
necesitadas.

Los Gastos Elegibles dentro de esta categoria tienen como objetivo
mejorar la conectividad de las zonas rurales. Se aplicard el criterio
geoespacial, promoviendo beneficios a largo plazo a las regiones de
México mas necesitadas de mejoramiento de la conectividad vial para
acceder a servicios esenciales como la educacién y la salud. Aun asi, los
proyectos de construccion de carreteras pueden tener impactos
ambientales negativos, lo que limita el impacto positivo general de las
iniciativas.

Los Estados llevan un papel clave en la reduccién de las emisiones de CO,
y la contaminacién mediante la financiacion de modos de transporte
alternativos y la mejora de la eficiencia del combustible en el sector del
transporte (que sigue siendo uno de los sectores mas intensivos en energia
y contaminantes). El Gasto Elegible bajo esta categoria es un ferrocarril
eléctrico de pasajeros, la primera etapa del tren interurbano México-
Toluca??, el cual se espera que tenga un impacto positivo avanzado ya que
proporciona beneficios ambientales a largo plazo, asi como potenciales

https://www.gob.mx/cnbv/acciones-y-programas/politica-nacional-de-inclusion-financiera-43631

2 http://www.inpi.gob.mx/focalizada/2021/probipi/infraestructura/index.html

22 http://aldf.gob.mx/archivo-ce20b77dbaff3c024f3ee106b8a50002.pdf
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CATEGORIA IMPACTO

ELEGIBLE ESPERADO ANALISIS

beneficios sociales en términos de generacion de empleo y conectividad.
Los ferrocarriles eléctricos se consideran transporte de cero emisiones
netas seglin las normas internacionalmente reconocidas de actividades
sostenibles (como la Taxonomia de la UE y CBI).

Ya que los fondos privados son limitados en la financiacion de la
proteccion de los ecosistemas y la biodiversidad, los estados tienen un
papel clave en esta area. Los gastos elegibles de esta categoria tienen un
enfoque a largo plazo que busca contribuir a la gestion sostenible de los
recursos naturales y la tierra, asi como a la conservaciéon de la
biodiversidad terrestre. Un area de mejora es definir los criterios o
estdndares que se utilizardn para identificar proyectos forestales
sostenibles.

Conservacion,
restauraciéon y
utilizacion sostenible de
los ecosistemas ROBUSTO
terrestres y
continentales de agua
dulce

EVALUACION GLOBAL AVANZADO

Manejo e identificacién de riesgos ASG a nivel de proyecto

La identificacion y manejo de los riesgos ambientales y sociales asociados con la mayoria de los Gastos Elegibles se considera
robusto.

Integracion de factores ASG en licitaciones publicas

México ha establecido politicas y procedimientos ambientales, sociales y de gobernanza, que son monitoreados y controlados
por los Ministerios competentes durante la ejecucion de proyectos de inversion publica y actividades productivas.

- Previo a la seleccion de los Gastos Elegibles, la SHCP verifica su cumplimiento con la normativa econdmica, legal y
ambiental.

Un area de mejora es crear y formalizar un mecanismo Unico para todos las Secretarias para integrar factores de
responsabilidad social de los contratistas y/o proveedores a cargo de la construccion y/o operacion de los proyectos, a través
de criterios minimos y clausulas incluidas en los contratos para temas como respeto a los derechos humanos y laborales,
condiciones laborales, medidas de seguridad y salud. Adicionalmente, un area de mejora es homogenizar los procedimientos
para monitorear y controlar el desempefio de los contratistas y/o proveedores para evaluar estos criterios en la vida util de
los proyectos.

Riesgos ambientales

México cuenta con un proceso formal para identificar y evaluar potenciales impactos ambientales de la inversion en proyectos
en los sectores de industria, infraestructura, manufactura y servicios, denominado Manifestaciéon de Impacto Ambiental (en
adelante MIA). La implementacion del MIA esta regulada por la Ley General de Equilibrio Ecoldgico y Proteccion al Ambiente
de México (LEGEEPA) y leyes estatales, incluyendo una lista especifica de proyectos y actividades que deben ejecutar el MIA.

La Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales de México (SEMARNAT) es responsable de la evaluacion del MIA,
SEMARNAT es responsable de la autorizacion o rechazo del tramite, y de establecer las condiciones de implementacion de los
proyectos y actividades. SEMARNAT puede suspender de forma total o parcial un proyecto o actividad si no se han ejecutado
medidas de mitigacion.

La MIA incluye las caracteristicas de los proyectos o actividades, las condiciones ambientales existentes en el sitio/region, el
alineamiento y cumplimiento con las leyes y regulaciones ambientales, los impactos acumulativos tanto positivos como
negativos del proyecto o actividad, las medidas de prevencion, mitigaciéon y compensacion que se ejecutaran durante el
proyecto o actividad, la metodologia y los instrumentos técnicos que se usaran con este fin. SHCP declara que todos los
Gastos Elegibles relevantes tienen o deberan realizar el proceso de la MIA.

- Proyectos o actividades con impactos potenciales a bosque natural, estan sujetos a estudios técnicos regulados por
la Ley General de Desarrollo Forestal. Este estudio debe demostrar que la biodiversidad, la erosién del suelo, y la
calidad y cantidad de agua no seran impactados.
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- SEMARNAT ha publicado guias para realizar la MIA para cada sector, para mejorar la calidad de la evaluacién
ambiental.

Un area de mejora es formalizar la experiencia requerida para los proveedores de servicios para realizar la MIA, para asegurar
el conocimiento técnico y experiencia en los diferentes proyectos y sectores.

La Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente (PROFEPA) es responsable de verificar el cumplimiento con los términos
y condiciones establecidos en la MIA, y de ejecutar auditorias en los sitios de proyectos o actividades dos veces al afio. Se
pueden ejecutar auditorias adicionales en caso de que se registren quejas de los ciudadanos.

Riesgos Sociales

México ha integrado la consulta a las poblaciones indigenas impactadas por los proyectos o actividades en el proceso de la
MIA. Las consultas son debidamente estructuradas a través de protocolos de acceso publico y son reguladas por el Instituto
Nacional de los Pueblos Indigenas (INPI), quienes acttian como la entidad técnica responsable de implementar la consulta no
solo a poblacién indigena, sino también a otras comunidades. Este proceso de consulta no es vinculante, lo que significa que
el resultado de la consulta no decide la autorizacion o rechazo del proyecto o actividad.

Las medidas de seguridad y salud para el sector de la construccién en México estan reguladas por la Ley Federal del Trabajo y
lanorma NOM-031-STPS-2011, que establece las condiciones de seguridad y salud para prevenir riesgos laborales. El Instituto
Federal del Trabajo es responsable de monitorear el cumplimiento de las normas de los proyectos o actividades. Se realizan
visitas en sitio con notificacion previa a la entidad auditada.

Para la evaluacion de riesgos sociales, el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL) ejecuta
la evaluacion de los impactos sociales de los proyectos bajo la Politica Nacional de Desarrollo Social y sus programas
relacionados.

Para atender los riesgos de trafico de personas, México ha creado la Comisién Intersecretarial para Prevenir, Sancionar y
Erradicar los Delitos en Materia de Trata de Personas y para la Proteccidn y Asistencia a las Victimas de estos Delitos, la que
define las politicas, y promueve y coordina el trabajo conjunto entre el Gobierno Federal, para prevenir y sancionar crimenes
asociados como trafico de personas como: trabajo forzoso; ademas monitorean e inspeccionan los programas y acciones que
se implementan en estas areas. La Comision también trabaja en campanas de informacion con fines de prevencion, e incluyen
a organizaciones no gubernamentales con el objetivo de prevenir los delitos y proteger a las victimas a través de la
implementacion de estos proyectos estratégicos.

Para manejar los riesgos sociales de inclusién financiera, México ha desarrollado un plan de accién a través del Consejo
Nacional de Inclusion Financiera y el Comité de Educacion Financiera que elaboraron la Politica Nacional de Inclusion
Financiera, una estrategia transversal que despliega lineas de accién para promover la inclusion y desarrollo de habilidades
financieras, asi como proteccién del usuario, el objetivo principal es: a) Facilitar el acceso a productos y servicios financiero
para individuos y PyMES, b) Incrementar pagos digitales entre la poblacién, negocios y empresas y los tres niveles de gobierno,
¢) Reforzar la infraestructura para garantizar y facilitar el acceso a provision de productos y servicios financieros, reduciendo
las asimetrias de informacién, d) Incrementar las habilidades econémicas y financieras de la poblacion, e) Reforzar el acceso
a herramientas de informacidon y mecanismos de proteccion financiera, f) Favorecer la inclusion financiera de poblacién
vulnerable, como mujeres, migrantes, personas de la tercera edad, y poblaciones rurales e indigenas.

Riesgos Eticos

México ha Desarrollo una Plataforma de e-procurement para publicar informacion de las licitaciones publicas, permitiendo a
los ciudadanos monitorear el proceso e incrementar la transparencia.

Testigo Social es el mecanismo formal del Gobierno de México para promover la participacion ciudadana en el proceso de
compras publicas. Los ciudadanos pueden reportar anénimamente irregularidades de las que hayan sido testigos, y
posteriormente es publicado en la plataforma de compras del Gobierno. Adicionalmente, la Secretaria de la Funcién Publica
ha creado la plataforma Ciudadanos Alertadores para reportar comportamiento inadecuado de los servidores federales que
manejan recursos, participan en los procesos de compras y contratacion, y en las transacciones comerciales internacionales.

El Gobierno de México, conjuntamente con la Sociedad civil han lanzado el Sistema Nacional Anticorrupcion (SNA), que
coordina autoridades a nivel federal, estatal y municipal para prevenir, investigar y sancionar problemas de corrupcién. ELSNA
cuenta con el Comité de Participacion Ciudadana integrado por 5 ciudadanos con la capacidad de dar seguimiento y resolver
quejas por parte del Ministerio de la Funcion Publica.

La Auditoria Superior de la Federacién, es un auditor externo independiente de la Cdmara de Diputados que es responsable de
auditar el manejo del Presupuesto Nacional para prevenir conflictos de interés, fraude, corrupcion, etc.
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Nivel de Desempeiio ASG

De acuerdo con el dltimo Sovereign Sustainability Rating © elaborado por Moody's ESG Solutions en Noviembre 2021, el
desempefio de México en términos de desarrollo sostenible se considera robusto (66/100). México se ubica en el puesto 52
de 178 paises calificados con nuestro indice global de sostenibilidad soberana y en el lugar 34 de 38 paises de la OCDE
calificados por Moody's ESG Solutions .

La evaluacion de Moody's ESG Solutions sobre el desempefio de sostenibilidad del Emisor, esta basado en informacién publica
disponible y estadisticas derivadas de fuentes que han sido acordadas para el uso de recoleccion de datos y metodologias del
Sovereign Sustainability Rating ©.

Por pilar de sostenibilidad, México tiene un desempefio robusto en Responsabilidad Social (59/100) y en Responsabilidad
Ambiental (51/100) y un desempefio avanzado en Gobernanza (86/100).

PILAR

COMENTARIOS

OPINIO

N

Responsabilidad
ambiental

Aunque México tiene un desempefio solido en el pilar de Responsabilidad Ambiental con una
puntacién de 51/100, es la mas baja de los tres pilares de sostenibilidad. El pais se ubica en el
tercer cuartil en el universo soberano calificado de Moody's ESG Solutions (126 de 178) y el
36 en el grupo de la OCDE. El desempefio de México es indicativo del alto compromiso con
convenios ambientales internacionales, con un desempefio compuesto por indicadores
relacionados con la proteccién del ambiente, que es especifico de un pais de mercados
emergentes con una economia diversificada.

Al momento de la evaluacién, México ha ratificado convenciones internacionales claves
incluidas dentro de nuestro marco de evaluacién, incluyendo el Acuerdo de Paris, la
Convencion sobre la Diversidad Bioldgica, la Convencién Marco de las Naciones Unidas de
Lucha contra la Desertificacién, el Convenio de Estocolmo sobre contaminantes organicos
persistentes y la Convencién de Ramsar sobre los Humedales. México no es signatario de la
Convencioén sobre la Conservacion de las Especies Migratorias.

De acuerdo con su primera Contribucién Nacional Determinada (NDC por sus siglas en
inglés), actualizada en diciembre de 2020, México se compromete a reducir las emisiones de
GElen (1) 22% y las emisiones de carbono negro en un 51% para 2030 en un escenario usual
como contribucion incondicional, y (2) en un 36% y las emisiones de carbono negro en un
70% para 2030 en un escenario usual como contribucién condicional.?

Avanzado

Robusto

# NDC de México, 2020 (actualizado) https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Mexico%20First/NDC-Eng-Dec30.pdf

La reproduccion de este documento incluyendo graficos e imagenes (total o parcial) est4 prohibida sin nuestra autorizacion expresa por

escrito.

34


https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Mexico%20First/NDC-Eng-Dec30.pdf

MooDY’s

ESG Solutions

24 Marzo 2022

PILAR

COMENTARIOS

OPINION

Como la mayoria de las economias diversificadas, México debe acelerar sus esfuerzos en
eficiencia energética y la transicién a las energias renovables. México tiene la duodécima
mayor intensidad de carbono por unidad de produccién econémica (0.184 kg por PPA USD
del PIB en 2018%*) y la cuarta menor en emisiones de CO2 per cépita (3.74 toneladas métricas
en 2018%) en el grupo de la OCDE, con ambas métricas mostrando un desempefio estable
en los ultimos diez afios.

México tiene la séptima produccion mas baja de electricidad renovable (p.e.: solar, edlica,
geotérmica, biomasa, excluyendo la hidroeléctrica) (5.49% en 2015) y el quinto menor
consumo de energia renovable (9.62% en 2018) en el grupo de la OCDE. La contaminacion
por particulas urbanas (PM2.5) fue de 22.76 microgramos/m3 en 2016, la cuarta mas alta
entre las economias de la OCDE.?®

Se necesita intensificar los esfuerzos relacionados con biodiversidad, manejo de agua y
residuos, y la transicion a un crecimiento verde.

El indice de la Lista Roja de México, que es indicativo de la tasa de pérdida de biodiversidad
en el pais, fue de 0.68 en 2021, el segundo mas bajo en el grupo de la OCDE.# Con un 33.9%
en superficie terrestre, la cubierta forestal de México es menor que el promedio de la OCDE
y sigue una tendencia a la baja a largo plazo. El pais tiene la onceava mayor extraccién de
agua per capita (700,37 m3/capita en 2019)% en el grupo de la OCDE. Por el contrario, los
residuos municipales ascendieron a 359.01 kg/capita (2012),% por debajo del promedio de la
OCDE.

La I+D relacionada con el ambiente de México a nivel de gobierno estuvo por debajo del
promedio de la OCDE con 1.17% (2019), mientras que los impuestos relacionados con el
medio ambiente (1.29% del PIB en 2019) fueron los quintos mas bajos entre las economias
de la OCDE.*®

Limitado

Débil

Responsabilidad
social

El desempefio de México en el pilar de Responsabilidad Social es robusto, con una puntuacion
de 59/100. El pais se ubica en el segundo cuartil en el universo soberano calificado de
Moody's ESG Solutions (682 de 178) y el 352 en el grupo de la OCDE. Con una poblacion de
128.9 millones®'y un PIB de USD 18,444 per cépita (2020),%?, México es identificado como
un pais con alto desarrollo humano por el indice de Desarrollo Humano (IDH).

México obtiene puntajes moderados en indicadores sociales relacionados con el acceso a la
educacion y la infraestructura TIC, la salud, la reduccion de la mortalidad materna e infantil,
laigualdad de género y la proteccion de los derechos de los trabajadores.

Las tasas de matriculacién en la ensefianza primaria y secundaria y el gasto publico en
educacion estan por debajo del promedio de la OCDE. México ocup6 el puesto 61 (de 193)
en el ndice de Desarrollo del Gobierno Electrénico de las Naciones Unidas (E-Government
Development Index) (2020), lo que indica la buena prestaciéon de servicios en linea y
conectividad de telecomunicaciones del pais.*?

Las tasas de desempleo juvenil y de la fuerza laboral total antes de la pandemia eran
inferiores al promedio de la OCDE, pero registraron tendencias a la baja a largo plazo. El

Avanzado

Robusto

** Fuente: https://data.worldbank.org/indicator/EN.ATM.CO2E.PP.GD

 Fuente: https://data.worldbank.org/indicator/EN.ATM.CO2E.PC

“Fuente: http://unstats.un.org/sdgs/indicators/database/?indicator=11.6.2

“Fuente: http://unstats.un.org/sdgs/indicators/database/?indicator=15.5.1

“® Fuente: https://data.oecd.org/water/water-withdrawals.htm

* Fuente: https://data.oecd.org/waste/municipal-waste.htm

** Fuente: https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=GREEN_GROWTH

*' Bank Mundial, poblacién total: https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL
* Fuente: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.PP.CD

* Fuente: https://publicadministration.un.org/egovkb/Data-Center
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desempleo juvenil fue del 7,15% del total de la fuerza laboral en 2019, el sexto mas bajo de

la OCDE Limitado

A México se encuentra por debajo del promedio de la OCDE en areas relacionadas con la
accesibilidad a la atencion médica. Segn las estadisticas previas a la pandemia, el pais tenia
una disponibilidad moderada de los servicios de salud, con 2,4 enfermeras y parteras y 4,8
meédicos por cada 1.000 personas.®*. La esperanza de vida es la mas baja, mientras que las
tasas de mortalidad materna e infantil se encuentran entre las mas altas del grupo de la
OCDE.?¢

En cuanto a la igualdad de género, México tiene un desempefio compuesto. De acuerdo con
Instituciones Sociales e indice de Género (SIGI por sus siglas en inglés), México registré
niveles moderados de discriminacion de género contra las mujeres en entornos sociales (0.29
en 2019).%” Por el contrario, la proporcion de mujeres en la vida politica fue la mas alta de la
OCDE (48,2% en 2020).3®

Débil

En cuanto a la igualdad de género, México tiene un desempeiio mixto. De acuerdo con
Instituciones Sociales e indice de Género (SIGI), México registré niveles moderados de
discriminacién de género contra las mujeres en entornos sociales (0.29 en 2019)*. Por el
contrario, la proporcién de mujeres en la vida politica fue la mas alta de la OCDE (48,2% en
2020).%

México registré la tercera cobertura de negociacion colectiva mas baja entre las economias
de la OCDE (9.9% en 2016).3° De acuerdo con la Confederacion Sindical Internacional (CSI),
México ha recibido una calificacion de tres en el indice Global de Derechos de la CSI 2021, lo
que significa que el pais enfrent6 violaciones regulatorias sobre los derechos de los
trabajadores.?'

México tiene un puntaje bajo en los indicadores sociales relacionados con la pobreza y la
desigualdad de ingresos. La desigualdad de ingresos es muy alta, con un coeficiente de Gini
de 0,42 (2018),*° el cuarto mas alto del grupo de la OCDE.** Los niveles de pobreza se han
mantenido estables durante la ultima década a una tasa de 0, 159 (2018),*° la novena mas
alta del grupo entre paises miembros de la OCDE.?'

En cuanto a la fomentacién de la vida saludable, México muestra un desempefio mixto. El
pais tiene la mayor proporcién de poblacion obesa o con sobrepeso en la OCDE.*' Por el
contrario, la tasa relacionada con el uso nocivo del alcohol es menor que el promedio de la
OCDE*

El desempeiio de México en el pilar de Responsabilidad de Gobernanza se evalia como
avanzado con una puntuacién de 86/100. El pais se ubica en el cuartil superior en el universo
soberano calificado de Moody's ESG Solutions (222 de 178) y 192 en el grupo de la OCDE.

Responsabilidad de Avanzado

gobernanza

Este desempefio es impulsado principalmente por la alta tasa de ratificacion de tratados
internacionales de México y los puntajes moderados en las areas institucional y de
gobernanza.

** Fuente: https://data.worldbank.org/indicator/SL.UEM.1524.ZS

** Fuente: Nurses & midwifes per 1,000 people https://data.worldbank.org/indicator/SH.MED.NUMW.P3; Physicians per 1,000 people
https://data.worldbank.org/indicator/SH.MED.PHYS.ZS

% Fuente: https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators

*" Fuente: https://www.genderindex.org/2019-categories/

** Participacion de la fuerza laboral, femenina https://data.worldbank.org/indicator/SL.TLF.CACT.FE.ZS; Proporcion de puestos en el parlamento nacional
ocupados por mujeres (%) https://data.worldbank.org/indicator/SG.GEN.PARL.ZS

* Fuente: https://data.oecd.org/inequality/income-inequality.htm; https://data.oecd.org/inequality/poverty-rate.htm

“° Fuente: https://data.oecd.org/inequality/poverty-rate.htm#indicator-chart

‘I Fuente: Prevalence of under-five malnutrition https://unstats.un.org/sdgs/indicators/database/?indicator=2.2.2; Overweight or obese population
https://data.oecd.org/healthrisk/overweight-or-obese-population.htm
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México ha ratificado todos los convenios clave relacionados con la promocién de los

derechos humanos fundamentales, la no discriminacién y los derechos laborales, la
prevencién de la corrupcién y el crimen organizado, y la prevencion de la proliferacion de
armas. El pais abolié la pena de muerte para todos los delitos.*

México tiene puntajes bajos a moderados en las areas relacionadas con la promocion del
estado de derecho, la efectividad del gobierno, la estabilidad politica, el control de la
corrupcion y la rendicién de cuentas democratica que se miden por los Indicadores de | Limitado
Gobernanza Mundial. La mayoria de las dreas han registrado tendencias estables, excepto el
control de la corrupcién y la eficacia del gobierno, que siguen las tendencias de desempefio
a la baja en los ultimos diez afios.*?

México se ubicé como el 1402 pais mas pacifico en el indice de Paz Global (GPI por sus siglas
en inglés) de 2021: segun el Instituto para la Economia y la Paz, el pais fue el menos pacifico
de laregion de América Central y el Caribe debido a un deterioro de la inestabilidad politica
y un nivel extremadamente alto de violencia con una de las tasas de homicidios mas altas
del mundo.**

Débil

México muestra una resiliencia moderada a los riesgos del mercado. Segin Coface, las
perspectivas politicas y econdmicas de México plantearon riesgos altamente moderados para
los incumplimientos crediticios corporativos, ya que se espera que el impulso de crecimiento
econdmico observado en 2021 se desacelere en 2022. Las altas desigualdades de ingresos, el
aumento de la criminalidad vinculada a los cérteles de la droga y el trafico y los altos niveles
de corrupcion se identifican como riesgos potenciales para la estabilidad politica del pais.**

Los ahorros netos ajustados de México, incluidos los dafios causados por la contaminacién
por emisiones de particulas (% del GNI por sus siglas en inglés) han aumentado débilmente
en las ultimas dos décadas y son los decimoterceros mas bajos en el grupo de la OCDE, lo
que indica una disminuciéon moderada en los recursos y la riqueza general del pais.*

“Fuente: https://www.amnesty.org/en/countries/americas/mexico/

“ Fuente: Worldwide Governance Indicators (WGI) https://info.worldbank.org/governance/wgi/. Moody's ESG Solutions (MESG) calcula las tendencias de
desempefio donde se encuentra datos histéricos subyacentes en la fuente.

“ El  Global Peace Index (GPI) califica 169 paises en una escala del 1-5, donde 1 es el mas pacifico y 5 el menos pacifico. Fuente:
https://www.visionofhumanity.org/wp-content/uploads/2021/06/GPI-2021-web-1.pdf

* Moody's ESG se refiere al andlisis pais realizado por Coface donde se evalta la resiliencia de los negocios a los riesgos de mercado. Fuente:
https://www.coface.com/Economic-Studies-and-Country-Risks/Mexico

“® El ahorro neto ajustado (SNA) se desarrollé como un indicador para aproximarse al cambio en la riqueza, basado en la teoria econémica simple en la que el
ahorro es igual a la inversion y la inversion es igual al cambio en la riqueza. ANS mide el ahorro nacional bruto, ajustado por ganancias (gasto en educacion y
pérdidas (consumo de capital fijo, agotamiento de activos del subsuelo y bosques, dafios por contaminacién). Fuente:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.AD].SVNG.GN.ZS
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METODOLOGIA

Desde el punto de vista de Moody's ESG Solutions, los factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) estan entrelazados y son
complementarios. Como tal, no pueden ser separados cuando se lleva a cabo la evaluacién de la gestion ASG de ninguna organizacién,
actividad o transaccion. En este sentido, Moody's ESG Solutions expide una opinién sobre el desempefio de sostenibilidad del Emisor, y sobre
los objetivos, la gestion y la informacion de los proyectos que se van a (re) financiar.

Nuestras Opiniones de Segunda Parte (SPO por sus siglas en inglés) estan sujetas a un control de calidad interno de tres niveles (Analista,
Lider de Proyecto y Gerente de Calidad). Si es necesario, el proceso es complementado con la revision y validacion final del Comité de Expertos
y el Supervisor. Se garantiza el derecho de queja y recurso a todas las empresas bajo nuestra revision.

COHERENCIA

Escala de evaluacion: no coherente, parcialmente coherente, coherente

Esta seccion analiza si la actividad que se financiara a través del instrumento seleccionado es coherente con las prioridades y la estrategia de
sostenibilidad del Emisor, y si responde a los principales problemas de sostenibilidad del sector donde opera el Emisor.

EMISION

Alineamiento con los Principios de los Bonos Verdes o Sociales
Escala de evaluacién: No alineado, Parcialmente alineado, Alineado, Mejores Practicas

El Marco ha sido evaluado por Moody's ESG Solutions en base a los Principios de Bonos Verdes - funio 2021 (GBP por sus siglas en inglés) y/o
Principios de Bonos Sociales - Junio 2021 (SBP por sus siglas en inglés) y nuestra metodologia basada en estandares internacionales y guias
aplicables por sector en términos de gestion y evaluacion ASG.

Uso de los Fondos

La definiciéon de las categorias elegibles y sus objetivos y beneficios sostenibles son un elemento central de los estandares de bonos
sostenibles. Moody's ESG Solutions evalua la claridad de la definicién de categorias de Gastos Elegibles, y definicién y la relevancia de los
principales objetivos de sostenibilidad. Asimismo, se evaltia la relevancia, visibilidad, y mensurabilidad de los objetivos ambientales asociados.
La contribucién de los Gastos Elegibles a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se evalua en base con los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas y a sus respectivas metas.

Proceso de Evaluacion y Seleccion

El proceso de evaluacion y seleccion ha sido evaluado por Moody's ESG Solutions en cuanto a su transparencia, gobernanza y relevancia.
Igualmente, ha sido evaluada la pertinencia, claridad, y exhaustividad de los criterios de seleccion frente a los objetivos previstos de las
categorias elegibles.

Gestién de los Fondos

Las reglas para la gestion de fondos y el proceso de asignacién de fondos han sido evaluadas por Moody's ESG Solutions en cuanto a su
transparencia, coherencia y eficiencia.

Reporte

Las reglas para la gestion de fondos y el proceso de asignacién de fondos han sido evaluadas por Moody's ESG Solutions en cuanto a su
transparencia, coherencia y eficiencia (indicadores de resultado, y/o impacto).
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Contribucidn a la Sostenibilidad
Escala de evaluacién: Débil, Limitada, Robusta, Avanzada.

Nuestra evaluacion de la contribucion a la sostenibilidad de las actividades, abarca tanto la evaluacién de sus impactos positivos esperados
en los objetivos ambientales / sociales, como la gestién de los posibles impactos negativos y externalidades asociados.

Impactos positivos esperados en los objetivos ambientales y sociales
El impacto positivo esperado de las actividades sobre los objetivos ambientales a ser financiados por el Emisor se evalua sobre la base de:
i) la relevancia de la actividad para responder a un objetivo ambiental importante para el sector de la actividad;

ii) el alcance del impacto: la medida en que los impactos esperados estéan llegando a las partes interesadas relevantes; (p.e.: el Emisor, su
cadena de valor, las partes interesadas locales y globales);

iii) la magnitud y durabilidad del impacto potencial de la actividad propuesta sobre los objetivos ambientales (capacidad no solo para
reducir, sino para prevenir / evitar el impacto negativo; o para proporcionar una mejora estructural o de largo plazo);

iv) en qué medida la actividad esta adoptando la mejor opcion tecnoldgica disponible.

Manejo de Riesgos ASG

La identificacion y gestion de potenciales riesgos ASG asociados con los proyectos / actividades elegibles se analizan en base a la metodologia
de evaluacién de ASG de Moody's ESG Solutions, los estandares internacionales y las pautas sectoriales aplicables en términos de gestién y
evaluacién de ESG.

EMISOR

Nivel de desempeiio del Emisor en términos de desarrollo sostenible
Escala de evaluacion: Débil, Limitada, Robusta, Avanzada.

El andlisis del Emisor esta derivado de Moody's ESG Solutions Sovereign Sustainability Rating ©, un marco de calificacién patentado que
proporciona puntuaciones, datos e informacion sobre el desempefio ambiental, social y de gobernanza (ASG) de los paises. EL marco de
calificacién se basa en normas y estadisticas de paises reconocidas a nivel mundial, y esta organizado en tres pilares igualmente ponderados,
17 factores (subdominios), 56 criterios y 172 indicadores, que se dividen entre:

- Indicadores de compromiso: miden el nivel de compromiso de un pais con las normas y estandares de sostenibilidad respaldados
por tratados y convenios reconocidos a nivel mundial (p. e.: tratados de las Naciones Unidas, convenios de la OIT, normas de la
OCDE), y

- Indicadores de resultados: que miden las acciones emprendidas, o los resultados obtenidos, por un pais a través de una amplia
gama de factores ASG.

Los 172 indicadores han sido elegidos debido a su aplicabilidad universal y relevancia para reflejar el nivel de sostenibilidad del pais en las
areas que miden. Para cada indicador, obtenemos datos e informacién de paises de fuentes autorizadas disponibles en el dominio publico,
que ofrecen datos y estadisticas comparables para una amplia cobertura de paises y tienen actualizaciones peri6dicas de datos (p.e.: Agencias
de Naciones Unidas, Banco Mundial, la OCDE, Instituto Mundial de Recursos, Coface, Freedom House, Amnistia Internacional y Transparencia
Internacional).

Los indicadores de nuestro marco de calificacion también son comparados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (SDG), el plan global
establecido en 2015 por la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU) y acordado por los Estados miembros de la ONU como parte de la
Agenda 2030 para un futuro mas justo, mas verde y mas sostenible. Moody’s ESG Solutions Sovereign Sustainability Rating © garantiza que
el uso de los ingresos descritos en el marco de Sostenibilidad, Bonos Verdes o Sociales del emisor esté alineado con las necesidades de
desarrollo sostenible identificadas para el pais emisor.
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ESCALAS DE EVALUACION DE MOODY'S ESG

Escala de evaluacion de la alineacién del instrumento financiero

Escala de evaluacion del desempefio o estrategia ASG del
Emisor y Contribucién del instrumento financiero a la

sostenibilidad

Avanzado

Robusto

Limitado

Débil

Compromiso avanzado; evidencia sélida de
dominio sobre los temas dedicados a lograr
el objetivo de sostenibilidad. Un impacto
esperado en nivel avanzado combinado con
nivel razonable/robusto de gestién de
riesgos y uso de métodos innovadores para
anticipar riesgos emergentes.

Compromiso  convincente;  evidencia
significativa y consistente de dominio sobre
los temas. Un impacto esperado en nivel
robusto combinado con un avance a un
nivel sélido de garantia de la gestién del
riesgo  ASG o un impacto esperado
avanzado combinado con un nivel limitado
de garantia de la gestion del riesgo ASG.

Se ha iniciado o alcanzado parcialmente el
compromiso con el objetivo de la
sostenibilidad; evidencia fragmentaria de
dominio sobre los temas. Un impacto
esperado limitado combinado con un nivel
avanzado a limitado de garantia de la
gestion de riesgos ASG; o un impacto
esperado sélido combinado con un nivel de
garantia limitado a débil de la gestién del
riesgo ASG; o un impacto anticipado
esperado combinado con un nivel débil de
garantia de la gestion de riesgos ASG

El compromiso con la responsabilidad
social y ambiental no es tangible; no hay
evidencia de mando sobre los temas. Un
impacto esperado débil combinado con un
nivel avanzado a débil de garantia de la
gestion del riesgo ASG o un impacto
esperado limitado con un nivel débil de
garantia de la gestion del riesgo ASG.

con los Principios de Bonos Verdes o Sociales.

Mejores Practicas

Alineado

Parcialmente
Alineado

No Alineado

Las practicas del Instrumento van mas alla de
las practicas centrales de los Principios de
Bonos Verdes y/o Sociales de la ICMA y/o los
Principios de los Préstamos Verdes y/o
Sociales del LMA/APLMA/LSTA mediante la
adopcion  de las mejores  practicas
recomendadas y otras.

El Instrumento ha adoptado todas las
practicas centrales de los Principios de Bonos
Verdes y/o Sociales y/o los Principios de los
Préstamos Verdes y/o Sociales del
LMA/APLMA/LSTA.

El Instrumento ha adoptado la mayoria de las
practicas centrales de los Principios de Bonos
y/o Sociales de ICMA y/o los Principios de los
Préstamos Verdes y/o Sociales del
LMA/APLMA/LSTA, pero no todas.

El Instrumento no ha adoptado las practicas
centrales de los Principios de Bonos Verdes
y/o Sociales y/o los Principios de los
Préstamos Verdes y/o Sociales del
LMA/APLMA/LSTA.

STATEMENT ON MOODY'S ESG SOLUTIONS' INDEPENDENCE AND CONFLICT-
OF-INTEREST POLICY
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Transparency on the relation between MOODY'S ESG and the Issuer: MOODY'S ESG has carried out two audit mission or consultancy activity
for the Government of Mexico. No established relation (financial or commercial) exists between MOODY'S ESG and the Government of
Mexico. Independence, transparency, quality and integrity requirements are all formalised within our Moody's Code of Conduct.

This opinion aims at providing an independent opinion on the sustainability credentials and management of the Bonds, based on the
information which has been made available to MOODY'S ESG. MOODY'S ESG has neither interviewed stakeholders out of the Issuer's
employees, nor performed an on-site audit nor other test to check the accuracy of the information provided by the Issuer. The accuracy,
comprehensiveness and trustworthiness of the information collected are a responsibility of the Issuer. The Issuer is fully responsible for
attesting the compliance with its commitments defined in its policies, for their implementation and their monitoring. The opinion delivered
by MOODY'S ESG neither focuses on the financial performance of the Bond/Loan, nor on the effective allocation of its proceeds. MOODY’S
ESG is not liable for the induced consequences when third parties use this opinion either to make investments decisions or to make any kind
of business transaction. Restriction on distribution and use of this opinion: The deliverables remain the property of MOODY'S ESG. The draft
version of the Second Party Opinion by MOODY'S ESG is for information purpose only and shall not be disclosed by the client. MOODY'S
ESG grants the Issuer all rights to use the final version of the Second Party Opinion delivered for external use via any media that the Issuer
shall determine in a worldwide perimeter. The Issuer has the right to communicate to the outside only the Second Party Opinion complete
and without any modification, that is to say without making selection, withdrawal or addition, without altering it in any way, either in
substance or in the form and shall only be used in the frame of the contemplated concerned bond (s) issuance. The Issuer acknowledges and
agrees that MOODY'S ESG reserves the right to publish the final version of the Second Party Opinion on MOODY'S ESG's website and on
MOODY'S ESG's internal and external communication supporting documents.

© 2022 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc., Moody's ESG Solutions France SAS (“MOODY’S ESG")
and/or their licensors and affiliates (collectively, “MOODY'S"). All rights reserved.
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CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S CREDIT RATINGS AFFILIATES ARE THEIR CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT
RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND MATERIALS, PRODUCTS, SERVICES AND
INFORMATION PUBLISHED BY MOODY'S (COLLECTIVELY, “PUBLICATIONS") MAY INCLUDE SUCH CURRENT OPINIONS. MOODY'S
DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE
AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT OR IMPAIRMENT. SEE APPLICABLE MOODY’S RATING SYMBOLS AND
DEFINITIONS PUBLICATION FOR INFORMATION ON THE TYPES OF CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS ADDRESSED BY MOODY'S
CREDIT RATINGS. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET
VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS, NON-CREDIT ASSESSMENTS (“ASSESSMENTS"), AND OTHER OPINIONS
INCLUDED IN MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. MOODY'S PUBLICATIONS MAY
ALSO INCLUDE QUANTITATIVE MODEL-BASED ESTIMATES OF CREDIT RISK AND RELATED OPINIONS OR COMMENTARY PUBLISHED BY
MOODY’S ANALYTICS, INC. AND/OR TS AFFILIATES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS
DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
OPINIONS AND PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR
SECURITIES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS AND OTHER
OPINIONS AND PUBLISHES ITS PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH
DUE CARE, MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING,
OR SALE.

MOODY'S ESG provides its customers with data, information, research, analyses, reports, quantitative model-based scores, assessments
and/or other opinions (collectively, “Moody's ESG Research") with respect to the environmental, social and/or governance (“ESG") attributes
and/or performance of individual issuers or with respect to sectors, activities, regions, stakeholders, states or specific themes. MOODY'S ESG
provides its customers with data, analytics and other solutions with respect to the physical climate and environmental risks associated with
individual facilities, individual issuers, sectors and geographical boundaries.

MOODY'S ESG RESEARCH DO NOT ADDRESS NON-ESG FACTORS AND/OR RISKS, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: CREDIT RISK,
LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. MOODY'S ESG ASSESSMENTS AND OTHER OPINIONS INCLUDED IN
MOODY'’S ESG RESEARCH ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. MOODY’S ESG RESEARCH: (i) DO NOT
CONSTITUTE OR PROVIDE CREDIT RATING OR INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE; (i) ARE NOT AND DO NOT PROVIDE
RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES; AND (iii) DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF
AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ESG ISSUE THEIR RESEARCH WITH THE EXPECTATION AND
UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH DUE CARE, MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT
IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS, AND MOODY'S ESG RESEARCH ARE NOT
INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT WOULD BE RECKLESS AND INAPPROPRIATE FOR RETAIL INVESTORS TO USE
MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS OR PUBLICATIONS OR MOODY'S ESG RESEARCH WHEN MAKING AN
INVESTMENT DECISION. IF IN DOUBT YOU SHOULD CONTACT YOUR FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL ADVISER.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, COPYRIGHT LAW, AND NONE OF
SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED,
DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN WHOLE OR IN PART, IN
ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT.
MOODY'’S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS, AND MOODY'S ESG RESEARCH ARE NOT
INTENDED FOR USE BY ANY PERSON AS A BENCHMARK AS THAT TERM IS DEFINED FOR REGULATORY PURPOSES AND MUST NOT BE
USED IN ANY WAY THAT COULD RESULT IN THEM BEING CONSIDERED A BENCHMARK.

All information contained herein is obtained by MOODY'S from sources believed by it to be accurate and reliable. Because of the possibility
of human or mechanical error as well as other factors, however, all information contained herein is provided “AS IS" without warranty of any
kind. MOODY'S adopts all necessary measures so that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from
sources MOODY'S considers to be reliable including, when appropriate, independent third-party sources. However, MOODY'S is not an
auditor and cannot in every instance independently verify or validate information received in the rating process or in preparing its Publications
or Moody's ESG Research.

To the extent permitted by law, MOODY'’S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors and suppliers disclaim
liability for any direct or compensatory losses or damages caused to any person or entity, including but not limited to by any negligence (but
excluding fraud, willful misconduct or any other type of liability that, for the avoidance of doubt, by law cannot be excluded) on the part of,
or any contingency within or beyond the control of, MOODY'S or any of its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors
or suppliers, arising from or in connection with the information contained herein or the use of or inability to use any such information.

NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY
PARTICULAR PURPOSE OF ANY CREDIT RATING, ASSESSMENT, OTHER OPINION, INFORMATION, OR RESEARCH IS GIVEN OR MADE BY
MOODY'S IN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.

Moody's Investors Service, Inc., a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Corporation (*MCQ"), hereby discloses that most
issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by
Moody's Investors Service, Inc. have, prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to Moody's Investors Service, Inc. for credit ratings
opinions and services rendered by it fees ranging from $1,000 to approximately $5,000,000. MCO and Moody's Investors Service also
maintain policies and procedures to address the independence of Moody's Investors Service credit ratings and credit rating processes.
Information regarding certain affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold credit

La reproduccion de este documento incluyendo graficos e imagenes (total o parcial) esta prohibida sin nuestra autorizacion expresa por
escrito.
42



24 Marzo 2022

MooDyY’s

ratings from Moody's Investors Service and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted
annually at www.moodys.com under the heading “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy.”

Additional terms for Australia only: Any publication into Australia of this document is pursuant to the Australian Financial Services License
of MOODY'S affiliate, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 and/or Moody's Analytics Australia Pty Ltd
ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (as applicable). This document is intended to be provided only to “wholesale clients” within the meaning
of section 761G of the Corporations Act 2001. By continuing to access this document from within Australia, you represent to MOODY'S that
you are, or are accessing the document as a representative of, a “wholesale client” and that neither you nor the entity you represent will
directly or indirectly disseminate this document or its contents to “retail clients” within the meaning of section 761G of the Corporations Act
2001. MOODY'S credit rating is an opinion as to the creditworthiness of a debt obligation of the issuer, not on the equity securities of the
issuer or any form of security that is available to retail investors.

Additional terms for Japan only: Moody's Japan K.K. (“MJKK") is a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Group Japan G.K.,
which is wholly-owned by Moody's Overseas Holdings Inc., a wholly-owned subsidiary of MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") is a wholly-
owned credit rating agency subsidiary of MJKK. MSF] is not a Nationally Recognized Statistical Rating Organization (“NRSRO"). Therefore,
credit ratings assigned by MSF] are Non-NRSRO Credit Ratings. Non-NRSRO Credit Ratings are assigned by an entity that is not a NRSRO
and, consequently, the rated obligation will not qualify for certain types of treatment under U.S. laws. MJKK and MSF] are credit rating
agencies registered with the Japan Financial Services Agency and their registration numbers are FSA Commissioner (Ratings) No. 2 and 3
respectively. MJKK or MSF] (as applicable) hereby disclose that most issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds,
debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by MJKK or MSF] (as applicable) have, prior to assignment of any credit
rating, agreed to pay to MJKK or MSF] (as applicable) for credit ratings opinions and services rendered by it fees ranging from JPY100,000 to
approximately JPY550,000,000. MJKK and MSF] also maintain policies and procedures to address Japanese regulatory requirements.

Additional terms For PRC only: Any Second Party Opinion, Climate Bond Initiative (CBI) Verification Report or other opinion issued by
MOODY'S ESG: (1) does not constitute a PRC Green Bond Assessment as defined under any relevant PRC laws or regulations; (2) cannot be
included in any registration statement, offering circular, prospectus or any other documents submitted to the PRC regulatory authorities or
otherwise used to satisfy any PRC regulatory disclosure requirement; and (3) cannot be used within the PRC for any regulatory purpose or
for any other purpose which is not permitted under relevant PRC laws or regulations. For the purposes of this disclaimer, “PRC" refers to the
mainland of the People’s Republic of China, excluding Hong Kong, Macau and Taiwan.

Additional terms for Hong Kong only: Any Second Party Opinion or other opinion that falls within the definition of “advising on securities”
under the Hong Kong Securities and Futures Ordinance (“SFO") is issued by Moody's ESG Solutions Hong Kong Limited, a company licensed
by the Hong Kong Securities and Futures Commission to carry out the regulated activity of advising on securities in Hong Kong. This Second
Party Opinion or other opinion that falls within the definition of “advising on securities” under the SFO is intended for distribution only to
“professional investors” as defined in the SFO and the Hong Kong Securities and Futures (Professional Investors) Rules. This Second Party
Opinion or other opinion must not be distributed to or used by persons who are not professional investors.
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