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El Plan Anual de Financiamiento 2026 (PAF 2026) presenta las lineas de accidn, objetivos y estrategias
de la politica de deuda del Sector Publico.

La politica de financiamiento estara cimentada en cinco ejes principales:

@ Cubrir las necesidades de @ Mejorar el perfil de
financiamiento del Gobierno vencimientos de la deuda y sus
Federal a un nivel de riesgo y caracteristicas.
costo adecuados.

@ Realizar un manejo integral de @ Fortalecer la emision de

instrumentos alineados con los

los riesgos.

Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) y principios Ambientales,
Sociales y de Gobernanza (ASG).

@ Reforzar la sostenibilidad de la
deuda publica.
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TrmemmeEETE . Comparacion internacional

En el contexto global, México se compara favorablemente con paises avanzados y
emergentes.
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*Congruente respecto al valor presentado en CGPE 2026 de 52.3% del PIB.
Nota: Para México se incluyen estimaciones del SHRFSP por la SHCP, y el valor estimado de la deuda publica por el FML

e/ estimado.
Fuente: SHCP, Monitor Fiscal Octubre 2025 (FMI).

Todas las estimaciones que se presentan son de caracter indicativo y se podran ajustar a lo largo del afio de acuerdo con la evolucién de las condiciones de mercado y la estrategia del Gobierno

Federal, las empresas publicas del Estado (EPEs), la Banca de Desarrollo (BD) y otros emisores publicos.
Las cifras presentadas como proporcion del PIB incluyen la actualizacién que realizé el INEGI en noviembre de 2025, y son equivalentes a los montos estimados en el Paquete Econémico 2026.
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Necesidades de financiamiento del sector publico

Necesidades de financiamiento del Sector Publico

(Miles de millones de pesos y % del PIB)

2025e/ 2026e/ Variacion

Para 2026 se estiman las mmp % PIB mmp % PIB % PIB
. Total 6,656.8 18.8 6,237.2 16.6 -2.2
necesidades de Gobierno Federal 5,151.3 14.6 5,039.4 134 -1.2
financiamiento del sector Déficit 1,576.2* 45 1,779.5 4.7 0.3
pibiico en de 16.6% del [ | Sz | or sy |ou |
PIB, una disminucién de 2.2 Déficit -355.7 -1.0 -284.2 0.8 0.3
Amortizacién 805.5 2.3 338.2 0.9 -1.4

puntos porcentuales del PIB  [gp= 5987 20 7883 21 0.1
respecto a 2025. FNT3/ 77.0 0.2 68.5 0.2 0.0
Amortizacién 621.7 1.8 719.8 1.9 0.2

Otros¥ 357.0 1.0 355.5 0.9 -0.1

FNT 38.0 0.1 65.8 0.2 0.1

Amortizacién 319.0 0.9 289.7 0.8 -0.1

Nota: Las sumas podrian no coincidir debido al redondeo.

*No incluye aportacién a Pemex por 253.8 mmp realizada en septiembre.
1/ Empresas Publicas del Estado (Pemex y CFE).

2/ Banca de desarrollo (Nafin, Banobras, Bancomext y SHF).

3/ Financiamiento Neto Total. Incluye variacién en las disponibilidades.
4/ Otros emisores (FIRA, Infonacot e IPAB).

e/ Estimado para el cierre de 2025y 2026.
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Objetivos Cubrir las

necesidades de Mejorar el perfil
financiamiento de
del Gobierno vencimientos

Federal a un de la deuday
nivel de riesgo sus
y costo caracteristicas.
adecuados.

Acciones

Financiamiento interno a largo plazo y tasa fija.

+ Operaciones de manejo de pasivos.

y Organismos Bilaterales.

Realizar un
manejo
integral de

los riesgos.

* Uso estratégico y complementario del crédito externo. .

» Desarrollar las referencias y las curvas de rendimiento. .
« Financiamiento al desarrollo, con bonos sostenibles, OFIs

Plan Anual de Financiamiento 2026

II.1 Lineamientos generales de politica de deuda publica

Fortalecer la emision
de instrumentos
alineados con los Reforzar la
Objetivos de sostenibilid
Desarrollo Sostenible ad de la
(ODS) y principios deuda
Ambientales, publica.
Sociales y de
Gobernanza (ASG).

Estrategias de cobertura.

Gestién integral de activos y pasivos.
Comunicacion efectiva y transparente.
Inversiones estratégicas a través del FONADIN.
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I1.2 Necesidades de financiamiento para 2026

Para 2026, las necesidades de Necesndade.s de Fm'anmamlento del Gobierno Federal
(Miles de millones de pesos y % del PIB)

financiamiento del Gobierno 2025e/ 20266/ Variacién3/
Federal ascienden a 13.4% del mmp % PIB mmp % PIB % PIB
. TOTAL (A + B)" 5151.3 14.6 5,039.4 13.4 -1.2
PIB. Este monto resulta de: A. Déficit 1,576.2* 4.5 1,779.5 4.7 0.3
g e . B. Amortizacién 3,575.2 10.1 3,259.9 8.7 -1.4
1. Déeficit del Gobierno Federal Interna 3,372.0 9.5 3,192.2 8.5 -1.0
por 4.7% del PIB. Valores 3,284.1 9.3 3,151.9 8.4 0.9
Cetes 1,384.1 3.9 1,631.2 43 0.4
2. Amortizaciones por 8.7% Bondes 887.3 2.5 819.2 22 03
del PIB: Bonos TF 672.9 1.9 338.6 0.9 -1.0
Udibonos 339.7 1.0 362.9 1.0 0.0
«  8.5% del PIB de amortizaciones Otros? 87.9 0.2 40.3 0.1 0.1
: Externa 203.2 0.6 67.7 0.2 -0.4
de deuda interna.
Bonos 119.2 0.3 13.0 0.0 0.3
« 0.2% del PIB de amortizaciones OFIs 79.7 0.2 49.9 0.1 0.1
Otros 4.2 0.0 4.8 0.0 0.0
de deuda externa.

*No incluye aportacién a Pemex por 253.8 mmp realizada en septiembre.
" Los célculos pueden no coincidir debido al redondeo.

2 Incluye las necesidades netas del SAR.

3/Variacién en puntos porcentuales.

¢ Estimado para el cierre 2025 y 2026.

Fuente: SHCP.
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Plan Anual de Financiamiento 2026

I1.3 Estrategia de financiamiento

El mercado interno como fuente principal de financiamiento, los mercados externos
continuaran como una fuente complementaria.

Financiamiento Interno Financiamiento Externo

'Se dara preferencia en instrumentos a tasa: Se monitoreardn  constantemente  los

fija y con plazo mayor a un afio.

'El programa de subastas
. gubernamentales  se
condiciones de los mercados financieros.

Se buscara actualizar las referencias a 3y 20
-afios de Bonos M y a 10, 20 y 30 afios de .

' Udibonos.

de valores
ajustarda a las |

“mercados para aprovechar ventanas de
- oportunidad. |

'Se priorizard una composicién de portafolio :
- diversificada en distintos mercados. '

'Respecto a los ejercicios de manejo de:
- pasivos, se dara preferencia a operaciones
que reduzcan los vencimientos de corto
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I1.3 Estrategia de financiamiento

Financiamiento al Desarrollo Sostenible

Bonos Sostenibles Cooperacion internacional

Las cooperaciones bilaterales con socios como la GIZ' o
la AFD?, proveen asistencia técnica y financiamiento.

Como parte de la Estrategia de Movilizacion
de Financiamiento Sostenible (EMFS), se

| |
' [
' [
' [
| |
' [
' [
i |
' continuara el desarrollo de los Bondes G vy | , , .
| ' 1Se apoyaran proyectos financiados por fondos
| i
' [
' [
| |
| |

climéaticos internacionales (como el GCF3 o el GEF4), en
linea con la EMFS.

los Bonos S; y se buscara establecer al
menos un nuevo bono sostenible en los
mercados internacionales.

| |
| |
| |
| : |
' Representan una alternativa de |
ifinanciamiento y ofrece asistencia técnica en - | fuente alternativa de financiamiento para el Gobierno
| |

|

|

|

|

|

l . . L V4
| Federal, con condiciones competitivas y caracter

| proyectos que contribuyen al desarrollo
|

| economico y social del pais. contraciclico.

1: Sociedad Alemana para la Cooperacién Internacional; 2: Agencia Francesa para el Desarrollo; 3: Fondo Verde para el Clima; 4: Fondo Para el Medio Ambiente Mundial; 5: Organismos Financieros Internacionales; 6 Agencias de Crédito a
la Exportacion.
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I1.4 Manejo integral de riesgos

La estrategia de gestidon de riesgos del Gobierno Federal representa un pilar clave para
optimizar el portafolio de deuda y mantener una trayectoria sostenible de la deuda.

Diseflada para mitigar la exposicion a variaciones en los precios del petrdleo, tipos de
cambio y tasas de interés.

En 2026:

Se continuara con los programas de coberturas vigentes, y

Se mantendra una estrategia de diversificacion del portafolio.
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I1.5 Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN)

El portafolio de activos del FONADIN incluye proyectos de generacion de energia y trenes de pasajeros,
en adicién a sectores como comunicaciones y transportes, agua, regeneracion urbana y manejo de
residuos sélidos.

En 2026, se prevé que el Fondo desempefie un papel clave en el desarrollo de infraestructura en sectores
estratégicos.
Distribucion de la inversion del FONADIN, 2025

0.3%

0.5%

0.5%
W Agua
Desarrollo urbano
2.1% M Energia
B 0 20, WM Ferrocarriles
= Turismo
W Carreteras

m Otros




"~ Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

11.6 Portafolio de deuda 2026 - 2031

Para 2026 se estima que el 79.4% la deuda interna en valores gubernamentales del Gobierno Federal se
encuentre a largo plazo y tasa fija nominal y real, se espera que en el mediano plazo aumente su
participacién.

El 85.2% de la deuda externa corresponderda a bonos emitidos en los mercados de capitales
internacionales.

Valores gubernamentales a largo plazo Composicion de la deuda externa,
y tasa fija 2026e/
(%) (% del total)

Organismos
Financieros

18.3 18.3 22.7 20.0 20.6 18.9

. Internacionales
Comercio 13.4%

Exterior 1.4%

N N N N N N N
o o o o o o o
o - - N N N w
o N ) N o oy = Mercado de
~ ~ ~ Capitales 85.2%
B Cetes largo plazo, Bonos, Udibonos Otros
e/ estimado. e/ estimado.

Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.




HaCienda Plan Anual de Financiamiento 2026
1.6 Portafolio de deuda 2026 - 2031

El portafolio de deuda del Gobierno Federal presenta una estructura sélida ante choques externos.

Se buscara que el porcentaje de deuda externa en el portafolio de deuda disminuya.

Composicion de la deuda del Plazo promedio y duracion Plazo promedio y duracion de
Gobierno Federal de valores gubernamentales la deuda externa de mercado
(% del total) en el mercado local del Gobierno Federal
(anos) (afios)
Interna (%) B Externa (%) Plazo Promedio

Plazo Promedio .,
= Duracion

= Duracion o o
19.7 EWME NN NPy NN®®E 2N
oo NN O pioio=o © = L, VWO 53 o
w o © 5 » v =
O = -
i i1 U1 »n AT T - = =
P oy © = @ h =0
o o LT, BN N
781 803 767 835 840 842 869 N Pl
LI rr T T 1 r 1 1 T~ 1T 1T 71
8 8 8 S S S S B3 833388 58 88883 NONONNNNN N NN NN NN
o - - N N N w = = NN NN NN DN NN WWw par g S NS T S T NG TR N T NG S NG T G T NG S N S N IR Vs S V'
=) N 3 EN S o = © © O = N W K U O N ® VW o = » ©o S NN WU RN BB 8 &
e e e e 2 2 2 2 Q@ Q 2 2 0 @ O & @

e/ estimado. Fuente: SHCP.
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I1.7 Sensibilidad del costo financiero

El Costo en Riesgo (CaR) se mantiene estable debido a una mayor parte del portafolio en moneda local.

Se estima que para 2026, a un nivel de confianza del 95%, el costo financiero no se incrementara mas del
2.5% respecto a su valor esperado.

Desviacién del costo de la deuda del Comportamiento historico del CaR
Gobierno Federal para 2026 Conjunto y CaR Conjunto Extremo
05 (%)
CaR = 2.5%
04 77 = CaR Conjunto == CaR Conjunto Extremo
6 i
5.3
4.8 4.9

031 5 {4.5 4.8 44 44 44 4.7

0.2 + 4

Frecuencia %

0.1 1 3.0 3.1

2 26 25
0.0 } I } 1 T T T T T 1
-4.5 -2.1 0.4 2.8 N N N N N N N
o o o o o o o
) ) L, - - - N N N N
m 5% de la Derecha de la Distribucion & o 0 °© N B Iy
~

Fuente: SHCP a septiembre 2025.

e/ estimado. Fuente: SHCP.
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Sector Publico

\DOS
& ol : .!Q,?b

ftgiﬁ}? 2 Gobierno de

2y México




Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Sector Publico

El Gobierno Federal impulsara una relacion estrecha con los emisores recurrentes del
sector publico para coordinar sus estrategias de financiamiento para 2026.

Empresas publicas del Estado (EPEs)

* Las EPEs requieren un monto de 54.0 mmp para cubrir sus necesidades de financiamiento.

« Se prevé que Pemex limite sus operaciones de financiamiento, en virtud del apoyo otorgado por el
Gobierno Federal para el pago de amortizaciones y la reduccién en los compromisos contratados.

« CFE contempla amortizaciones por 81.6 mmp, y un superavit de 20.7 mmp.

Banca de desarrollo

« Para 2026, las necesidades de financiamiento de Nafin, Banobras, Bancomext y SHF ascienden a 788.3
mmp, de los cuales, 719.8 mmp corresponden a amortizaciones de deuda y 68.5 mmp representan su
financiamiento neto.

Otros emisores

* Las necesidades de financiamiento de FIRA, Fonacot e IPAB para 2026 representan un monto de 355.5
mmp.
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Sostenibilidad de la Deuda Publica

Debido a la actualizacién del PIB ocurrida en noviembre de 2025, la razén deuda sobre PIB observada en 2023 y 2024
incrementd, sin embargo, a pesar de la modificacidn, el escenario base se mantiene congruente con lo presentado en
CGPE 2026, ademas de observarse una trayectoria estable del SHRFSP como porcentaje del PIB.

Se estima que en un horizonte de mediano plazo las coberturas disminuyen la volatilidad en 0.25 puntos del PIB en un
escenario negativo del percentil 95.

Trayectoria del SHRFSP Trayectoria de la deuda bruta
(% del PIB)

(% del PIB)
80 - 100 -

70 4 90 A
80 -
60 -
70 A

60 -

40 A 50 -
30 T T T T T T T T T T T 1 40 T T T T T T T T T T T
S S S S S8 S s 88 8 8 S S 8 88 8 8888 g B
o - N w N u [e)] ~ [d] O o - o - N w N w [e2) ~ [od] (o] o -
e 2 2 2 <2 2 Q e ¢ o e ¢ e Q
e=g== Observado e= = Percentil 1% e Percentil 5% e=g== Observado e e=Percentil 1% e Percentil 5%
== == Percentil 10% Percentil 25% Percentil 75% == = Percentil 10% Percentil 25% Percentil 75%
== «=Percentil 90% == Percentil 95% «= == Percentil 99% == == Percentil 90% e Percentil 95% = == Percentil 99%
e/ estimado. e/ estimado.

Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.
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