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Demanda agregada 
(% A/A, contribución en la variación 

anual) 

Actividad económica 
• En el 3T2021, la inversión incrementó 1.3% (T/T, cifras desestacionalizadas), con lo cual 

acumuló cinco trimestres consecutivos de crecimiento y alcanzó el 94% del nivel del 
4T2019. El componente de inversión privada creció en 0.9% respecto del trimestre anterior 
y alcanzó el 93% del nivel del 4T2019, comparado con el 82% registrado en el 3T2020. 

• En octubre, el Indicador Global de la Actividad Económica registró una caída mensual de 
0.2% (cifras desestacionalizadas). Esto se explica por una reducción de 0.5% en el sector de 
servicios. Sin embargo, el sector industrial tuvo un incremento de 0.6%, a pesar de las 
disrupciones en las cadenas de suministro y las presiones inflacionarias en los costos.  

• En noviembre, las exportaciones no petroleras mostraron un incremento mensual de 6.4% 
(cifras desestacionalizadas) impulsado por incrementos de 18.8% M/M a.e. en 
exportaciones automotrices y de 2.2% M/M a.e. en exportaciones no automotrices. Las 
importaciones no petroleras crecieron 1.3% M/M (cifras desestacionalizadas) debido a 
incrementos de 0.9% M/M a.e. en bienes intermedios y de 4.1% M/M a.e. en bienes de 
capital. 

• En noviembre, el número de empleos y la población económicamente activa aumentaron 
en 3.7 y 3.5 millones respectivamente, en comparación con noviembre de 2020. La 
participación laboral aumentó a 59.6% (vs. 56.9% en 2020) y la tasa de desocupación se 
ubicó en 10.5% (vs. 15.8% en 2020). Además, el empleo de las mujeres superó su nivel 
prepandemia. 

Finanzas públicas 
• Entre enero y noviembre de 2021, los ingresos del sector público fueron mayores a lo 

programado en 204.7 mil millones de pesos (mmp) y exhibieron un incremento real de 5.1% 
respecto al mismo periodo del año anterior. 

• Durante enero y noviembre de 2021, la recaudación de ingresos tributarios ha sido 
resiliente, mostrando un incremento real de 0.6% respecto al mismo periodo de 2020. Sin 
considerar el IEPS gasolinas, los ingresos tributarios incrementaron 3.4% real en 
comparación a ene-nov 2020. En particular, la recaudación del IVA aumentó 9.5% real 
respecto al mismo periodo de 2020. 

• Al cierre de noviembre, el gasto programable aumentó 8.5% real con respecto al periodo 
ene-nov de 2020. Por su parte, el gasto no programable se redujo en 3.9% real en el mismo 
periodo debido a la reducción del costo financiero y de los adeudos fiscales de ejercicios 
anteriores. 

• El superávit primario fue de 74.8 mmp, que se compara favorablemente con el déficit 
programado de 59.1 mmp. El déficit del sector público fue menor en 172.5 mmp respecto 
del monto programado de 622.3 mmp. Los RFSP se ubicaron en 737.7 mmp.  

Deuda pública 
• Los intereses, comisiones y otros gastos relacionados con la deuda pública fueron 37.6 mmp 

menores a lo programado, lo cual redujo el costo financiero en 10.7% real respecto a ene-
nov 2021. 

• Al cierre de noviembre, la deuda neta del Gobierno Federal se ubicó en 10.2 billones (bn) 
de pesos: el 77.2% está denominada en pesos y el 78.7% se encuentra en tasas fijas y de 
largo plazo. El Saldo Histórico de los RFSP alcanzó los 13.0 billones de pesos. 

• El 7 de diciembre, la calificadora S&P ratificó la deuda soberana en un nivel de BBB. La 
agencia destacó el manejo prudente de las finanzas y la deuda pública, así como 
fundamentos macroeconómicos y financieros sólidos. 

• En 2021, la calificación crediticia de México fue ratificada por las ocho agencias que le dan 
seguimiento al país. Cabe destacar que, en Latinoamérica, solo cinco países mantienen el 
grado de inversión de parte de las principales agencias (Moody’s, S&P y Fitch), y el 40% de 
los países en la región enfrentaron reducciones de su calificación durante 2021. 

 

Ingresos del sector público 
(Ene-nov 2021, mmp) 

 
* Sin IEPS de gasolinas y diésel. 

Estadísticas de calificación soberana 
en 2021 (S&P, Fitch y Moody’s) 

 

La calificación crediticia de México fue 

ratificada con grado de inversión por las tres 

principales agencias en 2021. 

2 Países de LATAM cumplieron con 

dichas condiciones en 2021, de un 

total de 15 países. 

54 Acciones negativas de calificación 

soberana en el mundo.  

40% Países de LATAM tuvieron alguna 

acción negativa durante el año.  

17 Downgrades in LATAM en lo que va 

del año. La mayor cantidad para 

una región en el mundo.  
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Situación financiera del sector público, enero-noviembre 
(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
2020  

2021 Crecimiento 
real anual (%) Programa Observado p_/ Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 

Balance público -399.3 -622.3 -449.7 172.5 n.s. 
   Balance presupuestario -418.8 -622.4 -472.9 149.5 n.s. 
      Ingresos presupuestarios 4,734.3 5,046.6 5,251.3 204.7 5.1 
      Gasto neto presupuestario 5,153.1 5,669.0 5,724.2 55.2 5.3 
         Gasto programable 3,802.2 4,223.0 4,354.7 131.7 8.5 
         Gasto no programable 1,350.8 1,446.0 1,369.5 -76.5 -3.9 
   Balance de entidades bajo control presupuestario 

indirecto 
19.4 0.1 23.2 23.1 13.0 

Balance primario 145.7 -59.1 74.8 133.9 -51.3 

       
Balance público por entidad -399.3 -622.3 -449.7 172.5 n.s. 
   Balance presupuestario -418.8 -622.4 -472.9 149.5 n.s. 
      Balance del Gobierno Federal -355.0 -667.7 -512.5 155.1 n.s. 
      Empresas Productivas del Estado -169.7 -46.8 -51.5 -4.7 n.s. 
         Pemex -210.8 -91.7 -27.6 64.0 n.s. 
         CFE 41.1 44.9 -23.8 -68.7 n.s. 
      Organismos de control presupuestario directo 105.9 92.1 91.1 -1.0 -18.5 
         IMSS 84.8 85.1 73.4 -11.6 -18.0 
         ISSSTE 21.1 7.0 17.7 10.7 -20.6 
   Entidades bajo control presupuestario indirecto 19.4 0.1 23.2 23.1 13.0 

           
Partidas informativas       
RFSP -660.0  -737.7  n.s. 
RFSP primarios 135.2   106.3   -25.5 
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
p_/ Cifras preliminares. 
n.s.: No significativo. 
Fuente: SHCP. 
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Ingresos del sector público presupuestario, enero-noviembre 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
2020  

2021 Crecimiento 
real anual (%) Programa Observado p_/ Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 

Total 4,734.3 5,046.6 5,251.3 204.7 5.1 
   Petroleros 496.5 851.9 898.7 46.7 71.5 
      Pemex 1_/ 298.5 540.2 610.9 70.8 94.0 
      Gobierno Federal 2_/ 198.0 311.7 287.7 -24.0 37.7 
   No petroleros 4,237.8 4,194.7 4,352.6 158.0 -2.7 
      Gobierno Federal 3,477.7 3,408.4 3,579.3 170.9 -2.5 
         Tributarios 3,024.2 3,224.7 3,211.3 -13.5 0.6 
         No tributarios 453.5 183.7 368.0 184.3 -23.1 
      IMSS 351.2 369.8 383.0 13.2 3.3 
      ISSSTE 50.1 42.9 40.1 -2.8 -24.1 
      CFE 358.8 373.5 350.3 -23.2 -7.5 
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
p_/ Cifras preliminares. 
1_/ Los ingresos propios de Pemex incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, así como ingresos diversos derivados de servicios y aportaciones 

patrimoniales, entre otros. 
2_/ Incluye los ingresos que el Gobierno Federal recibe a través del Fondo Mexicano del Petróleo para la Estabilización y el Desarrollo y la recaudación de ISR que 

se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos. 
Fuente: SHCP 

 
 

Gasto total del sector público, enero-noviembre 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
2020  

2021 Crecimiento 
real anual (%) Programa Observado p_/ Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 

Total 5,153.1 5,669.0 5,724.2 55.2 5.3 
Gasto programable 3,802.2 4,223.0 4,354.7 131.7 8.5 

Diferimiento de pagos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
Gastos de operación 1,590.7 1,725.9 1,737.9 12.0 3.5 

Servicios personales 1,097.5 1,182.3 1,143.6 -38.6 -1.3 
Otros gastos de operación 493.2 543.6 594.3 50.6 14.2 

Pensiones 887.7 992.7 970.7 -22.0 3.6 
 Subsidios, transferencias y aportaciones 670.1 723.7 728.6 4.9 3.0 
Ayudas y otros gastos 33.0 7.5 24.0 16.4 -31.2 
Inversión física 545.2 668.3 585.4 -82.8 1.7 
Inversión financiera 75.6 104.9 308.1 203.2 286.4 

Gasto no programable 1,350.8 1,446.0 1,369.5 -76.5 -3.9 
Participaciones 777.6 851.0 847.0 -4.1 3.2 
Adefas y otros 16.1 32.1 -2.6 -34.7 n.s. 
Costo financiero 557.1 562.8 525.2 -37.6 -10.7 

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
p_/ Cifras preliminares. 
Fuente: SHCP 
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Saldo de la deuda interna del sector público federal, enero-noviembre *_/  1_/ 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
Saldo a  

dic '20  p_/ 

Endeudamiento 
Ajustes 2_/ 

Saldo a 
nov '21 p_/ Disposición Amortización Neto 

          

1. Deuda Neta (3-2) 7,598.8     8,332.3 
         

2. Activos 3_/ 380.6     644.3 
         
3. Deuda Bruta 7,979.4 4,456.2 3,612.0 844.2 153.0 8,976.6 

         
Por plazo 7,979.4 4,456.2 3,612.0 844.2 153.0 8,976.6 

Largo plazo 7,404.3 2,198.3 1,426.8 771.4 152.8 8,328.5 
Corto plazo 575.1 2,257.9 2,185.1 72.8 0.1 648.1 
         

Por usuario 7,979.4 4,456.2 3,612.0 844.2 153.0 8,976.6 
Gobierno Federal 7,461.2 3,671.3 2,912.0 759.3 148.1 8,368.6 

Largo plazo 6,909.6 2,110.7 1,362.4 748.4 148.1 7,806.1 
Corto plazo 551.5 1,560.6 1,549.6 10.9 0.0 562.5 

Empresas Productivas  
del Estado 

287.4 336.2 304.6 31.5 1.7 320.7 

Largo plazo 275.9 10.0 36.0 -26.0 1.7 251.7 
Corto plazo 11.5 326.2 268.6 57.5 0.0 69.0 

Banca de Desarrollo 230.8 448.7 395.4 53.4 3.1 287.2 
Largo plazo 218.7 77.5 28.5 49.1 2.9 270.7 
Corto plazo 12.1 371.2 366.9 4.3 0.1 16.5 
         

Por fuentes de financiamiento 7,979.4 4,456.2 3,612.0 844.2 153.0 8,976.6 
Emisión de valores 7,454.3 3,450.8 2,650.8 800.0 138.2 8,392.5 
Fondo de ahorro SAR 152.7 305.2 298.8 6.4 8.2 167.3 
Banca comercial 54.9 557.8 503.1 54.8 0.3 109.9 
Obligaciones por ley del ISSSTE4_/ 126.5 0.1 11.9 -11.9 7.7 122.3 
Bonos de pensión de CFE5_/ 157.3 0.0 2.4 -2.4 0.0 154.9 
Otros 33.8 142.2 144.9 -2.7 -1.4 29.8 

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo. 
*_/ Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodológicas. 
p_/ Cifras preliminares. 
1_/ Incluye la deuda del Gobierno Federal, Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo. 
2_/ Corresponde al efecto inflacionario y otros. 
3_/ Integra el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesorería de la Federación, así como las d isponibilidades de las Empresas 
Productivas del Estado y de la banca de desarrollo. 
4_/ Obligaciones asociadas a la nueva Ley del ISSSTE. 
5_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que establece el 

“Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de carácter general relativas a la asunción por parte del Gobierno Federal de  obligaciones de pago de pensiones y 
jubilaciones a cargo de la Comisión Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016. 

Fuente: SHCP. 
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Saldo de la deuda externa del sector público, enero-noviembre *_/ 1_/ 

(Miles de millones de dólares) 

Concepto 
Saldo a  

dic '20  p_/ 

Endeudamiento 
Ajustes 2_/ 

Saldo a 
nov '21 p_/ Disposición Amortización Neto 

        

1. Deuda Neta (3-2) 221.5     214.8 
         

2. Activos 3_/ 2.1     9.7 
         
3. Deuda bruta 223.6 37.6 32.9 4.7 -3.9 224.5 

         
Por plazo 223.6 37.6 32.9 4.7 -3.9 224.5 

Largo plazo 217.6 19.8 17.3 2.5 -3.7 216.3 
Corto plazo 6.1 17.9 15.7 2.2 -0.2 8.1 
         

Por usuario 223.6 37.6 32.9 4.7 -3.9 224.5 
Gobierno Federal 112.3 13.6 9.5 4.1 -2.3 114.2 

Largo plazo 112.3 13.6 9.5 4.1 -2.3 114.2 
Corto plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Empresas Productivas  
del Estado 

100.9 13.6 11.8 1.8 -1.4 101.3 

Largo plazo 97.1 5.5 6.6 -1.1 -1.2 94.8 
Corto plazo 3.8 8.1 5.2 2.9 -0.2 6.5 

Banca de Desarrollo 10.4 10.4 11.6 -1.2 -0.2 9.0 
Largo plazo 8.1 0.6 1.2 -0.6 -0.2 7.3 
Corto plazo 2.3 9.8 10.5 -0.7 0.0 1.6 
         

Por fuentes de financiamiento 223.6 37.6 32.9 4.7 -3.9 224.5 
Mercado de capitales 172.5 14.4 11.9 2.4 -2.9 172.0 
 Organismos Financieros Internacionales 32.8 2.3 2.8 -0.5 -0.8 31.5 
Comercio exterior 6.1 0.9 0.8 0.1 -0.1 6.0 
Mercado bancario 12.0 19.7 17.1 2.6 0.0 14.6 
Pidiregas 0.3 0.3 0.2 0.0 0.0 0.3 

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo. 
*_/ Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodológicas. 
p_/ Cifras preliminares. 
1_/ Incluye la deuda del Gobierno Federal, Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo. 
2_/ Corresponde principalmente, al efecto de la variación cambiaria, operaciones de recompra de deuda, y otros. 
3_/ Considera el saldo neto denominado en dólares de la Cuenta General de la Tesorería de la Federación, así como las disponibilidades de las Empresas Productivas 
del Estado y de la banca de desarrollo. 
Fuente: SHCP. 
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Consulte el documento completo aquí:  
https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/congreso/fp/2021/FP_202111.pdf 

 
Resumen de los principales indicadores de finanzas públicas 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 

Enero-noviembre 
Var. %  
Real  

Anual Avance % respecto a: 

2020 2021p_/ 2020 
2021 

2020 
2021 

Programa1_/ Estimado2_/ Programa1_/ Estimado2_/ 

1. Ingresos presupuestarios 4,734.3 5,251.3 5.1 5,340.0 5,538.9 5,768.7 88.7 94.8 91.0 

2. Ingresos tributarios 3,024.2 3,211.3 0.6 3,338.9 3,533.0 3,549.6 90.6 90.9 90.5 

3. Ingresos tributarios sin IEPS de combustibles 2,751.7 3,003.0 3.4 3,039.3 3,181.4 3,320.0 90.5 94.4 90.5 

4. Gasto neto total sin erogaciones en inversiones 
financieras, pago de pensiones, participaciones y costo 
financiero 

2,855.1 3,073.3 2.0 3,372.6 3,440.5 3,563.3 84.7 89.3 86.2 

5. Gasto neto total sin erogaciones en inversiones 
financieras, pago de pensiones y participaciones 

3,412.2 3,598.5 -0.1 4,058.7 4,164.4 4,268.7 84.1 86.4 84.3 

6. Gasto neto total sin erogaciones en inversiones 
financieras 

5,077.5 5,416.1 1.1 5,856.4 6,149.9 6,258.3 86.7 88.1 86.5 

7. Gasto neto total 5,153.1 5,724.2 5.3 5,995.0 6,257.1 6,605.1 86.0 91.5 86.7 

8. Gasto corriente estructural 2,121.0 2,222.1 -0.7 2,487.8 2,490.9 2,490.9 85.3 89.2 89.2 

9. Balance primario 145.7 74.8 -51.3 29.7 6.2 -130.4 491.3 -o- n.a. 

10. RFSP -660.0 -737.7 n.a. -922.8 -842.4 -1,112.1 71.5 87.6 66.3 

11. SHRFSP 11,715.1 13,048.4 5.5 12,082.8 13,404.7 13,280.4 97.0 97.3 98.3 

12. Deuda pública 11,761.0 13,018.8 4.9 12,017.9 13,101.1 12,994.7 97.9 99.4 100.2 

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
p_/ Cifras preliminares. 
n.a.: no aplica; -o-: mayor de 500 por ciento. 
1_/ Corresponde a la Ley de Ingresos y al Presupuesto de Egresos de la Federación para el Ejercicio Fiscal 2021 aprobados por el Congreso de la Unión. 
2_/ Corresponde a la revisión de la estimación de finanzas públicas de 2021. 
Fuente: SHCP. 


