
 

 

 
Z 

 

Finanzas públicas y deuda pública a abril de 2021 
Las finanzas públicas se mantienen sólidas como resultado de la recuperación económica en curso 

 

 

Recuperación heterogénea 
entre actividades económicas 

(Actividades más afectadas) 

Actividad económica 
 La última actualización del crecimiento del PIB para el 1T2021 fue de 0.8% 

t/t con cifras ajustadas estacionalmente, cifra revisada al alza respecto a 
la estimación preliminar de 0.4% y resultado de la revisión positiva en 
todos los sectores. 

 La disminución de los casos por COVID-19 y el avance en la vacunación 
contribuyeron al crecimiento de la actividad económica de marzo que 
en general creció 2.6% real m/m, con cifras ajustadas estacionalmente, y 
con incrementos en todos los sectores. En términos reales anuales, el 
IGAE creció 0.4% a/a, impulsado por un crecimiento real de 1.5% a/a en las 
actividades secundarias.  

 Las cifras más recientes muestran que 15 sectores que contribuyen con 
el 33.9% del PIB total están creciendo y han recuperado sus niveles pre-
pandemia. Mientras tanto, se espera que los sectores más afectados por 
la pandemia acelerarán su recuperación en 2021 con el avance de la 
vacunación. 

Finanzas Públicas 
 Los ingresos totales del sector público a abril alcanzaron un máximo 

histórico de 2 billones de pesos1, y fueron mejores que los programados 
en 55.6 mil millones de pesos (mmp). 

 La recuperación sostenida de la actividad económica y el fortalecimiento 
del marco fiscal generaron ingresos tributarios mayores a lo programado 
en 22.5 mmp (excluyendo el IEPS de gasolinas y diésel), impulsados por 
la recaudación de IVA que fue superior en 47.4 mmp, considerando el 
aplazamiento para presentar la declaración anual al 31 de mayo y un 
incremento real de 16% en las devoluciones del ISR. 

 El gasto de la Administración Pública Centralizada fue superior a lo 
esperado en 19.2 mmp y en 9.7% en términos reales con respecto a 2020. 

 El gasto no programable fue menor que el esperado en 33.7 mmp como 
resultado de la reducción del costo financiero y de las Adefas en 22.8 y 
29.9 mmp, respectivamente. Por otra parte, las participaciones a estados 
fueron mayores en 19.0 mmp. 

Deuda Pública 
 El 7 de abril, el Gobierno Federal realizó una operación en los mercados 

internacionales que logró reducir el 69.0% de los pagos de deuda 
externos programados para 2023, en línea con la estrategia proactiva y 
eficiente del manejo de pasivos. 

 La composición del portafolio de la deuda del Gobierno Federal es 
robusta ante los riesgos: el 76.3% está denominada en moneda nacional 
y 81.1% se encuentra en tasa fija y de largo plazo. 

 El 29 de abril, Moody’s ratificó la calificación crediticia para la deuda 
soberana de México en moneda extranjera en Baa1 con perspectiva 
negativa, con lo cual se mantiene tres niveles por encima del grado de 
inversión. La agencia destacó la fortaleza fiscal respaldada por una 
gestión prudente de las finanzas públicas.  

 

Ingresos del Gobierno Federal 
mejores que los programados 
Presupuestados vs. observados 

(miles de millones de pesos) 

 
*Excluye IEPS de gasolinas y diésel. 

Calificación de la deuda soberana 
por arriba del grado de inversión  

(Al mes de abril) 

 

Agencia Calificación Perspectiva 
Fitch BBB- Estable 
DBRS 
Morningstar 

BBB Negativa 

Kroll Bond BBB Negativa 
HR Ratings BBB+ Negativa 
Moody’s Baa1 Negativa 
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1/ Excluyendo los remantes de operación del Banco de México. 
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Situación financiera del Sector Público, enero-abril 
(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
2020 

2021 Crecimiento 
real anual (%) Programa Observado p_/ Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 

Balance público -73.9 -215.4 -109.7 105.7 n.s. 
   Balance presupuestario -88.3 -215.6 -131.8 83.7 n.s. 
      Ingresos presupuestarios 1,869.3 1,944.4 2,000.1 55.6 2.4 
      Gasto neto presupuestario 1,957.6 2,160.0 2,131.9 -28.1 4.2 
         Gasto programable 1,402.8 1,603.2 1,608.7 5.6 9.7 
         Gasto no programable 554.8 556.8 523.2 -33.7 -9.8 
   Balance de entidades bajo control 

presupuestario indirecto 
14.4 0.2 22.2 22.0 47.2 

Balance primario 114.7 -16.4 52.9 69.3 -55.9 
      
Balance público por entidad -73.9 -215.4 -109.7 105.7 n.s. 
   Balance presupuestario -88.3 -215.6 -131.8 83.7 n.s. 
      Balance del Gobierno Federal -35.9 -247.1 -111.6 135.5 n.s. 
      Empresas Productivas del Estado -138.9 -36.0 -104.4 -68.4 n.s. 
         Balance de Pemex -152.9 -49.4 -92.0 -42.6 n.s. 
         Balance de la CFE 14.0 13.4 -12.4 -25.8 n.s. 
      Organismos de control presupuestario 

directo 
86.4 67.6 84.2 16.6 -6.8 

         Balance de IMSS 80.2 68.5 63.0 -5.5 -24.8 
         Balance de ISSSTE 6.3 -0.9 21.2 22.1 223.7 
   Entidades bajo control presupuestario 

indirecto 
14.4 0.2 22.2 22.0 47.2 

      
Partidas informativas      
RFSP -83.3  -219.4  n.s. 
RFSP primario 174.2  64.2  -64.7 
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
p_/ Cifras preliminares. 
n.s.: No significativo. 
Fuente: SHCP. 
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Ingresos del Sector Público presupuestario, enero-abril 
(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
2020 

2021 Crecimiento 
real anual (%) Programa Observado p_/ Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 
Total 1,869.3 1,944.4 2,000.1 55.6 2.4 
   Petroleros 157.7 313.1 271.6 -41.5 64.8 
      Pemex 1_/ 59.8 216.3 168.3 -48.0 169.2 
      Gobierno Federal 2_/ 97.8 96.8 103.3 6.5 1.0 
   No petroleros 1,711.6 1,631.3 1,728.5 97.1 -3.4 
      Gobierno Federal 1,435.4 1,360.3 1,466.2 105.9 -2.3 
         Tributarios 1,277.8 1,293.4 1,297.6 4.2 -2.8 
         No tributarios 157.5 66.9 168.6 101.7 2.4 
      IMSS 129.2 129.5 133.4 3.9 -1.2 
      ISSSTE 13.9 14.3 13.9 -0.3 -4.1 
      CFE 133.1 127.2 114.9 -12.4 -17.5 
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
p_/ Cifras preliminares. 
1_/ Los ingresos propios de Pemex incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, así como ingresos diversos derivados de 

servicios y aportaciones patrimoniales, entre otros. 
2_/ Incluye los ingresos que el Gobierno Federal recibe a través del Fondo Mexicano del Petróleo para la Estabilización y el Desarrollo y la 

recaudación de ISR que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos. 
Fuente: SHCP. 

 
Gasto total del Sector Público, enero-abril 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
2020 

2021 Crecimiento 
real anual (%) Programa Observado p_/ Diferencia 

(1) (2) (3) (3-2) (3/1) 
Total 1,957.6 2,160.0 2,131.9 -28.1 4.2 

Gasto programable 1,402.8 1,603.2 1,608.7 5.6 9.7 
Diferimiento de pagos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
Gastos de operación 539.3 608.3 604.0 -4.3 7.2 

Servicios personales 383.5 417.1 398.8 -18.3 -0.5 
Otros gastos de operación 155.8 191.2 205.3 14.0 26.1 

Pensiones 319.2 354.1 338.1 -16.0 1.3 
 Subsidios, transferencias y 

aportaciones 
278.7 318.4 324.9 6.6 11.6 

Ayudas y otros gastos 10.9 4.0 11.5 7.4 1.3 
Inversión física 206.1 241.3 208.4 -32.8 -3.2 
Inversión financiera 48.7 77.1 121.8 44.7 139.4 

Gasto no programable 554.8 556.8 523.2 -33.7 -9.8 
Costo financiero 199.8 199.0 176.3 -22.8 -15.6 
Participaciones 337.4 325.7 344.7 19.0 -2.2 
Adefas y otros 17.5 32.1 2.2 -29.9 -88.2 

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. 
p_/ Cifras preliminares. 
Fuente: SHCP. 
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Saldo de la deuda interna del Sector Público Federal, enero-abril *_/ 1_/ 

(Miles de millones de pesos) 

Concepto 
Saldo a  Endeudamiento 

Ajustes 2_/ 
Saldo a 

abr '21 p_/ dic '20 p_/ Disposición Amort. Neto 
          

1. Deuda Neta (3-2) 7,598.8     7,805.6 
        

2. Activos 3_/ 380.6     607.6 
        
3. Deuda Bruta 7,979.4 1,497.9 1,126.2 371.6 62.2 8,413.2 

        
Por plazo 7,979.4 1,497.9 1,126.2 371.6 62.2 8,413.2 

Largo plazo 7,404.3 691.2 385.2 306.0 62.3 7,772.6 
Corto plazo 575.1 806.7 741.1 65.6 -0.1 640.6 
        

Por usuario 7,979.4 1,497.9 1,126.2 371.6 62.2 8,413.2 
Gobierno Federal 7,461.2 1,214.1 911.7 302.4 60.3 7,823.9 

Largo plazo 6,909.6 674.7 363.6 311.1 60.3 7,281.0 
Corto plazo 551.5 539.4 548.1 -8.7 0.0 542.9 

Empresas Productivas  
del Estado  

287.4 148.4 82.3 66.1 1.1 354.7 

Largo plazo 275.9 0.0 3.6 -3.6 1.1 273.4 
Corto plazo 11.5 148.4 78.6 69.8 0.0 81.3 

Banca de Desarrollo 230.8 135.3 132.2 3.1 0.7 234.6 
Largo plazo 218.7 16.5 17.9 -1.4 0.8 218.1 
Corto plazo 12.1 118.8 114.3 4.5 -0.1 16.5 
        

Por fuentes de financiamiento 7,979.4 1,497.9 1,126.2 371.6 62.2 8,413.2 
Emisión de valores 7,454.3 1,128.0 812.8 315.2 56.0 7,825.5 
Fondo de ahorro SAR 152.7 99.9 103.2 -3.4 3.0 152.3 
Banca comercial 54.9 214.4 147.1 67.2 -0.1 122.0 
Obligaciones por ley del ISSSTE4_/ 126.5 0.1 11.5 -11.5 3.5 118.5 
Bonos de pensión de CFE5_/ 157.3 0.0 0.0 0.0 0.0 157.3 
Otros 33.8 55.6 51.6 4.0 -0.2 37.6 

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo. 
*_/ Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodológicas. 
p_/ Cifras preliminares. 
1_/ Incluye la deuda del Gobierno Federal, las Empresas Productivas del Estado y la Banca de Desarrollo. 
2_/ Corresponde al efecto inflacionario y otros. 
3_/ Integra el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesorería de la Federación, así como las disponibilidades 
de las Empresas Productivas del Estado y de la banca de desarrollo. 
4_/ Obligaciones asociadas a la nueva Ley del ISSSTE. 
5_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme 

a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de carácter general relativas a la asunción por parte del Gobierno 
Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisión Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de 
febrero de 2016. 

Fuente: SHCP. 
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Saldo de la deuda externa del Sector Público, enero-abril *_/ 1_/  

(Miles de millones de dólares) 

Concepto 
Saldo a Endeudamiento 

Ajustes 2_/ 
Saldo a 

abr '21 p_/ dic '20 p_/ Disposición Amort. Neto 

              
1. Deuda Neta (3-2) 221.5     224.9 

        
2. Activos 3_/ 2.1     7.7 
        
3. Deuda bruta 223.6 20.6 10.7 9.8 -0.8 232.6 

         
Por plazo 223.6 20.6 10.7 9.8 -0.8 232.6 

Largo plazo 217.6 13.1 5.5 7.6 -0.9 224.3 
Corto plazo 6.1 7.5 5.3 2.2 0.0 8.3 
         

Por usuario 223.6 20.6 10.7 9.8 -0.8 232.6 
Gobierno Federal 112.3 10.3 4.1 6.3 -0.5 118.1 

Largo plazo 112.3 10.3 4.1 6.3 -0.5 118.1 
Corto plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Empresas Productivas  
del Estado 

100.9 6.3 2.3 4.0 -0.4 104.5 

Largo plazo 97.1 2.7 1.3 1.4 -0.4 98.2 
Corto plazo 3.8 3.5 1.0 2.5 0.0 6.3 

Banca de Desarrollo 10.4 4.0 4.3 -0.4 0.0 10.0 
Largo plazo 8.1 0.0 0.1 -0.1 0.0 8.0 
Corto plazo 2.3 3.9 4.3 -0.3 0.0 2.0 
              

Por fuentes de financiamiento 223.6 20.6 10.7 9.8 -0.8 232.6 
Mercado de capitales 172.5 11.5 5.1 6.5 -0.6 178.4 
 Organismos Financieros 
Internacionales 

32.8 0.8 0.2 0.6 -0.3 33.1 

Comercio exterior 6.1 0.1 0.1 0.0 0.0 6.1 
Mercado bancario 12.0 7.8 5.3 2.5 0.0 14.5 
Pidiregas 0.3 0.3 0.0 0.2 0.0 0.5 

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo. 
*_/ Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodológicas. 
p_/ Cifras preliminares. 
1_/ Incluye la deuda del Gobierno Federal, Empresas Productivas del Estado y la Banca de Desarrollo.  
2_/ Corresponde, principalmente, al efecto de la variación cambiaria, operaciones de recompra de deuda y otros. 
3_/ Considera el saldo neto denominado en dólares de la Cuenta General de la Tesorería de la Federación, así como las disponibilidades de 
las Empresas Productivas del Estado y de la Banca de Desarrollo. 
Fuente: SHCP. 

 

 
 

 

 
 


