HACIENDA

IV. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

En esta seccion se presenta el analisis y reporte de tres indicadores de deuda publica:
la deuda del Gobierno Federal, la deuda del Sector Publicoy el SHRFSP.

Deuda del Gobierno Federal Deuda del Sector Publico SHRFSP
Se compone de los siguientes Se compone por deuda Se compone por:
conceptos: contratada por: e Sector Publico Presupuestario
e Préstamos bancarios e Gobierno Federal e Instituto para la Proteccién al
e Emisiones de valores e Empresas Productivas Ahorro Bancario
gubernamentales del Estado e Obligaciones derivadas del
e Deuda con Organismos -Pemex Programa de Apoyo a Deudores
Financieros Internacionales -CFE de la Banca
e Bonos del ISSSTE (por la e Banca de Desarrollo e Fondo Nacional de
implementacion de la nueva -Banobras Infraestructura (carreteras)
Ley del ISSSTE) y cuentas -SHF e Banca de Desarrollo, Fondos de
relacionadas con la seguridad -Bancomext Fomento (neta de activos o valor
social -Nafin de recuperacion)
e Bonos de Pension CFE -Financiera Nacional ¢ Pidiregas de CFE
o Otros

La deuda del Gobierno Federal comprende las obligaciones de los poderes Legislativo
y Judicial, las dependencias del Poder Ejecutivo Federal y sus organos
desconcentrados, asi como las obligaciones contraidas por entidades que formaron
parte de la Administracion Publica Federal Paraestatal y que fueron transformadas en
organos autdonomos, en particular, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la
Informacion y Proteccion de Datos Personales (INAI), y el Instituto Federal de
Telecomunicaciones (IFT).

Por su parte, la deuda del Sector Publico esta integrada por la deuda del Gobierno
Federal mas las obligaciones de las entidades de control presupuestario directo, de las
Empresas Productivas del Estado y sus subsidiarias, y de la Banca de Desarrollo.

Finalmente, el SHRFSP esta integrado por la deuda del Sector Publico Presupuestario
mas las obligaciones que, por diversos ordenamientos juridicos y practicas
presupuestarias, Nno se incluyen en la deuda publica. En particular, el SHRFSP incluye
las obligaciones financieras netas del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
(IPAB) y el programa de apoyo a deudores, las obligaciones de los Pidiregas, las
obligaciones derivadas del entonces Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de
Autopistas Concesionadas (FARAC), hoy Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN);
y el patrimonio de las instituciones de fomento.
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Saldos de la deuda neta
(Millones de pesos)

Gobierno Federal 1,493,214.9 9,261,774.1 2,231,440.8 12,710,635.1 10,699,546.7 2,011,088.4
Sin Bonos de Pensiéon 11,341,378.7 9,109,937.9 2,231,440.8 12,562,413.9 10,551,325.5 2,011,088.4
Bonos de Pensién CFE Y 151,836.2 151,836.2 0.0 148,221.2 148,221.2 0.0
Sector Publico 14,029,968.8 9,826,438.2 4,203,530.6 14,856,142.1 1,250,462.0 3,605,680.1
SHRFSP 14,065,536.7 9,939,283.9 4,126,252.8 14,865,528.5 11,305,926.2 3,559,602.3
Saldos de la deuda neta
(% PIB)

Gobierno Federal 39.0 31.4 7.6 373 30.1 7.2 40.0 33.7 6.3 38.1 32.1 6.0
Sin Bonos de Pensidn 38.5 309 7.6 36.8 29.6 7.2 395 332 6.3 37.7 31.7 6.0
Bonos de Pensién CFE Y 05 05 0.0 05 05 0.0 0.5 0.5 0.0 0.4 0.4 0.0
Sector Publico 47.6 33.3 14.3 45.5 31.9 13.6 46.8°/ 354 n.4 44.6 33.8 10.8
SHRFSP 47.83%/ 33.8 14.0 45.6 32.2 13.4 46.85/ 35.6 n.2 44.6 34.0 10.6
Notas:

'/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que
establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de obligaciones de
pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comision Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

2/ para 2022, se utilizé el PIB promedio anual, base 2018; para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afo.

3/En 2022, el SHRFSP pasé de 49.4% a 47.8% del PIB, principalmente, por la revision realizada por el INEGI del PIB de 2022 y cambio de base de 2013 a 2018.
“/ Para 2022, se utilizé el PIB trimestral anualizado, revisado por el INEGI; para 2023, se utilizé el PIB del cuarto trimestre, de acuerdo con las estimaciones
de la SHCP.

5/ Del cierre de 2022 al cierre del cuarto trimestre de 2023, la variacién en la deuda del Sector Publico como porcentaje del PIB anual se explica por los
siguientes factores: i) el incremento esperado en el PIB anual entre 2022 y 2023 disminuyd la razén en 3.5 puntos del PIB, ii) el endeudamiento bruto
aumento la razén en 4.2 puntos del PIB, iii) el aumento en los activos no tuvo un impacto significativo, iv) la apreciacion del euro con respecto al délar
aumento la razén en 0.1 puntos del PIB, y v) la apreciacién del peso con respecto al ddlar redujo la razén en 1.7 puntos del PIB. La suma de las variaciones
podria no coincidir debido al redondeo.

5/ Del cierre de 2022 al cierre del cuarto trimestre de 2023, la variacion en el SHRFSP como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes factores:
i) el incremento esperado en el PIB anual entre 2022 y 2023 redujo la razén en 3.5 puntos del PIB; ii) el endeudamiento bruto aumenté la razén en 4.9
puntos del PIB;iii) la disminucién de activos del sector presupuestario aumento la razén en 0.1 puntos del PIB; iv) el aumento en los activos del sector no
presupuestario disminuyo la razén en 0.9 puntos del PIB; v) la apreciacion del euro con respecto al délar aumento la razén en 0.1 puntos del PIB ; y vi) la
apreciacién del peso con respecto al délar disminuyd la razén en 1.7 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido al redondeo.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Al cierre de 2023, la deuda publica mantuvo una estructura solida y se financid
principalmente en el mercado interno, con instrumentos a largo plazo y a tasa fija.
Ademas, se continud con la implementacion de una gestion de riesgos mediante la
diversificacion del portafolio de deuda y el fortalecimiento del programa de coberturas,
lo que permitid cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal al
menor costo y riesgo posibles.

Durante el trimestre se realizaron operaciones de manejo de pasivos para mantener
un perfil de vencimientos favorable y reducir presiones de liquidez. EI' 5 de octubre, se
realizd una operacion de refinanciamiento mediante el intercambio de valores
gubernamentales por un monto de 103 mil millones de pesos.
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El 23 de octubre, se realizd una operacion de refinanciamiento por un monto de 34 mil
636 millones de pesos y una colocacion por 36 mil 608 millones de pesos. Para
fortalecer el desarrollo del mercado local de Bonos Sostenibles, el 25 de octubre se
realizd una emision de Bondes G, por un monto de 15 mil millones de pesos, la cual fue
referencia de bajo riesgo para emisiones corporativas.

El financiamiento externo continué como fuente complementaria de crédito; sin
embargo, en el cuarto trimestre del 2023, no se accedio a los mercados internacionales.
No obstante, para consolidar la curva de rendimiento sostenible y ampliar la
participacion de inversionistas, se realizaron dos operaciones a lo largo del ano por un
monto total de 6 mil 941 millones de ddlares, las cuales permitieron cubrir necesidades
de liquidez, asi como aprovechar condiciones de financiamiento externo favorables y
optimizar el portafolio de bonos en moneda extranjera.

Cabe resaltar que todas las colocaciones de deuda se apegaron al Programa Anual de
Financiamiento 2023, y fueron congruentes con lo estipulado por la Ley Federal de
Deuda Publicay se mantuvieron en linea con los techos de endeudamiento aprobados
por el H. Congreso de la Unidn para el ejercicio fiscal 2023.

IV.1 Estructura de la deuda del Gobierno Federal

Al cuarto trimestre de 2023, la deuda neta del Gobierno Federal se ubicd en 12 billones
710 mil 6351 millones de pesos. La estructura del portafolio de la deuda mantuvo la
mayor parte de sus pasivos denominados en moneda nacional, representando, al 31 de
diciembre de 2023, el 84.2% del saldo de la deuda neta del Gobierno Federal.

Saldos de la deuda neta del Gobierno Federal

Total (millones de pesos) 1,493,214.9 9,261,774.1 2,231,440.8 12,710,635.1 10,699,546.7 2,011,088.4
Sin Bonos de Pensién 11,341,378.7 9,109,937.9 2,231,440.8 12,562,413.9 10,551,325.5 2,011,088.4
Bonos de Pensién CFE 151,836.2 151,836.2 0.0 148,221.2 148,221.2 0.0
Total (% de PIB anual) >/ 39.0 3.4 7.6 40.0 33.7 6.3
Sin Bonos de Pension 385 30.9 7.6 39.5 332 6.3
Bonos de Pensién CFE 05 05 0.0 05 05 0.0
Total (% de PIB trimestral) 3~/ 37.3 30.1 7.2 38.1 32.1 6.0
Sin Bonos de Pension 36.8 29.6 7.2 377 31.7 6.0
Bonos de Pensién CFE 05 05 0.0 0.4 0.4 0.0

Notas:

Y Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme
a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal
de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre

de 2016.

2/ Para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.
3/ Para 2023, se utilizd el PIB del cuarto trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

P/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.
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Deuda neta del Gobierno Federal Composicién de la deuda neta del Gobierno
(% del PIB)?/ Federal

(Participacién % en el saldo)

Interna m Externa
I m Externa Interna
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Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda PuUblica se presentan los
cuadros del 1.26 al 1.42, donde se puede consultar en detalle el comportamiento de la
deuda neta y bruta del Gobierno Federal.

Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal ascendio a 10 billones 699 mil 546.7 millones de pesos. La variacion del saldo de
la deuda interna respecto del cierre de 2022 fue el resultado de: i) un endeudamiento
interno neto por 1 billéon 170 mil 435.7 millones de pesos; ii) un decremento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 146 mil 675.4 millones de pesos; vy, iii) ajustes
contables positivos por 120 mil 6615 millones de pesos, derivados del efecto
inflacionario de la deuda interna indizada y del ajuste por las operaciones de permuta
de deuda. Este desempeno fue congruente con el techo de endeudamiento interno
neto aprobado por el H. Congreso de la Unidn para 2023.

Saldos de la deuda interna neta del Gobierno
Federal Dic 2022 - Dic 2023
(Millones de pesos)
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Fuente: SHCP.

54



HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

En cuanto a la composicion de la deuda interna del Gobierno Federal, al cierre del

cuarto trimestre de 2023, el 46.7% se encontrd contratada en instrumentos a tasa
nominal fija y de largo plazo.

Composicidén de los valores gubernamentales

Valores Gubernamentales por tasa fija,

por plazo nominaly real
(Participacién % en el saldo) (Participacién % en el saldo)
Bonos Tasa Fija largo plazoa/ mResto b/ Resto
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a/ Incluye Cetes a 1y 2 afios + Bonos a Tasa Fija.
b/ Incluye Cetes a plazo menor a un afio, Bondes y Udibonos. a/ Incluye Cetes a 1y 2 afios + Bonos a Tasa Fija + Udibonos.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

Adicionalmente, y como resultado de la colocacion de instrumentos a largo plazo, se
observd una participacion de 76.5% de los valores a tasa fija nominal y real a plazo mayor
de un ano en el saldo de valores gubernamentales al cierre de 2023. Por su parte, el

plazo promedio de vencimiento de valores gubernamentales emitidos en el mercado
local a diciembre de 2023 fue de 8.0 anos.

Plazo promedio ponderado de valores Participacién de los Valores Gubernamentales
gubernamentales Dic 2022 - Dic 2023
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a/ Incluye Udibonos Segregados.
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

Entre los cierres de 2022 y 2023, los Cetes incrementaron su participacion en el saldo
total de los valores gubernamentales al pasar de 9.1% a 11.5%, al igual que los Bondes F
gue pasaron de 13.9% a 14.9%,; los Udibonos que pasaron de 29.5% a 29.8%; vy, los Bondes
G al pasar de 0.5% a 0.7%. Por su parte, la participacion de los Bonos Tasa Fija Bono MS
se situd en 0.2%. Mientras tanto, los Bonos Tasa Fija Bono M disminuyeron su
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participacion al pasar de 41.6% a 40.6%, al igual que los Bondes D que pasaron de 5.4%
a 2.3%.

Con respecto al perfil de amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal, de
acuerdo con su saldo contractual registrado al 31 de diciembre de 2023, se espera que,
durante 2024, lasamortizaciones alcancen un monto de 2 billones 95 mil 479.2 millones
de pesos. Del total de amortizaciones, 1 billon 157 mil 603.7 millones de pesos sin incluir
Cetes, se encuentran asociadas a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo
refinanciamiento se realizara a través del programa de subastas que lleva a cabo el
Gobierno Federal.

Perfil de amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal, 2024-2029 r-/
(Millones de pesos)

Total 2,095,479.2 1,237,955.9 1,203,298.7 929,236.0 432,033.6 418,309.5
Cetes 937,875.5 236,886.5 0.0 0.0 0.0 0.0
Bondes D 13,361.6 85,661.5 35,210.1 0.0 0.0 0.0
Bondes F 494,4419 469,238.7 288,371.0 194,623.9 15,818.5 36,028.3
Bondes G 21,610.0 18,670.0 15,650.0 0.0 19,070.0 0.0
Bonos Tasa Fija BonoM 495,452.5 146,266.5 572,709.9 714,776.2 0.0 362,515.2
Bonos Tasa Fija Bono MS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Udibonos 92.6 263,135.8 271,625.4 83.3 377,513.3 74.9
Fondo de Ahorro S AR. 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Obligaciones Ley del ISSSTE 25,430.2 10,448.0 11,692.9 11,3471 10,908.1 10,642.2
Bonos de Pensién CFE 4,151.6 4,635.5 5,030.1 5,400.4 5,722.8 6,048.9
Otros 63.3 13.4 9.3 51 0.9 0.0
Notas:

-/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario,
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte
del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensionesy jubilaciones a cargo de la Comision Federal de Electricidad”, publicado
en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de diciembre de 2023.

P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Operaciones en el mercado interno, 2023

En el cuarto trimestre de 2023, se realizaron las siguientes acciones para el manejo de
deuda en el mercado interno:

Colocacién sindicada

e E|25de octubre, se realizd una emision de Bondes G a plazos de 2, 3y 5 anos con
una sobretasa de 0.1377%, 0.1743% y 0.2201%, respectivamente, por un monto de 15
mil millones de pesos. La transaccion contd con una demanda de 4.0 veces el
monto colocado (60 mil 535 millones de pesos) y con la participacion de 33
inversionistas institucionales.

12 Para mayor informacion de las emisiones del Gobierno Federal 2023 puede consultar:
https//www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/866391/Comunicado_No._71_Hacienda_fortalece_su_mercado_de_d
euda_local_sostenible.pdf
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Intercambio de valores gubernamentales y operaciones de manejo de pasivos

e EI 5 de octubre, se llevd a cabo una operacion de refinanciamiento mediante el
intercambio de valores gubernamentales. En la transaccion, se recompraron Cetes,
Bondes F, Bonos M y Udibonos con vencimientos entre 2024 y 2026 por un monto
de 103 mil 616 millones de pesos y se colocaron Bondes F y Udibonos, con
vencimientos entre 2026 y 2031 por 96 mil 720 millones de pesos.

e El 23 de octubre, se llevo a cabo una operacion de refinanciamiento mediante el
intercambio de valores gubernamentales. En la transaccion, se recompraron
Bonos My Udibonos con vencimientos entre 2024 y 2038 por un monto de 34 mil
636 millones de pesosy se colocaron Cetes, Bonos M y Udibonos con vencimientos

entre 2025y 2053 por 36 mil 608 millones de pesos.

Resumen de operaciones en el mercado interno 2023
(Miles de millones)

T ene. Intercambio cruzado que consistid en Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio 41.4 mmp
una recompra de Bonos M y Udibonos de deuda y reducir los pagos de deuda interna
con vencimientos entre 2023 y 2038 y programados para 2023.
una subasta de Bonos M con
vencimientos entre 2026 y 2053.

26 ene. Intercambio cruzado que consistid en Continuar con la labor de actualizar las 164.6 mmp
una compra de Bondes D y Bondes F referencias gubernamentales en tasa revisable
con vencimientos entre 2023 y 2024 y mediante el intercambio de Bondes D y Bondes
una venta simultanea de Bondes F con F.
vencimientos entre 2024 y 2025.

2 feb. Intercambio cruzado de Bondes. En esta Continuar con la labor de actualizar las 136.4 mmp
operacién se descolocaron Bondes D y referencias gubernamentales en tasa revisable
Bondes F con vencimientos entre 2023 y mediante el intercambio de Bondes D y Bondes
2026 y, de manera simultanea, se F y mejorar el perfil de vencimientos del
colocaron Bondes F con vencimientos portafolio de deuda del Gobierno Federal.
entre 2023 y 2024.

22 feb. Intercambio cruzado que consistié en la Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio 37.8 mmp
compra de Bonos M y Udibonos con de deuda y reducir los pagos de deuda interna
vencimientos entre 2023 y 2042, que se programados para 2023.
intercambiaron por Bonos M con
vencimientos entre 2026 y 2053.

20 abr. Subasta sindicada de una nueva Actualizar la referencia a 20 afios de Udibonos. 13.2 mmp
referencia de 20 afios a tasa real fija y Dar mayor profundidad a esta nueva referencia. (1.7 mmu)
cupdn de 3.25%.

21 abr. Intercambio de valores  Actualizar la referencia a 20 afios de Udibonos. 255 mmp
gubernamentales, donde se Dar mayor profundidad a esta nueva referencia. (33 mmu)
intercambiaron Udibonos con
vencimientos entre 2023 y 2040 por la
nueva referencia con vencimiento en
2043.

26 abr. Emision de Bondes G a plazos de dos, Consolidar el modelo de finanzas sostenibles de 15.0 mmp

tresy cinco afios con sobretasas de 0.15,
0.1872 y 0.2395%, respectivamente.

nuestro pais para establecerse como referencia
de bajo riesgo para futuras emisiones
corporativas, destinadas a acciones y proyectos
de combate a las desigualdades sociales y el
cambio climatico.
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Tjun.

8 jun.

9 jun.

28 jun.

7 jul.

20 jul.

17 ago.

5oct.

23 oct.

Intercambio de valores
gubernamentales a tasa revisable. Se
recompraron Bondes F con

vencimientos entre 2023 y 2024 y una
venta simultdanea de Bondes F con
vencimientos entre 2025y 2026.

Colocacién sindicada de una nueva
referencia de Bonos M a 3 afos, con
vencimiento en septiembre de 2026,
tasa cupon de 7.0% y rendimiento de
9.4%.

Compra de Udibonos y Bonos M con
vencimientos entre 2023 y 2026; y venta
de Udibonos y Bonos M con
vencimientos entre 2026 y 2043.

Compray venta de Bondes F.

Operacién de refinanciamiento,
intercambio de valores
gubernamentales. Se recompraron

Bonos M y Udibonos con vencimientos
entre 2023 y 2025, por un monto de 133
mil millones de pesos; y se colocaron
valores gubernamentales con
vencimientos entre 2025 y 2053, por 144
mil millones de pesos.

Colocacién del Bono S, con vencimiento

a 12 afos, tasa fija de 800% vy
rendimiento de 8.85%.

Subasta sindicada con tasa de 9.37%.

Operacién de refinanciamiento,
intercambio de valores
gubernamentales. Se recompraron

Cetes, Bondes F, Bonos M y Udibonos
con vencimientos entre 2024 y 2026, por
un monto de 104 mil millones de pesos,
y se colocaron Bondes F y Udibonos, con
vencimientos entre 2026 y 2031 por 97
mil millones de pesos.

Operacién de refinanciamiento,
intercambio de valores
gubernamentales. Se recompraron

Bonos M y Udibonos con vencimientos
entre 2024 y 2038 por un monto de 35
mil millones de pesos y se colocaron
Cetes, Bonos M y Udibonos con
vencimientos entre 2025 y 2053 por 37
mil millones de pesos.

Refinanciar y mejorar el perfil de vencimientos
del portafolio de deuda.

Actualizar la referencia a tres afilos de Bonos My
cuidar el perfil de vencimientos del portafolio de
deuda.

Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio
de deuda y reducir los pagos de deuda interna
programados para 2023.

Reducir los pagos de vencimiento de la deuda
interna programados para 2023 y 2024.
Contribuir a dar profundidad al mercado de
Bondes F, lo que ayuda a preservar el buen
funcionamiento del mercado de deuda local.

Mejorar el perfil de vencimientos del portafolio
de deuda y reducir los pagos de deuda interna
programados para 2023.

Poner a disposicion de inversionistas una gama
de instrumentos sostenibles para consolidar el
modelo de finanzas sostenibles. Ademas, fungir
como referencia de bajo riesgo para futuras
emisiones corporativas, destinadas a acciones y
proyectos de combate a las desigualdades
sociales y el cambio climatico.

Cambiar la referencia de la curva nominal a un
plazo de cinco afios para manejo de portafolio.

Extender perfil de vencimientos, reduciendo
presiones de liquidez. Permitir a los
participantes del mercado recolocar sus
posiciones vigentes en bonos gubernamentales
préoximos a vencer.

Extender perfil de vencimientos, reduciendo
presiones de liquidez. Permitir a los
participantes del mercado recolocar sus
posiciones vigentes en bonos gubernamentales
préoximos a vencer.
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25 oct. Emision de Bondes G a plazos de dos, Consolidar el modelo de finanzas sostenibles de 15.0 mmp
tres y cinco afios, con una sobretasa de nuestro pais, al poner a disposiciéon de los
0.1377%, 0.1743% \Y 0.2201%, inversionistas una gama de instrumentos
respectivamente. sostenibles, y por otra, fungir como referencia de

bajo riesgo para futuras emisiones corporativas
destinadas a acciones y proyectos de combate a
las desigualdades sociales y el cambio climatico.

Fuente: SHCP.

Operaciones en el mercado interno, 20245

A pesar de encontrarse fuera del trimestre reportado, es importante mencionar que el
17 de enero de 2024, la SHCP realizo el primer intercambio de deuda del ano por 110 mil
millones de pesos como parte de la politica de refinanciamiento del Gobierno Federal
del mercado local. La operacion consistio en la recomypra de instrumentos de Cetesy
Bondes F con vencimiento en 2024 vy la realizacion de una venta a mayor plazo de estos
instrumentos.

Resumen de operaciones en el mercado interno 2024
(Miles de millones)

17 ene. Recompra a tasa de interés de Cetes y Bondes F Mejorar la estructura de vencimientos de 110.0 mmd
con vencimientos en 2024. Simultadneamente, la deuda federal, reducir presiones de
se realizd una venta a mayor plazo de estos liquidez \Y asegurar el buen
instrumentos. funcionamiento del mercado.

Fuente: SHCP.

Registro del destino de la deuda interna del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro 1.41, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos internos del Gobierno Federal,
correspondientes al cuarto trimestre de 2023.

Deuda externa del Gobierno Federal

Al cierre de 2023, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal fue de 118 mil
844.6 millones de ddlares. La evolucion de la deuda externa neta del Gobierno Federal
durante el periodo enero a diciembre de 2023 fue resultado de los siguientes factores:

¢ Endeudamiento externo neto de 3 mil 318.8 millones de ddlares, derivado de
disposiciones por 7 mil 6771 millones de dolares y amortizaciones por 4 mil 358.3
millones de ddlares.

e Disminucion de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 64.7 millones de dolares con respecto al cierre de 2022. Este
cambio se debe a la variacion en el saldo neto denominado en doélares de la Cuenta
GCeneral de |la Tesoreria de la Federacion.

¥ Para mayor informacién de las emisiones del Gobierno Federal 2024, consultar:
https//www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/882382/Comunicado_No._3_Gobierno_de_M_xico_reduce_pago_de
_amortizaciones_de_2024_en_el_mercado_local.pdf
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e Ajustes contables positivos por 5231 millones de ddlares, derivados de la variacion
del dolar con respecto a otras monedas en las que se encuentra contratada la
deuda.

Saldos de la deuda externa neta del Gobierno
Federal Dic 2022 - Dic 2023
(Millones de ddlares)

114,938.0 3,318.8 5231 -64.7 118,844.6
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Fuente: SHCP. &

Las amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal durante 2024, con base
en su saldo contractual al 31 de diciembre de 2023, seran por 3 mil 265.3 millones de
dodlares, los cuales se encuentran asociados, principalmente, a los vencimientos de
créditos contratados con los Organismos Financieros Internacionales (OFIs).

Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal, 2024-2029 ¢/
(Millones de ddlares)

Total 3,265.3 5,819.5 7,068.7 7,737.8 8,613.3 7,548.9
Mercado de capitales 998.0 1,275.5 4.156.0 33928 4.865.5 4.410.3
Comercio exterior 230.4 217.8 229.7 562.3 219.2 207.5

Organismos Finan. Int.

(OFls) 2,036.9 4,326.2 2,683.0 3,782.7 3,528.6 2,9311

Nota: La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de diciembre de 2023.
-/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Operaciones en el mercado externo 2023

En el Ultimo trimestre de 2023 no se realizaron emisiones de bonos en los mercados
financieros internacionales, en linea con el compromiso de utilizar el crédito externo
como fuente de financiamiento complementaria, sélo cuando se puedan alcanzar
condiciones favorables de financiamiento.

En 2023 el Gobierno Federal llevd a calbo dos operaciones en el mercado internacional,
por un monto total de 6 mil 941 millones de dodlares. con el objetivo de continuar con

“ La informacion de las emisiones del Gobierno Federal efectuadas en 2023 se encuentra en los siguientes vinculos:
https//www.sec.gov/Archives/edgar/data/101368/000119312523001474/d428823d424b2.htm
https//www.sec.gov/Archives/edgar/data/101368/000119312523109991/d403924d424b2.htm
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mejoras en el perfil de vencimientos de la deuda externa de mercado. Ademas, se
intercambiaron bonos sin etiquetar por una nueva referencia ASG y se logro un
desendeudamiento del portafolio de deuda externa por 368 millones de ddlares.

Resumen de operaciones en el mercado externo 2023
(Miles de millones)

3ene. Colocacién de dos bonos de referencia en el Consolidar la curva de rendimientos en el 4.0 mmd
mercado de délares a plazos de cinco anos con mercado de ddlares y cubrir necesidades
tasa cupodén de 5.40% y a 12 aflos con una tasa de liquidez y de financiamiento externo
cupon de 6.35%. bajo condiciones favorables de mercado.

20 abr. Emisiéon de un Bono ODS a un plazo de 30 afos Consolidar la curva de rendimientos 2.9 mmd
con una tasa cupdn de 6.338%. La operacion se sostenible en el mercado de ddlares con
acompand de un ejercicio de manejo de pasivos. una nueva referencia y cubrir necesidades
de liquidez y capturar un beneficio de
desendeudamiento del portafolio de
bonos en moneda extranjera.

Fuente: SHCP.

Operaciones en el mercado externo 2024

Operaciones del Gobierno Federal en délares

A pesar de encontrarse fuera del trimestre reportado, para mantener la transparencia
en la informacion, es importante mencionar que el 2 de enero de 2024 la SHCP realizd
la primera colocacion del ano en el mercado externo por 7 mil 500 millones de dodlares.
La transacciéon consistio en bonos a 5,12 vy 30 ahos, con tasas de rendimiento de 5.07%,
6.09% y 6.45%, y cupon de 500%, 6.00% y 6.40%, respectivamente. Esta operacion
mejord la liquidez y eficiencia de la curva de rendimiento de los bonos en ddlares.

Operaciones del Gobierno Federal en euros

El 18 de enero, se realizd la colocacion de un bono sostenible, por un monto de 2 mil
millones de euros a un plazo de 8 anos y con una tasa cupon del 4.49%. A la fecha, esta
operacion es la emision sostenible con mayor demanda en el mercado de euros y, con
ella, se completo el desarrollo de la curva sostenible a corto, mediano y largo plazo en
euros.

La emision se baso en la lista de Gastos Elegibles de 2024, acorde con estandares
internacionales y las mejores practicas. Con esta emision el Gobierno de México
reafirmo su liderazgo y compromiso con las finanzas sostenibles.

> La informacion de las emisiones del Gobierno Federal efectuadas en 2024 se encuentra en los siguientes vinculos:
https//www.sec.gov/Archives/edgar/data/101368/000119312524001088/d647598d424b2.ntm
https//www.sec.gov/Archives/edgar/data/101368/000119312524010310/d616830d424b2.htm
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Resumen de operaciones en el mercado externo 2024
(Miles de millones)

2 ene. Colocacion de tres bonos de referencia en el Mejorar la liquidez y eficiencia de la 7.5 mmd
mercado de ddlares a plazos de cinco afios  curva de rendimiento de los bonos en
con tasa cupdén de 5.00% por un monto de 1 doélares.
mil 100 millones de dodlares; 12 anos con una
tasa cupdn 6.00% por un monto de 4 mil
millones de ddlares; y 30 afos con una tasa
cupdn 6.40% por un monto de 2 mil 500
millones de ddlares.

18 ene. Serealizé la colocacion de un bono sostenible Desarrollo de la curva sostenible en 2.0 mme
a un plazo de 8 aflosy con una tasa cupéndel  euros.
4.49%.

Fuente: SHCP.

Registro del destino de la deuda externa del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro .42, donde se
puede consultar el destino de los financiamientos externos del Gobierno Federal,
correspondientes al cuarto trimestre de 2023.

Costo financiero de la deuda del Gobierno Federal

En el cuarto trimestre de 2023, el Gobierno Federal realizd erogaciones por concepto
de costo financiero neto total de su deuda por 269 mil 287.1 millones de pesos (Ramo
24). Con ello, el total de pagos durante el periodo de enero a diciembre de 2023 por
dicho concepto ascendid a 823 mil 9743 millones de pesos. Esta cifra comprende
erogaciones por 753 mil 194.6 millones de pesos para el pago de intereses y gastos
asociados a la deuda interna, la cual incluye un monto de 7 mil 500.3 millones de pesos
para el pago anticipado de intereses derivados del intercambio de deuda a través de
las operaciones de permuta de deuda, asi como erogaciones por un monto de 5 mil
637.5 millones de dolares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y
gastos asociados principalmente a la deuda externa.

En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica del presente
Informe, en los cuadros del 1.38 al 1.40, se incluye informacion mas detallada respecto
del costo de la deuda del Gobierno Federal.

Costo neto de la deuda del Gobierno Federal (Ramo 24)
Enero - diciembre de 2023 '/
(Millones de pesos)

Total (A-B) 823,974.3
A. Costo Ramo 24 862,122.8
Interno 753,194.6
Externo 108,928.2
B. Intereses compensados 38,148.5

Nota:

'/ Cifras sujetas a revision por cambios y adecuaciones metodoldgicas.
Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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Adicionalmente, en el cuarto trimestre de 2023, el Gobierno Federal no realizd
erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca
(Ramo 34), por lo que, el total pagado por este concepto en el periodo de enero a
diciembre de 2023 fue de 54 mil 216.5 millones de pesos. Estos recursos se destinaron
al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del IPAB.

Manejo del costo financiero

La estrategia de gestion del portafolio de deuda priorizd la contratacion de deuda en
el mercado interno, a tasas de interés fijas y de largo plazo. Asimismo, se implemento
una gestion de riesgos, mediante la diversificacion del portafolio de deuda y la
implementacion de un programa de coberturas. Lo anterior, mantuvo acotada la
sensibilidad del costo financiero de la deuda ante aumentos en la tasa de interés, hecho
que fortalecio al portafolio de deuda y mitigo la volatilidad en el servicio de la deuda,
tanto en el corto como en el mediano plazo.

Las tasas implicitas de costo financiero estimadas en el cuarto trimestre de 2023 fueron
de 7.09, 750 y 513% para la deuda total, deuda interna y deuda externa,
respectivamente.

Costo bruto implicito de la deuda del

16 - Gobierno Federal
(%)
4 b
- = = - Deuda Total
Deuda Interna
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Fuente: SHCP.

Garantias otorgadas por el Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la LFPRH, se reporta la situacion que
guarda el saldo de la deuda que cuenta con una garantia explicita por parte del
Gobierno Federal.
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Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal
(Millones de pesos)™

Total 308,298.5 319,297.9 10,999.4

FARACZ/ 308,298.5 319,297.9 10,999.4

Notas:

/ Cifras preliminares. Excluye las garantias contempladas en las Leyes Organicas de la Banca de Desarrollo, las
cuales ascienden a1 billén 195 mil 728 millones de pesos al 31 de diciembre de 2023.

2/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.

Fuente: SHCP.

Al término del cuarto trimestre de 2023, el saldo de la deuda con garantia explicita del
Gobierno Federal se ubicd en 319 mil 297.9 millones de pesos, monto superior en 10 mil
999.4 millones de pesos al observado al cierre del afno anterior. Dentro de los
Programas de Apoyo a Deudores se encontrd el Programa de Reestructuracion en
Udis, mediante el cual se ofrecieron tasas reales fijas a los acreditados durante toda la
vida de sus créditos, lo que requirio que el Gobierno Federal realizara un intercambio
entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. Al 31 de diciembre de 2023, el resultado
preliminar de este intercambio ascendio a 28 mil 486.7 millones de pesos, mismos que
Nno estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas por el Gobierno
Federal, ya que su evolucion futura es contingente al comportamiento de las tasas de
interés.

IV.2 Estructura de la deuda del Sector Publico

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el monto de la deuda neta del Sector PUblico
(Gobierno Federal, Empresas Productivas del Estado vy la banca de desarrollo), se situd
en 14 billones 856 mil 142.1 millones de pesos. En los Apéndices Estadisticos de Finanzas
Publicas y Deuda Publica se presentan los cuadros del .43 al 1.55 donde se podra
consultar en detalle el comportamiento de la deuda del Sector Publico.

Saldos de la deuda neta del Sector Publico

Total (mdp) 14,029,968.8 9,826,438.2 4,203,530.6 14,856,142.1  11,250,462.0 3,605,680.1
Total (% de PIB anual)~ 47.6 333 14.3 46.8 35.4 1.4
Total (% de PIB trim.)>/ 455 B[S 13.6 44.6 33.8 10.8
Notas:

-/ para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afo.

2/ para 2023, se utilizd el PIB del cuarto trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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Deuda neta total del Sector Publico
(% del PIB)2/
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a/ Para los afios de 2000 a 2022, se utilizé el PIB promedio anual, base

2018. Para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.
Fuente: SHCP.

Deuda interna del Sector Publico

Al finalizar el cuarto trimestre de 2023, el saldo de la deuda interna neta del Sector
Publico se ubicd en 1 billones 250 mil 462 millones de pesos. La variacion de este saldo
al cierre de 2023, respecto al de 2022, fue el resultado de los siguientes factores: i) un
endeudamiento interno neto por 1 billén 308 mil 165.2 millones de pesos; ii) una
variacion positiva en los activos internos del Sector Publico por 11 mil 372.6 millones de
pesos YV iii) ajustes contables positivos por 127 mil 231.2 millones de pesos, que reflejaron,
principalmente, el efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable y
operaciones de permuta de deuda.

Registro del destino de la deuda interna del Sector Publico

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro .54, donde se
puede consultar el destino de los financiamientos internos del Sector PuUblico,
correspondientes al cuarto trimestre de 2023.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna del Sector Publico registrado al 31
de diciembre de 2023, las amortizaciones durante el ano 2024 serdn de 2 billones 357
mil 601.8 millones de pesos. De este monto, el 93.4% se encuentra asociado a los
vencimientos de valores colocados en los mercados nacionales.
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Perfil de amortizaciones de la deuda interna del Sector Publico, 2024-2029 r-/
(Millones de pesos)

Total 2,357,601.8 1,339,149.0 1,349,040.3 989,708.2 442,443.8 433,330.0
Emision de Valores 2,203,145.4 1,311,253.5 1,326,632.2 968,690.5 422,812.0 413,638.9
Fondo de Ahorro SAR. 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Banca Comercial 105,591.3 9,632.5 2,500.0 1,250.0 0.0 0.0
Obligaciones por Ley del ISSSTE 25,430.2 10,448.0 11,692.9 N,347.1 10,908.1 10,6422
Bonos de Pensién CFE 4,151.6 4,635.5 5,030.1 5,400.4 57228 6,048.9
Otros 16,283.3 179.5 185.1 20.2 0.9 0.0

Notas:

'/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que
establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de obligaciones de

pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comision Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.
La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de diciembre de 2023.

P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Deuda externa del Sector Publico

Al término del cuarto trimestre de 2023, el saldo de |la deuda externa neta del Sector
PuUblico se ubico en 213 mil 76.5 millones de ddlares. La evolucion de la deuda externa
neta del Sector PuUblico fue resultado de los siguientes factores: i) un
desendeudamiento externo neto de 3 mil 707.2 millones de ddlares; ii) los activos
internacionales del Sector Publico asociados a la deuda externa presentaron una
variacion positiva de 762.4 millones de ddlares, y iii) ajustes contables positivos por 1 mil
289 millones de ddlares, que reflejaron, principalmente, la variacion del ddélar con
respecto a otras monedas en las que se encuentra contratada la deuda y operaciones
por recompra de deuda.

Registro del destino de la deuda externa del Sector Publico

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro 1.55, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos externos del Sector PuUblico,
correspondientes al cuarto trimestre de 2023.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Sector Publico registrado al
31 de diciembre de 2023, las amortizaciones durante el aflo 2024 sumaran un monto
de 16 mil 542.6 millones de ddlares. De esta cifra, 20.9% se encuentra asociado a las
amortizaciones proyectadas de los vencimientos de deuda de mercado de capitales;
61.0% a créditos directos y pasivos Pidiregas; y 18.1%, se refiere a las amortizaciones de
lineas vinculadas al comercio exterior y a vencimientos de deuda con OFls.
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Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Sector Publico, 2024-2029 r-/
(Millones de ddlares)

Total 16,542.6 12,142.7 14,429.6 15,995.7 13,544.7 12,908.9
Mercado de Capitales 3,453.8 6,348.0 9,501.9 nns.8 9,248.6 9,261.4
Mercado Bancario 9,821.7 5571 1,618.7 126.5 135.0 144.1
Comercio Exterior 788.8 588.1 4532 798.5 436.4 376.0
Organismos Finan. Int. (OFIs) 2,206.7 4,649.5 2,855.8 39549 37247 3127.4
Pidiregas 271.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Notas:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de diciembre de 2023.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Costo financiero de la deuda del Sector Publico

De enero a diciembre de 2023, el Sector Publico realizd erogaciones por concepto de
costo financiero de su deuda publica interna por un monto de 814 mil 908.7 millones
de pesos. Por otra parte, durante el mismo periodo se efectuaron erogaciones por un
monto de 12 mil 301.2 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses,
comisiones y gastos asociados a la deuda publica externa. En los Apéndices
Estadisticos de Finanzas Publicasy Deuda Publica del presente Informe, en los cuadros
.52 y 1.53 se incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector Publico.

Costo de la deuda del Sector Publico
Enero-diciembre de 2023 '/

Costo deuda externa (Millones de ddlares) 12,301.2 11,328.5 972.7
Costo deuda interna (Millones de pesos) 814,908.7 778,062.1 36,846.6

Nota:
'/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Finalmente, cabe sefalar que el nivel de deuda publica es moderado como proporcion
del PIB anual, lo cual se compara favorablemente con respecto a los niveles que
Mmantienen otras economias emergentes y de Ameérica Latina. Asimismo, este nivel de
endeudamiento es congruente con los techos de endeudamiento aprobados por el H.
Congreso de la Unién.
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a/ La cifra de México corresponde a la deuda del Sector Publico en
términos brutos y se presenta al cierre de diciembre de 2023, utilizando
el PIB anual estimado por la SHCP. Las cifras del resto de los paises son
estimaciones para el ario 2023.

Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2023/29 Noviembre (Anexo
114, Tabla 36) y SHCP.

IV.3 Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El SHRFSP representa el acervo neto de las obligaciones contraidas para alcanzar los
objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades privadas que actlan por cuenta del Gobierno Federal. Es decir,
pasivos menos activos financieros disponibles, por concesion de préstamos y por
fondos para la amortizacion de la deuda como reflejo de la trayectoria anual observada
a lo largo del tiempo de los RFSP. El SHRFSP agrupa la deuda neta del Sector Publico
presupuestario (Gobierno Federal y Entidades de control directo), las obligaciones
netas del IPAB, los pasivos del Fonadin, los asociados a los Pidiregas y los
correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi como el cambio en la
situacion patrimonial de las Instituciones de Fomento, y constituye la medida mas
amplia de deuda publica.

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el SHRFSP se ubicd en 14 billones 865 mil 528.5
millones de pesos. Respecto al cierre de 2022, incrementd en términos nominales por
el efecto del endeudamiento neto, que fue aminorado parcialmente por la apreciacion
del tipo de cambio. Asi, el componente interno del SHRFSP se ubico en 11 billones 305
mil 926.2 millones de pesos y el componente externo fue de 210 mil 353.5 millones de
dolares.

En el siguiente cuadro, se presenta la integracion del SHRFSP y en el Anexo | del
presente informe se incluye un desglose de cada componente bajo el rubro de Anexos
de Deuda Publica en el Numeral I.
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Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

Total (Millones de pesos) 14,065,536.7 9,939,283.9 4,126,252.8 14,865,528.5 11,305,926.2 3,559,602.3
Total (% de PIB anual ) 47.8 33.8 14.0 46.8 356 1.2
Total (% de PIB trimestral) 2/ 45.6 322 13.4 44.6 34.0 10.6

Notas:

'/ para 2023, se utilizé el PIB anual estimado por la SHCP para el afio.

2/ para 2023, se utilizé el PIB del cuarto trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

IV.4 Plan Anual de Financiamiento 2024

En diciembre de 2023 la SHCP publico el Plan Anual de Financiamiento (PAF) para
2024. Este documento da a conocer los principales elementos de la politica de deuda
publica del Gobierno Federal, las Empresas Productivas del Estado y otros emisores del
Sector Publico que acceden a los mercados de deuda.

El Gobierno Federal consolidara en 2024 la estrategia de politica de deuda que
desarrollo durante la administracion, a través de cinco pilares: 1) cubrir las necesidades
de financiamiento del Gobierno Federal, con un nivel de riesgo y costo adecuado; 2)
mejorar el perfil de vencimiento de deuda y sus caracteristicas; 3) continuar con el
desarrollo del mercado de Bonos Sostenibles; 4) realizar un manejo integral de los
riesgos; y 5) mantener la sostenibilidad de la deuda publica.

Para 2024, el Gobierno Federal seguira en busca de ventanas de oportunidad para
obtener el financiamiento requerido. El principal mercado sera el interno y de forma
complementaria los mercados externos, siempre y cuando las condiciones sean
favorables. Todo ello, con la intencién de reducir la exposicion del portafolio ante
episodios de volatilidad. Con esta estrategia, se estima que el porcentaje de la deuda
bruta externa respecto de la bruta total se reduzca de 22.7% en 2018 a 15.3% para 2024.

Respecto a la deuda interna, se espera una participacion de 79.6% de los valores a tasa
fija y nominal y real de largo plazo, y un plazo promedio de vencimiento de la deuda
interna de 7.7 anos y de 189 anos para la deuda externa de mercado.

Se espera que con estas acciones se mitigue el incremento en el costo financiero y se
estima a un nivel de confianza de 0.95 que este no se incrementara mas de 3.7% con
relacion a su valor esperado.

El Gobierno Federal mantendra la politica de refinanciamiento y gestion de pasivos,
con la intencion de reducir los pagos de deuda para la siguiente administracion, y
mejorar el perfil de riesgo y costo del portafolio de deuda publica. Asimismo, continuara
con el desarrollo del mercado de Bonos Sostenibles, con nuevas emisiones a distintos
plazos para incrementar la base de inversionistas y tener acceso a un mayor capital en
estos instrumentos.
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Ademas, buscara mantener un portafolio diversificado e implementara una estrategia
de gestion de riesgos, a través de instrumentos derivados para afrontar las variaciones
en el precio del petroleo, el tipo de cambio y las tasas de interés. Las acciones
mencionadas tienen como objetivo mantener la sostenibilidad de la deuda publica
para propiciar la estabilidad econédmica. EI Gobierno Federal impulsara una relacion
estrecha con los emisores recurrentes del Sector PuUblico para coordinar su
financiamiento, mientras que estas entidades mantendran una comunicacion activa
con los participantes del mercado.

Estrategia de deuda interna 2024

El Gobierno Federal mantendra como principal fuente de financiamiento el mercado
interno a través del programa de subastas de valores gubernamentales, cuidando las
condiciones y desarrollo de los mercados financieros. El objetivo es fomentar el
desarrollo de la curva de tasa de interés, tasas reales y promover la liquidez.

El endeudamiento interno continuara con la estrategia de fortalecimiento de la Figura
de Formadores de Mercado de Bonos y Udibonos, con el fin de incentivar la liquidez y
dar profundidad al mercado local, buscando en todo momento ventanas de
oportunidad favorables y adaptandolas a las condiciones y evolucion de los mercados.
Se considerara realizar subastas sindicadas y reaperturas de emisores vigentes para
actualizar las referencias y mejorar los perfiles de vencimiento. Se mantendra el
anuncio de las subastas de cada instrumento en el Calendario Trimestral de Subastas
de Valores Gubernamentales.

Ademas, se continuara con el financiamiento sostenible, a través de emisiones tanto a
tasa variable (Bondes G) como a tasa fija (Bonos S), con el objetivo de fortalecer las
nuevas referencias sostenibles en el mercado local y aumentar la proporcion de deuda
local sostenible en el portafolio.

Estrategia de deuda externa 2024

Para garantizar la solidez de las finanzas publicas del pals, se adaptara una postura
reservada ante el manejo de pasivos y se consideraran solo oportunidades que
beneficien el desendeudamiento neto, sin aumentar la tasa cupon promedio de los
bonos del Gobierno Federal.

El endeudamiento externo se mantiene como fuente secundaria de financiamiento,
con el fin de mantener a la baja la proporcion de deuda en moneda extranjera, y asi
mitigar el impacto de choques externos. La estrategia tiene como objetivo brindar
flexibilidad al financiamiento del Gobierno Federal, por ello se dara preferencia a los
mercados financieros internacionales cuando las condiciones del mercado sean
favorables y aporten mayor liquidez.
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IV.5 Proceso de deuda publica

Recuadro 1: Determinacion del monto maximo de endeudamiento’®

De conformidad con la LFPRH, se establecen como metas fiscales los RFSP y el balance presupuestario sin
gasto en inversion. En este sentido, la meta anual de los RFSP debera ser tal que el SHRFSP mantenga una
trayectoria como proporcion del PIB constante o decreciente (articulos 16 y 17 de la LFPRH, y 11 B de su
Reglamento). El balance presupuestario debera ser congruente con el objetivo fiscal de los RFSP, el cual
toma en cuenta las necesidades de financiamiento fuera del presupuesto.

En Iinea con mantener la deuda como porcentaje del PIB en una trayectoria constante o decreciente, en
el documento de Criterios Generales de Politica Econdmica para 2024 (CGPE 2024) se establecieron las
estimaciones para los RFSP de 2023, 2024 y los siguientes afos, asi como un nivel del SHRFSP congruente
con dichas estimaciones de balance. Las estimaciones presentadas en los CGPE 2024 consideran un nivel
de RFSP de 3.9%, como porcentaje del PIB, para 2023. Asimismo, se estima que el balance primario sea de
0.1% del PIB, el déficit publico se ubique en 3.3%, y el SHRFSP en 46.5%.

Para 2024, los CGPE 2024 proponen metas de balances consistentes con un nivel de deuda como
proporcion del PIB de 48.8%. Se plantea, ademas, un déficit primario de 1.2%, un déficit publico de 49% y
unos RFSP de 5.4%. Lo anterior, reafirma el compromiso del Gobierno Federal por mantener una trayectoria
estable y sostenible de la deuda, asi como finanzas publicas sanas para los siguientes ahos, dadas las
expectativas de crecimiento econémico y la trayectoria de los agregados fiscales, en cumplimiento con la
LFPRH y su Reglamento.

En linea con la meta de los RFSP y del balance presupuestario, en el articulo 2 de la LIF 2024 se
establecieron los techos de endeudamiento del Sector Publico, mismos que consideran el financiamiento
del déficit tal que se cumplan las metas fiscales establecidas por Ley.

Para el ejercicio fiscal 2024, se solicita un monto de endeudamiento interno neto del Gobierno Federal de
1 billén 990 mil millones de pesos y un techo de endeudamiento externo neto, que incluye al Gobierno
Federal y a la Banca de Desarrollo, de 18 mil millones de ddlares.

Enlo que respecta a los techos de endeudamiento neto de las Empresas Productivas del Estado para 2024,
Pemex y sus empresas productivas subsidiarias solicitan un techo de endeudamiento interno neto de 138
mil 119.1 millones de pesos y un techo de endeudamiento externo neto de 3 mil 726.5 millones de ddlares,
mientras que la CFE y sus empresas productivas subsidiarias solicitan un techo de endeudamiento interno
neto de 600 millones de pesosy un techo de endeudamiento externo neto de 1 mil 188 millones de ddlares.

' El presente recuadro se actualiza con la informacién contenida en los documentos Criterios Generales de Politica
Econdmica o de Pre-Criterios, considerando la publicacion mas reciente. Ademas, también serd actualizado una vez
gue se presenten nuevas cifras autorizadas de techos de endeudamiento en la Ley de Ingresos de la Federacion.
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Recuadro 2: Riesgos financieros del Gobierno Federal

Como parte del analisis activo sobre el riesgo de financiamiento del Gobierno Federal, la SHCP mantiene
un monitoreo constante de los principales indicadores del portafolio para facilitar la toma de decisiones
dentro de la gestion de la deuda publica para preservar una politica de deuda consistente y alineada a los
objetivos de la presente administracion de mantener las finanzas publicas sanas.

Para el cierre de 2023, se estima un porcentaje de deuda interna respecto del total de 84.2%, en linea con
la estrategia de usar el financiamiento externo como una fuente complementaria. Asi mismo, se priorizo el
endeudamiento a tasa fija. A diciemlbre de 2023, el 76.5% de la deuda interna en valores gubernamentales
estd a tasa fijay a largo plazo, y el total de la deuda externa de mercado esta contratada a tasa fija.

Cabe destacar que la composicion del portafolio de deuda del Gobierno Federal permite mantener un
efecto acotado de los aumentos en las tasas de interés. A 2023, el costo financiero del Gobierno Federal
asciende a 2.7% del PIB.

Los indicadores monitoreados se encuentran segmentados entre indicadores de deuda total, de deuda
interna y de deuda externa. El valor de estos indicadores al cuarto trimestre de 2023 se encuentra en la
siguiente tabla:

Estimaciones de los principales indicadores de deuda del Gobierno Federal

Deuda externa neta % del total 15.8%
Deuda interna neta % del total 84.2%
Deuda que revisa tasa (% total) 31.9%
Costo financiero anualizado del Gobierno Federal (% PIB) 2.7%
Deuda interna en valores gubernamentales

% tasa nominal fija y largo plazo 46.7%
% tasa fija y largo plazo 76.5%
Plazo promedio (afios) 8.0
Plazo promedio al excluir Cetes (anos) 83
Duracién (afios) 4.8
Duracion al excluir Cetes (afios) 49
Deuda externa de mercado

% tasa fija 100%
% plazo mayor a un afio 99.1%
Plazo promedio (afios) 19.8
Duracion (afios) 9.5

'_/ Los célculos pueden no coincidir debido al redondeo.

e_/ Estimados a diciembre 2023.
2_/Incluye deuda con Organismos Financieros Internacionales.
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Recuadro 3: Capacidad y oportunidad de pago de créditos contratados

Las amortizaciones de la deuda interna efectuadas durante el periodo enero a diciembre de 2023 por parte
del Gobierno Federal fueron de 4 billones 571 mil 911.5 millones de pesos, mientras que las del Sector Publico
ascendieron a 5 billones 4 mil 186.2 millones de pesos. Con ello, se verificd la oportunidad y capacidad de
pago de la deuda interna.

Amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal y del Sector Publico
enero-diciembre de 2023
(Millones de pesos)

Total 4,571,911.5 5,004,186.2
Emision de Valores 4104,387.7 4145272.8
Fondo de Ahorro S.AR. 433,921.8 433,921.8
Banca Comercial 0.0 287,425.6
Obligaciones por Ley del ISSSTE 26,157.9 26,1579
Bonos de Pensién CFE 3,615.0 3,615.0
Pidiregas 0.0 5975.7
Otros 3,8291 101,817.4

Fuente: SHCP.

Las amortizaciones de la deuda externa efectuadas durante el periodo enero a diciemlbre de 2023 por parte
del Gobierno Federal fueron de 4 mil 358.3 millones de ddlares; mientras que las del Sector Publico
ascendieron a 26 mil 604.9 millones de ddélares. Con lo anterior, se verificd la oportunidad y capacidad de
pago de la deuda externa.

Amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal y del Sector Publico
enero-diciembre de 2023
(Millones de ddlares)

Total 4,358.3 26,604.9
Mercado de Capitales 2,011.3 871152
Mercado Bancario 0.0 13,634.8
Comercio Exterior 2349 1,314.1
Organismos Finan. Int. (OFIs) 21121 3,284.5
Pidiregas 0.0 256.3

Fuente: SHCP.
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Recuadro 4: Sostenibilidad de la deuda publica

La deuda de un pais se considera sostenible cuando su evolucién como porcentaje del PIB no presenta
una trayectoria exponencial, o bien, decrece o se mantiene estable y en niveles moderados. Esto implica
gue se cumple con la condiciéon de solvencia de la deuda, tradicionalmente definida como la capacidad de
enfrentar el pago de obligaciones mediante ingresos futuros o superavits. La sostenibilidad de la deuda de
un pais se alcanza cuando esta se puede solventar sin la necesidad de hacer ajustes de politica
desproporcionados, renegociar o reestructurar los términos financieros o declararse en default o
incapacidad de pago".

De acuerdo con el Articulo 11 B del Reglamento de la LFPRH, se considera que la meta anual de los RFSP
es congruente con su capacidad de financiamiento, cuando dicha meta implique una trayectoria del
SHRFSP como proporciéon del PIB constante o decreciente en el mediano plazo.

Para evaluar la sostenibilidad de la deuda se realiza continuamente un andlisis estocastico de la trayectoria
del SHRFSP como porcentaje del PIB ante choques aleatorios en el crecimiento econdmico, la inflacion, las
tasas de interés y el tipo de cambio. Como resultado de la politica de endeudamiento los incrementos de
la deuda como porcentaje del PIB se encuentran acotados, es decir, se espera que la trayectoria de la deuda
sea sostenible, aln ante choques adversos.

90 - Evolucién del SHRFSP 9 - Evolucién de la deuda bruta
(% del PIB) (% del PIB)

80 80

70 70

60 - 60

50 50

40 40
30 30 t t t t t t
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
=@ Observacion == = «Percentil 1% @ Observacion == == o Percentil 1%
— Percentil 5% Percentil 10% e— Percentil 5% Percentil 10%
Percentil 25% Percentil 75% Percentil 25% Percentil 75%
Percentil 90% e Percentil 95% Percentil 90% Percentil 95%
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

Distribuciéon de probabilidad del SHRFSP

(% del PIB)
2023P/ 46.8 592
2024¢/ 4622 47.4 503 51.6 56.3 57.8 6.4 63.1
2025¢/ 450 46.8 51.0 53.0 551 571 62.3 64.8
Variacion
s 176 -0.02 416 6.20 -410 -2.08 3.05 5.62

P/ Cifras preliminares.
e/ Estimado.
Fuente: SHCP.

7 EMI. (2021). Review of the debt sustainability framework for market access countries.
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IV.6 Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo (Pidiregas)

Los Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica impulsada por el Sector Publico,
se agrupan en: i) los Pidiregas de inversion directa, que comprenden aquellos
proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por tanto suponen
adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18
de la Ley Federal de Deuda Publica vy ii) aquellos proyectos propiedad del sector privado
y que implican Unicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas
de fuerza mayor que impliguen su adquisicion por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los
proyectos de inversion financiada, se incluye informacion del pasivo de los proyectos
Pidiregas que, de acuerdo con la normatividad aplicable, han sido recibidos a
satisfaccion por la CFE, reflejandose por lo tanto en sus registros contables. Cabe
mencionar que, derivado del reconocimiento de los pasivos Pidiregas de Pemex como
deuda directa en 2009, la Unica entidad que mantiene a la fecha este esquema es la
CFE.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por
terceros, la entidad estimo los compromisos acumulados en dichos proyectos con base
en los avances de obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran
en los balances de la entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a
completa satisfaccion. En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe en el
Numeral Il se incluyen diversos cuadros con la informacion de cada uno de los
proyectos.

Proyectos de infraestructura productiva de largo plazo de inversién directa (Pidiregas)
(Cifras al 31 de diciembre de 2023)

Proyectos Denominados en moneda extranjera

CFE (cifras mil. de dls.) 271.6 3,330.6 3,602.2 4,387.0
Proyectos Denominados en moneda nacional

CFE (cifras mil. de pesos) 7,063.1 28,557.6 35,620.7 35,620.7
Total (cifras mil. de pesos) 11,659.1 84,918.0 96,577.1 109,857.5

-/ Cifras preliminares, proporcionadas por la entidad.
Fuente: SHCP.
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IV.7 Operaciones activas y pasivas e informe de las operaciones de canje y
refinanciamiento del IPAB al cuarto trimestre de 2023

Estrategia para la administracion de la deuda del IPAB

El lPAB tiene como objetivo hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente
a través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las
finanzas publicas, conservando el saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenibley,
por lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financieros sobre
el manejo de su deuda.

Afindeinstrumentar la estrategia antes planteada, al igual que en los ejercicios fiscales
de 2000 a 2022, el Ejecutivo Federal solicitd la asignacion, en el PEF para el 2023, de los
recursos necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la deuda neta
del IPAB (deuda bruta menos recursos liquidos), considerando para ello los ingresos
propios esperados del Instituto, por concepto del 75.0% de las cuotas que se reciben de
la banca multiple (Cuotas) y, en su caso, la recuperacion de activos. Asimismo, en el
articulo 20. de la LIF 2023, el H. Congreso de la Unidn otorgo al Instituto la facultad de
contratar créditos o emitir valores con el Unico objeto de canjear o refinanciar
exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de hacer frente a sus obligaciones de
pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los términos y condiciones de
sus obligaciones financieras.

Pasivos del IPAB

Al 31 de diciembre de 2023, la deuda neta del Instituto ascendid a 993 mil 704 millones
de pesos, registrando una disminucion en términos reales de 1.34% respecto a
diciembre de 2022. Esta disminucion se explica principalmente por una menor tasa
real observada en el periodoy la aplicacion del 75.0% de las Cuotas.

Por otra parte, el saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del cuarto trimestre de
2023 representd el 2.93% del PIB, dato menor en 019 pp respecto al presentado al cierre
del cuarto trimestre de 2022. En términos reales, el decremento de 0.19 pp se explica
en 0.15 pp por el crecimiento estimado de la economia en términos reales de diciembre
de 2022 adiciembre de 2023y en 0.04 pp por el decrecimiento de la deuda del Instituto
en términos reales.
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Deuda neta total trimestral del IPAB
(% del PIB)
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Fuente: IPAB.

Activos del IPAB

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el saldo de los activos totales del Instituto
ascendid a 184 mil 563 millones de pesos, cifra que presentd un aumento de 31.53% en
términos reales, respecto al cierre de diciembre de 2022. Cabe destacar que, el saldo
del Fondo de Protecciéon al Ahorro Bancario al cierre de diciembre de 2023 ascendid a
87 mil 120 millones de pesos, lo que significd un incremento nominal de 24.62% y de
19.08% en términos reales respecto del mes de diciembre de 2022.

Movimientos de Tesoreria®

Durante el cuarto trimestre de 2023, se recibieron recursos en el Instituto por un total
de 76 mil 564 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: i) 64 mil 4 millones
de pesos correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion
primaria y no competitiva de BPAS; ii) 8 mil 395 millones de pesos por concepto de
Cuotas cobradas a las Instituciones de Banca Multiple (IBM); iii) 4 mil 145 millones de
pesos de intereses generados por la inversion de los activos liquidos del Instituto; iv) 19
millones de pesos de una recuperacion por Pago de Obligaciones Garantizadas (POQG);
y, V) 1 millon de pesos de otros ingresos (devoluciones de recursos no empleados al
POG, traspaso de intereses por saldo en cuenta, reembolso a la Reserva para
Contingencias por Resoluciones Bancarias y ajuste al gasto de administracion).

Por su parte, los pagos realizados durante el mismo periodo ascendieron a 48 mil 467
millones de pesos, de los cuales 18 mil 200 millones de pesos corresponden a la
amortizacion de Bonos; 30 mil 149 millones de pesos al pago de intereses de dichos
Bonos; 118 millones de pesos a pagos relacionados con gastos de administracion del
Instituto y 0.2 millones de pesos al pago de gastos por resoluciones.

'8 Los movimientos pueden ser con o sin flujo de efectivo.
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Operaciones de canje y refinanciamiento del IPAB

Con estricto apego a la facultad de refinanciamiento del Instituto establecida en el
articulo 2 antes referidoy, conforme al programa de subastas dado a conocer al publico
inversionista el 29 de septiembre de 2023, el Instituto colocd Bonos de Proteccion al
Ahorro (BPAS o Bonos) a través del Banco de México como su agente financiero.

Dado lo anterior, el IPAB coloco instrumentos por un monto nominal de 63 mil 926
millones de pesos, de los cuales 63 mil 700 millones de pesos corresponden a subastas
primarias y 226 millones de pesos a asignaciones no competitivas a través de la
plataforma de Cetesdirecto. Ademas, amortizd emisiones primarias con un valor
nominal de 18 mil 200 millones de pesos, con o cual se presentd una colocacion neta
de 45 mil 726 millones de pesos.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el cuarto trimestre de 2023
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB de hacer frente a sus obligaciones
de pago de manera sostenible en el largo plazo.

Colocacién primaria de bonos de proteccién al ahorro
(Del 1 de octubre al 31 de diciembre de 2023)
(Millones de pesos)

[ndice de demanda promedio (veces):
Monto solicitado/Monto objetivo

No. de colocaciones durante el trimestre 13 13 13 13 13 0.0
Colocacion nominal 22171 22,123 19,632 63,926 59,890 6.7
Subasta competitiva 22,100 22,100 19,500 63,700 59,800 6.5
Colocaciéon no competitiva 71 23 132 226 90 >100.0
Monto promedio semanal (valor nominal) 1,705 1,702 1,510 4917 4,607 6.7
Amortizacion de principal 18,200 (0] 0 18,200 47,100 -61.4
(Des) Colocacion neta 3,971 22,123 19,632 45,726 12,790 2575
Sobretasa promedio (%) 0.21 0.19 0.24 0.21 0.26 -19.1

4.84 4.99 5 5.06 4.01 26.2

Fuente: IPAB.

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el plazo promedio de los pasivos del Instituto fue
de 2.63 anos, dato 0.02 anos mayor al observado en el cuarto trimestre de 2022 (2.6]
anos), debido a que el porcentaje de la deuda con plazo mayor a 5 afnos ha tenido un
ligero incremento. Por otra parte, el 15 de diciembre de 2023, el IPAB dio a conocer al
publico inversionista las subastas primarias programadas a realizar durante el primer
trimestre de 2024; para el cual, mantuvo sin cambio el monto objetivo semanal a
subastar respecto del cuarto trimestre de 2023, quedando en 4 mil 900 millones de
pesos, distribuidos de la siguiente manera: 1 mil 700 millones de pesos de BPAG28 a
plazo de hasta 3 anos; T mil 700 millones de pesos de BPAG91 a plazo de hasta 5anosy
1 mil 500 millones de pesos de BPAI82 a plazo de hasta 7 anos.

IV.8 Comportamiento de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México

En cumplimiento con lo establecido en el articulo 73, fraccion VI, numerales 2° 3°y
articulo 122, apartado A, fraccion lll y apartado B, parrafos segundo y tercero, de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulo 32, apartado C, numeral
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1, inciso f) de la Constitucion Politica de la Ciudad de México; articulo 3° de la LIF para el
Ejercicio Fiscal 2023; articulos 9° y 23 de la Ley Federal de Deuda Publica; articulo 2°,
fracciones Vy Vlll de la Ley de Ingresos de la Ciudad de México para el Ejercicio Fiscal
2023 articulos 313 y 320, fraccion |V, del Codigo Fiscal de la Ciudad de México; articulo
33, fracciones V vy VIII del Capitulo Ill, del Titulo Tercero “De la Deuda Publica y las
Obligaciones”, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios; y articulos 10, fraccion VI, y 26, fraccion |l de la Ley Organica del Poder
Ejecutivoy de la Administracion Publica de la Ciudad de México; se presenta el Informe
Trimestral de la Situacion de la Deuda Publica de la Ciudad de México para el cuarto
trimestre del gjercicio fiscal 2023.

El saldo de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México al cierre del cuarto
trimestre de 2023 se situd en 101 mil 606.4 millones de pesos. En el periodo de octubre
a diciembre de 2023, se realizaron tres procesos competitivos para la contratacion de
financiamiento conforme al monto de endeudamiento neto autorizado por el H.
Congreso de la Uniony el Congreso de la Ciudad de México para el ejercicio fiscal 2023.
A partir de esto procesos se celebraron cuatro contratos de crédito, resultado de las
ofertas presentadas en las mejores condiciones de mercado. Del primer proceso
competitivo, se celebrd un contrato de crédito con Santander por 2 mil 169 millones de
pesos. Del segundo proceso competitivo, se celebraron dos contratos con el Banco
Nacional De Obras Y Servicios Publicos S.N.C. (Banobras) por 2 mil 500 millones de
pesos cada uno vy, finalmente, del tercer proceso competitivo, se contraté un crédito
con Banobras por 5 mil 276 millones de pesos.

A su vez, durante el cuarto trimestre se efectuaron pagos de amortizaciones por un
monto de 3 mil 957.8 millones de pesos. Lo anterior dio como resultado un
endeudamiento nominal anual de 27% y un desendeudamiento real de 1.9%, con
respecto al cierre de 2022. De esta forma, se cumplen tres anos consecutivos con
reducciones en términos reales del saldo de la deuda publica de la Ciudad, logrando
un desendeudamiento acumulado de 6.3% real, respecto a diciembre de 2018.

El perfil de vencimientos de |la deuda publica de la Ciudad de México forma parte de
una estrategia que no presiona el presupuesto de la Ciudad. Esta estructura de
amortizaciones es posible porque, previo a nuevas contrataciones de financiamientos,
se realizan proyecciones del servicio de la deuda bajo distintos escenarios, con el fin de
mitigar el impacto en las finanzas publicas ante movimientos adversos en las
condiciones financieras.

Al cierre del cuarto trimestre de 2023, el promedio de vencimientos es de 8 mil 421.7
millones de pesos anuales, para el periodo de 2023 a 2028. En el periodo de octubre a
diciembre de 2023, el Gobierno de la Ciudad de México llevo a cabo tres procesos
competitivos para contratacion de deuda autorizada para el ejercicio fiscal 2023,
considerando la diversificacion de las fuentes de financiamiento y el equilibrio en la
proporcion de los financiamientos bajo los distintos esquemas de tasa de interés, todo
estoen cumplimiento del techo de endeudamiento neto autorizado por el H. Congreso
de la Uniony el Congreso de la Ciudad de México.
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En diciembre de 2023 se celebraron las siguientes operaciones financieras, bajo las
mejores condiciones del mercado:

e Contratacion de un crédito simple con la Banca de Comercial, a través de Banco
Santander México, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, por un monto de hasta 2 mil 169.9 millones de pesos, a un plazo de 10 anos,
con una tasa de interés fija de 9.2%.

e Contratacion de un créditosimple con la Banca de Desarrollo, a través de Banobras,
por un monto de hasta 2 mil 500 millones de pesos, a un plazo de 20 afnos, con una
tasa de interés fija de 9.83%.

e Contratacion de un crédito simple con la Banca de Desarrollo, a través de Banobras,
por un monto de hasta 2 mil 500 millones de pesos, a un plazo de 20 anos, con una
tasa de interés fija de 9.93%.

¢ Contratacion de un crédito simple con la Banca de Desarrollo, a través de Banobras,
por un monto de hasta 5 mil 276.8 millones de pesos, a un plazo de 20 anos, con
una tasa de interés variable de Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (THE) a
plazo de 1 dia habil bancario mas 44 puntos basicos.

Un hito importante de la colocacion de deuda autorizada al cierre de 2023, es la
celebracion de un contrato de crédito con Banobras, el cual se celebrd a tasa variable
referenciada a la TIIE a plazo de 1dia habil bancario, el primero de su tipo para la Ciudad
de México y el resto de las Entidades Federativas al cierre de diciembre de 2023. Lo
anterior, es con el propdsito de promover la transicion de operaciones de
financiamiento a TIIE Fondeo en alineacion a los estandares internacionales, y como
parte del proceso de vanguardia para las instituciones financieras del pais, pues la
misma se constituira como la principal tasa de referencia en México para operaciones
de financiamiento a partir de 2025, de acuerdo con lo estipulado por Banco de México.

La estrategia responsable de endeudamiento publico asumida por la actual
administracion, contribuye al fortalecimiento de las finanzas publicas, ya que se
considera al crédito publico Unicamente como una fuente complementaria de
recursos para el Presupuesto de Egresos, que se destina a financiar proyectos de obra
publica productiva cuya naturaleza e impacto justifica el uso de estos recursos en
beneficio de la ciudadania.

Con los recursos de los créditos contratados en 2023, se financian obras de gran
importancia, entre las que destacan: i) Modernizacion de la Subestacion de Buen Tono
y Subestaciones Rectificadoras de la Linea 1 del Sistema de Transporte Colectivo,
Sistema de Transporte Eléctrico (Trolebus), con trazo sobre la Avenida Ermita
Iztapalapa (Eje 8 Sur); ii) Proyecto integral de obras civiles y electromecanicas para la
implementacion del Taller de Revision General en los Talleres La Paz del ST.C; iii)
Adquisicion de Escaleras Electromecanicas para su instalacion en diversas estaciones
de las Lineas 3,7y 9 de la Red del Sistema de Transporte Colectivo.
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Al cuarto trimestre de 2023, el 44.4% de la deuda se encuentra contratada con la Banca
de Desarrollo, el 431% con la Banca de Comercial y el 12.5% en el Mercado de Capitales,
lo anterior muestra una cartera diversificada que se ha mantenido en los Ultimos
ejercicios fiscales.

Respecto a la composicion por acreedor, destaca Banobras con un 44.4% del saldo de
deuda vigente, seguido de BBVA con un 29.4%. En cuanto al fiduciario de las emisiones
de certificados vigentes, CIBanco representa 12.5% del total.

La politica de deuda asumida por la actual administracion tiene como objetivo
primordial cubrir las necesidades de financiamiento de la Ciudad con créditos a bajo
costo con un horizonte de largo plazo, siempre en las mejores condiciones de
financiamiento respecto al mercado. Por lo anterior, al cierre del cuarto trimestre de
2023, el 50.2% de la deuda publica se encuentra contratada a tasa fija, mientras que el
49.8% a tasa variable.

Durante el cuarto trimestre de 2023, el servicio de la deuda publica de la Ciudad de
México ascendid a 6 mil 449 millones de pesos, de los cuales el 61.4% esta constituido
por el pago de amortizaciones. Durante este trimestre, llegd a su vencimiento la
emision bursatil GCDFECB 13, por un monto de 2 mil 126.9 millones de pesos, lo cual no
representa una presion para el presupuesto, toda vez que las emisiones bursatiles
cuentan con un Mmecanismo de reserva para el pago de capital, el cual permite que
meses antes de su vencimiento se acumulen recursos financieros necesarios para que,
en la fecha de liquidacion, sea cubierto el pago del principal con el monto reservado.

Durante el cuarto trimestre de 2023, el costo financiero de la deuda publica de la
Ciudad de México fue de 2 mil 490 millones de pesos. Este monto se deriva del perfil
de créditos contratados, para el cual se tiene un costo financiero sostenible. Al cierre
del cuarto trimestre de 2023, la composicion del costo financiero por acreedor esta
conformada mayoritariamente por la Banca Comercial, con 46%, seguida por la Banca
de Desarrollo, con 42.7%, y el 11.3% restante se encuentra con los tenedores bursatiles, a
través del Mercado de Valores.
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