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HACIENDA

. INTRODUCCION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH) y la Ley Federal de Deuda Publica, la Secretaria de Hacienda y
Crédito PuUblico (SHCP) da a conocer los Informes sobre la Situacion Econdmica, las
Finanzas Publicasy la Deuda PuUblica correspondientes al primer trimestre de 2021.

La conduccion responsable, oportunay efectiva de la politica hacendaria contribuyd a que
durante el primer trimestre del afno las finanzas publicas se mantuvieran sélidas, en linea
con el proceso de reactivacion de la economia a la par que se avanza con el programa de
vacunacion.

Situgcion economica

Durante el primer trimestre de 2021 la economia global continud recuperandose. A pesar
del resurgimiento de nuevas olas de contagios en algunas regiones del mundo, las
perspectivas de crecimiento mundial para 2021 se muestran optimistas. Esto debido al
avance a nivel internacional en las camparnas de vacunacion, asi como al importante
estimulo fiscal en Estados Unidos (EE.UU.) y a la adaptacion de la poblacion y de las
actividades econdmicas a la pandemia. En este contexto, el Fondo Monetario
Internacional (FMI), en sus estimaciones de abril, aumentd su proyeccion de la
recuperacion del Producto Interno Bruto (PIB) global de 55 a 6.0% para 2021, al tiempo
gue ajusto su estimacion de crecimiento para 2022 de 4.2 a 4.4%.

Por su parte, en México durante el primer trimestre, los avances en materia de empleo,
CoNsuMo, inversion y reapertura sostenida de actividades ante la reduccion de contagios
por COVID-19, mas que compensaron los efectos en la economia de la suspension parcial
de actividades en enero, asi como el desabasto de gas natural y la escasez de
semiconductoresy resinas plasticas, que impactaron particularmente a las manufacturas.

Por el lado de la demanda, la informacion de enero de 2021 mostrd que el consumo
privado en el mercado interior se recuperd respecto al mes previo al aumentar a una tasa
mensual de 1.0% y acumular un incremento de 22.4% respecto al nivel minimo observado
en mayo. Asimismo, el consumo en tiendas departamentales y autoservicios de la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) presentd un
crecimiento real anual en marzo de 39%, el mas alto desde febrero de 2020. Estos
resultados se encuentran en linea con la tendencia positiva que ha presentado la
confianza del consumidor desde junio de 2020 y que, en marzo, tuvo un crecimiento por
cuarto mes consecutivo.

En el mismo periodo, la inversion fija bruta mostro un crecimiento mensual de 3.3% en
enero con datos ajustados por estacionalidad, gue en el acumulado desde el nivel minimo
observado en mayo alcanzo 39.2% de crecimiento y ha recuperado el 92.5% del nivel pre-
pandemia. Al interior de este rubro destaca el crecimiento mensual en enero de la
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construccion no residencial y equipo de transporte nacional de 74 y 82%,
respectivamente.

En linea con la actividad interna, el sector externo impulsado por la recuperacion del
comercio mundial y en particular por la economia norteamericana continu¢ con el
dinamismo observado desde el segundo trimestre de 2020. En particular, se observd un
crecimiento en el valor de las exportaciones no petroleras y las importaciones no
petroleras en el primer trimestre de 2021 de 2.7 y 7.2% con respecto al primer trimestre de
2020. En cuanto al crecimiento de las importaciones no petroleras, este se explicod por el
crecimiento de la actividad interna que se tradujo en mayores importaciones de bienes
de capital, insumos, y consumo de bienes de 71, 7.3, y 6.1%, respectivamente. Cabe
destacar que con la mayor demanda de importaciones de bienes consumo y bienes de
capital se esperaria un aumento del consumo y la inversion domeéstica durante el primer
trimestre de 2021.

En cuanto al mercado laboral, el empleo continud recuperandose de manera sostenida.
Al cierre del primer trimestre, se incrementaron 956 mil 96 plazas con respeto al cierre de
2020. Con el nivel de empleo alcanzado al cierre del primer trimestre se ha recuperado el
96.5% de los empleos de marzo de 2020, los cuales se afectaron como consecuencia del
cierre de actividades econdomicas tras la pandemia del COVID-19. Lo anterior se explica
por el dinamismo del empleo en el sector secundario que alcanzé en marzo una
recuperacion de 97.7% de los empleos de marzo del aflo previo, liderado por la industria
manufacturera y construccion con un avance de 985y 97.1%. Igualmente, a marzo, el
sector terciario recuperd el 932% de los empleos de marzo de 2020; en su interior,
destacan el empleo de servicios sociales, de gobiernoy profesionales con 991,955y 95.3%
de recuperacion, respectivamente, para el mismo periodo.

No obstante, a nivel sectorial, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) en el
bimestre enero-febrero de 2021 presentd un decrecimiento de 0.4% con respecto al
bimestre anterior, con datos ajustados por estacionalidad, aunque se espera que este
efecto sea transitorio y se recupere en marzo. Al interior del IGAE secundario, los sectores
de manufacturas y el sector de energia eléctrica registraron caidas bimestrales de 16y
31%, respectivamente, debido al desbasto de gas natural derivado de factores
climatolodgicos durante el 15y 21 de febrero, asi como por la escasez de semiconductores
y resinas plasticas a nivel internacional a inicios del afio.

Por su parte, los sectores de la construcciony la mineria tuvieron un desempeno favorable
con crecimientos de 2.0 y 2.3%, respectivamente, con lo cual la recuperacion respecto a
niveles pre-pandemia asciende a 94.7% y 100.6%, respectivamente, con cifras ajustadas
por estacionalidad. Este hecho, aunado al crecimiento bimestral de los servicios
profesionales, cientificos y técnicos en 3.7%; las actividades de gobierno en 1.0%; los
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servicios educativos y de salud en 0.4%; de esparcimiento, culturales y deportivos en 0.4%;
y el comercio al por mayor en 0.1% compensaron la caida del resto de los sectores.

La inflacion general al mes de marzo tuvo una variacion anual de 4.7%. Esta variacion se
explica por una base de comparacion menor observada el ano pasado y algunas
presiones de caracter temporal provenientes de los aumentos en los energéticos,
mercancias alimenticias y productos pecuarios. No obstante, este incremento en la tasa
de inflacion es transitorio: las expectativas de inflacion para el resto del afo se encuentran
bien ancladasy dentro del rango de variacion de Banco de México. Segun la encuesta de
expectativas de Banco de México, la mediana de las expectativas se ubicd en 3.3% al mes
de abril, en linea con el objetivo de politica monetaria.

Respecto al mercado financiero, hacia finales del trimestre se observd una reduccion en
las primas de riesgoy una apreciacion del peso a niveles similares a los del cierre de enero.
Lo anterior después de la volatilidad experimentada a mediados de febrero e inicios de
marzo en los mercados financieros internacionales y la depreciacion temporal del peso
mexicano debido principalmente al aumento de tasas de interés en EE.UU.

En este marco, el sector bancario permanecio estable, con niveles de capitalizacion altos
vy niveles de morosidad bajos. El indice de capitalizacion (ICAP), que mide el capital
disponible por los bancos como porcentaje de sus activos en riesgo, se ubico en 181% en
febrero, cifra por arriba del minimo requerido por el estandar internacional de Basilea |
de 10.5%. Si bien el indice de morosidad ajustado (IMORA) aumentd de 4.46% a 4.61% del
cierre de 2020 a febrero de 2021, los niveles de morosidad se encuentran por abajo de
otros periodos como los observados durante la Gran Recesion de 2008-2009 donde el
IMORA alcanzo un nivel promedio de 6.70% en el tercer trimestre de 2009.

Finalmente, México cuenta con recursos suficientes para hacer frente a sus obligaciones
financieras con el exterior y afrontar choques imprevistos. Las reservas internacionales
tienen un saldo de 195 mil de millones de ddlares, y se dispone de instrumentos de
liguidez ante choques adversos como la Linea de Crédito Flexible con el FMI por 63.1 mil
millones de ddlares (mmd) y las lineas de crédito reciproco (swap lines) con la Reserva
Federaly el Tesoro de los Estados Unidos por 60 y 9 mmd, respectivamente.

Finanzas publicas

En el primer trimestre las finanzas publicas permanecieron sanas y balanceadas, con
resultados mejores a los esperados, derivado del aumento en la eficiencia recaudatoria y
en linea con la reactivacion de la economia. Esto Ultimo es particularmente importante,
ya gue la solidez de las finanzas abona a la estabilidad macroecondmica presente y futura.

Los ingresos presupuestarios del Sector Publico fueron mayores en 82 mil 841 millones
de pesos a lo previsto en el programa y en 2.8% real respecto a lo registrado en el primer
trimestre de 2020. Los ingresos tributarios fueron mayores en 28 mil 273 millones de
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pesos respecto a lo programado, aungue menores en 2.0% real anual, como resultado de
la reactivacion econdomica y de los cambios al marco tributario para maximizar la
recaudacion sin crear nuevos impuestos ni aumentar los ya existentes. Cabe destacar que
practicamente todos los rubros de ingresos tributarios fueron mayores a lo programado:
el sistema de renta fue mayor en 4 mil 178 millones de pesos; el IVA, en 32 mil 980 millones
de pesos; el IEPS, excluyendo el que se aplica a combustibles, en 4 mil 677 millones de
pesos; y otras categorias, en 2 mil 397 millones de pesos. No obstante, los ingresos por
IEPS sobre combustibles aln muestran los efectos de la pandemia sobre la movilidad.

Por su parte, los ingresos petroleros del Gobierno Federal aumentaron en 14 mil 638
millones de pesos con respecto a lo programado reflejando la recuperacion de los precios
del petrdleo. Esta mayor recaudacion ya considera el beneficio fiscal otorgado a Pemex
en febrero.

En el trimestre se recuperaron 33 mil millones de pesos del Fondo de Salud para el
Bienestar para apoyar el gasto de salud y el combate a los efectos de la pandemia, como
se establecio en la Ley de Ingresos de la Federacion. Esto explica en buena medida los
mayores ingresos no tributarios del Gobierno Federal con respecto al programa.

Durante el periodo, el gasto programable pagado fue mayor a lo presupuestado en 31 mil
693 millones de pesos y en 13.9% en términos reales a lo observado en el primer trimestre
de 2020. Particularmente, el gasto de la Administracion Publica Centralizada fue mayor
al programa en 26 mil 209 millones de pesos al cierre del trimestre, lo que representa un
incremento de 11.8% real respecto al ano pasado.

El gasto en subsidics, transferencias y otras aportaciones fue mayor a lo aprobado en 12
mil 300 millones de pesos. Esto se debe en parte al adelanto de las transferencias de
programas sociales que se tiene que hacer por ley derivado de la veda electoral.

Por otro lado, durante el periodo enero-marzo se observo un mayor gasto en servicios
personales en la funcion salud de 7 mil 946 millones de pesos respecto a lo programado
y de 10.0% real con respecto al mismo trimestre de 2020, por la contratacion de mayor
personal médico para incrementar la capacidad de atencidn del sector. Asimismo, en el
mes de marzo el gasto de la Secretaria de Salud fue mayor a lo programado en 13 mil 304
millones de pesos para dar atencidon a las necesidades derivadas de la pandemia del
COVID-19.

Al interior del gasto no programable, destaca que las participaciones fueron mayores
respecto al programa en 9 mil 373 millones de pesos ante la mayor recaudacion federal
participable, resultado de la reactivacion de la economia. Por su parte, el costo financiero
de la deuda publica mostrdé reducciones de 55% real anual respecto al primer trimestre
de 2020 y de 18 mil 387 millones de pesos respecto a lo programado. A su vez, el pago de
Adefas y otros fue menor en 28 mil 290 millones de pesos. En conjunto, el gasto no
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programable fue menor a lo programado en 37 mil 304 millones de pesos y menor al
registrado en el primer trimestre de 2020 en 7.8% real.

Como resultado de las cifras de ingresos y gasto, el balance primario del Sector Publico,
definido como la diferencia entre los ingresos totales y los gastos distintos al costo
financiero, registré un superavit de 48 mil 824 millones de pesos, mayor en 71 mil 885
millones de pesos al programa.

Adicionalmente, el balance del Sector PuUblico presentd un superavit de 54 mil 138
millones de pesos. Los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), la medida
mas amplia y robusta de balance del Sector PuUblico Federal, registraron un déficit de 180
mil 848 millones de pesos.

Deuda publica

La politica de deuda para el presente ano tiene como objetivo el manejo estricto vy
transparente de los pasivos publicos con el propdsito de garantizar la sostenibilidad de la
deuda en el largo plazo y de cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno
Federal al menor costo posible, manteniendo un bajo nivel de riesgo y un manejo de
liquidez eficiente, dadas las caracteristicas de las finanzas publicas del pafs.

En lo que respecta al mercado interno, en el primer trimestre de 2021, se realizaron dos
operaciones. En primer lugar, el 3 de febrero se llevé a cabo una colocacion sindicada
como parte del programa de desarrollo del mercado local con el objetivo de incluir una
nueva referencia que dé mayor profundidad al mercado. La operacion consistid en una
colocacion por parte del Gobierno Federal con una nueva referencia de Udibonos a tasa
de interés real fija a 10 anos en el mercado de deuda local por un monto total de 2 mil 500
millones de Udis. EI nuevo bono de referencia con vencimiento en noviembre de 2031
pagara un cupodn de 2.75% y ofrecera a los inversionistas un rendimiento de 1.75%. En
segundo lugar, el 19 de marzo se llevo a cabo una nueva operacion de permuta de valores
gubernamentales para contribuir a preservar el funcionamiento ordenado del mercadoy
mejorar el perfil de vencimientos del Gobierno Federal. La operacion consistio en el
intercambio de instrumentos a tasa fija nominal (Bonos M) con vencimiento en 2047 y
2031 por Bonos M, con vencimientos entre 2021 y 2042 por un monto de 15 mil 682
millones de pesos.

Referente al mercado externo, el pasado 4 de enero de 2021, el Gobierno de México
accedio por primera vez al mercado Formosa en Taiwan, en el que colocd un nuevo bono
de referencia a 50 anos por un monto total de 3 mil millones de ddélares a una tasa de
rendimiento de 3.75% y una tasa cupon de 3.75%. Cabe resaltar que el cupdn de la emision
representa el mas bajo en la historia de bonos colocados a largo plazo (mayores a 30 anos).

El15 de enero de 2021, se realizd una emision de dos nuevos bonos de referencia en euros,
uno a 12 anos por un monto de 1 mil millones de euros y otro a 30 anos por un Monto de
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800 millones de euros. La referencia a 12 anos con vencimiento en 2033 alcanzo una tasa
cupon de 1.45% vy la de 30 ahos, con vencimiento en 2051, alcanzd un cupon de 2.125%. Se
utilizaron los 1T mil 800 millones de euros para ejecutar una clausula de vencimiento
anticipado de una emisién con tasa cupon de 2.75% y con vencimiento en abril de 2023.
Esta estrategia permitid cancelar el 36.0% de amortizaciones de deuda externa
programadas para 2023, mejorando asi el perfil de vencimientos de deuda externa de
mercado y optimizando la posicion financiera del portafolio de deuda.

Finalmente, aun cuando se encuentra fuera del trimestre reportado, es relevante
mencionar la operacion realizada por el Gobierno Federal el 7 de abril en los mercados
internacionales. La emision del nuevo bono de referencia a 20 anos se realizdé por un
monto de 2 mil 500 millones de dolares a una tasa cupon de 4.280%. Se utilizard en su
totalidad los 2 mil 500 millones de dolares para reducir en 69% las amortizaciones de
deuda externa de mercado programadas para 2023. Finalmente, los inversionistas con
bonos que vencen entre 2023 y 2040 podran intercambiar sus bonos por el nuevo bono.
Es de suma importancia resaltar que dicha operacion no generd endeudamiento
adicional.

Al cierre del primer trimestre de 2021, la deuda neta del Gobierno Federal se compuso por
un 759% de deuda interna, y un 24.1% de deuda externa. En relacion con la fraccion
denominada en moneda nacional, el plazo promedio de la deuda en valores
gubernamentales fue de 7.4 anos, con 812% de valores a tasa fija y largo plazo. Con
respecto a la deuda externa, el plazo promedio se situd en 212 anos con el 100%
denominado en tasa fija.

La evolucion de los saldos de la deuda durante el primer trimestre de 2021 se encuentra
en linea con los objetivos de la politica fiscal para este ano. Al cierre del primer trimestre
de 2021, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se ubicd en 9 billones 570 mil 964.2
millones de pesos. El componente interno neto se situd en 7 billones 262 mil 271.5 millones
de pesos; por su parte, el saldo de la deuda externa neta ascendid a 112 mil 46.9 millones
de dolares.

Enlo que se refiere a la deuda neta del Sector Publico Federal, que incluye la deuda neta
del Gobierno Federal, de las empresas productivas del Estado y de la banca de desarrollo,
al cierre del primer trimestre de 2021, se ubicd en 12 billones 378 mil 486.5 millones de
pesos. El componente interno de esta deuda neta se situd en 7 billones 775 mil 922
millones de pesos, mientras que el externo se elevo a 223 mil 374.6 millones de ddlares.

Finalmente, al cierre del primer trimestre de 2021, el Saldo Historico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP), indicador que incluye las
obligaciones del Sector Publico en su version mas amplia, ascendio a 12 billones 423 mil
481 millones de pesos. El componente interno se ubicd en 7 billones 917 mil 981.2 millones
de pesos y el externo se posiciond en 218 mil 642.7 millones de ddlares.
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INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA

II.1 Desempeno de la economia global

La recuperacion de la economia mundial continud durante el primer trimestre de 2021,
en un entorno de expectativas positivas. Si bien la pandemia continud siendo un reto de
salud publica en todo el mundo, particularmente en aquellos paises que enfrentan un
resurgimiento de los contagios, las perspectivas de crecimiento mundial se mostraron
optimistas debido al avance de la campana de vacunacion mas grande de la historia. En
este contexto, la Directora General del Fondo Monetario Internacional (FMI), Kristalina
Ceorgieva, reconocid que “la politica de vacunacion es politica econdmica”, siendo la
inmunizacion de la poblacion el elemento fundamental para la recuperacion total de la
actividad economica.

Asi, en su reporte de Perspectivas Econdmicas de abril, el FMI mejoro sus proyecciones de
recuperacion del Producto Interno Bruto (PIB) mundial en 2021 de 55 a 6.0%. Para 2022,
la tasa estimada de crecimiento global pasd de 4.2 a 4.4%. No obstante, se anticipa que la
recuperacion sera desigual entre sectores y paises; y la incertidumlbre sobre la evolucion
de las variantes del virus, asi como la capacidad de despliegue de vacunas continuaran
siendo los principales riesgos a la baja para el crecimiento mundial.

La recuperacion desigual entre sectores se debe a la distinta capacidad de adaptacion de
las actividades econdmicas para cohabitar con el virus. Por un lado, la produccion
manufacturera registré una recuperacion en forma de “V" y el comercio internacional
mostrd senales de recuperacion desde la segunda mitad de 2020. Ambos sectores
impulsados, en mayor medida, por el restablecimiento de las cadenas globales de valor.
Concretamente, en febrero de 2021, el indice de volumen de comercio internacional
calculado por la Oficina de Analisis de Politicas de los Paises Bajos (CPB Netherlands, por
sus siglas en inglés) fue 6.6 puntos porcentuales (pp) superior al nivel pre-pandemia de
enero de 2020. Asimismo, en marzo de 2021, el indice PMI manufacturero global registro
4.7 pp mas que el nivel observado en enero de 2020.

Si bien los indicadores adelantados también indican que el sector servicios ya alcanzo su
nivel pre-pandemia, su recuperacion fue mas lenta, debido a que esta conformado, en su
mayoria, por actividades econémicas intensivas en contacto fisico, como el alojamiento,
la preparacion de alimentos y el transporte de pasajeros. En particular, en marzo de 2021,
el indice PMI global de servicios se ubico 2.0 pp por encima del nivel registrado previo a
la pandemia, en enero de 2020.
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EEUU: Contribuciones del PIB Indicadores de actividad econémica global
(Variacion % trimestral; contribuciones) (Indices marzo 2019 =100)
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Respecto a la recuperacion entre paises, se espera que algunas economias emergentes
podrian permanecer por debajo de su nivel pre-pandemia por mas tiempo que las
economias avanzadas debido a la escasez y posibles complicaciones en la distribucion de
las vacunas, lo cual limitaria sus oportunidades de reabrir totalmente la actividad
econdmica. Particularmente, el FMI calculd que las economias de ingresos altos, las cuales
concentran al 16% de la poblacion mundial, han pre-comprado el 50% de las dosis
disponibles actualmente. Lo cual deja a los paises de ingresos medios y bajos, que
concentran 84% de la poblacion total, con menor posibilidad de asegurar vacunas para
sus ciudadanos.

De esta manera, el FMI estimé que las economias avanzadas creceran 51% durante 2021
y 3.6% durante 2022, y que paises como Japon y Estados Unidos recuperarian su nivel de
PIB pre-pandemia a mediados de 2021. Particularmente, durante el primer trimestre de
2021, el PIB de EE.UU. acelerd su ritmo de crecimiento a una tasa trimestral de 1.6%, lo que
reflejo la persistencia de la recuperacion econdmica, la reapertura de los establecimientos
econdmicos y el apoyo gubernamental. El consumo privado y el gasto del gobierno
contribuyeron con 1.7y 0.3 pp, mientras que la inversion y las exportaciones netas restaron
-0.2 pp al crecimiento, cada una.

No obstante, el mercado laboral de las economias avanzadas continud por debajo de sus
niveles pre-pandemia. Especificamente, al cierre del cuarto trimestre de 2020, el mercado
laboral de la zona del euro recuperd Unicamente el 40.2% de los empleos perdidos
durante la primera mitad del mismo ano. Por su parte, entre mayo de 2020 y marzo de
2021, el mercado laboral estadounidense recupero el 62.4% de los empleos perdidos entre
marzo y abril de 2020.
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Ahora bien, el FMI proyectd que las economias emergentes se expandiran 6.7% durante
2021 y 5.0% durante 2022. Especificamente, el organismo destacd que la recuperacion
entre las regiones emergentes sera heterogénea y dependera de su estructura
econdmica, en concreto, de su conexion con las cadenas globales de valor, asi como su
exposicion a los servicios internacionales, especificamente al turismo. En lo que respecta
a América Latina y el Caribe, el FMI anticipd un crecimiento de 4.6% para 2021y de 31%
para 2022.

En linea con la reactivacion econdmica y las expectativas positivas generadas por las
campahas de vacunacion, durante el primer trimestre de 2021, los precios de las materias
primas mostraron incrementos a niveles Nno vistos desde el Ultimo trimestre de 2014, de
acuerdo con el indice de precios de materias primas del FMI. Esto se debid a una
combinacion de restricciones de oferta, a la alta liquidez generada por los estimulos
monetarios y fiscales, asi como por una soélida demanda.

Asimismo, los precios del petrdleo se recuperaron de forma acelerada durante el primer
trimestre del ano y alcanzaron los niveles pre-pandemia desde febrero. Por el lado de Ia
oferta, los precios presentaron un apoyo importante debido al acuerdo de produccion de
la OPEP+. En enero de 2021, la OPEP+ aumentd su produccion en 0.5 millones de barriles
diarios (Mbd), en lugar de los casi 2 Mbd originalmente previstos. Entre febrero y abril se
aprobaron incrementos moderados en la produccion, no mayores a 0.15 Mbd, pero Arabia
Saudita se comprometié de forma voluntaria a reducir en 1 Mbd su oferta durante estos
meses. No obstante, en la reunidn mMmas reciente de la OPEP+, realizada el 1 de abril, se
aprobaron incrementos para mayo, junio y julio de 0.35, 0.35y 0.44 Mbd, respectivamente.
Por su parte, Arabia Saudita senald que eliminara gradualmente su recorte voluntario
adicional, por lo que anadird a su produccion 0.25 Mbd en mayo, 0.35 Mbd en junioy 0.4
Mbd en julio.

Al 31de marzo de 2021, los precios del WTly el Brent fueron de 5922y 62.4 ddlares por barril
(dpb), mayores en 219 y 22.0%, respectivamente, con relacion 31 de diciembre de 2020.
Asimismo, al 31 de marzo, el precio de la mezcla mexicana fue de 58.4 dpb, lo que
represento un aumento de 23.8% con respecto al registrado al cierre de 2020.
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La volatilidad en los mercados financieros se redujo v, al 31 de marzo de 2021, el indice de
volatilidad de mercado VIX disminuyo 14.3% con respecto al nivel del cierre del cuarto
trimestre de 2020. De esta manera, los principales indices financieros mundiales
registraron una expansion durante el primer trimestre de 2021. Lo anterior, se tradujo en
un restablecimiento importante de los flujos de capitales hacia economias emergentes.
Particularmente, el indice que mide el flujo neto de capital hacia economias en desarrollo,
calculado por Bloomberg, aumentd 102% durante el primer trimestre de 2021 con
respecto al cuarto trimestre de 2020.

En materia de precios, durante marzo, se registraron presiones al alza para la inflacion.
Esto fue producto de un efecto base adverso, de los cuellos de botella experimentados en
la oferta de bienesy servicios (derivados de las dificultades que enfrentan los proveedores,
por ejemplo los de semiconductores para la industria automotriz), asi como por un
incremento en los precios de las materias primas y los energéticos. Por su parte, la
inflacion recibid presiones a la baja derivadas de que los mercados laboralesy la demanda
mundial continuaron por debajo de sus niveles pre-pandemia. En este contexto, se espera
que los efectos atipicos que presionan al indicador al alza sean temporales y se
desvanezcan hacia la segunda mitad de 2021. Asimismo, la Reserva Federal y el Banco
Central Europeo mantuvieron su confianza en las herramientas de politica monetaria
disponibles en caso de persistentes presiones inflacionarias.

En linea con el repunte en la inflacion y en las expectativas de inflacion, durante el primer
trimestre del afo se observd una recomposicion parcial de los portafolios de inversion en
el mundo hacia activos financieros con mayores tasas de retorno. En consecuencia, los
bonos del tesoro estadounidense de largo plazo registraron presiones al alza en sus
rendimientos. En el mes de marzo, dichas presiones comenzaron a moderarse, sin
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embargo, este fendmeno ha elevado el costo de financiamiento de los gobiernos de todo
el mundo.

II.2 Recuperacion de la economia mexicana

En el primer trimestre de 2021, la economia mexicana continud® en la senda de
recuperacion que inicid desde junio de 2020, la cual se ha visto favorecida por el
dinamismo del mercado interno en materia de empleo, consumo e inversion, asi como
por la reactivacion sostenida de las actividades econdmicas ante la reduccion de
contagios por COVID-19, v el impulso adicional que ha significado el avance en los
programas de vacunacion en México y el resto del mundo, aunado a la reactivacion
econdmica de sus principales socios comerciales.

A pesar de la suspension parcial de actividades implementada a inicios de afno para
contener la pandemiay lainterrupcion a las actividades que tuvieron que realizar algunas
empresas en febrero, por el desabasto en el suministro de gas natural desde Texas y por
la escasez de semiconductores y resinas plasticas, la economia mexicana continud
recuperandose, aungue con cierto grado de heterogeneidad entre sectores.

La informacion mas reciente sobre el ICAE muestra que, si bien la economia presentd una
disminucion de 0.4% el primer bimestre de 2021 con cifras ajustadas por estacionalidad,
el desempeno de la actividad econdmica fue heterogénea al interior con una
recuperacion en febrero de 96.0% respecto a los niveles pre-pandemia de febrero de 2020.
En los sectores secundario y terciario la recuperacion alcanzo 969 y 95.0% del nivel pre-
pandemia, respectivamente, donde destaca la recuperacion de estos sectores que en
mayo de 2020 llegaron a estar al 713y 82.7% de su nivel pre-pandemia.

La dinadmica sectorial del ICAE en el primer trimestre de 2021 se explica por la relativa
flexibilidad para ajustar las condiciones de trabajo para continuar operando al aire libre y
en estricto apego a las medidas sanitarias. En cambio, las actividades presenciales,
turisticas y de trasporte tuvieron interrupciones en el bimestre y una recuperacion
condicionada por la evolucidon regional de la pandemia, las medidas sanitarias y la
movilidad de la poblacion, asi como por los avances en el programa de vacunacion en
México y el resto del mundo. El detalle del comportamiento del primer bimestre de 2021
fue el siguiente:

e Las actividades primarias decrecieron 0.5% en enero-febrero de 2021 respecto a
noviembre-diciembre del ano previo, luego de un desempeno positivo a lo largo
de 2020.

e |as actividades secundarias mostraron un crecimiento de 0.4% respecto al
bimestre previo, con cifras con ajuste por estacionalidad. Lo anterior implica un
repunte de 35.2% con respecto a abril-mayo de 2020, bimestre con los niveles mas
bajos derivado de que la mayoria de los sectores se encontraban cerrados por la
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contingencia sanitaria. El crecimiento bimestral de enero-febrero de 2021 se
observd debido a los aumentos de 23 y 2.0% en la mineria y la construccion,
mientras que la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas disminuyd 31% debido al desabasto de gas. La
industria  manufacturera presentd una disminucion bimestral de 1.6%
principalmente por reducciones en la fabricacion de equipo de transporte vy la
industria quimica.

e Las actividades terciarias tuvieron una disminucion de 0.2% bimestral en enero-
febrero de 2021 respecto al bimestre previo. No obstante, al mes de febrero
recuperd el 95.0% del nivel alcanzado un ano antes, mes de referencia pre-
pandemia. Al interior del sector persiste la heterogeneidad debido a las formas de
llevar a cabo las actividades y su dependencia a las reglas de confinamiento. Las
mayores disminuciones del bimestre fueron en transportes e informacion en
medios masivos (-3.9%), alojamiento temporal y preparacion de alimentos (-2.9%),
comercio al por menor (-2.5%) y servicios financieros e inmobiliarios (-0.6%).
Mientras tanto, las actividades profesionales, cientificas y técnicas, las actividades
del gobiernoy de organismos internacionales y los servicios educativos y de salud
crecieron en el bimestre 3.7, 1.0 y 0.4%, respectivamente.
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Por el lado del gasto, la informacion oportuna para el primer trimestre de 2021 es positiva,
ya gque muestra una recuperacion en el consumo, y en particular, el consumo de bienes
no duraderos e importados. En general, el consumo de bienes se ha recuperado de forma
mMas acelerada que el de servicios, el cual se encuentra en una senda de expansion que
dependera principalmente de la apertura de la economia, la movilidad de la poblacion y
el avance de la campana de vacunacion. Asi, el consumo privado aumentd 1.0% en enero
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respecto al mes anterior, acumulando un incremento de 22.4% respecto al nivel minimo
observado en mayo del ano pasado.

Por su parte, en el primer trimestre de 2021, las ventas totales de los establecimientos
afiliados a la ANTAD se encontraron 10.6% por arriba del nivel alcanzado en el segundo
trimestre de 2020, cuando se llegd al nivel mas bajo de ventas en 2020. En marzo, las
ventas totales presentaron un crecimiento real anual de 3.9%, el mas alto desde febrero
de 2020. Estos resultados se encuentran en linea con la tendencia positiva que ha
presentado la confianza del consumidor desde junio de 2020 y que, en marzo de 2021,
tuvo un crecimiento mensual por cuarta ocasion consecutiva.

Aunado a la mejora en el consumo de bienes, en el primer trimestre de 2021 el numero
de unidades vendidas de autos y camionetas presentd un crecimiento trimestral de 6.6%
respecto al trimestre previo, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este es el tercer
trimestre de crecimiento consecutivo y el segundo mas alto que se habia observado
desde el segundo trimestre de 2016.

En cuanto a la inversion, en enero de 20271, la formacion bruta de capital fijo presentd un
incremento mensual de 33%, con cifras ajustadas por estacionalidad, que en el
acumulado desde el nivel minimo observado en mayo alcanzd 39.2% de crecimiento y ha
recuperado el 92.5% del nivel pre-pandemia. La formacion bruta de capital fijo presentd
crecimientos mensuales en enero en todos sus componentes: 2.9% en la inversion en
construccion (88.3% de su nivel del aho anterior), 3.5% en la inversion en maquinaria y
equipo nacional (90.4%) y 4.0% en la inversion de maquinaria y equipo importada (98.0%).
Cabe destacar los crecimientos de la inversion en equipo de transporte de origen nacional
y de la construccion no residencial en 8.2y 7.4%, respectivamente.
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Con respecto al mercado laboral, los resultados durante el primer trimestre del ano fueron
positivos. Tanto la participacion laboral como la poblacion ocupada continuaron
aumentando, sumandose al crecimiento de los dos trimestres previos, mientras que la
poblacion subocupada se ha ido reduciendo hasta alcanzar en marzo menos de la mitad
del valor mas alto observado en 2020. Cabe destacar que la mayor parte del aumento en
la ocupacion provino del sector formal, mientras que la ocupacion en el sector informal
disminuyo ligeramente durante el primer trimestre. La mejora relativa en el empleo, los
avances en el programa de vacunacion y el crecimiento de los salarios reales,
particularmente en el sector formal, continuaron apoyando el aumento del consumo
interno.

La tasa neta de participacion econdmica (TNPE) al cierre del primer trimestre se situd en
57.2% de la poblacion en edad de trabajar, 0.77 pp mayor que la tasa del cierre de 2020.
Lo anterior significa que un millon 47 mil personas se reincorporaron a la poblacion
econdmicamente activa (PEA) durante el primer trimestre de 2021 y suman una
recuperacion de 87.8% con respecto al nUmero de personas que dejaron la fuerza laboral
entre marzoy abril de 2020.

Al mismo tiempo, entre enero y marzo de 2021 se crearon 956 miles de empleos (+1.8%).
La mayor parte de losempleos provino del sector agropecuario, los servicios profesionales,
financieros y corporativos, el restaurantero y de alojamiento y los servicios sociales. Lo
anterior resulto, al cierre del primer trimestre, en una recuperacion de 96.5% con respecto
al nUmero de empleos de marzo de 2020, donde los sectores mas dinamicos y con un
mayor avance fueron la manufactura, la construccion y los servicios sociales con un nivel
de recuperacion del 985, 971y 99.1%, respectivamente. Mientras tanto, los sectores que
siguen creciendo, pero se encuentran mas rezagados son |los servicios profesionales, los
servicios diversosy los restaurantesy servicios de alojamiento con niveles de recuperacion
de 95.3,90.0 y 88.9%.

Si bien el promedio de desocupados en el primer trimestre de 2021 fue ligeramente
mayor que en el trimestre anterior (23 mil personas mas), el incremento en la PEA provocd
gue la tasa de desocupacion observada en el primer trimestre de 2021 (4.3%) fuera similar
a la tasa promedio que se registro en el cuarto trimestre de 2020.

Con respecto al trabajo informal, si bien la tasa promedio de informalidad del primer
trimestre de 2021 fue de 56.0% de la poblacion ocupada, similar a la tasa promedio que se
registro en el cuarto trimestre de 2020, en los primeros tres meses de 2021, se recuperaron
31 mil empleos formales y se redujeron en 17 mil los empleos informales del cuarto
trimestre de 2020 al primer trimestre de 2021.

Aunado al aumento del empleo, en el primer trimestre de 2021 se observd un ligero
incremento en el promedio de las horas trabajadas debido a una disminucion en la
subocupacion aungue se incremento el ndmero de personas con vinculo laboral pero
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ausentes temporalmente. El promedio de las horas trabajadas pasd de 42.0 horas a la
semana en el cuarto trimestre de 2020 a 422 horas en el primer trimestre de 2021.
Asimismo, la tasa de subocupacion disminuyo de 15.0 a 14.0%, lo que implica que 533 mil
personas dejaron de estar subocupadas. Por otra parte, el incremento de personas con
vinculo laboral pero ausentes temporalmente, fue de 405 miles de personas mientras que
el nUmero de personas que laboraron de 35 a 48 horas a la semana se redujo en 55 mil.

Por lo que se refiere a la ocupacion formal, con la informacion disponible al 31 de marzo
de 2021, el numero de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) ascendio a 20 millones 25 mil 709 personas, representando un aumento de 251 mil
977 plazas (1.3%) con respecto a diciembre de 2020. El aumento en el numero de plazas
se explico por los contratos permanentes en 137 mil 413 (0.8%) y eventuales en 114 mil 564
(41%). En este contexto, el incremento de puestos de trabajo totales provino
mayoritariamente del sector manufacturero (122 mil 619, 2.3% respecto a diciembre), los
servicios sociales (65 mil 317 plazas, 3.0% respecto a diciembre), agropecuario (43 mil 594
plazas, 5.8% respecto a diciembre), la construccion (39 mil 779 plazas, 2.7% respecto a
diciembre).

Los resultados positivos en el mercado laboral también se reflejaron en los salarios, los
cuales presentaron crecimientos en términos reales en el primer trimestre de 2021. Los
salarios contractuales de jurisdiccion federal registraron un incremento nominal anual
promedio de 4.6%, lo cual resultdé en un crecimiento real anual promedio de 0.5%,
mientras que el salario promedio de cotizacion al IMSS, en el primer trimestre de 202],
registré un crecimiento nominal anual de 7.8% que representd un crecimiento real anual
de 3.7%.

Cabe mencionar gue los aumentos salariales se han dado en un contexto donde la
inflacion anual se mantuvo relativamente estable, a pesar de presenciar choques de
oferta y demanda que generaron volatilidad en los precios de mercancias alimentarias,
pecuarios y energéticos.

Asi, en el primer trimestre de 2021 la inflacion general de marzo se ubico en 4.67% anual,
siendo la mas alta para un periodo similar desde 2018. No obstante, en eneroy febrero la
inflacion se mantuvo dentro del rango objetivo, por lo que en el primer trimestre de 2021
promedid 3.99%. Por su parte, la inflacion subyacente registré valores a marzo y promedio
trimestral de 412 y 394% anual, respectivamente. En cuanto a la inflacion anual no
subyacente, esta se ubicd en un promedio de 4.13% y cerro el trimestre a marzo en 6.31%,
siendo la tasa anual mas alta desde enero de 2019 cuando se ubicod en 6.81%. Estas
variaciones se explican por una base de comparacion menor observada el afo pasado y
por algunas presiones de caracter temporal provenientes de los aumentos en las
mercancias alimenticias, los energéticos y productos pecuarios que presentaron una
incidencia promedio sobre la inflacion general de 1.3, 0.8 y 0.5 pp., respectivamente.
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No obstante, las expectativas de inflacion para el ano se encuentran bien ancladas. Segun
la encuesta de expectativas de Banco de México, la mediana de las expectativas se ubico
en 3.3% al mes de abril de 2021. Esto contrasta con las expectativas de inflacion para los
proximos 12 meses que se observaron el aho pasado de 37% en el mismo mes de
referencia.
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Con la reapertura gradual y ordenada de las actividades en diversos sectores de la
economia mexicana y la recuperacion de los principales socios comerciales, el comercio
de mercancias de México con el exterior continu® mejorando durante el primer trimestre
de 2021. Cabe destacar que esta recuperacion se vio favorecida por politicas monetarias
mas acomodaticias y por la implementacion de numerosos paguetes de apoyo a nivel
internacional, aunado a la relajacion de las medidas de confinamiento en algunos paises.
Ante estas condiciones, el volumen de comercio mundial aumentd en 2.2% en el bimestre
enero-febrero de 2021 respecto al bimestre previo. Si bien en septiembre de 2020 el
comercio mundial recuper® su nivel pre-pandemia, a febrero de 2021 el nivel registrado
fue superior en 5.4% superior respecto al observado en febrero de 2020.

En este contexto, al primer trimestre de 2021 el valor de las exportaciones mexicanas
continud recuperandose por arriba de los niveles pre-pandemia. Este crecio 0.4% con
respecto al cuarto trimestre de 2020 y superd en 4.5% el valor de las exportaciones totales
con respecto al primer trimestre de 2020, con datos ajustados por estacionalidad.

Al interior de las exportaciones, destaca que el valor de las exportaciones no petroleras
disminuyd 0.6% en el primer trimestre de 2021 con respecto al trimestre previo, una vez
considerada la estacionalidad. No obstante, con los niveles alcanzados en marzo se ha
superado en 42% el valor de lo exportado previo a la pandemia. Al interior de las
exportaciones no petroleras, el valor de las exportaciones extractivas aumento en el
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primer trimestre 2.5%, mientras que el valor de las manufactureras y agropecuarias se
redujo 0.7 y 1.2%, respectivamente. Cabe destacar que dentro de las manufactureras, el
valor de las exportaciones automotrices disminuyd en 6.5% como resultado de las
interrupciones en el suministro de gas y la disponibilidad de semiconductores; sin
embargo, el valor de las exportaciones no automotrices crecid en 2.6% en el primer
trimestre de 2021.

Por otra parte, el valor de las exportaciones petroleras aumentd en el primer trimestre
252% con respecto al trimestre anterior, una vez que se toma en cuenta la estacionalidad.
El incremento de este rubro fue consecuencia del crecimiento de las exportaciones de
crudo y de otros productos petroleros en 232 y 36.7% con respecto al trimestre previo.
Cabe resaltar el aumento del precio de la mezcla mexicana de exportacion gue paso de
un promedio de 41.0 ddlares por barril en el cuarto trimestre de 2020 a 55.5 ddlares en el
primer trimestre de 2021, que mas que compenso la reduccion en 12.4% del volumen
exportado con respecto al ultimo trimestre del afo previo.

Mientras tanto, el valor de las importaciones totales mostré un crecimiento de 11.7%
respecto al trimestre anterior, debido al crecimiento de las importaciones de bienes
intermedios (8.0%), de capital (12.5%) y de consumo (12.5%), en linea con la recuperacion
de la demanda internay la apreciacion de 11% del tipo de cambio real.

Al interior de este rubro, el valor de las importaciones petroleras aumento 44.2% mientras
gue las no petroleras crecio en 8.8%. Cabe destacar que durante el primer trimestre de
2021 el valor total de las importaciones no petroleras asi como el de todos sus
componentes aumentaron y superaron los niveles pre-pandemia con crecimientos
sostenidos por tres trimestres consecutivos, con datos ajustados por estacionalidad.
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Con base en la ultima informacion disponible, durante el cuarto trimestre de 2020 la
cuenta corriente registré un superavit de 17 mil 409 millones de ddlares (2.4% del PIB,
acumulado en el ano), mayor en 14 mil 212 millones de dodlares al saldo superavitario del
ano anterior. Este comportamiento fue resultado de la ampliacion del superavit de la
balanza comercial de mercancias no petrolerasy del superavit del ingreso secundario, asi
como de la reduccion del déficit en la balanza de mercancias petroleras con respecto a
2079.

Asi, el saldo de la balanza comercial de mercancias no petroleras al cuarto trimestre de
2020 se ubico en 19 mil 208 millones de ddlares (8,526 al cuarto trimestre de 2019),
mientras que el saldo deficitario de la balanza de mercancias petroleras fue de 3 mil 690
millones de dolares (-5 mil 313 al cuarto trimestre de 2019). Adicionalmente, el superavit
en la balanza de ingreso secundario aumentd en mil 449 millones de ddlares, donde el
componente de remesas presentd el segundo nivel mas alto que se tiene registro de 10
mil 641 millones de ddlares (3.8% del PIB acumulado en el ano). De este modo, el saldo
superavitario de la balanza no petrolera y el ingreso secundario mas que compensaron
los déficits de la balanza de ingresos primarios y de la balanza comercial de mercancias
petroleras y de servicios.

Finalmente, la cuenta financiera de la balanza de pagos en el cuarto trimestre registréo un
préstamo neto con el exterior que implicd una salida de recursos por 11 mil 578 millones
de dodlares. Al interior de la cuenta financiera se observd una salida de recursos por 3 mil
720 millones de dolares en la cuenta de inversion de cartera y 12 mil 930 millones en otras
inversiones. Esta salida fue parcialmente compensada por la entrada neta de mil 994
millones de dodlares de inversion directa y mil 894 millones de derivados financieros.
Mientras tanto, los activos de reservas registraron una disminucion de mil 184 millones de
dolares.

1.3 Evolucion del sistema financiero mexicano

Durante los primeros dias del 2021, el peso mexicano continud beneficiandose del mayor
apetito por activos de riesgo, especialmente de paises emergentes. Lo anterior debido
principalmente al inicio de la vacunacion contra el COVID-19 en varios paises del mundo
y @ mayores expectativas de crecimiento economico. Asi, el tipo de cambio alcanzo su
mejor nivel desde principios de la pandemia, al ubicarse en 19.60 pesos por dolar el 20 de
enero de 2021.

En la segunda mitad del trimestre la moneda mexicana enfrentd presiones por los
incrementos en los rendimientos de los bonos de Tesoro estadounidense que provocaron
una fortaleza generalizada del dolar y un aumento en la volatilidad de los precios de los
activos financieros. Debido a lo anterior, el peso presentd una depreciacion trimestral de
2.5% para ubicarse en un nivel de 20.43 pesos por dolar al cierre de marzo. No obstante,
hacia finales del trimestre se empezaron a ver signos de normalizacion en los mercados
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internacionales y en particular una disminucion en la volatilidad implicita del tipo de
cambio. Asi, la volatilidad implicita de este indicador a un mes promedid 15.4% durante el
primer trimestre, ubicandose al cierre de marzo en 14.8%.

Por su parte, el mercado de renta variable, al 31 marzo de 2021, registré ganancias de 7.2%
frente al cierre de 2020, donde el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa
Mexicana de Valores cerrd en un nivel de 47 mil 246 unidades. Los sectores del IPC con
mayor incremento en el primer trimestre fueron: el sector de materiales (productos
guimicos, mineria, metales, empaques, etc.) con ganancias de 19.5%, las cuales anticiparon
un aumento en las exportaciones y precios de materias primas debido al reciente
paquete de estimulo fiscal en Estados Unidos; y el sector de consumo frecuente, con
ganancias de 6.2% en un contexto de recuperacion del consumo nacional. Sin embargo,
los sectores de telecomunicaciones e industrial presentaron caidas de 21 y 11%,
respectivamente.

En linea con lo observado en los mercados de renta fija en otros paises del mundo, en
México la curva de rendimientos de bonos gubernamentales mostré un empinamiento
durante el primer trimestre de 2021, donde los aumentos de las tasas ocurrieron
principalmente en las tasas de mediano y largo plazo. Asi, al 31 de marzo de 2021, los
rendimientos de los bonos del Gobierno Federal de 2 y 10 anos en moneda nacional se
ubicaron en 4.89 y 6.84%, lo cual implico aumentos de 54 y 131 puntos base (pb) con
respecto al cierre de 2020. En cambio, los rendimientos de corto plazo exhibieron caidas
marginales, debido a que los aumentos de la segunda parte del trimestre contrarrestaron
parcialmente las disminuciones de la primera mitad. Esta dinamica respondio
principalmente a las expectativas sobre la trayectoria de la tasa objetivo de politica
monetaria del Banco de México.

La Junta de Gobierno del Banco de México se reunio en dos ocasiones durante el primer
trimestre de 2021. De las dos reuniones, solo en su reunion del 11 de febrero decidié por
unanimidad recortar en 25 pb la tasa de referencia, mientras que en su reunion del 25 de
marzo mantuvo por unanimidad la tasa para ubicarla al final del trimestre en 4.0%.
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Tipo de cambioy vol. implicita Curva de rendimientos en México
{(Pesos por dolar, por ciento) (Por ciento, cierre trimestral)
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! ) Nota: Bonos del Gobierno Federal en moneda local.
Fuente Bloomberg Fuente: Bloomberg.

Por otra parte, el indice EMBI+ de México, mostré un aumento marginal de 7 pb respecto
al cierre de 2020, para alcanzar un nivel de 206 pb al cierre del primer trimestre de 2021.
De la misma manera, la permuta de incumplimiento crediticio (credit default swap) del
bono gubernamental en dolares a cinco anos de México aumento en 32 pb durante el
primer trimestre de 2021y se ubico al cierre en un nivel de 114 pb.

Por el contrario, durante el primer trimestre de 2021, se observd una mejora en la
percepcion de riesgo en los bonos corporativos mexicanos. Al cierre del primer trimestre,
el indice CEMBI de México, el cual muestra el diferencial de los rendimientos de bonos
corporativos de empresas mexicanas denominados en ddlares respecto a bonos del
tesoro, disminuyo 20 pb respecto al trimestre previo para alcanzar un nivel de 240 pb. Esta
caida se ha observado por cuatro trimestres consecutivos y podria apoyar una
recuperacion en la inversion, debido a un menor costo del financiamiento para las
empresas.

Mientras tanto, las emisiones netas de instrumentos de deuda por instituciones privadas
no financieras en el mercado nacional se han mantenido en niveles similares a los del
2019. En particular, la tenencia total de estos instrumentos se ubico en 546.5 mil millones
de pesos en marzo de 2021, lo que se compara con los 5485 mil millones de pesos al cierre
de 2020 y con los 546.1 mil millones de pesos al cierre de 2019.

Por su parte, el sector bancario se mantiene soélido, con niveles adecuados de
capitalizacion y de previsiones adecuadas contra la morosidad. Asi, en el mes de febrero,
la banca multiple registré un ICAP de 18.1%, el cual se compara favorablemente con el
promedio del trimestre anterior de 17.5% y con el 16.3% de febrero de 2020. Cabe destacar
gue este valor se encuentra por arriba del estandar internacional de Basilea de 10.5%.
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De igual forma, en el bimestre enero-febrero, el indice de morosidad ajustado (IMORA) y
de la cartera total promedid 4.6%, nivel por arriba del promedio registrado en el mismo
bimestre del ano previo de 3.8%. No obstante, los niveles de morosidad se encuentran por
abajo de otros periodos como los observados durante la Gran Recesion de 2008-2009
donde el IMORA alcanzdé un nivel promedio de 6.7% en el tercer trimestre de 2009.
Adicionalmente, a febrero de 2021, el indice de cobertura (ICOR) de la cartera total se
encuentra en niveles adecuados de 144.3%.

Frente a una demanda reducida de préstamos por parte de empresasy hogares, ademas
de un estrechamiento en las condiciones de financiamiento, el crédito continud
contrayéndose. El crédito vigente total de la banca privada y la banca de desarrollo al
sector privado no bancario se contrajo en términos reales al reportar en su conjunto una
disminucion anual de 5.6% en febrero. Esta variacion se compara con una caida real anual
de 3.8% al cierre del trimestre previo. Al interior de este rubro, el crédito vigente al
consumo, a la vivienda y a los intermediarios financieros (que representan 19.2,19.3 y 2.9%
de la cartera total), registraron en febrero variaciones reales anuales de -13.1, 4.4 y -23.6%,
respectivamente.

Igualmente, la cartera de crédito a las empresas, que representa el 585% de la cartera
vigente al sector privado, reportd una contraccion real anual de 4.7% en febrero. Destacan
las caidas del crédito al comercio, a la industria manufacturera y a los servicios
profesionales que disminuyeron en 155, 7.0 y 23.7%, respectivamente, en este mismo
periodo.

En linea con lo anterior, segun los datos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) el crecimiento del crédito vigente otorgado por la banca comercial tanto a las
empresas grandes (que representa el 75% de |a cartera bancaria a empresas) como a las
peqgquenas y medianas empresas (15%), presentd disminuciones reales anuales de 80 y
N.5% en febrero de 2020, respectivamente. Lo anterior se compara con contracciones
respectivas de 6.6 y 9.4% en diciembre de 2020.
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lll. INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS

lI.1 Principales indicadores de la postura fiscal

Durante el primer trimestre de 2021 los Reguerimientos Financieros del Sector Publico
(RFSP), la medida mas amplia y robusta de balance del Sector Publico Federal, registraron
un déficit de 180 mil 848 millones de pesos, superior al déficit observado en 2020 de 28
mil 487 millones de pesos. Los RFSP primarios, que excluyen el costo financiero de la
deuda, registraron un superavit de 53 mil 441 millones de pesos, monto menor al
superavit observado en el mismo periodo del ano anterior de 193 mil 495 millones de
pesos.

Entre enero y marzo de 2021 el balance del Sector Publico presentd un déficit de 83 mil
37 millones de pesos, que se compara favorablemente con un déficit proyectado
originalmente para el periodo de 186 mil 476 millones de pesos'y un superavit de 26 mil
933 millones de pesos en el primer trimestre de 2020. Por su parte, el balance primario
del Sector Publico, definido como la diferencia entre los ingresos totales y los gastos
distintos al costo financiero, registré un superavit de 54 mil 138 millones de pesos, que se
compara positivamente con el déficit previsto originalmente de 23 mil 59 millones de
pesos, pero es menor al superavit registrado el ano anterior de 135 mil 988 millones de
pPesos.

Una vez que se excluye del balance publico presupuestario hasta el 2.2% del PIB? de la
inversion del Gobierno Federal y de las Empresas Productivas del Estado (Pemex y CFE)
para evaluar la contribucion de gasto publico al equilibrio, se obtiene un superavit de 71
mil 86 millones de pesos, cifra superior en 81 mil 67 millones de pesos respecto al déficit
previsto originalmente para el periodo de 9 mil 981 millones de pesos.

En la composicion del déficit publico de 83 mil 37 millones de pesos, el Gobierno Federal
registro un déficit de 45 mil 57 millones de pesos y las Empresas Productivas del Estado
de 132 mil 503 millones de pesos, respectivamente, que se compensaron parcialmente
con el superavit de los organismos de control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) de
79 mil 387 millones de pesos y las entidades bajo control presupuestario indirecto de 15
mil 137 millones de pesos.

' Los balances, ingresos y gastos del programa corresponden a la Ley de Ingresos vy el Presupuesto de Egresos de la
Federacion aprobados por el H. Congreso de Unidn, asi como al Acuerdo por el que se da a conocer el calendario mensual
del prondstico de los ingresos contenidos en el articulo 1de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de
2021y con base en la metodologia utilizada para realizar este prondstico, publicado el 16 de diciembre de 2020 en el Diario
Oficial de la Federacion (DOF),y a los Calendarios del Presupuesto Autorizados para el Ejercicio Fiscal 2021, publicados el 14
de diciembre de 2020 en el DOF.

2 De acuerdo con el Articulo 17 de la LFPRH y el Articulo 1, parrafo 6, de la LIF 2021, la meta anual del balance presupuestario
es de equilibrio, descontando hasta el 2.2% de la inversion fisica del Gobierno Federal y las EPE.
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En cuanto a las fuentes de financiamiento del balance publico, se registré un
desendeudamiento interno de 26 mil 940 millones de pesos y un endeudamiento externo

de 109 mil 977 millones de pesos®.

Situacion financiera del Sector Publico

(Millones de pesos)

Balance Publico 26,933.2 -186,475.6 -83,036.9 103,438.7 n.s.
Balance Publico sin inversién™ 180,125.9 -9,981.4 71,085.7 81,067.1 -62.0
Balance presupuestario -18,014.1 -186,625.6 -98,173.4 88,452.2 n.s.
Ingreso presupuestario 1,462,933.8 1,481,229.3 1,564,070.6 82,841.3 2.8
Gasto neto presupuestario 1,480,947.9 1,667,854.9 1,662,244.0 -5,610.9 79
Gasto programable 1,074,843 1,241,140.9 1,272,833.6 31,6927 13.9
Gasto no programable 406,104.8 426,714.0 389,410.4 -37,303.6 -7.8
Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto 44,947 3339 150.0 15,136.5 14,986.5 -67.6
Balance primario 135,988.2 -23,059.2 54]137.7 77,196.9 -61.7
Balance Publico por entidad 26,933.2 -186,475.6 -83,036.9 103,438.7 n.s.
Balance presupuestario -18,014.1 -186,625.6 -98,173.4 88,452.2 n.s.
Balance del Gobierno Federal 26,317.3 -196,089.7 -45,057.2 151,032.5 n.s.
Empresas productivas del Estado -120,401.2 -48,163.4 -132,503.4 -84,340.0 n.s.
Balance de Pemex -124,405.2 -51,955.9 -89,193.6 -37.237.7 n.s.
Balance de la CFE 4,004.0 37925 -43,309.8 -47,102.3 n.s.
Organismos de control presupuestario directo 76,069.7 57,6275 79,387.2 21,759.7 0.4
Balance de IMSS 69,092.8 59,409.8 61,159.8 1,749.9 -14.9
Balance de ISSSTE 6,976.9 -1,782.3 18,227.4 20,009.7 151.2
Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto 44,9473 150.0 15,136.5 14,986.5 -67.6
Partidas informativas
RFSP -28,487.2 -180,848.1 n.s.
RFSP primario 193,495.2 53,440.8 -73.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

-/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

'/ Excluye hasta el 2.2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo con el articulo 1de la LIF 2021.

Fuente: SHCP.

3 El endeudamiento externo incluye el endeudamiento directoy la variacion de los activos financieros que el Sector Publico
mantiene para su operacion en instituciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a valor de
colocacion incluye el financiamiento neto a través de operaciones de crédito, de colocacion de valores gubernamentales,
asi como la variacién de activos financieros con el fin de administrar su liquidez. De acuerdo con la normatividad vigente
para el registro de los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (Pidiregas), las cifras reportadas en este
apartado reflejan, en el pasivo directo, la amortizacion de los dos primeros afios de los proyectos que entran en operacion,
lo cual difiere del registro del gasto presupuestario en donde el efecto se refleja cuando se realiza la amortizacion del pasivo.
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lI.2 Ingresos presupuestarios

Durante el primer trimestre de 2021, los ingresos presupuestarios del Sector Publico se
ubicaron en 1 billon 564 mil 71 millones de pesos. Este monto es superior en 82 mil 841
millones de pesos a lo previsto en el programa y mayor en 2.8%, en términos reales
respecto al primer trimestre de 2020.

Respecto a la composicion de los ingresos presupuestarios, 79.9% corresponde al
Cobierno Federal; 131%, a las Empresas Productivas del Estado; y el 7.0% restante a
organismos bajo control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE). Respecto a la
composicion de los ingresos por su fuente de generacion, los ingresos tributarios
representaron un 65.5%: los petroleros, 13.1%:; los no tributarios del Gobierno Federal, 9.0%;
los de organismos bajo control presupuestario directo, 7.0%; y los de CFE, 5.4%.

La evolucion de los principales rubros de ingresos fue la siguiente:

e |osingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 140 mil 479 millones de
pesos, monto superior en 89 mil 44 millones de pesos respecto a lo aprobado. Al
interior, 19 Mil 121 millones de pesos corresponden a derechosy 70 mil 961 millones
de pesos por aprovechamientos. Respecto al ano anterior, estos ingresos fueron
mayores a lo observado en el mismo periodo en 13.6% real. Destaca en el periodo la
recuperacion de activos financieros del Fondo de Salud para el Bienestar por 33 mil
millones de pesos, previstos en la Ley de Ingresos de |la Federacion (LIF) 2021 para
financiar gasto en salud; del Fideicomiso Fondo de Desastres Naturales por 7 mil
600 millones de pesos, que corresponden a recursos no comprometidosy en linea
con el proceso de extincion del Fideicomiso; asi como, los ingresos derivados por
operaciones de financiamiento (colocacion sobre par) de 16 mil 979 millones de
pPEesos.

e Como resultado de la reactivacion econdémica y del reforzamiento del marco
tributario para maximizar la recaudacion sin aumentar los impuestos, en el primer
trimestre de 2021 practicamente todos los rubros de ingresos tributarios mostraron
mayores entradas respecto a las programadas. De manera particular, los ingresos
tributarios sumaron 1 billon 24 mil 111 millones de pesos, lo que representd 28 mil
273 millones de pesos arriba del programa y una disminucion de 2.0% en términos
reales respecto a lo observado en 2020. Los mayores ingresos respecto al programa
se concentraron en el impuesto al valor agregado.

e Los ingresos propios del IMSS y del ISSSTE se ubicaron en 109 mil 701 millones de
pesos, monto superior en 4 mil 141 millones de pesos con respecto al programado
e inferior en 2.4% en términos reales respecto al ano anterior.

e |os ingresos propios de CFE ascendieron a 85 mil 229 millones de pesos, cifra
menor en términos reales en 14.7% respecto a 2020 e inferior en 9 mil 108 millones
de pesos respecto al programa, derivado de menor venta de servicios.
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e Los ingresos petroleros del Sector Publico se ubicaron en 204 mil 551 millones de
pesos, monto inferior en 29 mil 509 millones de pesos respecto a lo programado y
45.6% mayor, en términos reales, respecto a lo observado en 2020. El resultado con
respecto al programa se explica por la menor plataforma de produccion de
hidrocarburos;, menores ventas internas y mayor compra de combustibles para
reventa; que se compensan en parte con el mayor precio del petroleo y el efecto
del registro de las aportaciones patrimoniales del Gobierno Federal a Pemex. El
dinamismo respecto al ano anterior obedece principalmente al incremento del
precio del petréleo crudo y el gas natural, asi como mayores aportaciones
patrimoniales del Gobierno Federal a Pemex.

Indicadores petroleros
(En términos de flujo de efectivo)

Produccion de petréleo (mbd) 1,719.6 1,802.7 1,656.4 -63.2 -146.3 -3.7 -8.1
Plataforma exportacion (mbd) 1156.0 846.6 1,075.8 -80.2 2292 -6.9 271
Precio de petréleo (dpb) 479 431 514 35 83 7.4 19.1
Precio de referencia del gas natural ($MBTU) 22 2.8 2.7 0.5 -0.1 252 -3.1

Partidas informativas
Tipo de cambio (pesos por délar) 189 21.6 20.1 11 -1.5 1.9 -7.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
“/ Para el tipo de cambio corresponde a la variacion real (variacion nominal ajustada por inflacion).
Fuente: SHCP.

En cumplimiento con lo sefalado en el articulo 1 de la LIF 2021, se informa que en el
periodo enero-marzo se obtuvieron ingresos bajo la modalidad de pago de las
contribuciones en especie o servicios por -517.5 millones de pesos. Es decir, en este
periodo se devolvieron recursos a los contribuyentes por este concepto.
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Ingresos del Sector Publico Presupuestario
(Millones de pesos)

Total 1,462,933.8 1,481,229.3 1,564,070.6 82,841.3 2.8
Petroleros 135,070.7 234,059.1 204,550.5 -29,508.6 45.6
Empresa productiva del Estado (Pemex)" 45269.0 164,340.2 120,193.6 -44146.6 1553
Gobierno Federal*/ 89,801.7 69,718.9 84,356.9 14,638.0 9.7
Fondo Mexicano del Petréleo 89,797.7 69,7081 84,456.8 14,748.7 9.6
ISR de contratistas y asignatarios 39 10.8 -999 -110.7 ns.
No petroleros 1,327,863.1 1,247,170.2 1,359,520.0 112,349.8 -15
Gobierno Federal 1,123,689.2 1,047,272.9 1164,589.7 17,316.8 -03
Tributarios 1,004,729.3 995,837.7 1,024,110.7 28,273.0 20
Impuesto sobre la renta 542,062.2 572,762.2 576,939.8 4177.6 2.4
Impuesto al valor agregado 297,757.9 266,751.5 299,731.6 32,980.1 -32
Produccién y servicios 131,510.9 124,869.6 13,587.8 -1,281.8 -16.9
Importaciones 14,564.4 14,872.4 16,139.9 1,267.5 6.6
Impuesto por la actividad de
exploracion y extraccion de 1,616.6 1,714.2 1,680.0 -34.2 -0.1
hidrocarburos
Otros 17,217.4 14,867.8 16,031.6 1163.8 -10.5
No tributarios 118,959.8 51,4352 140,478.9 89,043.7 13.6
gi'ii't‘c')smos dloeiitrel prestpussislio 108116.9 105,559.8 109,7012 41414 24
IMSS 98,2814 95,752.6 99,759.5 4,006.9 2.4
ISSSTE 9,8355 9,807.2 9,941.7 134.5 -2.8
Empresa productiva del Estado (CFE) 96,057.0 94,3375 85,229.2 -9,108.3 147
Partidas informativas
Ingresos tributarios sin IEPS de combustibles 922,774.4 913,774.6 958,006.7 44,2321 -0.2

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p-/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

/ Los ingresos propios incluyen los ingresos netos por ventas internas y externas, asi como ingresos diversos derivados de servicios y aportaciones
patrimoniales, entre otros.

2/ Incluye los ingresos que el gobierno recibe a través del Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacion y el Desarrollo y la recaudacién de ISR
que se produce por los nuevos contratos y asignaciones en materia de hidrocarburos.

Fuente: SHCP.
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I3 Gasto presupuestario

En el primer trimestre de 2021, el gasto neto pagado se ubicd en 1 billén 662 mil 244
millones de pesos, monto mayor al registrado en el mismo periodo del ano anterior en
79% real, e inferior al previsto en el programa®* en 5 mil 611 millones de pesos. Respecto al
periodo enero-marzo de 2020, el gasto primario fue superior en 9.4% en términos reales;
el gasto neto total excluyendo la inversion financiera, las pensiones, las participaciones y
el costo financiero aumento 7.5% real; y el gasto corriente estructural aumenté 52% real.®

Las menores erogaciones respecto al programa obedecen a los menores niveles de gasto
no programable de 37 mil 304 millones de pesos, que se explican por un Mmenor costo
financiero de 18 mil 387 millones de pesos y por un menor pago de Adefas y otros de 28
mMil 290 millones de pesos. El menor costo financiero y pago de Adefas se compensd con
un Mmayor pago de participaciones a los estados y municipios de 9 mil 373 millones de
pesos.

Por su parte, el gasto programable fue mayor en 31 mil 693 millones de pesos. A su interior
destacan las erogaciones de la Administracion Publica Centralizada y de las empresas
productivas del Estado (Pemex y CFE), que fueron mayores por 26 mil 210 millones de
pesos y por 36 mil 760 millones de pesos, respectivamente; mientras que, los organismos
bajo control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) y los entes autdnomos registraron
menor gasto en 26 mil 793 millones de pesos y 13 mil 379 millones de pesos,
respectivamente.

La evolucion de los principales rubros del gasto neto pagado respecto al periodo enero-
marzo de 2020, fue la siguiente:

e Elgasto programable presentd un incremento real de 13.9% debido a:

— Un incremento en los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes en
19.9% en términos reales.

— Un aumento del gasto de operacion en 9.9% real, debido a que los gastos de
operacion distintos de servicios personales fueron superiores en 41.7% real,
mientras que las erogaciones para servicios personales fueron inferiores en 12%
real. El crecimiento del gasto de operacion refleja el impacto en los costos de
los combustibles para generar electricidad por el desabasto de gas natural
asociado al vortice polar que afectd a Estados Unidos en el mes febrero. Si se
excluye el costo de los combustibles del gasto de operacion, este aumento en
solo 1.2% en términos reales.

— El mayor pago de pensionesy jubilaciones de 1.0% real.

“ Corresponde a los Calendarios de Presupuesto Autorizados para el Ejercicio Fiscal 2021, publicados el 14 de diciembre de
2020 en el DOF.

5 El gasto corriente estructural se establece en el Articulo 2, Fraccién XXIV Bis y 17, de la Ley de Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, como el gasto neto total menos el costo financiero, participaciones, Adefas, pensiones y
jubilacionesy la inversion fisica y financiera directa de las dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal
y excluyendo a Empresas Productivas del Estado (Pemex y CFE).
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— La inversion fisica disminuyd en 35% real, y se concentra en las entidades
paraestatales, ya que la inversion del Gobierno Federal se incrementd 9.9% real.

— Por ultimo, la inversion financiera fue practicamente dos veces mayor en
términos reales a la registrada el ano anterior, derivado del registro de las
aportaciones patrimoniales del Gobierno Federal a Pemex para fortalecer su
posicion financiera via mayor inversion.

e Elgasto no programable fue menor en 7.8% real debido a:
— El pago de Adefasy otros fue inferior en 81.1% real.
— Elcosto financiero de la deuda disminuyd en 5.5% real.

— Las participaciones a las entidades federativas fueron menores en 3.3% real, en
linea con la evolucion de la recaudacion federal participable.

La inversion impulsada, que considera la inversion presupuestaria mas la inversion
financiada, es decir, los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo
(Pidiregas), que permiten complementar la infraestructura publica requerida para el
abasto de energéticos, sumo 152 mil 618 millones de pesos y fue inferior a la del ano
anterior en 3.5% en términos reales. Los recursos para inversion financiada ascendieron a
14.1 millones de pesos, Mismos que se orientaron a apoyar proyectos de generacion,
transmision y transformacion de energia eléctrica en diversas zonas del pais. EI 100.0% de
este monto corresponde a inversion financiada directa.
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Gasto total del Sector Publico Presupuestario
(Millones de pesos)

Total 1,480,947.9 1,667,854.9 1,662,244.0 -5,610.9 7.9
Gasto primario 1,333,303.0 1,504,413.3 1,517,189.3 12,775.9 9.4
Programable 1,074,843.1 1,241,140.9 1,272,833.6 31,692.7 13.9
Gobierno Federal 838,663.4 954,925.4 967,755.7 12,830.3 1.0
Ramos auténomos 28,2985 38,698.1 25,318.9 -13,379.2 -14.0
Ramos administrativos 311,957.5 380,480.2 428,694.3 48,2141 322
Ramos generales 498,407.3 535,747.1 513,742.4 -22,004.6 -0.9
Organismos de control presupuestario directo 265,643 311,687.6 284,894.8 -26,792.8 31
IMSS 164,875.2 188,788.4 183,837.6 -4,950.7 7.2
ISSSTE 100,767.8 122,899.3 101,057.2 -21,842.1 -3.6
Empresas productivas del Estado 225132.6 259,283.2 296,042.9 36,759.7 26.5
Pemex 119,410.0 155,307.4 151,536.4 -3,771.0 22.0
CFE 105,722.6 103,975.8 144,506.5 40,530.8 3.4
(-) Operaciones compensadas 254,595.9 284,7553 275,859.8 -8,8955 42
No programable 258,459.9 263,272.4 2443556 -18,916.8 -9.1
Participaciones 239,140.2 231,176.2 240,549.4 9,373.2 -3.3
Adefas y otros 19,319.7 32,096.2 3,806.2 -28,290.0 -81.1
Costo financiero 147,644.9 163,441.5 145,054.7 -18,386.8 -5.5
Partidas informativas
Gasto neto total sin erogaciones en inversiones
financieras, pago de pensiones, participacionesy 812,210.0 938,817.5 908,299.2 -30,518.3 7.5
costo financiero
n I sin er ion n inversion
gg;"cle‘fit‘g’;g N deepgggi% gese*; Zarticfngosz . 959,8549  1102,259.0 1,053,3539 -48,9051 55
gra]:tnou”eer:; total'sin erogaciones en inversiones 14431436 16041927 1,550,283.0 -53909.7 33
Gasto corriente estructural 588,667.1 667,673.1 643,778.7 -23,894.5 52

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

»/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

A continuacion se presenta la desagregacion del gasto programalble con base en sus tres
clasificaciones: i) administrativa, que identifica las erogaciones de acuerdo con el ramo
administrativo, la entidad que ejerce los recursos y los canalizados a los gobiernos de las
entidades federativas y municipios; ii) funcional, gue relaciona el gasto con las principales
actividades que realizan las dependencias y entidades de la Administracion Publica
Federal, y iii) econdmica, que ordena los recursos de acuerdo con su naturaleza y tipo de

gasto.



HACIENDA

Gasto programable presupuestario
Clasificacién Administrativa
(Millones de pesos)

Total
Ramos Auténomos
Legislativo
Judicial
Instituto Nacional Electoral
Comision Nacional de los Derechos Humanos
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa
Comisién Federal de Competencia Econémica
Instituto Federal de Telecomunicaciones
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion. y
Proteccion de Datos Personales
Fiscalia General de la Republica
Poder Ejecutivo
Administraciéon Publica Centralizada
Ramos Administrativos
Presidencia de la Republica
Gobernaciéon
Relaciones Exteriores
Hacienda y Crédito Publico
Defensa Nacional
Agricultura y Desarrollo Rural
Comunicacionesy transportes
Economia
Educacion Publica
Salud
Marina
Trabajo y Prevision Social
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano
Medio Ambiente y Recursos Naturales
Energia
Bienestar
Turismo
Funcién Publica
Tribunales Agrarios
Seguridad Publica y Proteccion Ciudadana
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia
Comision Reguladora de Energia
Comision Nacional de Hidrocarburos
Entidades no Sectorizadas
Cultura
Ramos Generales
Aportaciones a Seguridad Social
Provisiones Salariales y Econémicas
Prev.y Aport.p/los Sist.de Educ. Basica, Normal, Tec. y de Adultos
Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios
Empresas productivas del Estado
Petréleos Mexicanos
Comision Federal de Electricidad
Organismos de control presupuestario directo
IMSS
ISSSTE
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE

1,074,843.1
28,298.5
2397.8
10,888.0
33769
2453
7.417.2
4931

1062

2552

167.6

29513
1,301,140.5
810,364.8
311,957.5
1493
1,355.7
2,702.4
5,420.4
23,4371
13,2755
11,8901
6316
76,6272
36,9773
7,450.8
74403
1,362.2
46181
19,676.9
72,962.8
5239
264.5
196.0
12,786.7
30.7
7,397.9
785

76.3
1,640.9
2984.4
498,407.3
253,305.2
40,808.7
9,160.8
195,132.7
225,132.6
119,410.0
105,722.6
265,643.1
164,875.2
100,767.8
254,595.9

1,241,140.9
38,698.1
5,829.0
18,0382
7.213.6
3857
1,901.6
7121

147.8

4011

2183

3,850.7
1,487,198.1
916,227.2
380,480.2
188.8
916.3
23444
5109.4
35,3917
20,167.0
9614.6
716.7
107,732.5
28,0213
83175
6,415.7
8,809.5
45665
29,7214
84,9092
29015
3332
1922
11,204.6
334
71703
852

83.8
2,5203
3,013.4
535,747.1
285,986.9
372643
8,690.9
203,805.0
259,283.2
155,307.4
103,975.8
311,687.6
188,788.4
122,899.3
284,755.3

1,272,833.6
25,318.9
2,458.5
1,273.7
6,532.2
270.7
1,427.2
4386

2.4

2454

163.3

2,396.9
1,523,374.5
942,436.7
428,694.3
1431
1123.6
2,580.7
9,552.7
32,953.0
23747.8
10,360.0
1,841.0
112,030.8
28,283.8
7,521.5
8,824.2
7,336.2
43474
64,0635
84,548.0
10,788.5
2516

1812
71821
277
71785
616

729
11525
2,5402
513,742.4
2782701
32794.0
73219
195,356.4
296,042.9
151,536.4
144,506.5
284,894.8
183,837.6
101,057.2
275,859.8

31,692.7
-13,379.2
-3,370.5
-6,764.5
-681.4
-15.0
4743
2735
353
-155.7

-55.0

-1,453.8
36,176.4
26,209.5
48,2141
-45.7
2073
236.4

44432

-2,438.6
3,580.8
745.4
11243
42983
2625
-796.0
2,408.6
11,4733
2191
343421
-3611
7,887.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
-/ Cifras preliminares. -o-: mayor de 500 por ciento.
Fuente: SHCP.
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Gasto programable presupuestario
Clasificacién Funcional
(Millones de pesos)

Total 1,074,843.1 1,241,140.9 1,272,833.6 31,692.7 13.9
Gobierno 81,560.4 102,186.1 80,567.2 -21,618.9 -5.0
Legislacion 2,350.0 5,760.1 2,410.4 -3,349.7 1.4
Justicia 20,030.3 28,713.7 15,779.2 -12,934.5 242
Coordinacion de la Politica de Gobierno 5377.3 9,357.1 8,460.5 -896.6 51.3
Relaciones Exteriores 2,690.4 2,325.8 2,568.7 2429 -82
Asuntos Financieros y Hacendarios 5136.3 55073 4,699.8 -807.5 -12.0
Seguridad Nacional 28,2373 40,688.4 36,9531 -3,735.3 25.8
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 9,796.4 7,393.4 7.797.9 404.5 -235
Otros Servicios Generales 7942.5 2,440.3 1,897.7 -542.6 -77.0
Desarrollo social 693,538.1 793,001.7 764,329.2 -28,672.5 6.0
Protecciéon Ambiental 2,807.5 2,436.0 2,421.7 -14.4 -17.1
Vivienda y Servicios a la Comunidad 61,4473 68,248.8 66,640.5 -1,608.4 4.3
Salud 126,870.4 137,294.0 128,445.4 -8,848.5 -2.6
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 4,675.8 4,482.4 3971.7 -510.7 -18.3
Educacion 179174.8 218,916.7 212,791.9 -6,124.8 14.2
Proteccién Social 318,524.5 361,439 344,881.6 -16,557.6 4.1
Otros Asuntos Sociales 37.8 184.7 5176.5 4,991.8 -0-
Desarrollo econémico 288,021.1 336,210.7 418,194.9 81,984.2 39.6
ésel;l]r;(;f Econdmicos, Comerciales y Laborales en 7.8903 70619 105056 34437 280
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 11,682.8 18,399.6 22,038.5 3,638.9 81.4
Combustibles y Energia 234,041.0 277,770.6 3493755 71,604.9 43.6
Mineria, Manufacturas y Construccién 129 10.9 1.4 0.4 -15.5
Transporte 10,375.5 11,033.7 18,371.7 7,338.0 703
Comunicaciones 1,985.9 2,416.2 2,718.7 3025 316
Turismo 510.5 424.8 315.4 -109.3 -40.6
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 13,661.3 15,525.3 13,5221 -2,003.2 -4.8
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 7,860.8 3567.7 1,335.9 -2,231.8 -83.7
Fondos de Estabilizacion 1,723.5 9,742.3 9,742.3 0.0 -20.1
E?Enlg;) de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios 90815 75469 75469 00 207

Fondo de Estabilizacion de los Ingresos en las Entidades

Federativas (FEIEF) 2,641.9 2195.4 2195.4 0.0 -20.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
-/ Cifras preliminares.

-0-: mayor de 500 por ciento.

Fuente: SHCP.
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Gasto programable presupuestario
Clasificaciéon Econémica
(Millones de pesos)

Total 1,074,843.1 1,241,140.9 1,272,833.6 31,692.7 13.9
Gasto de operacién 409,381.2 468,463.8 467,840.7 -623.1 9.9
Servicios personales 303,729.9 326,938.8 312,132.7 -14,806.1 -1.2
Ramos auténomos 22,847.6 26,927.6 18,922.6 -8,005.0 -20.4
Administracion Publica Federal 171,042.2 181,673.3 185,604.4 39311 4.4
Dependencias del Gobierno Federal 53,9515 57,0832 54,781.8 -2,301.4 2.4
Entidades de control directo 94,3979 100,400.3 105,247.9 4,847.6 7.2
Transferencias 22,6929 24,189.9 25,5747 1,384.8 8.4
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 109,840.0 18,337.9 107,605.7 -10,732.2 -5.8
Otros gastos de operaciéon 105,651.3 141,525.0 155,708.1 14,183.0 417
Pensionesy jubilaciones 244,148.5 270,757.4 256,379.7 -14,377.7 1.0
Subsidios, transferencias y aportaciones 216,981.1 258,290.9 270,590.7 12,299.7 19.9
Subsidios 109,308.5 170,209.6 177,622 7,412.5 56.3
Transferencias 15,445.3 12,662.0 20,240.3 7578.4 26.0
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 92,227.3 75,419.3 72,7282 -2,691.1 -24.2
Ayudas y otros gastos 12,7631 2,959.6 n,714.5 8,754.9 -7
Inversion fisica 153,764.9 177,006.8 154,347.0 -22,659.9 -35
Directa 919155 18,056.4 82,756.6 -35,299.8 -13.4
Subsidios, transferencias y aportaciones 61,8493 58,950.4 71,590.4 12,6399 1.3
Subsidios -432 2475 2,71.6 2,464.1 n.s.
Transferencias 1,311.5 4,275.6 11,019.8 6,744.2 -o-
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 60,581.0 54,4273 57,859.0 3,431.7 -8.2
Otros gastos de capital 37,804.3 63,662.2 111,961.0 48,298.8 184.8
Directa 34,584.9 61,466.8 109,765.5 48,298.7 205.2
Transferencias 5775 0.0 0.0 0.0 ns.
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 2,6419 2,195.4 2,195.4 0.0 -20.1
Subsidios, transferencias y aportaciones totales 282,049.8 319,436.8 344,376.5 24,939.7 17.4
Subsidios 109,265.3 170,457 180,333.7 9,876.6 58.7
Transferencias 17,3343 16,937.6 31,260.2 14,322.6 73.4
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 155,450.2 132,042.1 132,782.6 740.6 -17.9

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

o/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo; -o-: mayor de 500 por ciento.

/ Se refiere a la suma de recursos de naturaleza corriente (sin servicios personales) y de capital, por estos conceptos.
Fuente: SHCP.
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Gasto Corriente Estructural
(Millones de pesos)

Total 588,667.1 667,673.1 643,778.7 -23,894.5 5.2
Sueldosy salarios 265,559.0 285,853.9 271,857.2 -13,996.7 -1.6
Gastos de operacion 41190.1 63,698.4 35,7725 -27,925.8 -16.5
Subsidios, transferencias y aportaciones corrientes 216,981.1 258,290.9 270,590.7 12,299.7 19.9

Subsidios 109,308.5 170,209.6 177,622.1 7,412.5 56.3
Transferencias 15,445.3 12,662.0 20,240.3 7,578.4 26.0
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 92,227.3 75,4193 72,7282 -2,691.1 242
Ayudas y otros gastos 1,757.2 2959.6 2,792.2 -167.4 52.8
Gasto de capital indirecto 63,179.7 56,870.2 62,766.0 5895.8 -45
Inversion fisica 60,537.8 54,674.8 60,570.5 5,895.7 -3.8
Subsidios -432 2475 2,711.6 2,464.1 ns.
Gobiernos de las Entidades Fed. y Municipios 60,581.0 54,4273 57,859.0 3,431.7 -82
Inversion financiera 2,641.9 2195.4 2195.4 0.0 -20.1
Gobiernos de las Entidades Fed. y Municipios 2,641.9 2195.4 2195.4 0.0 -20.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

Fuente: SHCP.

ll.4 Actualizacién de la estimacion de cierre de las finanzas publicas

La revision de las estimaciones de cierre de las finanzas publicas para 2021 considera la
informacion presentada en los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica para 2022
publicados el 31 de marzo de 2021. Este escenario contempla la actualizacion de la
informacion de finanzas publicas por los resultados del cierre ano, la revision del impacto
previsto por la contingencia relacionada a la propagacion del COVID-19 en el dinamismo
de la economia, asi como el avance esperado en el programa de vacunacion.

Al respecto, se toman en cuenta las siguientes consideraciones sobre las variables del
mMarco Macroeconomico:

e Se anticipa que el crecimiento real del PIB de México para 2021 se ubique en un
rango de entre 43 vy 6.3%. Para las estimaciones de finanzas publicas se utiliza la
estimacion puntual de una variacion real del PIB de 53%, que se compara
positivamente con el 4.6% utilizado para el Paquete Econdomico 2021.

e Eltipode cambio promedio utilizado para las estimaciones de finanzas publicas es
de 20.4 pesos por ddlar, en lugar de los 22.1 pesos por dolar que se utilizd para la
estimacion de la LIF 2021.

e |os pronodsticos de inflacion empleados son consistentes con las previsiones
publicadas por el Banco de México, asi como con su objetivo de inflacion. Asi, se
prevé una inflacion al cierre del ano de 3.8%.
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e FEl precio promedio anual de la mezcla mexicana de exportacion de petroleo se
estima en 55.0 dolares por barril (dpb), cifra mayor a los 42.1 dpb aprolbados para la
LIF 2021.

e |aplataforma de produccion de petréleo se prevé en 1,794 miles de barriles diarios
(mbd), en lugar de los 1,857 mbd previstos para las estimaciones de LIF 2021.

De acuerdo con lo anterior en 2021, se estima que los RFSP alcanzaran un nivel de 3.3%
del PIB, menor al déficit de 3.4% del PIB previsto originalmente. Asimismo, se estima que
el SHRFSP se ubique en 51.4% del PIB en lugar de 53.7% del PIB previsto en un inicio,
debido al menor déficit como proporcion del PIB, la apreciacion del tipo de cambio y el
mayor dinamismo de la economia. Asimismo, se espera que el balance primario se
Mmantenga en equilibrio como porcentaje del PIB.

Se anticipa que los ingresos presupuestarios en 2021 sean mayores en 174.3 mil millones
de pesos respecto a los previstos en la LIF 2021 derivado, principalmente, de mayores
ingresos petroleros en 91.8 mil millones de pesos asociados a un mayor precio del petréleo
crudoy mayores ingresos tributarios no petroleros en 68.7 mil millones de pesos. Por otra
parte, el gasto no programable se estima similar al previsto originalmente, porque el
efecto del mayor pago de participaciones por los mayores ingresos del Gobierno Federal
se compensa con el menor pago de Adefas. Con ello, se espera que el gasto programable
y el gasto neto pagado sean mayores en 173.4 mil millones de pesosy en 1743 mil millones
de pesos, en cada caso, al mismo tiempo que se cumple con objetivo del balance publico.
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Situacién financiera del Sector Publico
(Miles de millones de pesos)

Balance publico 26.9 -83.0 n.a. -676.4 -718.2 -718.2 -4.0 n.6e 1n.6
Balance publico sin 180.1 711 -62.0 -214.0 -175.1 -175.1 -842  -40.6 -40.6
Inversion
Balance presupuestario -18.0 -98.2 n.a. -655.0 -718.2 -718.2 2.8 13.7 13.7
Ingreso presupuestario 1,462.9 1,564.1 28 5,340.0 55389 57133 27.4 282 27.4
Petrolero 13511 204.6 456 605.9 936.8 1,028.6 223 218 19.9
No petrolero 1,327.9 1,359.5 15 4,734 4,602.2 4,684.7 28.0 295 29.0
Gobierno Federal 11237 1164.6 -03 3,890.2 37371 3,822.0 289 312 305
Tributario 1,004.7 1,024 2.0 33389 3,533.0 3,601.7 30.1 29.0 28.4
No tributario 119.0 140.5 136 5513 2041 2203 216 68.8 63.8
Organismos y
empresas®/ 204.2 194.9 -82 8439 865.1 862.7 242 225 226
Gasto neto
presupuestario 1,480.9 1,662.2 79 5995.0 6,257.1 6,4315 247 26.6 25.8
Programable 1,074.8 1,272.8 139 4,450.4 4,579.7 4,753 242 278 26.8
No programable 4061 389.4 7.8 1544.6 1,677.4 16783 263 232 232
Costo financiero 147.6 1451 55 686.1 7239 718.0 215 20.0 202
Participaciones 2391 2405 33 8435 921.4 940.3 283 26.1 256
Adefas y otros 19.3 38 -811 14.9 321 20.0 1293 1.9 19.0
Balance de entidades bajo
control presupuestario 449 15.1 -67.6 -21.4 0.0 0.0 -210.2 n.a. n.a.
indirecto
Balance primario 136.0 54.1 -61.7 297 6.2 03 458.6 -o- -o-
Partidas informativas:
RFSP -285 -180.8 n.a. -922.8 -842.4 -842.4 31 215 215
SHRFSP N,857.1  12,423.0 0.8 12,082.8 13,404.7 12,9703 981 927 958

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p-/ Cifras preliminares.

n.a.. no aplica; -o-: mayor de 500%.

'/ Corresponde a la Ley de Ingresos y al Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2021 aprobados por el H. Congreso de la Union.

2/ Corresponde a la revision de la estimacion de finanzas publicas de 2021.

3/ Excluye hasta el 2.2% del PIB de la inversion fisica del Gobierno Federal y las Empresas Productivas del Estado de acuerdo con el articulo 1de la LIF 2021.
4/ Incluye los ingresos propios de los organismos de control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) y los de la empresa productiva del Estado (CFE).
Fuente: SHCP.
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IV. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

En esta seccion se presenta el analisis y reporte de tres indicadores de deuda publica: la
deuda del Gobierno Federal, la deuda del Sector Publico y el Saldo Historico de los
Reqguerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

Deuda del Gobierno Federal

Deuda del Sector Publico

SHRFSP

Se compone de los siguientes

conceptos:
e Préstamos bancarios
e Emisiones de Valores

Gubernamentales

Se compone por deuda

contratada por:

e Gobierno Federal

e Empresas Productivas
del Estado

Se compone por:

e Sector PUblico Presupuestario

e Instituto para la Protecciéon al
Ahorro Bancario

e Obligaciones derivadas del

e Deuda con Organismos -Pemex Programa de Apoyo a Deudores
Financieros Internacionales -CFE de la Banca

e Bonos del ISSSTE (por la e Banca de Desarrollo e Fondo Nacional de
implementacion de la nueva -Banobras Infraestructura (carreteras)
Ley del ISSSTE) y cuentas -SHF e Banca de Desarrollo, Fondos de
relacionadas con la seguridad -Bancomext Fomento (neta de activos o valor
social -Nafin de recuperacion)

e Bonos de Pension CFE -Financiera Nacional e Pidiregas de CFE

e Otros -Banco del Bienestar

La deuda del Gobierno Federal comprende las obligaciones de los poderes Legislativo y
Judicial, las dependencias del Poder Ejecutivo Federal y sus érganos desconcentrados, asi
como las obligaciones contraidas por entidades que formaron parte de la Administracion
Publica Federal paraestatal y que fueron transformadas en érganos auténomos, en
particular, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y Proteccion de
Datos Personales (INAI), y el Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT). Por su parte,
la deuda del Sector Publico esta integrada por la deuda del Gobierno Federal mas las
obligaciones de las entidades de control presupuestario directo, de las Empresas
Productivas del Estado y sus subsidiarias, y de la banca de desarrollo. Finalmente, el
SHRFSP esta integrado por la deuda del Sector Publico Presupuestario mas las
obligaciones que, por diversos ordenamientos juridicos y practicas presupuestarias, No se
incluyen en la deuda publica. En particular, el SHRFSP incluye las obligaciones financieras
netas del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) y el programa de apoyo a
deudores, las obligaciones de los Pidiregas, las obligaciones derivadas del entonces
Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC), hoy Fondo
Nacional de Infraestructura (FONADIN); y el patrimonio de las Instituciones de Fomento.
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Saldos de la Deuda Neta
(Millones de pesos)

Gobierno Federal 9,372,426.2 7,156,877.7 2,215,548.5 9,570,964.2 7,262,271.5 2,308,692.7
Sin Bonos de Pension 9,215,169.5 6,999,621.0 2,215,548.5 9,413,707.5 7,105,014.8 2,308,692.7
Bonos de Pension CFEY 157,256.7 157,256.7 0.0 157,256.7 157,256.7 0.0
Sector Publico 12,017,864.0 7,598,788.0 4,419,076.0 12,378,486.5 7,775,922.0 4,602,564.5
SHRFSP 12,082,788.6 7,761,403.2 4,321,385.4 12,423,048.1 7,917,981.2 4,505,066.9

Saldos de la Deuda Neta

(% PIB)

Gobierno Federal 40.6 31.0 9.6 37.7 28.8 8.9 379 288 9.1 39.8 30.2 9.6
Sin Bonos de Pension BOIS 30.3 9.6 371 282 8.9 373 282 91 391 295 9.6
Bonos de Pension CFE Y 0.7 0.7 0.0 0.6 0.6 0.0 0.6 0.6 0.0 0.7 0.7 0.0
Sector Publico 52.0 329 191 483 305 178 49.05/ 30.8 18.2 51.5 323 19.2
SHRFSP 52.33/ 33.6 18.7 48.6 312 174 49.25/ 3.4 178 51.7 329 18.8
Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que establece el
“Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asunciéon por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones
y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

2_/ Para 2020, se utilizé el PIB promedio anual, base 2013; para 2021, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fracciéon | (Pre-Criterios 2022).
3_/ En 2020, el SHRFSP pasé de 52.2% a 52.3% del PIB, principalmente, por la revision realizada por el INEGI del PIB de 2020.
4_/ Para 2020, se utilizé el PIB trimestral anualizado, revisado por el INEGI; para 2021, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

5_/ Del cierre de 2020 al cierre del primer trimestre de 2021, la variacién en la deuda del Sector Publico como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes
factores: i) el aumento esperado en el PIB anual entre 2020 y 2021 redujo la razén en 4.4 puntos del PIB, ii) el endeudamiento bruto aumenté la razén en 1.4
puntos del PIB, iii) el cambio en los activos redujo la razén en 0.5 puntos del PIB, iv) la apreciacién del euro con respecto al délar no tuvo impacto significativo, y
V) la depreciacion del peso con respecto al délar aumentd la razén en 0.6 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido al redondeo.

6_/ Del cierre de 2020 al cierre del primer trimestre de 2021, la variacién en el SHRFSP como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes factores: i) el
incremento esperado en el PIB anual entre 2020 y 2021 disminuyd la razén en 4.4 puntos del PIB; ii) el endeudamiento bruto aumentd la razén en 0.8 puntos del
PIB; iii) la disminucién de activos del sector presupuestario aumento la razén en 1.1 puntos del PIB; iv) el aumento en los activos del sector no presupuestario
disminuyd la razén en 1.1 puntos del PIB; v) la apreciacién del euro con respecto al délar no tuvo un impacto significativo; y vi) la depreciacion del peso con
respecto al délar aumenté la razén en 0.6 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido al redondeo.

Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

El Gobierno de México tiene como proposito mantener una senda de sostenibilidad que
permita mantener un nivel de endeudamiento como porcentaje del PIB en una
trayectoria estable y descendente en los proximos afnos. En este marco, los esfuerzos se
han concentrado en la reduccion del riesgo de refinanciamiento del portafolio, en mejorar
el perfil de vencimientos y en disminuir el costo financiero de la deuda.

En relacion con el mercado interno, el primer trimestre del afno fue guiado por una
estrategia activa y flexible de financiamiento y manejo de pasivos. Las operaciones
realizadas se enfocaron en satisfacer las necesidades de financiamiento principalmente
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en el mercado local y para fortalecer los fundamentos macroeconémicos y las finanzas
publicas del pais. Lo anterior se encuentra en linea con el objetivo del Gobierno Federal
de una gestion eficiente del portafolio de deuda publica al menor costo, asi como de
promover el correcto funcionamiento del mercado, en especial durante periodos de
volatilidad.

Derivado de lo anterior, el 23 de febrero se decidid no colocar un instrumento de 30 anos
en el mercado local, como resultado de una situacion atipica en la que se observd una
volatilidad mas alta que en otros mercados internacionales. La decision anterior impacto
fundamentalmente de dos maneras. La primera, es que evitd colocar un bono a tasas
significativamente altas, eludiendo asi un fuerte impacto en el costo financiero; vy
segunda, evitd validar un movimiento atipico en la parte larga de la curva y por lo tanto
una tasa alta del bono de 30 anos que distorsionaria las referencias de futuras emisiones
en el mercado local. Al no asignar el bono, las tasas en el mercado secundario se
corrigieron y se disminuyd la presion sobre la liquidez del mercado local.

El 3 de febrero, el Gobierno Federal realizd la primera colocacion sindicada de una nueva
referencia de Udibonos a tasa de interés real fija a 10 ahos en el mercado de deuda local
por un monto total de 2 mil 500 millones de UDIS. El nuevo bono de referencia con
vencimiento en noviembre 2031 pagara un cupon de 2.75% y ofrecera a los inversionistas
un rendimiento de 1.75%. Las condiciones favorables alcanzadas en esta transaccion
reflejan la confianza que mantienen los inversionistas nacionales y extranjeros en los
fundamentos econdmicos de nuestro pais.

El19 de marzo, el Gobierno Federal realizd una permuta de valores gubernamentales para
Formadores de Mercado, que tuvo como fin contribuir a preservar el funcionamiento
ordenado del mercadoy mejorar el perfil de vencimientos del Gobierno Federal. Con esta
operacion se intercambiaron instrumentos con tasa de interés fija nominal con
vencimientos en 2047 y 2031 por instrumentos con vencimientos entre 2021y 2042 por
un monto de 15 mil 682 millones de pesos, sin incurrir en endeudamiento adicional.

En lo referente al mercado externo, México continUa reafirmando su papel como emisor
soberano lider en América Latina y dentro de las economias emergentes, ademas de su
estrategia de acceder al financiamiento externo, México mantiene sus fuentes de
financiamiento diversificadas y continlda expandiendo la base de inversionistas.

Ejemplo de lo anterior se refleja en lo ocurrido el 4 de enero, cuando el Gobierno Federal
accedio a mercados internacionales y por primera vez al mercado Formosa en Taiwan,
donde colocd un nuevo bono de referencia a 50 anos por un Mmonto total de 3 mil millones
de dodlares a una tasa de rendimiento de 3.75% y una tasa cupon de 3.75%. La operacion
se realizd a través de un doble listado y se ejecutd simultaneamente en dos mercados, la
Bolsa de Valores de Taipéi y la Bolsa de Valores de Luxemburgo. El objetivo principal de
llevarla cabo bajo este esquema fue diversificar la base de inversionistas y acceder a
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nuevos mercados. Es importante resaltar que 3.75% representa el cupon mas bajo en la
historia de bonos colocados a largo plazo (mayores a 30 ahos) y que esta nueva referencia
de 50 anos refleja condiciones muy favorables de extension de plazo y costo.

Asimismo, el 15 de enero, se concluyd una transaccion de refinanciamiento en tres partes,
con la que se redujo el costo de financiamiento del Gobierno Federal y se disminuyeron
en 36.0% los compromisos de pago programados para 2023, mejorando el perfil de
vencimientos de deuda externa de mercado y optimizando la posicion financiera del
portafolio de deuda. En esta operacion se realizé una emision de dos nuevos bonos de
referencia en euros, uno a 12 anos por un monto de 1T mil millones de euros y otro a 30
anos por un monto de 800 millones de euros. La referencia a 12 ahos con vencimiento en
2033 alcanzo una tasa cupon de 1.45% vy la de 30 anos, con vencimiento en 2051, alcanzo
un cupon de 2.125%. Se utilizaron los 1 mil 800 millones de euros para ejecutar una clausula
de vencimiento anticipado de una emisidon con tasa cupodn de 2.75% y con vencimiento
en abril de 2023.

Por ultimo, a pesar de encontrarse fuera del trimestre reportado, es relevante mencionar
la operacion del 7 de abril, en la que el Gobierno Federal realizo una operacion en los
mercados internacionales con una demanda equivalente a 2.3 veces el monto colocadoy
en la que participaron 246 inversionistas internacionales, demostrando la confianza de los
inversionistas en México. Dicha operacion consistio en la emision de un nuevo bono de
referencia a 20 anos por un monto de 2 mil 500 millones de doélares a una tasa cupon de
4.280%; se utilizaron en su totalidad los 2 mil 500 millones de dolares, para reducir en 69%
las amortizaciones de deuda externa de mercado programadas para 2023; y, finalmente,
gue los inversionistas con bonos que vencen entre 2023y 2040 pudieran intercambiar sus
bonos por el nuevo bono.

En suma, durante los uUltimos dos anos se han refinanciado vencimientos de deuda
externa de mercado por mas de 10 mil millones de ddlares, lo que representa el monto
mas grande de refinanciamiento de deuda externa realizado en la historia del pais. Con
estas operaciones se han disminuido los vencimientos entre el 2021y 2023, refrendando
el compromiso del Gobierno Federal de mantener finanzas publicas sanas y sostenibles.

IV.1 Estructura de la deuda del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2021, la deuda neta del Gobierno Federal se ubico en 9
billones 570 mil 964.2 millones de pesos. La estructura del portafolio actual de la deuda
mantiene la mayor parte de sus pasivos denominados en moneda nacional,
representando al 31 de marzo de 2021 el 759% del saldo de la deuda neta del Gobierno
Federal.
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Saldos de la Deuda Neta del Gobierno Federal

Total (Millones de pesos) 9,372,426.2 7,156,877.7 2,215,548.5 9,570,964.2 7,262,271.5 2,308,692.7
Sin Bonos de Pensién 9,215,169.5 6,999,621.0 2,215,548.5 9,413,707.5 7,105,014.8 2,308,692.7
Bonos de Pensién CFE 157,256.7 157,256.7 0.0 157,256.7 157,256.7 0.0
Total (% de PIB Anual) 2/ 40.6 31.0 9.6 37.9 28.8 9.1
Sin Bonos de Pensidn 399 303 9.6 373 282 9.1
Bonos de Pensién CFE 0.7 0.7 0.0 0.6 0.6 0.0
Total (% de PIB Trimestral) 3/ 37.7 28.8 8.9 39.8 30.2 9.6
Sin Bonos de Pension 371 282 8.9 391 295 9.6
Bonos de Pensién CFE 0.6 0.6 0.0 0.7 0.7 0.0
Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme
a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno

Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14
de noviembre de 2016.

2_/ Para 2021, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2022).
3_/ Para 2021, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica se presentan los
cuadros del 1.26 al 1.40, donde se puede consultar en detalle el comportamiento de la
deuda neta y bruta del Gobierno Federal.
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1_/ Para los afios de 2000 a 2020, se utilizé el PIB promedio anual, base
2013; para 2021, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. m Externa Interna
LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2022). ) . o o
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Credito Publico.

Deuda Interna del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2021, el saldo de la deuda interna neta ascendid¢ a 7
billones 262 mil 271.5 millones de pesos. La variacion del saldo de la deuda interna respecto
del cierre de 2020 fue el resultado de: i) un endeudamiento interno neto por 171 mil 257.2
millones de pesos; ii) un incremento en las disponibilidades del Gobierno Federal por 112
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mil 121 millones de pesos:; v, iii) ajustes contables positivos por 46 mil 257.6 millones de
pesos, derivados del efecto inflacionario de la deuda interna indizada y del ajuste por las
operaciones de permuta de deuda. Esta evolucion es congruente con el techo de
endeudamiento interno neto aprobado por el H. Congreso de la Unién para 2021.

Saldos de la deuda interna neta del
Gobierno Federal Dic 2020 - Mar 2021
(Millones de pesos)

171,257.2 46,257.6 112,121.0

7,56,877.7 7,262,271.5

Saldo Dic-20  Endeudamiento Ajustes

Cambio en Saldo Mar-21
Neto

Activos
Financieros

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En cuanto a la composicion de la deuda interna del Gobierno Federal, la mayor parte se
encuentra contratada en instrumentos a tasa nominal fija y largo plazo, por lo que la

participacion en el total de estos valores pasod de 54.8% al cierre de 2020 a 54.6% al cierre
del primer trimestre de 2021.

Composicion de los Valores
Gubernamentales por plazo
(Participacion % en el saldo)

Valores Gubernamentales por tasa fija,
nominal y real
(Participacion % en el saldo)
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- ; . e *Incluye Cetes1afio + Bonos a Tasa Fija + Udibonos
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Adicionalmente, y como resultado de la colocacion de instrumentos a largo plazo, se
observé una participacion de 81.2% de los valores a tasa fija nominal y real a plazo mayor
a un ano en el saldo de valores gubernamentales al cierre de marzo de 2021. Por su parte,

43
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el plazo promedio de vencimiento de valores gubernamentales emitidos en el mercado
local a marzo de 2021 fue de 7.4 afos.

Plazo Promedio Ponderado de Valores Participacion de los Valores
Gubernamentales Gubernamentales Dic 2020 - Mar 2021
(NUmero de afos registrados al cierre del (%)
periodo)-
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1_/ Se revis6 el plazo promedio ponderado y se actualizaron los datos
de dicembre 2011y diciembre 2018 *Incluye Udibonos Segregados.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Respecto del perfil de amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal, de
acuerdo con su saldo contractual registrado al 31 de marzo de 2021, se espera que las
amortizaciones alcancen un monto de 1 billén 306 Mil 912 millones de pesos durante el
resto del ano (abril a diciembre de 2021). Del total de amortizaciones, sin incluir Cetes, 529
mil 100.3 millones de pesos, la mayor parte se encuentran asociadas a los vencimientos
de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento se realizara a través del programa de
subastas que lleva a cabo el Gobierno Federal.

Perfil de Amortizaciones de la Deuda Interna del Gobierno Federal, 2021-2026 P~/
(Millones de pesos)

Total 1,306,912.0 891,640.7 855,224.7 707,053.8 499,301.9 341,534.6
Cetes 777,811.7 162,865.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Bondes “D” 99,861.4 135,103.5 197,406.1 196,978.1 187,848.4 13,460.5
Bonos de Desarrollo a Tasa Fija 402,037.6 285,136.7 509,034.0 491,310.8 0.0 309,562.9
Udibonos 83.4 290,273.4 129,249.3 78.4 293,941.3 74.0
Fondo de Ahorro SAR. 2,250.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Obligaciones Ley del ISSSTE 19,821.8 11,402.1 12,0779 10,695.8 9,041.0 10,076.3
Bonos de Pensién CFE 2,406.6 3,013.9 3,615.0 4.151.6 4,635.5 5,030.1
Otros 2,639.5 8455 842.4 839.1 835.7 330.8
Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario,
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por
parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensionesy jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”,
publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2021.

P_/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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Operaciones de manejo de pasivos en el mercado interno

Dentro de las acciones implementadas durante el primer trimestre de 2021 en materia de
manejo de la deuda interna, destacan las siguientes:

Colocacién sindicada

El 3 de febrero, el Gobierno Federal realizo la primera colocacion sindicada de una
nueva referencia de Udibonos a tasa de interés real fija a 10 anos en el mercado de
deuda local, por un monto total de 2 mil 500 millones de Udis.

La colocacion se realizd a traves de los Formadores de Mercado de Udibonos
mediante una subasta sindicada, método que permite colocar un monto relevante
entre los inversionistas para que las nuevas emisiones cuenten con mayor liquidez. El
nuevo bono de referencia con vencimiento en noviembre 2031 pagara un cupon de
2.75% y ofrecerd a los inversionistas un rendimiento de 1.75%, 15 pb por debajo de la
tasa de rendimiento maxima ofrecida en la subasta sindicada. Se contd con la
participacion de inversionistas nacionales y extranjeros. La demanda total fue de mas
de 4 mil 900 millones de Udis, equivalente a 197 veces el monto colocado.

La introduccion de esta nueva referencia brinda profundidad al mercado, contribuye
al proceso de descubrimiento de precios y favorece una distribucion amplia y
diversificada de la tenencia de los instrumentos entre inversionistas locales vy
extranjeros. Ademas, este método de colocacion promueve una mejora de las
condiciones de liquidez en los mercados secundarios.

Cabe mencionar que las condiciones favorables alcanzadas en esta transaccion
reflejan la confianza que mantienen los inversionistas nacionales y extranjeros en los
fundamentos econdmicos de nuestro pais.

Permutas de valores gubernamentales

El19 de marzo, el Gobierno Federal realizd una permuta de valores gubernamentales
para Formadores de Mercado. La transaccion consistio en el intercambio de
instrumentos a tasa fija nominal (Bonos M) con vencimiento en 2047 y 2031 por Bonos
M con vencimientos entre 2021y 2042 por un monto de 15 mil 682 millones de pesos.

Esta operacion tuvo como objetivo, contribuir a preservar el funcionamiento
ordenado del mercado de deuda interna y fortalecer la figura de Formador de
Mercado. Asimismo, la transaccion contribuyo a mejorar el perfil de vencimientos de
deuda interna del Gobierno Federal.

La Secretaria de Hacienda reitera su compromiso de utilizar el endeudamiento
publico de manera responsable en congruencia con el objetivo de asegurar el
cumplimiento de la meta de consolidacion fiscal, propiciar el funcionamiento
ordenado de los mercados y favorecer la liquidez del mercado nacional de deuda.
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Resumen de operaciones en el mercado interno 2021
(Miles de millones)

Colocacion sindicada de una nueva Brindar profundidad al mercado vy
3 feb. referencia de Udibonos a 10 afos. promover una mejora de las condiciones 2.500 mmu
de liquidez en los mercados secundarios.

Permuta de valores
gubernamentales para
Formadores de Mercado. Se
intercambiaron instrumentos a
tasa fija nominal (Bonos M) con
vencimiento en 2047 y 2031 por
Bonos M con vencimientos entre
2021y 2042.

Contribuir a preservar el funcionamiento
ordenado del mercado y mejorar el perfil 15.682 mmp
de vencimientos del Gobierno Federal.

19 mar.

Fuente: SHCP.

Registro del destino de la deuda interna del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro .39, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos internos del Gobierno Federal,
correspondientes al primer trimestre de 2021.

Deuda externa del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2021, el saldo de |la deuda externa neta del Gobierno
Federal fue de 112 mil 469 millones de ddlares. La evolucion de la deuda externa neta del
Gobierno Federal durante el periodo de enero a marzo de 2021 fue resultado de los
siguientes factores:

¢ Endeudamiento externo neto de 3 mil 8649 millones de ddlares, derivado de
disposiciones por 7 mil 90.3 millones de ddlares y amortizaciones por 3 mil 225.4
millones de ddlares.

e |ncremento de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 1 mil 569.5 millones de ddlares con respecto al cierre de 2020.
Este cambio se debe a la variacion positiva en el saldo neto denominado en dolares
de la Cuenta General de |la Tesoreria de la Federacion.

e Ajustes contables negativos por 1 mil 310.8 millones de dolares, derivados de la
variacion del dolar con respecto a otras monedas en que se encuentra contratada
la deuday de ajustes por operaciones de manejo de deuda.
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Saldos de la deuda externa neta del
Gobierno Federal Dic 2020 - Mar 2021
(Millones de ddlares)

11,0623 3,864.9 -1,310.8 15695 112,046.9

Saldo Dic-20  Endeudamiento Ajustes Cambio en Saldo Mar-21
Neto Activos
Financieros

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Respecto del perfil de amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal, con base
en su saldo contractual al 31 de marzo de 2021, las amortizaciones durante el resto del ano
(abril a diciembre de 2021), seran por 3 mil 1587 millones de ddlares, los cuales se
encuentran, principalmente, asociados a los vencimientos de créditos con los
Organismos Financieros Internacionales (OFIs).

Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal, 2021-2026 *-/
(Millones de délares)

Total 3,158.7 2,296.2 5,769.1 4,674.0 8,907.1 6,950.3
Mercado de Capitales 4606 1203.6 44308 2,537.0 43963 4373.0
Comercio Exterior 163.3 194.3 1315 141.9 122.1 102.4
%Elz?'smos Al 2,534.8 8983 2206.8 1,995 43887 24749

Nota:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2021.
P/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Operaciones de colocacion y manejo de pasivos en el mercado externo®

Durante el primer trimestre de 2021, se realizaron las siguientes operaciones de
colocacion de bonos en los mercados financieros internacionales:

® | a informacion de las emisiones del Gobierno Federal se encuentra en los siguientes vinculos:
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312521001602/d58188d 42402 .htm
https//www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312521009314/d38068d424b2.ntm
https;//www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312521108798/d160212d424b2.htm



https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312521001602/d58188d424b2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312521009314/d38068d424b2.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000101368/000119312521108798/d160212d424b2.htm
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Transacciones del Gobierno Federal en ddlares

El pasado 4 de enero, el Gobierno de México accedid por primera vez al mercado
Formosa, donde colocd un nuevo bono de referencia a 50 afos por un monto total de
3 mil millones de doélares a una tasa de rendimiento de 3.75% y una tasa cupon de
3.75%.

La innovacion de esta operacion es que se realizd a través de un doble listado y se
ejecutd simultaneamente en dos mercados, la Bolsa de Valores de Taipéiy la Bolsa de
Valores de Luxemburgo. El objetivo principal de llevarla a cabo bajo el doble listado
fue diversificar la base de inversionistas y acceder a nuevos mercados.
Aproximadamente, 48.0% de la emision se asignd a 10 portafolios del mercado
Formosa (principalmente empresas aseguradoras gue mantienen posiciones de
largo plazo) y el resto fue asignado a inversionistas extranjeros recurrentes.

Es importante resaltar que el cupon de la emision (3.75%) representa el cupon mas
bajo en la historia de bonos colocados a largo plazo (mayores a 30 anos) y que esta
nueva referencia de 50 anos refleja condiciones muy favorables de extension de plazo
y costo. La operacion alcanzd una demanda maxima de aproximadamente 10 mil
millones de dolares, equivalente a 3.33 veces el monto colocado y contd con la
participacion de 210 inversionistas institucionales a nivel internacional.

Esta operacion representa una nueva referencia (50 anos) para ayudar a fijar el plazo
vy la tasa para que los emisores locales mexicanos puedan acceder a los mercados
internacionales de capital en condiciones mas favorables.

e FEI 7 de abril” el Gobierno Federal realizd una operacion en los mercados
internacionales con la cual se logré reducir en 69.0% las amortizaciones de deuda
externa de mercado programadas para 2023 y extender el plazo de vencimientos.
La transaccion tuvo tres componentes: i) la emision de un nuevo bono de
referencia a 20 anos por un monto de 2 mil 500 millones de ddlares a una tasa
cupon de 4280%; ii) se utilizaron en su totalidad los 2 mil 500 millones de ddlares
para reducir en 69% las amortizaciones de deuda externa de mercado
programadas para 2023; y, iii) los inversionistas con bonos que vencen entre 2023y
2040 podran intercambiar sus bonos por el nuevo bono.

Desde el inicio de esta administracion, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ha
implementado una estrategia activa de refinanciamiento, en mayor medida en la
deuda externa, cuyo objetivo es tener un manejo responsable de la deuda, mantener

7 Si bien esta operacion se encuentra fuera del periodo que se reporta en este Informe, se considera relevante detallarla
para mantener una comunicacion constante acerca del manejo de la deuda publica.
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una trayectoria descendente en la relacion deuda como proporcion del PIB, y tener
un portafolio de deuda con un bajo nivel de riesgo.

En los ultimos dos anos se han refinanciado vencimientos de deuda externa de
mercado por mas de 10 mil millones de dolares, lo que representa el monto mas
grande de refinanciamiento de deuda externa realizado en la historia del pais. Con
estas operaciones se han disminuido los vencimientos entre el 2021y 2023, los cuales
pasaron de 12 mil 890 millones de ddlares a 2 mil 600 millones de dolares. Asi, se
refrenda el compromiso del Gobierno Federal de mantener finanzas publicas sanasy
sostenibles.

Transacciones del Gobierno Federal en euros

El 15 de enero, se realizé una emisidon de dos nuevos bonos de referencia en euros, la
cual consto de tres partes:

La primera operacion consistio en la emision de dos nuevos bonos de referencia en
euros; uno a 12 anos por un monto de 1 mil millones de euros y otro a 30 afos por un
monto de 800 millones de euros. La referencia a 12 anos con vencimiento en 2033
alcanzo una tasa cupon de 1.45% vy la de 30 anos, con vencimiento en 2051, alcanzd un
cupon de 2125%.

En la segunda operacion se utilizaron los 1T mil 800 millones de euros para ejecutar
una clausula de vencimiento anticipado de una emision con tasa cupdén de 2.75% y
con vencimiento en abril de 2023. Esta estrategia permitid cancelar el 36.0% de
amortizaciones de deuda externa programadas para 2023, mejorando asi el perfil de
vencimientos de deuda externa de mercado y optimizando la posicion financiera del
portafolio de deuda.

El tercer componente fue un ejercicio de manejo de pasivos mediante el cual
inversionistas globales pudieron intercambiar posiciones de menor plazo por las
nuevas referencias de mayor plazo a través de dos canastas de instrumentos a tasas
mMas bajas. La primera canasta comprendio retirar bonos con vencimientos entre 2023
y 2028 intercambiandolos por el nuevo bono de 12 anos. La segunda canasta
comprendio retirar bonos con vencimientos entre 2039y 2045 intercambiandolos por
el nuevo bono de 30 anos. El monto total de esta operacion ascendid a un aproximado
de 987 millones de euros y contribuyo a suavizar el perfil de vencimientos de la deuda
externa.

Esta transaccion es el primer ejercicio de manejo de pasivos en el mercado de euros
desde 2013, lo que permite al Gobierno Federal mantener una curva de rendimientos
liquida denominada en euros; facilitar el acceso a otros emisores del sector publicoy
privado de nuestro pais a los mercados internacionales; y, marcar precedentes para
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futuras operaciones de refinanciamiento en forma recurrente, como actualmente se
realizan en el mercado de ddlares.

Con estas transacciones se reduce el costo de financiamiento del Gobierno Federal y
se disminuyen 36.0% los compromisos de pago programados para 2023, mejorando
asi, el perfil de vencimientos de deuda externa de mercado y optimizando la posicion
financiera del portafolio de deuda.

El Gobierno de México ha decidido aprovechar el ambiente de bajas tasas de interés
en los mercados internacionales y ejecutar refinanciamientos para reducir el costo
financiero de México.

Con esta operacion, México reafirma su papel como emisor soberano lider en la region
de América Latina y dentro del grupo de economias emergentes como un pais que
mantiene el acceso al financiamiento externo de mercado y que realiza estrategias
activas de gestion de deuda publica, mediante el constante monitoreo de las
condiciones de los mercados internacionales.

Disminucién de vencimientos entre 2021y 2023

2021 2,637 462 -82%
2022 4,965 1,206 76%
2023 3,464 1,065 -69%

Nota:

Las amortizaciones para deuda externa post refinanciamiento para 2021 (490 mmd) y 2022 (1,241 mmd) cambian respecto al tipo de
cambio utilizado en el comunicado de prensa No. 002. Se toma en cuenta las amortizaciones realizadas en el mes de abril.

Fuente: SHCP.

El Gobierno Federal reitera su compromiso con los objetivos de politica de deuda
puUblica necesarios para contar con finanzas publicas sanas, las cuales son un
elemento indispensable para que el pais alcance un crecimiento y un desarrollo
econdmico sostenible.
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Resumen de colocaciones en el mercado externo 2021
(Miles de millones)

Financiamiento. El cupdn de la emision
Nuevo bono de referencia a 50 afios a una (3.75%) representa el cupén mas bajo en
4 ene. tasa de rendimiento de 3.75% y una tasa la historia de bonos colocados a largo 3.0 mmd
cupon de 3.75%. plazo (mayores a 30 afos).

Refinanciamiento. La referencia a 12

- L P Bono 12 anos: 1.0
afos con vencimiento en 2033 alcanzd

15 ene. Emisidon de dos nuevos bonos de referencia una tasa cupdn de 1.45% y la de 30 anos, mme .
= S . Bono 30 anos: 0.800
en euros; uno a 12 anos y otro a 30. con vencimiento en 2051, alcanzé un mme

cupoén de 2.125%.

Refinanciamiento con el que se logré
s . reducir en 69% las amortizaciones de
Emisiéon de un nuevo bono de referencia a 20
7 abr. afos deuda externa de mercado 25 mmd
’ programadas para 2023 y extender el
plazo de vencimientos.

Fuente: SHCP.

Registro del destino de la deuda externa del Gobierno Federal

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro .40, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos externos del Gobierno Federal,
correspondientes al primer trimestre de 2021.

Costo financiero de la deuda del Gobierno Federal

Durante el primer trimestre de 2021, el Gobierno Federal realizd erogaciones por concepto
de costo financiero neto total de su deuda por 76 mil 246.6 millones de pesos (Ramo 24).
Esta cifra comprende erogaciones por 53 mil 169 millones de pesos para el pago de
intereses y gastos asociados a la deuda interna, la cual incluye un monto de 321.8 millones
de pesos para el pago anticipado de intereses derivados del intercambio de deuda a
través de las operaciones de permuta de deuda, asi como erogaciones por un monto de
1 mil 3352 millones de ddélares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones
y gastos asociados a la deuda externa. En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas
y Deuda Publica del presente Informe, en los cuadros del 1.36 al 1.38 se incluye informacion
mas detallada respecto del costo de la deuda.
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Costo Neto de la Deuda del Gobierno Federal (Ramo 24)
Enero - Marzo de 2021
(Millones de pesos)

Total (A-B) 76,246.6
A. Costo Ramo 24 80,162.8
Interno 53,169.0
Externo 26,993.8
B. Intereses Compensados 3,916.2

Nota:

1_/ Cifras sujetas a revisién por cambios y adecuaciones metodoldgicas.
Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2021, el Gobierno Federal realizd
erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca (Ramo
34) por un monto de 5 mil 6459 millones de pesos. Estos recursos se destinaron al
Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario.

Manejo del costo financiero

Resultado de la adecuada gestion del portafolio de deuda, comprendida por la estrategia
de financiamiento tanto en el mercado local como en el mercado externo, se ha logrado
mantener acotada la sensibilidad del costo financiero ante los aumentos en las tasas de
interés, debido a que la mayor parte de la deuda se encuentra contratada a tasas de
interés fijas. Este controlado sobre el costo financiero de la deuda favorece a que el
portafolio de deuda se encuentre en una posicion fortalecida y sostenible, tanto en el
corto como en el mediano plazo.

Las tasas implicitas de costo financiero durante el primer trimestre de 2021 fueron de 3.30,
2.85y 4.80% para la deuda total, deuda interna y deuda externa, respectivamente.
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Nota: La tasa implicita del costo financiero se calcula como la
deuda promedio del periodo en curso dividida por el Costo
Neto de la Deuda del Gobierno Federal (Ramo 24).
*Para el 1T de 2021 se utilizé el saldo de la deuda al comienzo
de 2021y se dividié por el costo financiero observado en el
primer trimestre.

Garantias otorgadas por el Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la LFPRH, se reporta la situacion que
guarda el saldo de la deuda que cuenta con una garantia explicita por parte del Gobierno
Federal.

Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal
(Millones de pesos)™

Total 272,628.3 259,278.9 -13,349.4
FARACZ/ 272,628.3 259,278.9 -13,349.4
Notas:

1_/ Cifras preliminares sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las Leyes Organicas de la
banca de desarrollo, las cuales ascienden a 1 billén 34 mil 705 millones de pesos al 31 de marzo de 2021.

2_/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.
Fuente: SHCP.

Al término del primer trimestre de 2021, el saldo de la deuda con garantia explicita del
Gobierno Federal se ubico en 259 mil 2789 millones de pesos, monto inferior en 13 mil
349.4 millones de pesos al observado al cierre del ano anterior. Dentro de los Programas
de Apoyo a Deudores se encuentra el Programa de Reestructuracion en Unidades de
Inversion (Udis), mediante el cual se ofrecieron tasas reales fijas a los acreditados durante
toda la vida de sus créditos, lo que requirio que el Gobierno Federal realizara un
intercambio entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. Al 31 de marzo de 2021, el
resultado preliminar de este intercambio ascendio a 44 mil 969.3 millones de pesos,
MisMos que No estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas por el
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Gobierno Federal, ya que su evolucion futura es contingente al comportamiento de las
tasas de interés.

IV.2 Estructura de la deuda del Sector Publico

Al cierre del primer trimestre de 2021, el monto de la deuda neta del Sector Publico
Federal (Gobierno Federal, Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo), se
situd en 12 billones 378 mil 486.5 millones de pesos. En los Apéndices Estadisticos de
Finanzas Publicasy Deuda Publica se presentan los cuadros del .41 al 1.51 donde se podra
consultar en detalle el comportamiento de la deuda del Sector Publico Federal.

Saldos de la deuda neta del Sector Publico Federal

Total (MDP) 12,017,864.0  7,598,788.0 4,419,076.0 12,378,486.5 7,775,922.0 4,602,564.5
Total (% de PIB Anual)~ 52.0 329 19.1 49.0 30.8 18.2
Total (% de PIB Trim.)/ 483 30.5 17.8 515 323 19.2
Notas:

1_/ Para 2021, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccién | (Pre-Criterios 2022).

2_/ Para 2021, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.
Cifras preliminares.

Fuente: SHCP

Deuda neta total del Sector Publico Federal
(% de PIB)
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1_/ Para los afios de 2000 a 2020, se utilizé el PIB promedio anual, base
2013; para 2021, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc.
LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2022).

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Deuda interna del Sector Publico

Al finalizar el primer trimestre de 2021, el saldo de la deuda interna neta del Sector Publico
Federal se ubico en 7 billones 775 mil 922 millones de pesos.

La variacion del saldo de la deuda interna del Sector PuUblico Federal al primer trimestre
de 2021, respecto del cierre de 2020, fue el resultado de los siguientes factores: i) un
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endeudamiento interno neto por 245 mil 530.7 millones de pesos; ii) una variacion positiva
en los activos internos del Sector Publico Federal por 116 mil 951 millones de pesos, v iii)
ajustes contables positivos por 47 mil 6984 millones de pesos, que reflejan,
principalmente, el efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable y
operaciones de permuta de deuda.

Registro del destino de la deuda interna del Sector Publico

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro 1.50, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos internos del Sector Publico, correspondientes
al primer trimestre de 2021.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna del Sector PuUblico registrado al 31
de marzo de 2021, las amortizaciones durante el resto del afno (abril a diciembre de 2021),
seran de 1 billon 440 mil 392.7 millones de pesos. De este monto, el 91.9% se encuentra
asociado a los vencimientos de valores colocados en los mercados nacionales.

Perfil de amortizaciones de la deuda interna del Sector Publico Federal, 2021-2026 P/
(Millones de pesos)

Total 1,440,392.7 954,549.3 909,844.1 826,891.1 547,780.4 417,980.0
Emision de Valores 1,323,146.4 915,021.2 871,754.7 802,376.4 523,545.2 399,367.2
Fondo de Ahorro SAR. 2,250.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Banca Comercial 772423 14,355.6 18,405.9 5,555.8 6,557.0 0.0
Obligaciones por Ley del ISSSTE 19,821.8 1,402.1 12,077.9 10,695.8 9,041.0 10,076.3
Bonos de Pension CFE 2,406.6 3,013.9 3,615.0 4,151.6 4,635.5 5,030.1
Otros 15,525.6 7,756.5 990.6 11115 1,001.7 506.4

Nota:
1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo

que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncion por parte del Gobierno Federal de
obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comision Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de

2076.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2021.

P_/ Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Deuda externa del Sector Publico

Al término del primer trimestre de 2021, el saldo de la deuda externa neta del Sector
PuUblico Federal se ubico en 223 mil 374.6 millones de ddlares. La evolucion de la deuda
externa neta del Sector Publico Federal fue resultado de los siguientes factores: i) un
endeudamiento externo neto de 7 mil 566.8 millones de dodlares; ii) los activos
internacionales del Sector PuUblico Federal asociados a la deuda externa presentaron una
variacion positiva de 3 mil 559.5 millones de dolares, vy iii) ajustes contables negativos por
2 mil 154.7 millones de dolares, que reflejan, por una parte, los ajustes por las operaciones
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de manejo de deuda, y por otra parte, la variacion del doélar con respecto a otras monedas
en que se encuentra contratada la deuda.

Registro del destino de la deuda externa del Sector Publico

En el Apéndice Estadistico de Deuda Publica se presenta el cuadro |51, donde se puede
consultar el destino de los financiamientos externos del Sector PUblico, correspondientes
al primer trimestre de 2021.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Sector Publico Federal
registrado al 31 de marzo de 2021, las amortizaciones durante el resto del ano (abril a
diciembre de 2021), sumaran un monto de 16 mil 366.5 millones de ddlares. De esta cifra,
24.7% se encuentra asociado a las amortizaciones proyectadas de los vencimientos de
deuda de mercado de capitales; 53.0% a créditos directos y pasivos Pidiregas; y 22.3%, se
refiere a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio exterior y a vencimientos de
deuda con OFls.

Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Sector Publico Federal, 2021-2026 P~/
(Millones de ddlares)

Total 16,366.5 8,543.6 13,559.8 11,946.1 15,900.7 14,702.6
Mercado de Capitales 4,039.6 5,807.2 8,507.2 6,536.0 10,388.7 11,398.8
Mercado Bancario 8,451.1 399.6 2117.6 2,620.5 m.7 118.8
Comercio Exterior 932.4 897.9 483.0 548.6 607.3 456.5
Organismos Finan. Int. (OFIs) 2,720.1 1177.7 2,452.0 2,241.0 4,793.0 2,728.5
Pidiregas 2233 2612 0.0 0.0 0.0 0.0

Nota:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2021.
P_/ Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Costo financiero de la deuda del Sector Publico

De enero a marzo de 2021, el Sector Publico Federal realizd erogaciones por concepto de
costo financiero de su deuda publica interna por un monto de 62 mil 20.7 millones de
pesos. Por otra parte, durante el mismo periodo, se efectuaron erogaciones por un monto
de 3 mil 809.3 millones de dolares para cubrir el pago por concepto de intereses,
comisiones y gastos asociados a la deuda publica externa. En los Apéndices Estadisticos
de Finanzas PuUblicas y Deuda Publica del presente Informe, en los cuadros 1.49 y 1.49 se
incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector Publico Federal.
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Costo de la Deuda del Sector Publico Federal
Enero-Marzo de 2021/

Costo Deuda Externa (Millones de dolares) 3,809.3 3747.4 619
Costo Deuda Interna (Millones de pesos) 62,020.7 60,936.5 1,084.2
Nota:

1_/ Cifras sujetas a revision por cambios y adecuaciones metodoldgicas (preliminares).

Fuente: SHCP.

Finalmente, conviene sefalar que el nivel de deuda publica es moderado como
proporcion del PIB anual, lo cual se compara favorablemente con respecto a los niveles
gue mantienen los paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE). Asimismo, este nivel de endeudamiento es congruente con los
techos de endeudamiento aprobados por el H. Congreso de la Union.

Comparacion internacional de la deuda
publica bruta total
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Nota: La cifra de México corresponde a la deuda del Sector Publico en
términos brutos y se presenta al cierre de marzo de 2021, utilizando el
PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion |
(Pre-Criterios 2022). Las cifras del resto de los paises son estimaciones
para el ano 2021.

Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2020/2 Diciembre, No. 108 y
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

IV.3 Saldo Histoérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El SHRFSP representa el acervo neto de las obligaciones contraidas para alcanzar los
objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector PUblico como
de las entidades privadas que actuan por cuenta del Gobierno Federal. Es decir, pasivos
menos activos financieros disponibles, por concesion de préstamos y por fondos para la
amortizacion de la deuda como reflejo de la trayectoria anual observada a lo largo del
tiempo de los RFSP. El SHRFSP agrupa la deuda neta del Sector Publico presupuestario
(CGobierno Federal y Entidades de control directo), las obligaciones netas del IPAB, los
pasivos del FONADIN, los asociados a los Pidiregas y los correspondientes a los Programas
de Apoyo a Deudores, asi como el cambio en la situacion patrimonial de las Instituciones
de Fomento; y constituye la medida mas amplia de deuda publica.
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Al cierre del primer trimestre de 2021, el SHRFSP, el cual incluye las obligaciones del Sector
PuUblico en su version mas amplia, se ubicd en 12 billones 423 mil 481 millones de pesos,
donde el 42.1% del aumento respecto a la cifra de 2020, se debid a un efecto de valuacion
por la depreciacion del peso frente al dolar de Estados Unidos. Asi, el componente interno
se ubico en 7 billones 917 mil 981.2 millones de pesos y el componente externo fue de 218
mil 642.7 millones de dolares.

En el siguiente cuadro, se presenta la integracion del SHRFSP y en el Anexo | del presente

informe se incluye un desglose de cada componente bajo el rubro de Anexos de Deuda
Publica en el Numeral |.

Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico Federal (SHRFSP)

Total (Millones de pesos) 12,082,788.6 77614032 43213854 12,423,048 79179812 45050669
Total (% de PIB Anual ) ™/ 523 336 18.7 492 3.4 17.8
Total (% de PIB Trimestral) 2/ 48.6 31.2 17.4 51.7 32.9 18.8

Notas:

1./ Para 2021, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2022).
2_/ Para 2021, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
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IV.4 Proceso de deuda publica

Recuadro 1: Determinacion del monto maximo de endeudamiento

De conformidad con La Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), se establecen
como metas fiscales los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) y el balance presupuestario
sin gasto en inversion.

En este contexto y por lo que respecta a la meta anual de los RFSP, la misma debera ser tal que el Saldo
Histdrico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP), la definicion mas amplia de
deuda, mantenga una trayectoria como proporcién del PIB constante o decreciente (articulos 16 y 17 de la
LFPRH, y 11 B de su Reglamento). El balance presupuestario debera ser congruente con el objetivo fiscal de
los RFSP, tommando en cuenta las necesidades de financiamiento fuera del presupuesto.

De tal modo, y en Iinea con mantener la deuda como porcentaje del PIB en una trayectoria constante o
decreciente, en el documento de Criterios Generales de Politica Econdmica para 2021 se establecen las
metas para los RFSP de 2021y los siguientes anos, asi como el SHRFSP congruente con dichas metas de
balance. Las estimaciones contenidas en CGPE 2021 fueron actualizadas con la publicacién de Pre-criterios
2022.

Las estimaciones para 2021 presentadas en el documento de Pre-criterios 2022 consideran un nivel de los
RFSP de 33% del PIB (menor en 0.6 pp del PIB con respecto al nivel observado en 2020y en 0.1 pp del PIB
con respecto al monto previsto originalmente para 2021), lo que permitird disminuir el SHRFSP en 2021 a
51.4% del PIB y colocarlo en una senda decreciente a partir de entonces, consistente con la trayectoria
presentada en el Paguete Econdmico para 2021. Ademas, se anticipa un déficit de 0.7% del PIB en el
balance publico, al excluir la inversion del Gobierno Federal y las empresas productivas del Estado hasta
por 2.2% del PIB, monto que se mantiene constante en términos reales respecto al aprobado en 2020. Al
incluir esta inversion, se estima un déficit publico de 2.8% del PIB, igual al establecido en el Paquete
Econdmico aprobado por el H. Congreso de la Unidn.

Con este objetivo, y en linea con la meta de los RFSP y del balance presupuestario, en el articulo 2 de la Ley
de Ingresos de la Federacion se establecieron los techos de endeudamiento del Sector Publico, mismos
gue consideran el financiamiento del déficit tal que se cumplan las metas fiscales establecidas por Ley.

En particular, para 2021 se solicitd y autorizd para el Gobierno Federal un monto de endeudamiento neto
interno hasta por 700 mil millones de pesos, asi como un monto de endeudamiento externo neto de 5 mil
200 millones de ddlares estadounidenses para el Gobierno Federal y la banca de desarrollo.

Para Petrdleos Mexicanos y sus empresas productivas subsidiarias, se autorizdé un monto de
endeudamiento neto interno de hasta 22 mil millones de pesos y un monto de endeudamiento neto
externo de hasta 1 mil millones de ddlares estadounidenses.

Finalmente, para la Comisidon Federal de Electricidad y sus empresas productivas subsidiarias se autorizd
un monto de endeudamiento neto interno de hasta 10 mil 813 millones de pesos y un monto de
endeudamiento neto externo de 500 millones de ddlares estadounidenses.
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Recuadro 2: Riesgos financieros del Gobierno Federal

Como parte del analisis activo sobre el riesgo de financiamiento del Gobierno Federal, la Secretaria de
Hacienday Crédito Publico mantiene un monitoreo constante de los principales indicadores del portafolio
para facilitar la toma de decisiones dentro de la gestion de la deuda publica preservando una politica de
deuda firme y alineada a los objetivos de la presente administraciéon de mantener las finanzas publicas
sanas.

Los indicadores monitoreados se encuentran segmentados entre indicadores de deuda total, de deuda
interna y de deuda externa. El valor de estos indicadores al primer trimestre de 2021 se encuentra en la
siguiente tabla:

Estimaciones de los principales indicadores de deuda del Gobierno Federal

Deuda externa neta % del total 24.1%
Deuda interna neta % del total 75.9%
Deuda que revisa tasa (% total) 28.3%
Costo financiero anualizado del Gobierno Federal (% PIB) 1.3%
Deuda Interna en Valores Gubernamentales

% tasa nominal fija y largo plazo 54.6%
% tasa fijay largo plazo 81.2%
Plazo promedio (afios) 7.4
Plazo promedio al excluir Cetes (anos) 85
Duracion (afos) 4.6
Duracion al excluir Cetes (afos) 53
Deuda Externa de Mercado

% tasa fija 100%
% plazo mayor a un afio 97.8%
Plazo promedio (afios) 212
Duracién (afios) 1.0

'_/ Los calculos pueden no coincidir debido al redondeo.
e_/ Estimados a marzo 2021.
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Recuadro 3: Capacidad y oportunidad de pago de créditos contratados

Las amortizaciones de la deuda interna efectuadas durante el primer trimestre de 2021 por parte del
Gobierno Federal fueron de 775 mil millones de pesos; mientras que las del Sector Publico Federal
ascendieron a 932 mil 201.3 millones de pesos. Con ello, se verifico la oportunidad y capacidad de pago de
la deuda interna.

Amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal y del Sector Publico Federal,
primer trimestre de 2021
(Millones de pesos)

Total 775,000.0 932,201.3
Emisién de Valores 683,083.7 696,334.2
Fondo de Ahorro SAR. 86,524.7 86,524.7
Banca Comercial 0.0 105,936.6
Obligaciones por Ley del ISSSTE 3,648.0 3,648.0
Bonos de Pensién CFE 0.0 0.0
Pidiregas 0.0 1,618.6
Otros 1,743.6 38,139.2

Fuente: SHCP.

Las amortizaciones de la deuda externa efectuadas durante el primer trimestre de 2021 por parte del
Gobierno Federal fueron de 3 mil 225.4 millones de ddlares; mientras que las del Sector Publico Federal
ascendieron a 8 mil 545.0 millones de ddélares. Con lo anterior, se verificé la oportunidad y capacidad de
pago de la deuda externa.

Amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal y del Sector Publico
Federal, primer trimestre de 2021
(Millones de ddlares)

Total 3,225.4 8,545.0
Mercado de Capitales 3,072.1 4,202.8
Mercado Bancario 0.0 4,033.0
Comercio Exterior 38.9 M3.4
Organismos Finan. Int. (OFIs) N4.4 157.9
Pidiregas 0.0 379

Fuente: SHCP.
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Recuadro 4: Sostenibilidad de la Deuda Publica

La deuda de un pais se considera sostenible cuando su evolucidon como porcentaje del PIB no presenta una
trayectoria exponencial, o bien, decrece o se mantiene estable y en niveles reducidos. Ademas, esto implica que se
cumple con la condicién de solvencia de la deuda, tradicionalmente definida como la capacidad de enfrentar el pago
de obligaciones mediante ingresos futuros o superavits. La sostenibilidad de la deuda de un pais se alcanza cuando
esta se puede solventar sin la necesidad de hacer ajustes de politica desproporcionados, renegociar o reestructurar los
términos financieros o declararse en default o incapacidad de pago.®

De acuerdo con el Articulo 11 B del Reglamento de la LFPRH, se considera que la meta anual de los RFSP es
congruente con su capacidad de financiamiento, cuando dicha meta implique una trayectoria del SHRFSP como
proporcion del PIB constante o decreciente en el mediano plazo.

Para evaluar esta trayectoria ante choques en el crecimiento econémico, la inflacion, las tasas de interés y el tipo de
cambio, se realiza continuamente un analisis estocastico. Como consecuencia de la accidén conjunta entre la politica
de endeudamiento y la estrategia de disciplina fiscal, no se espera una trayectoria de deuda explosiva, aun bajo
escenarios de estrés, por lo que se concluye que la deuda es sostenible, incluso ante choques adversos.

90 - 90 -

Evoluciéon del SHRFSP Evolucién de la deuda bruta
(% PIB) (% PIB)

70 - 70 1
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Percentil 25% Percentil 75% Percentil 25% Percentil 75%
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== = Percentil 99% == = Percentil 99%
Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.

Distribucion de Probabilidad del SHRFSP
(% del PIB)

2020 523 523 68.6 68.6
2021e/ 483 49.8 511 517 531 547 63.9 65.7 67.4 68.1 69.8 71.8
2022¢/ 466 487 50.7 515 535 55.8 62.2 64.6 66.9 68.0 70.5 733
Variacion
2020 - 2022 -5.7 -3.6 -1.6 -0.8 1.2 3.5 -6.4 -4.0 -1.7 -0.6 1.9 4.7

Fuente: SHCP. e/ Estimado.

8 "Modernizing the Framework for Fiscal Policy and Public Debt Sustainability Analysis." Edited by Policy, and Review
Department Fiscal Affairs Department and the Strategy. Agosto 5, 2011.
https//www.imf.org/external/np/pp/eng/2011/080511.pdf.
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IV.5 Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo (Pidiregas)

Los Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica impulsada por el Sector Publico, se
agrupan en:i) los Pidiregas de inversion directa, gue comprenden aquellos proyectos que
en el tiempo constituiran inversion publicay que por tanto suponen adquirir obligaciones
financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley Federal de
Deuda Publica y ii) aquellos proyectos propiedad del sector privado y que implican
Unicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de fuerza mayor
gue impliguen su adquisicion por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los
proyectos de inversion financiada, se incluye informacion del pasivo de los proyectos
Pidiregas que, de acuerdo con la normatividad aplicable, han sido recibidos a satisfaccion
por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo tanto en sus registros
contables. Cabe mencionar que, derivado del reconocimiento de los pasivos Pidiregas de
Pemex como deuda directa en 2009, la Unica entidad que mantiene a la fecha este
esquema es la CFE.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por
terceros, la entidad estimo los compromisos acumulados en dichos proyectos con base
en los avances de obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran en
los balances de la entidad conforme los proyectos sean terminadosy recibidos a completa
satisfaccion. En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe en el Numeral Il se
incluyen diversos cuadros con la informacién de cada uno de los proyectos.

Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo de Inversién Directa (PIDIREGAS) ™/
(Cifras al 31 de marzo de 2021)

Proyectos Denominados en moneda extranjera

CFE (cifras mil. de dls.) 484.5 3,350.1 38346 49973
Proyectos Denominados en moneda nacional

CFE (cifras mil. de pesos) 12,557.0 39,2452 51,802.2 51,802.2
Total (cifras mil. de pesos) 22,540.0 108,273.0 130,813.0 154,770.1

Nota:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por la entidad.
Fuente: SHCP.
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IV.6 Operaciones activas y pasivas, e Informe de las Operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) al
primer trimestre de 2021

En cumplimiento con los articulos 2 de la LIF 2021y 107 de la LFPRH, el IPAB presenta el
siguiente informe.

Estrategia para la administraciéon de la deuda del IPAB

El IPAB tiene como objetivo hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente a
través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las
finanzas publicas, conservando el saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenible y, por
lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financieros sobre el
manejo de su deuda.

A fin de instrumentar la estrategia antes planteada, al igual que en los Ejercicios Fiscales
de 2000 a 2020, el Ejecutivo Federal solicitd la asignacion, en el Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el 2021, de los recursos necesarios para hacer frente al componente
real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda bruta menos recursos liquidos),
considerando para ello los ingresos propios esperados del Instituto, por concepto del 75%
de las cuotas que se reciben de la banca multipley, en su caso, la recuperacion de activos.
Asimismo, en el articulo 2 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
2021, el H. Congreso de la Union otorgd al Instituto la facultad de contratar créditos o
emitir valores con el Unico objeto de canjear o refinanciar exclusivamente sus
obligaciones financieras, a fin de hacer frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez
a sus titulos y, en general, mejorar los términos y condiciones de sus obligaciones
financieras.

Pasivos del IPAB

Al 31 de marzo de 2021, la deuda neta del Instituto ascendid a 904 mil 691 millones de
pesos, registrando una disminucidn en términos reales de 213% respecto a diciembre de
2020. Esta disminucion se explica principalmente por una menor tasa real observada en
el periodo y por mayores montos de cuotas recibidas de la banca multiple (Cuotas).

Por otra parte, el saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del primer trimestre de 2021
represento el 3.76% del PIB, dato mayor en 0.08 pp respecto al presentado al cierre del
primer trimestre de 2020. En términos nominales, el incremento de 0.08 pp se explica en
0.07 pp por el decrecimiento estimado de la economia en términos nominales y en 0.01
pp por el aumento de la deuda del Instituto en términos nominales.
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Deuda neta total trimestral del IPAB
(% de PIB)
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Activos del IPAB

Al cierre del primer trimestre de 2021, el saldo de los activos totales del Instituto ascendid
a 157 mil 837 millones de pesos, cifra que representd un decremento de 2.05% en términos
reales, respecto al cierre de diciembre de 2020. Cabe destacar que, el saldo del Fondo de
Proteccion al Ahorro Bancario al cierre de marzo de 2021 ascendio a 42 mil 756.2 millones
de pesos, lo que significd un incremento nominal de 5.05% y de 2.65% en términos reales
respecto del mes de diciembre de 2020.

Flujos de Tesoreria

Durante el primer trimestre de 2021, se recibieron recursos en el Instituto por un total de
63 mil 509 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: i) 49 mil 382 millones de
pesos correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion
primaria de Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAS) o Bonos; ii) 6 mil 945 millones de pesos
por concepto de Cuotas cobradas a las instituciones de banca multiple; iii) 5 mil 6459
millones de pesos de transferencias fiscales; iv) T mil 529 millones de pesos de intereses
generados por la inversion de los activos liquidos del Instituto; y v) 7 millones de pesos por
otros ingresos (actualizacion de cuotas omitidas, remanente de gastos de administracion,
intereses por saldo en cuenta, reembolso a reserva para contingencia de resoluciones
bancarias y devolucion de recursos no empleados para el pago de obligaciones
garantizadas). Por su parte, los pagos realizados durante el mismo periodo, ascendieron
a 63 mil 89 millones de pesos, de los cuales 47 mil 400 millones de pesos corresponden a
la amortizacion de Bonos; 15 mil 608 millones de pesos al pago de intereses de las
obligaciones contractuales del IPAB; 69 millones de pesos a pagos relacionados con
gastos de administracion del Instituto; 8 millones de pesos por Instrumentos Financieros
Derivados;y 4 millones de pesos por gastos relacionados a contingencias de resoluciones
bancarias, estos Ultimos se encuentran en proceso de reembolso por parte del apoderado
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liguidador de Banco Ahorro Famsa, SA, Institucion de Banca Multiple, en Liquidacion
Judicial (BAFELJ).

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del IPAB

Con estricto apego a la facultad de refinanciamiento del Instituto establecida en el
articulo 2 antes referido y, conforme al programa de subastas dado a conocer al publico
inversionista el 18 de diciembre de 2020, el Instituto colocd Bonos de Proteccion al Ahorro
(BPAS o Bonos) a través del Banco de México como su agente financiero, por un monto
nominal de 49 mil 400 millones de pesos y amortizd emisiones con un Mmonto nominal
de 47 mil 400 millones de pesos, con lo cual se presentd una colocacion neta de 2 mil
millones de pesos. Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el primer
trimestre de 2021 contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB de hacer frente a sus
obligaciones de pago de manera sustentable en el largo plazo.
Colocacién primaria de Bonos de Proteccién al Ahorro

(Del 1 de enero al 31 de marzo de 2021)
(Millones de pesos)

Colocacién nominal 18,200 18,200 13,000 49,400 53,900 -83
Menie [promizele sximei] [velor 1,400 1,400 1,000 3,800 4146 -83
nominal)

Amortizacion de principal 21,400 0 26,000 47,400 30,800 539
(Des) Colocacion neta -3,200 18,200 -13,000 2,000 23,100 -91.3
Sobretasa promedio (%) 0.18 0.20 0.15 0.18 0.12 46.5

Indice de demanda promedio

.. . 4.81 3.97 5.27 4.62 4.80 -3.7
(Monto solicitado/Monto ofrecido)

1_/ Durante las primeras doce subastas del periodo que comprende de enero a marzo de 2020, se colocaron 1 mil 500 millones de pesos de
BPAG28,1 mil 500 millones de pesos de BPAG91y 1 mil 200 millones de pesos de BPA182, presentando una disminucion en la dltima subasta
del periodo para quedar en 1 mil 400 millones de pesos de BPAG28,1 mil 400 millones de pesos de BPAG91y 700 millones de pesos de BPA182.
Fuente IPAB.

Al cierre del primer trimestre de 2021, el plazo promedio de los pasivos del Instituto fue de
2.53 anos, dato 0.06 anos menor al observado en el primer trimestre de 2020 (2.59 anos),
debido a que el porcentaje de la deuda con plazo por vencer de tres a cinco anos se redujo.
Por otra parte, el 29 de marzo de 2021, el IPAB dio a conocer al publico inversionista las
subastas programadas a realizar durante el segundo trimestre de 2021. Al respecto, se
mantiene sin cambio el monto objetivo semanal a subastar respecto al primer trimestre
de 2021, guedando en 3 mil 800 millones de pesos, distribuidos de la siguiente manera: 1
mil 400 millones de pesos de BPAG28 a plazo de hasta 3 anos (sin cambio); 1 mil 400
millones de pesos de BPAG91 a plazo de hasta 5anos (sin cambio) y T mil millones de pesos
de BPAI82 a plazo de hasta 7 anos (sin cambio).
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IV.7 Comportamiento de la Deuda Publica del Gobierno de la Ciudad de México?®

Al primer trimestre de 2021, la deuda publica presenta un comportamiento estable,
tomando en cuenta la diversificacion de las fuentes de financiamiento y el equilibrio en la
proporcion de los créditos contratados en los distintos esquemas de tasa de interés.

El Gobierno de la Ciudad de México mantiene una politica de deuda publica donde el
crecimiento del endeudamiento real es congruente con el crecimiento real de los
ingresos publicos de la Ciudad, con el fin de potencializar la administracion de los recursos
publicos con una perspectiva a largo plazo. Con ello se busca obtener recursos para el
financiamiento de obra publica productiva cuyo impacto mejore la calidad de vida de la
ciudadania manteniendo niveles de endeudamiento manejables.

El saldo de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México se situd en 88 mil 803.7
millones de pesos al cierre del primer trimestre de 2021. Durante el periodo de enero a
marzo del 2021, no se ha realizado la contratacion de nuevos créditos o emisiones
bursatiles en el mercado de capitales, dando como resultado un desendeudamiento
nominal de 1.7% y un desendeudamiento real de 4.0%, con respecto al cierre del 2020.

Al cierre del primer trimestre del 2021, el 472% de la deuda se encuentra contratada con
la Banca Comercial, el 35.0% con la Banca de Desarrollo y el 17.8% en el mercado de
capitales, lo que muestra una cartera diversificada de fuentes de financiamiento de la
Ciudad. Respecto a la estructura de la deuda, actualmente el 51.7% de la deuda publica se
encuentra contratada a tasa fija, mientras que el 48.3% a tasa variable.

Al cierre del primer trimestre, el servicio de la deuda publica del Sector Gobierno de la
Ciudad ascendio a 2 mil 8855 millones de pesos. Al primer trimestre del 2021, el costo
financiero de la deuda publica de la Ciudad fue de T mil 322.3 millones de pesos. De esta
manera, el Gobierno de la Ciudad de México se compromete a continuar con una
administracion sanay responsable de las finanzas publicas y con ello, mejorar el bienestar
y la calidad de vida de sus habitantes.

% En cumplimiento con lo establecido en los articulos 73, fraccion VI, numerales 2°, 3° y 122 apartado A, fraccion lll, y
apartado B, parrafos segundo y tercero, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulo 32, apartado
C, numeral 1, inciso f) de la Constitucién Politica de la Ciudad de México; articulo 3° de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal de 2027; articulos 9° y 23 de la Ley Federal de Deuda Publica; articulo 2°, fracciones V y VlII de la Ley
de Ingresos de la Ciudad de México para el Ejercicio Fiscal 20271; articulos 313y 320, fraccion 1V, del Codigo Fiscal de la Ciudad
de México; articulo 33, fracciones V y VIII del Capitulo Ill, del Titulo Tercero “De la Deuda Publica y las Obligaciones”, de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; y articulos 10, fraccion VI, y 26, fraccion Il de la
Ley Orgénica del Poder Ejecutivo y de la Administracion Publica de la Ciudad de México.
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V. ANEXO

V.1 Resumen de los principales indicadores de finanzas publicas

Compilacién de indicadores sobre la evolucién de las finanzas publicas
(Miles de millones de pesos)

1. Ingresos presupuestarios 1,462.9 1,564.1 28 5340.0 55389 57133 27.4 282 27.4

2. Ingresos tributarios 1,004.7 1,024 20 33389 3,533.0 3,601.7 3011 29.0 284
3. Ingresos tributarios sin IEPS de

X 922.8 958.0 -0.2 3,039.3 3,181.4 3,280.0 30.4 30.1 29.2
combustibles
4. Gasto neto total sin erogaciones
en inversiones financieras, pago 8122 9083 75 33726 34405 3,50511 24 26.4 259

de pensiones, participaciones y
costo financiero
5. Gasto neto total sin erogaciones
en inversiones financieras, pago 959.9 1,053.4 55 4,058.7 4164.4 422311 236 253 249
de pensiones y participaciones
6. Gasto neto total sin erogaciones

on inversiones financieras 14431 15503 33 5,856.4 61499 6,227.5 24.6 252 24.9
7. Gasto neto total 1,480.9 1,662.2 7.9 5,995.0 625711 6,4315 247 26.6 258
8. Gasto corriente estructural 588.7 643.8 52 2,487.8 2,490.9 2,490.9 23.7 258 258
9. Balance primario 136.0 541 -61.7 297 62 03 4586 -o- -o-
10. RFSP 285 -180.8 n.a. 9228 -842.4 -842.4 3] 215 215
T. SHRFSP N8571 12,4230 08 12,082.8 13,404.7 12,9703 981 927 9538
12. Deuda publica 12,125.4 12,3785 1.8 12,017.9 13,1011 12,870.4 100.9 945 96.2

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

-/ Cifras preliminares.

n.a.: no aplica; -o-: mayor de 500%.

1/ Corresponde a la Ley de Ingresos y al Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2021 aprobados por el H. Congreso de la Unién.
2/ Corresponde a la revision de la estimacion de finanzas publicas de 2021.

Fuente: SHCP.
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Ingresos presupuestarios
Por ciento del PIB*
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*/ Como proporcién del PIB base 2013,
**/ Revision de la estimacion de finanzas publicas de 2021.
Fuente: SHCP.

Ingresos tributarios sin IEPS de combustibles
Por ciento del PIB*
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Fuente: SHCP.

Gasto neto total sin erogaciones en inversiones
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Por ciento del PIB*
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*/ Como proporcion del PIB base 2013.
**/ Revision de la estimacién de finanzas publicas de 2021.
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Gasto neto total sin erogaciones en inversiones
financieras, pago de pensiones, participaciones y costo
financiero
Por ciento del PIB*
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Fuente: SHCP.
Gasto neto total sin erogaciones en inversiones
financieras
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Gasto neto total
Por ciento del PIB*
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*/ Como proporcién del PIB base 2013.
**/ Revisién de la estimacion de finanzas pablicas de 2021.

Fuente: SHCP.
Balance primario
Por ciento del PIB*
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*/ Como proporcion del PIB base 2013. Sin remanente de operacion del Banco de México para toda la serie.
**/ Revision de la estimacion de finanzas publicas de 2021.
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Fuente: SHCP.
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V.2 Ingresos sustentados en la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos y Fondo
Mexicano del Petréleo

En diciembre de 2013 fue publicado el Decreto por el que se reforman diversas
disposiciones de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos en materia de
energia, en el que se indica que la Nacion llevara a cabo las actividades de exploracion y
extraccion del petréleo y demas hidrocarburos, mediante el otorgamiento de
asignaciones y contratos. Ademas, se sefala que el Estado contara con un fideicomiso
pUblico denominado Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacion y el Desarrollo
(FMP), con el Banco de México como agente fiduciario y que tendra por objeto recibir,
administrar y distribuir los ingresos derivados de las asignaciones y contratos de
exploracion y extraccion de hidrocarburos, con excepcion de los impuestos, en los
términos que establezca la Ley. En agosto de 2014, se publico la Ley del Fondo Mexicano
del Petroleo para la Estabilizacion y el Desarrollo (LFMP), estableciendo las normas para
su constitucion y operaciony, posteriormente, en septiembre del mismo ano, fue suscrito
por la SHCP y el Banco de México su contrato constitutivo.

Los ingresos recibidos en el FMP por asignacionesy contratos al primer trimestre del 2021
se muestran en el siguiente cuadro:

Derechos a los Hidrocarburos, enero-marzo de 2021"
(Millones de pesos)

Total 34,817.0 23,343.5 26,850.6 85,011.1
Pagos recibidos de los asignatarios: 33,899.5 21,485.9 24,793.5 80,178.8
Derecho por la utilidad compartida 27,492.2 17,242.4 19,845.7 64,580.3
Derecho de extraccién de hidrocarburos 6,312.2 4,452 4,847.6 15,305.0
Derecho de exploracién de hidrocarburos 9511 983 100.1 2935
Pagos recibidos de los contratistas: 917.5 1,857.6 2,057.2 4,832.3
Cuota contractual para la fase exploratoria 123.6 123.6 9.7 366.9
Regalias 16.0 26.1 28.0 70.1

Contraprestacion adicional sobre el valor

contractual de los hidrocarburos 581 1250 1668 3500
Bono a la firma 0.0 0.0 0.0 0.0
Ingresos por comercializacion 719.8 1,582.9 1,742.6 4,045.2

1/ Por razén del redondeo los totales pueden no coincidir con la suma de las cifras indicadas.
Fuente: SHCP, con base en los estados financieros del FMP.

Por su parte, el FMP ha realizado las transferencias ordinarias al Gobierno Federal de
conformidad con la LFPRH y la LFMP, para los fondos de estabilizacion, fondos con
destino especifico (ciencia y tecnologia, auditoria y municipios) y a la Tesoreria de la
Federacion para cubrir el PEF 2021. A continuacion, en cumplimiento al articulo 61 de la
Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos, se presenta la informacion de los ingresos obtenidos
por el Estado Mexicano que se derivan de los contratos y los derechos a los que se refiere
dicha Ley.
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Ingresos Obtenidos por el Estado Mexicano que se Derivan de los Contratos y los Derechos a los que

se Refiere la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos’

(Millones de pesos)

Transferencias totales 34,806.4 23,336.0 26,314.5 84,456.8
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios 7,546.9 0.0 0.0 7,546.9
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas 2,195.4 0.0 0.0 2,195.4
Fondo de Extraccién de Hidrocarburos 187.0 246.5 213.8 6473
Transfererjqa para la |r)\{est|gaC|on en materia de hidrocarburos y 22298 0.0 00 22298
sustentabilidad energética
Para cubrir los costos de fiscalizacidon en materia Petrolera de la ASF 56 0.0 0.0 56
Para Iqs municipios colmdantgs conla fr’ontera o Illtorales por los que 276 14t 125 546
se realice materialmente la salida del pais de los hidrocarburos
Para cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion 22,6141 23,0751 26,088.1 71,7773

1/ Por razén del redondeo los totales pueden no coincidir con la suma de las cifras indicadas.
Fuente: SHCP, con base en los estados financieros del FMP.
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Con la finalidad de promover un mayor nivel de transparencia y rendicion de cuentas, se
presenta la informacion relativa al flujo de efectivo del FMP correspondiente al periodo
enero-marzo de 2021.

Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo, Flujo de Efectivo'/
(Millones de pesos)

I. Actividades de operacién 840.1 -693.1 560.8 707.8
Ingresos 35,663.5 23,619.0 27,60.0 86,442.6
Pagos recibidos de los asignatarios 33,899.5 21,4859 24,793.5 80,178.8
Derecho de Exploracién de Hidrocarburos 951 983 100.1 2935
Derecho de Extraccion de Hidrocarburos 6,312.2 41452 4,847.6 15,305.0
Derecho por utilidad compartida 27,4922 17,242.4 19,8457 64,580.3
Pagos recibidos de los contratistas 9175 1,857.6 2,057.2 4,832.3
Cuota contractual para la fase exploratoria 123.6 123.6 119.7 366.9
Regalias 16.0 26.1 28.0 70.1

Contraprestacion adicional sobre el valor contractual de

los hidrocarburos 581 125.0 166.8 350.0
Ingresos por comercializacion 719.8 1,582.9 1,742.6 4,045.2
Bono a la firma 0.0 0.0 0.0 0.0
Intereses cobrados 0.9 1.0 6.5 18.5
IVA por pagar 129.0 2645 293.0 686.6
Ingresos por pena convencional 0.0 0.1 9.8 9.9
Garantia de seriedad 0.0 0.0 0.0 0.0
Aportacién del fideicomitente para reserva 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros ingresos? 716.6 0.0 0.0 716.7
Gastos -34,823.4 -24,312.2 -26,599.3 -85,734.8
Transferencias a la Tesoreria de la Federacion -34,806.4 -23,336.0 -26,314.5 -84,456.8
Fondo de Estabilizaciéon de los Ingresos Presupuestarios -7,546.9 0.0 0.0 -7,546.9
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades
Federativas J -2,195.4 0.0 0.0 -2,195.4
Fondo de Extraccién de Hidrocarburos -187.0 -246.5 -213.8 -647.3
Transferencia para la investigaciéon en materia de
hidrocarburosﬁ/ sustentabiligad energética ~2229.8 0.0 0.0 22298
Il;aAre;Eubnr los costos de fiscalizacién en materia Petrolera de 56 0.0 0.0 56
Para los municipios colindantes con la frontera o litorales por
los que se realice materialmente la salida del pais de los -27.6 -14.4 -125 -54.6
hidrocarburos
Para cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion -22,614.1 -23,075.1 -26,088.1 -71,777.3
Honorarios fiduciarios -11.8 -14.3 -10.4 -36.5
Contraprestaciones pagadas 0.0 0.0 0.0 0.0
Entero del IVA 0.0 -236.1 -266.8 -502.9
Otros gastos¥ -52 -725.7 -7.6 -738.5
1l. Adquisicién neta de inversién -135.2 73.7 -78.2 -139.7
1Il. Aumento (Disminucién) de efectivo (I-11) 704.9 -619.5 482.6 568.0
Saldo de efectivo y equivalentes al inicio del periodo 320.3 1,025.3 405.8 320.3
Saldo de efectivo y equivalentes al final del periodo 1,025.3 405.8 888.4 888.4
No restringido 971.3 2781 838.9 838.9
Restringido temporalmente 54.0 127.7 495 495
Partida informativa:
Saldo de la reserva del Fondo 23,086.7 24,684.5 22,967.4 22,967.4
Depdsitos bancarios 54.0 127.7 495 495
Inversion 23,0327 24556.8 229179 229179

1/ Por razén del redondeo los totales pueden no coincidir con la suma de las cifras indicadas.
2/ Corresponde a ganancias cambiarias.

3/ Incluye comisiones y pérdidas cambiarias.

Fuente: Elaborado por la SHCP con base en los estados financieros del FMP.
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