HACIENDA

IV. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

En esta seccion se presenta el analisis y reporte de tres indicadores de deuda publica:
la deuda del Gobierno Federal, la deuda del Sector Publico y el Saldo Histdérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

Deuda del Gobierno Federal

Deuda del Sector Publico

Saldo Histérico de los RFSP

Se compone de los siguientes

conceptos:
e Préstamos bancarios
e Emisiones de Valores

Gubernamentales

e Deuda con Organismos
Financieros Internacionales

e Bonos del ISSSTE (por Ila
implementacién de la nueva
Ley del ISSSTE) y cuentas
relacionadas con la seguridad
social

e Bonos de Pension PEMEX y
CFE

Se compone por deuda
contratada por:
e Gobierno Federal
e Empresas Productivas
del Estado
-PEMEX
-CFE
e Banca de Desarrollo
-BANOBRAS
-SHF
-BANCOMEXT
-NAFIN
-FINANCIERA NACIONAL
-BANCO DEL BIENESTAR

Se compone por:

e Sector Publico
Presupuestario

e Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario

e Obligaciones derivadas del
Programa de Apoyo a Deudores
de la Banca

e Fondo Nacional de
Infraestructura (carreteras)

e Banca de Desarrollo, Fondos de
Fomento (neta de activos o valor
de recuperacion)

e Pidiregas de CFE

e Otros

La deuda del Gobierno Federal comprende las obligaciones de los poderes legislativo
y judicial, las dependencias del Poder Ejecutivo Federal y sus organos
desconcentrados, asi como las obligaciones contraidas por entidades que formaron
parte de la Administracion Publica Federal paraestatal y que fueron transformadas en
organos autonomos, en particular, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la
Informacion y Proteccion de Datos Personales (INAI), y el Instituto Federal de
Telecomunicaciones (IFT). Por su parte, la deuda del Sector Publico esta integrada por
la deuda del Gobierno Federal mas las obligaciones de las entidades de control
presupuestario directo, de las Empresas Productivas del Estado y sus subsidiarias, y de
la banca de desarrollo. Finalmente, el SHRFSP esta integrado por la deuda del Sector
Publico Presupuestario mas las obligaciones que, por diversos ordenamientos juridicos
y practicas presupuestarias, no se incluyen en la deuda publica. En particular, el
SHRFSP incluye las obligaciones financieras netas del Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario (IPAB) y el programa de apoyo a deudores, las obligaciones de los
Pidiregas, las obligaciones derivadas del entonces Fideicomiso de Apoyo para el
Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC), hoy Fondo Nacional de Infraestructura
(Fonadin); y el patrimonio de las Instituciones de Fomento.
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Saldos de la Deuda Neta
(Millones de pesos)

Gobierno Federal 8,535,443.8 6,662,798.2 1,872,645.6 9,024,255.9 6,666,518.4 2,357,737.5
Sin Bonos de Pension 8,274,949.2 6,402,303.6 1,872,645.6 8,767,841.8 6,410,104.3 2,357,737.5
Bonos de Pension Pemex/ 101,501.6 101,501.6 0.0 97,421.1 97,4211 0.0
Bonos de Pensién CFE 2/ 158,993.0 158,993.0 0.0 158,993.0 158,993.0 0.0
Sector Publico 11,027,395.3 7,188,473.0 3,838,922.3 12,125,380.3 7,253,002.3 4,872,378.0
SHRFSP 10,870,037.0 7,139,386.6 3,730,650.4 11,860,134.4 7,092,326.6 4,767,807.8

Saldos de la Deuda Neta

(% PIB)

Gobierno Federal 35.2 275 7.7 346 27.0 7.6 371 27.4 9.7 37.2 27.5 9.7
Sin Bonos de Pensién 341 26.4 7.7 BBIS 259 7.6 36.0 26.3 9.7 36.1 26.4 9.7
Bonos de Pension Permex 0.4 04 00 0.4 0.4 0.0 0.4 0.4 0.0 0.4 0.4 0.0
Bonos de Pension CFE 2/ 0.7 0.7 0.0 0.6 0.6 0.0 0.7 0.7 0.0 0.7 0.7 0.0
Sector Publico 45.5 29.7 15.8 44.6 29.1 15.5 49,85/ 29.8 20.0 50.0 29.9 20.1
SHRFSP 44.8%/ 29.4 15.4 44.0 28.9 15.1 48.77/ 29.1 19.6 48.9 29.2 19.7

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a Pemex por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que establece
el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones
y jubilaciones a cargo de Pemex y sus empresas productivas subsidiarias”, publicado en el DOF el 24 de diciembre de 2015.

2_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario, conforme a lo que establece el
“Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones
y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

3_/ Para 20719, se utilizé el PIB promedio anual, base 2013; para 2020, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2021).

4_/ En 2019, el SHRFSP pasé de 44.7% a 44.8% del PIB por la revision realizada por el INEGI del PIB de 2019 y revision de activos.

5_/ Para 2019, se utilizé el PIB trimestral anualizado, revisado por el INEGI; para 2020, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo a las estimaciones de la SHCP.

6_/ Del cierre de 2019 al cierre del primer trimestre de 2020, la variacién en la deuda del Sector PUblico como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes
factores: i) el incremento esperado en el PIB anual entre 2019 y 2020 redujo la razén en 0.2 puntos del PIB, ii) el endeudamiento bruto aumentd la razén en 2.2
puntos del PIB, iii) el aumento en los activos disminuyd la razén en 0.1 puntos del PIB, iv) la depreciacion del euro respecto al délar disminuyd la razén en 0.1
puntos del PIBy V) la depreciacién del peso con respecto al délar incrementd la razén en 2.5 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido
al redondeo.

7_/ Del cierre de 2019 al cierre del primer trimestre de 2020, la variacion en el SHRFSP como porcentaje del PIB anual se explica por los siguientes factores: i) el
incremento esperado en el PIB anual entre 2019 y 2020 redujo la razén en 0.2 puntos del PIB, ii) el endeudamiento bruto aumenté la razén en 3.1 puntos del PIB,
iii) el aumento en los activos disminuyd la razén en 1.5 puntos del PIB, iv) la depreciacién del euro respecto al ddlar disminuyd la razén en 0.1 puntos del PIBy v)
la depreciacion del peso con respecto al délar aumenté la razén en 2.5 puntos del PIB. La suma de las variaciones podria no coincidir debido al redondeo.

Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.
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Ante la situacion provocada por la pandemia de COVID-19, la politica de deuda publica
tiene dos retos fundamentales. Por una parte, satisfacer de manera oportuna y
eficiente las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal conservando el
acceso a las distintas fuentes de crédito. Esto es indispensable para el buen
funcionamiento de la hacienda publicay para permitir que el Gobierno Federal cuente
con los recursos para atender las necesidades de infraestructura, salud y de apoyo a la
economia.

Por otra parte, se debe buscar seguir manteniendo una estructura soélida de la deuda
pUblica. Esto uUltimo es fundamental para coadyuvar a la fortaleza de las finanzas
publicas en estos momentos de incertidumbre, pero también para dar viabilidad a la
conduccion de la politica econdmica en el medianoy largo plazos.

En este sentido, durante el primer trimestre de 2020, la politica de deuda se orientd a
mejorar el perfil de vencimientos de los pasivos y a asegurar el buen funcionamiento
del mercado local de deuda. Asi, en el dambito de la deuda interna destaca la
adecuacion de los calendarios de colocacion de valores gubernamentales para
mantener la liquidez y preservar el adecuado funcionamiento del mercado en la
coyuntura actual.

De igual forma, se destacan varias operaciones en el mercado interno: el 15 de enero el
Gobierno de México realizo la primera colocacion sindicada de una nueva referencia de
Udibonos a tasa de interés real fija a 3 anos en el mercado de deuda local, por un monto
de 1T mil 500 millones de UDI's. El nuevo bono de referencia con vencimiento en
noviembre 2023 pagara un cupon de 3.5% y ofrecera a los inversionistas un rendimiento
de 3.33%.

Por otra parte, el 22 de enero se realizd una operacion de permuta cruzada que
consistio en el intercambio de 49 mil 868 millones de pesos de Bonos M y Udibonos,
con vencimientos entre 2020 y 2022, por 48 mil 142 millones de pesos de Bonos M y
Udibonos, con vencimientos entre 2023 y 2050 a tasas de interés de mercado. Con esta
operacion se logré anular deuda de corto plazo y se sustituyd por deuda con
vencimientos entre 2023 y 2050, sin incurrir en endeudamiento adicional. A través de
estas operaciones se busco, por un lado, suavizar el perfil de vencimientos de deuda
del Gobierno Federal en moneda local sin incurrir en endeudamiento adicional; y, por
otro, mejorar la liquidez del mercado de deuda local, ofreciendo a los inversionistas una
gama mas amplia de alternativas para el rebalanceo de sus portafolios.

El13 de marzo, se realizd una permuta de valores gubernamentales que tuvo como fin
contribuir a preservar el funcionamiento ordenado del mercado. La transaccion
consistio en recibir instrumentos a tasa fija nominal (Bonos M) con vencimientos entre
2023 y 2047 por un monto de 36 mil 520 millones de pesos y entregar a cambio
instrumentos a tasa revisable (Bondes D) e instrumentos de corto plazo (Cetes).
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El19 de marzo, se realizé una operacion de manejo de pasivos por un monto de 40 mil
241 millones de pesos. La transaccion consistio en el intercambio de instrumentos a
tasa revisable (Bondes D) e instrumentos de corto plazo (Cetes) y se recibieron
instrumentos a tasa fija nominal (Bonos M) con vencimientos entre 2021y 2042 por un
monto de 40 mil 241 millones de pesos, sin incurrir en endeudamiento adicional. Esta
permuta de valores gubernamentales tuvo como objetivo brindar liquidez y contribuir
al funcionamiento ordenado del mercado ante los episodios de volatilidad observados
en los mercados financieros globales.

Finalmente, el 25 de marzo se llevd a cabo una operacion de manejo de pasivos en el
mercado de deuda local, sin incurrir en endeudamiento adicional, en la que se realizo
un intercambio de Bonos M con vencimiento el 11 de junio de 2020 por Cetes por un
monto de 53 mil 448 millones de pesos. Por otro lado, el Banco de México, actuando
de manera independiente, intercambid 5 mil millones de pesos del bono con mismo
vencimiento. Con esta operacion se busco atender la demanda que se presentd por
instrumentos con vencimientos de mayor plazo, disminuir las amortizaciones del ano
2020 y mejorar la liquidez del mercado de deuda local, ofreciendo a los inversionistas
una gama Mmas amplia de alternativas para el rebalanceo de sus portafolios.

Por otra parte, fuera del periodo de este informe, el 23 de abril el Gobierno Federal
realizd la primera permuta de valores gubernamentales para instituciones financieras
gue actlan como Formadores de Mercado. Esta operacion tuvo como objetivo
contribuir a preservar el funcionamiento ordenado del mercado de deuda interna a
través del fortalecimiento de la figura de Formador de Mercado, asi como mejorar el
perfil de vencimientos de deuda interna del Gobierno Federal. La transaccion consistio
en el intercambio de instrumentos a tasa fija nominal (Bonos M) con vencimiento en
2047 por Bonos M con vencimientos entre 2020 y 2042 por un monto de 9 mil 528
millones de pesos.

En lo que se refiere a la deuda externa, el 6 de enero el Gobierno Federal realizé una
operacion de financiamiento en los mercados internacionales por un monto de 2 mil
300 millones de dodlares. Esta operacion estuvo acompanada de un manejo de pasivos
por un monto de 1 mil 500 millones de ddlares. La captacion de 2 mil 300 millones de
dolares se llevo a cabo a través de la emision de un nuevo bono de referencia a 10 anos
por 1 mil 500 millones de dolares y la reapertura del bono con vencimiento en enero de
2050 por 800 millones de dolares. Al respecto, resalta que la tasa cupon alcanzada en
este nuevo bono a 10 anos representa un mMinimMo histérico para cualquier emision
realizada por el Gobierno Federal en el mercado en ddlares.

Por su parte, el ejercicio de manejo de pasivos alcanzé un monto total de 1T mil 500
millones de ddlares. En este, se ofrecid a los tenedores de bonos denominados en
dodlares con vencimientos entre 2022 y 2028 la opcion de intercambiar sus bonos por el
nuevo bono a 10 anos o por efectivo. Con este componente de manejo de pasivos, se
disminuyeron compromisos de pago de amortizaciones para los siguientes 8 anos.
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Por otra parte, el 13 de enero el Gobierno Federal colocd bonos por un monto de 1 mil
750 millones de euros. De este monto, 1 mil 250 millones de euros provinieron de la
emision de un nuevo bono de referencia a 10 anos con vencimiento en enero de 2030
y 500 millones de euros provinieron de la reapertura del bono con vencimiento en abril
de 2039 (emitido originalmente en abril de 2019). En esta operacion, el Gobierno
Federal obtuvo la tasa cupdn mas baja en toda su historia para bonos denominados en
euros, es decir 1.125% anual en el nuevo bono a 10 afos.

De los recursos captados, T mil millones de euros se destinaron para recomprar de
manera anticipada el bono denominado en euros con tasa cupoéon de 2.375% vy
vencimiento original en abril de 2021. Lo anterior le permitio al Gobierno Federal
disminuir a aproximadamente 470 millones de ddlares sus amortizaciones de deuda
externa de mercado programadas para 2021.

Si bien se encuentra fuera del trimestre que se reporta, por su relevancia es importante
mencionar la operacion de financiamiento realizada el 22 de abril, en donde el
Gobierno Federal colocd nuevos bonos de referencia en el mercado de doélares por un
monto de 6 mil millones de dolares. Destaca que los resultados alcanzados con esta
transaccion son relevantes porque a pesar de la volatilidad observada de los mercados
financieros internaciones, México continda teniendo amplio acceso a los mercados de
capital del mundo. Adicionalmente, destaca que esta es la colocacion de bonos con
mayor demanda llevada a cabo por el Gobierno Federal en la historia del pais.

IV.1 Deuda del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2020, la deuda neta del Gobierno Federal se ubicd en
9 billones 24 mil 255.9 millones de pesos. La estructura del portafolio actual de la deuda
del Gobierno Federal mantiene la mayor parte de sus pasivos denominados en
moneda nacional, representando al 31 de marzo de 2020 el 73.9% del saldo de la deuda
neta del Gobierno Federal.
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Saldos de la Deuda Neta del Gobierno Federal

Total (Millones de pesos) 8,535,443.8 6,662,798.2 1,872,645.6 9,024,255.9 6,666,518.4 2,357,737.5
Sin Bonos de Pensién 8,274,949.2 6,402,303.6 1,872,645.6 8,767,841.8 6,410,104.3  2,357,737.5
Bonos de Pensién Pemex 101,501.6 101,501.6 0.0 97,4211 97,4211 0.0
Bonos de Pensién CFE 2/ 158,993.0 158,993.0 0.0 158,993.0 158,993.0 0.0
Total (% de PIB Anual) 3/ 35.2 27.5 7.7 37.1 27.4 9.7
Sin Bonos de Pension 341 26.4 7.7 36.0 26.3 9.7
Bonos de Pensién Pemex 0.4 0.4 0.0 0.4 0.4 0.0
Bonos de Pensién CFE 2/ 0.7 0.7 0.0 0.7 0.7 0.0
Total (% de PIB Trimestral) %/ 34.6 27.0 7.6 37.2 27.5 9.7
Sin Bonos de Pension 335 259 7.6 36.1 26.4 9.7
Bonos de Pensién Pemex 0.4 0.4 0.0 0.4 0.4 0.0
Bonos de Pensién CFE 2/ 0.6 0.6 0.0 0.7 0.7 0.0

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a Pemex por el ahorro generado en su pasivo pensionario,
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de cardcter general relativas a la asuncién por parte del

Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de Pemex y sus empresas productivas subsidiarias”,
publicado en el DOF el 24 de diciembre de 2015.

2_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario,
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncién por parte del

Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensionesy jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”, publicado en el
DOF, el 14 de noviembre de 2016.

3_/ Para 2020, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2021).
4_/ Para 2020, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo a las estimaciones de la SHCP.

Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica se presentan los
cuadros del 1.26 al 1.40, donde se puede consultar en detalle el comportamiento de la
deuda neta y bruta del Gobierno Federal.
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IV.1.1 Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2020, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal ascendio a 6 billones 666 mil 518.4 millones de pesos. La variacion del saldo de
la deuda interna del Gobierno Federal en el primer trimestre de 2020, respecto del
cierre de 2019, fue el resultado de:

e Un endeudamiento interno neto por 59 mil 356.6 millones de pesos,

e Un incremento en las disponibilidades del Gobierno Federal por 90 mil 7011
millones de pesos,

e Ajustes contables positivos por 35 mil 64.7 millones de pesos, derivados del
efecto inflacionario de la deuda interna indizada y del ajuste por las operaciones
de permuta de deuda.

Esta evolucion es congruente con el techo de endeudamiento interno neto aprobado
para 2020.

Saldos de la deuda interna neta del
Gobierno Federal Dic 2019 - Mar 2020
(Millones de pesos)
6,662,798.2 59,356.6 35,064.7 90,701.1 6,666,518.4
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Fuente: Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

En cuanto a la composicion de la deuda interna del Gobierno Federal, la mayor parte
se encuentra contratada en instrumentos a tasa fija y largo plazo, por lo que la
participacion en el total de estos valores paso de 53.1% al cierre de 2019 a 54.0% al cierre
del primer trimestre de 2020.
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Composicion de los Valores
Gubernamentales por plazo
(Participacion % en el saldo)

Valores Gubernamentales por tasa fija,
nominal y real
(Participacion % en el saldo)
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Bonos Tasa Fija largo plazo * m Resto ** ‘

*Incluye Cetes1ano + Bonos a Tasa Fija
**Incluye Cetes a plazo menor a un afio, Bondes y Udibonos. *Incluye Cetes 1 afo + Bonos a Tasa Fija + Udibonos
Fuente: Secretaria de Hacienda y Credito Publico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

m Valores Gubernamentales a Tasa Fijay Largo Plazo*

Adicionalmente, y como resultado de la colocacion de instrumentos a largo plazo, se
observd una participacion de 82.1% de los valores a tasa fija nominal y real a plazo mayor
a un ano en el saldo de valores gubernamentales al cierre de marzo de 2020. Por su

parte, el plazo promedio de vencimiento de valores gubernamentales emitidos en el
mercado local a marzo de 2020 fue de 8.0 anos.

Plazo Promedio Ponderado de Valores Participacion de los Valores
Gubernamentales Gubernamentales Dic 2019 - Mar 2020
(NUmero de afos registrados al cierre del (%)
periodo) -
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Respecto del perfil de amortizaciones de la deuda interna del Gobierno Federal, de
acuerdo con su saldo contractual registrado al 31 de marzo de 2020, se espera que las
amortizaciones alcancen un monto de 1 billén 55 mil 216.2 millones de pesos durante
elrestodelano (abril a diciembre de 2020). Del total de amortizaciones, sin incluir Cetes,
425 mil 695.7 millones de pesos corresponden a las amortizaciones que estan asociadas
principalmente a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo
refinanciamiento se realizara a través del programa de subastas que lleva a cabo el
Gobierno Federal.

Perfil de Amortizaciones de la Deuda Interna del Gobierno Federal en los préximos afios
(Millones de pesos)

Total 1,055,216.2 775,290.9 732,200.2 539,455.4 628,844.8 322,029.7
Cetes 629,520.5 173,358.7 0.0 0.0 0.0 0.0
Bondes “D” 99,078.3 116,558.8 123,568.4 161,399.7 161,354.9 21,021.5
Bonos de Desarrollo a Tasa Fija 125,906.8 462,530.8 282,602.0 319,979.9 442989.1 0.0
Udibonos 172,009.2 80.3 302,838.6 331393 75.5 277,492.3
Fondo de Ahorro S AR. 2,250.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Obligaciones Ley del ISSSTE 21,994.7 1,717.0 11,033.4 11,704.6 10,338.7 8,730.1
Bonos de Pensiéon Pemex 0.0 4,821.6 5,329.9 5,806.0 6,127.2 6,345.8
Bonos de Pensién CFE 2/ 1,736.3 2,406.6 30139 3,615.0 4,151.6 4,635.5
Otros 2,720.4 817.1 814.0 810.9 807.8 804.5

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a Pemex por el ahorro generado en su pasivo
pensionario, conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la
asuncion por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensionesy jubilaciones a cargo de Pemex y sus empresas
productivas subsidiarias”, publicado en el DOF el 24 de diciembre de 2015.

2_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo pensionario,
conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la asuncion por
parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensionesy jubilaciones a cargo de la Comisién Federal de Electricidad”,
publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2020.
Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

IV.1.2 Operaciones de Manejo de Pasivos en el Mercado Interno

Entre las principales acciones realizadas en materia de manejo de la deuda interna
durante el primer trimestre de 2020, destaca lo siguiente:

Colocacién sindicada

e FEl15de enero el Gobierno de México colocd T mil 500 millones de UDI's a través
de una subasta sindicada para incluir una nueva referencia de Udibonos a tasa
de interés real fija a 3 anos. La demanda recibida superd los 3 mil 700 millones
de UDI's, equivalente a 2.5 veces el monto colocado. Dichos bonos otorgan al
inversionista un rendimiento al vencimiento de 3.33% a un plazo de 3 anos.
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La introduccion de esta referencia brinda profundidad al mercado, contribuye al
proceso de descubrimiento de precios y favorece una distribucion amplia y
diversificada de la tenencia de los instrumentos entre inversionistas locales y
extranjeros. Ademas, este método de colocacion promueve una mejora de las
condiciones de liquidez en los mercados secundarios.

La colocacion se realizd a través de los Formadores de Mercado de Udibonos
mediante una subasta sindicada, método que permite colocar un monto
relevante entre los inversionistas para que las nuevas emisiones cuenten con
una mayor base de inversionistas y mayor liquidez.

El nuevo bono de referencia con vencimiento en noviembre de 2023 pagara un
cupon de 35% y ofrecerd a los inversionistas un rendimiento de 3.33%, 17 puntos
base por debajo de la tasa de rendimiento maxima ofrecida en la subasta
sindicada.

Para esta operacion se contd con la participacion de inversionistas nacionales y
extranjeros y con una demanda de mas de 3 mil 700 millones de UDI's,
equivalente a 2.5 veces el monto colocado.

La colocacion de la nueva referencia se llevé a cabo bajo condiciones favorables
para el Gobierno Federal a pesar de la elevada volatilidad en los mercados
financieros internacionales y de la incertidumlbre asociada al comportamiento
de la economia mundial.

Permutas de valores gubernamentales

El 22 de enero el Gobierno Federal realizd la primera permuta cruzada de valores
gubernamentales del ano, la cual se llevé a cabo bajo condiciones favorables. A
través de estas operaciones se busco, por un lado, suavizar el perfil de
vencimientos de deuda del Gobierno Federal en moneda local sin incurrir en
endeudamiento adicional;y, por otro, mejorar la liquidez del mercado de deuda
local, ofreciendo a los inversionistas una gama mas amplia de alternativas para
el rebalanceo de sus portafolios y permitiendo el intercambio cruzado entre dos
distintos instrumentos: Bonos My Udibonos. Adicionalmente, estas operaciones
permiten mejorar la eficiencia del proceso de formacion de precios vy
contribuyen a reducir el costo y riesgo de financiamiento del Gobierno Federal.

La operacion consistio en el intercambio de 49 mil 868 millones de pesos de
Bonos My Udibonos con vencimientos entre 2020 y 2022 por 48 mil 142 millones
de pesos de Bonos My Udibonos con vencimientos entre 2023y 2050 a tasas de
interés de mercado. Con esta operacion, se logré anular deuda de corto plazoy
se sustituyd por deuda con vencimientos entre 2023 y 2050, sin incurrir en
endeudamiento adicional.
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Cabe mencionar, que la demanda de esta transaccion fue de 85 mil 587 millones
de pesos y se contd con la participacion de inversionistas nacionales y
extranjeros. Con esta operacion de manejo de pasivos, ademas de mejorar el
perfil de vencimientos de deuda del Gobierno Federal, se contribuye a
incrementar la liquidez del mercado de deuda local.

Valores Gubernamentales entregados por los postores

Jun 20 8.00 6.60
Jun 21 6.50 6.69
Dic 21 7.25 6.71
Dic 20 2.50 3.50
Jun 22 2.00 3.34

Fuente: SHCP.

Valores Gubernamentales recibidos por los postores

Mar 23 6.75 6.79
Dic 23 8.00 6.80
Sep 24 8.00 6.77
Mar 26 575 6.78
Jun 27 7.50 6.82
May 29 8.50 6.85
May 31 7.75 -
Nov 34 7.75 -
Nov 38 8.50 -
Nov 42 7.75 -
Nov 47 8.00 7.6
Nov 23 3.50 327
Dic 25 4.50 -
Nov 28 4.00 3.26
Nov 35 4.50 3.30
Nov 40 4.00 -
Nov 46 4.00 3.31
Nov 50 4.00 3.34

Fuente: SHCP.
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e FEl13 de marzo, se realizd una permuta de valores gubernamentales que tuvo
como fin contribuir a preservar el funcionamiento ordenado del mercado. Con
esta operacion se otorgaron instrumentos a tasa revisable e instrumentos de
corto plazoy se recibieron instrumentos a tasa fija nominal por un monto de 36
mil 520 millones de pesos, sin incurrir en endeudamiento adicional.

La transaccion consistio en recibir instrumentos a tasa fija nominal (Bonos M)
con vencimientos entre 2023 y 2047 por un monto de 36 mil 520 millones de
pesos y entregar a cambio instrumentos a tasa revisable (Bondes D) e
instrumentos de corto plazo (Cetes). Esta operacion tuvo como objetivo
contribuir a preservar el funcionamiento ocrdenado del mercado.

e EI19de marzo, se realizé una operacion de manejo de pasivos por un monto de
40 mil 241 millones de pesos. La transaccion consistio en el intercambio de
instrumentos a tasa revisable (Bondes D) e instrumentos de corto plazo (Cetes)
y se recibieron instrumentos a tasa fija nominal (Bonos M) con vencimientos
entre 2021y 2042 por un monto de 40 mil 241 millones de pesos, sin incurrir en
endeudamiento adicional. Esta permuta de valores gubernamentales tuvo
como objetivo brindar liquidez y contribuir al funcionamiento ordenado del
mercado ante los episodios de volatilidad observados en los mercados
financieros globales.

e El 25 de marzo, se llevo a cabo una operacion de manejo de pasivos en el
mercado de deuda local, sin incurrir en endeudamiento adicional. En la
operacion, se realizd un intercambio de bonos M con vencimiento el 11 de junio
de 2020, por Cetes por un monto de 53 mil 448 millones de pesos.

e Porotro lado, el Banco de México intercambid 5 mil millones de pesos del bono
con mismo vencimiento. Con esta operacion, se busco atender la demanda que
se presentd por instrumentos con vencimientos de mayor plazo, disminuir las
amortizaciones del afo 2020 y mejorar la liquidez del mercado de deuda local,
ofreciendo a los inversionistas una gama mas amplia de alternativas para el
rebalanceo de sus portafolios. A continuacion, se describen los detalles de la

operacion:
Intercambio de instrumentos gubernamentales
Cete 307 6% 6.62
Bono M 58,448 100% 6.25 Cete 335 32% 6.64
Jun-20 Cete 336 62% 6.66
Total 58,448 100% - Total 100% -

Fuente: SHCP. Fuente: SHCP.
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e EI 23 de abril" el Gobierno Federal, con el Banco de México como su agente
financiero, realizé la primera permuta de valores gubernamentales para
instituciones financieras que actUan como Formadores de Mercado, con el
objetivo de contribuir a preservar el funcionamiento ordenado del mercadoy de
mejorar el perfil de vencimientos de la deuda interna del Gobierno Federal. Esta
operacion tuvo como objetivo contribuir a preservar el funcionamiento
ordenado del mercado de deuda interna, a través del fortalecimiento de la figura
de Formador de Mercado, asi como mejorar el perfil de vencimientos de deuda
interna del Gobierno Federal.

La transaccion consistio en el intercambio de instrumentos a tasa fija nominal
(Bonos M) con vencimiento en 2047 por Bonos M con vencimientos entre 2020
y 2042 por un monto de 9 mil 528 millones de pesos.

'Sj bien esta operacion se encuentra fuera del periodo que se reporta en este Informe, se considera relevante detallarla
para mantener una comunicacion constante acerca del manejo de la deuda publica.



/HACIENDA

Resumen de operaciones en el mercado interno
(Miles de millones)

15 ene.

22 ene.

13 mar.

19 mar.

25 mar.

23 abr.

Colocacién sindicada de una
nueva referencia de Udibonos
a 3 anos.

Permuta Cruzada
(intercambio de Bonos M y
Udibonos de corto plazo por
Bonos M y Udibonos de largo
plazo).

Permuta de valores
gubernamentales

(intercambio de Bonos M por
Bondes D -tasa revisable- y

Cetes -corto plazo-).

Operacion de manejo de
pasivos, se otorgaron
instrumentos a tasa reversible
(Bondes D) e instrumentos de

corto plazo (Cetes) por
instrumentos a tasa fija
nominal (Bondes M) con

vencimientos entre 2021 vy
2042.

Operacidon de manejo de
pasivos, intercambio  de
Bonos M con vencimiento el 11
de junio del 2020, por Cetes.

Se intercambiaron
instrumentos con tasa de
interés fija nominal (Bonos M)
con vencimiento en 2047 por
instrumentos con
vencimiento entre el 2020 y
2024.

Brindar profundidad al mercado,
contribuir al proceso de
descubrimiento de precios 'y
favorecer una distribucion amplia y
diversificada de la tenencia de los
instrumentos entre inversionistas
locales y extranjeros.

Mejorar el perfil de vencimientos de
deuda del Gobierno Federal e
incrementar la liqguidez  del
mercado de deuda local.

Contribuir a
funcionamiento

preservar el
ordenado  del

mercado.
Brindar liquidez y contribuir al
funcionamiento ordenado del
mercado.

Atender la demanda que se
presentd por instrumentos con
vencimientos de mayor plazo,
disminuir las amortizaciones del
ano 2020 y mejorar la liquidez de
mercado de deuda local,
ofreciendo a los inversionistas el

rebalanceo de sus portafolios.

Permuta de valores
gubernamentales para
instituciones financieras que
actian como formadores de
mercado, con el objetivo de
contribuir a preservar el

funcionamiento ordenado del
mercado y mejorar el perfil de
vencimientos de la deuda interna
del Gobierno Federal.

1.5 mmu

49.868 mmp

36.520 mmp

40.241 mmp

53.448 mmp

9.528 mmp

Fuente: SHCP.
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IV.1.3 Deuda externa del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre de 2020, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno
Federal fue de 100 mil 2772 millones de ddlares. La evolucidn de la deuda externa neta
del Gobierno Federal durante el periodo de enero a marzo de 2020 fue resultado de los
siguientes factores:

¢ Endeudamiento externo neto de 3 mil 117.1 millones de ddlares, derivado de
disposiciones por 6 mil 422.8 millones de ddlaresy amortizaciones por 3 mil 305.7
millones de ddlares.

e Incremento de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 1 mil 723.9 millones de doélares con respecto al cierre de 2019.
Este cambio se debe a la variacion positiva en el saldo neto denominado en
dolares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion.

e Ajustes contables negativos por 4859 millones de dolares, derivados de la
variacion del ddlar con respecto a otras monedas en gue se encuentra
contratada la deuda y de ajustes por operaciones de manejo de deuda.

Saldos de la deuda externa neta del
Gobierno Federal Dic 2019 - Mar 2020
(Millones de dolares)
99,369.9 31171 -485.9 1,723.9 100,277.2
o 9 2 8 Q
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Respecto del perfil de amortizaciones de la deuda externa con base en su saldo
contractual al 31 de marzo de 2020, las amortizaciones durante el resto del ano (abril a
diciembre de 2020), seran por 2 mil 53.5 millones de ddlares, los cuales se encuentran,
principalmente, asociados a los vencimientos de emisiones de bonos en los mercados
internacionales de capital.
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Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Gobierno Federal en los préximos afios
(Millones de ddlares)

Total 2,053.5 3,254.1 5,669.9 7,500.3  4,498.9 7,666.0
Mercado de 1,389.0 4713 4.624.2 5253.4 2,472.8 3,4832
Capitales

Comercio Exterior 160.4 193.8 189.7 126.7 123.8 89.7
Organismos 504.] 2,589.0 856.0 21202 19023 4,093.1

Finan. Int. (OFls)

La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2020.
Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

IV.1.4 Operaciones de colocacién y manejo de pasivos en el mercado externo

Durante el primer trimestre de 2020, se realizaron las siguientes operaciones de
colocacion de bonos en los mercados financieros internacionales:

Transacciones del Gobierno Federal en ddlares

El 6 de enero se realizd una operacion de financiamiento en los mercados
internacionales por un monto total de 2 mil 300 millones de ddlares. Esta
operacion estuvo acompahada de un ejercicio de manejo de pasivos por un
monto de 1T mil 500 millones de dodlares, el cual consistid en brindar a los
tenedores de bonos denominados en ddlares con vencimientos entre 2022 vy
2028, la opcion de intercambiar sus bonos por el nuevo bono a 10 anos o por
efectivo.

Con ambas transacciones, el Gobierno Federal alcanzo los siguientes objetivos:
i) cubrir el 100.0% de las amortizaciones de deuda externa de mercado del
Gobierno Federal programadas para 2020 ii) cubrir aproximadamente el 58.0%
de las necesidades totales de financiamiento externo del Gobierno Federal
programadas para 2020; iii) mejorar el perfil de vencimientos del portafolio de
deuda externa de mercado del Gobierno Federal al intercambiar bonos
denominados en dolares con vencimiento en el corto y mediano plazo por un
bono de largo plazo; y, iv) mantener una curva de rendimientos en dolares
liguida que facilite el acceso de otros emisores de los sectores publico y privado
de México a los mercados internacionales.

Financiamiento: La captacion de 2 mil 300 millones de ddélares se llevd a cabo
de la siguiente manera: 1 mil 500 millones de ddlares a través de la emision de
un nuevo bono de referencia a 10 anos con fecha de vencimiento en abril de
2030 y 800 millones de ddlares a través de la reapertura del bono con
vencimiento en enero de 2050, el cual fue emitido originalmente en julio de 2019.
El nuevo bono de referencia a 10 ahos otorgara una tasa de rendimiento al
vencimiento de 3.312% y pagara un cupon de 3.25%. Al respecto, es importante
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resaltar que la tasa cupon alcanzada en este nuevo bono a 10 anos representd
un Minimo histérico para cualquier emision realizada por el Gobierno Federal
en el mercado en ddlares.

Por su parte, el bono en ddlares con vencimiento en enero de 2050, el cual paga
una tasa cupon de 4.5%, fue reabierto a una tasa de rendimiento al vencimiento
de 4.041%, lo cual representa una mejora en comparacion a la tasa de
rendimiento al vencimiento de 4.552% al momento de su emision original en
julio de 2019. La operacion de financiamiento alcanzé una demanda maxima de
aproximadamente 14 mil 700 millones de ddlares, equivalente a 6.4 veces el
monto de la transaccion y contd con la participacion de 350 inversionistas
institucionales a nivel global.

Manejo de pasivos: El ejercicio de manejo de pasivos alcanzéd un monto total de
1 mil 500 millones de doélares, ofreciendo a los tenedores de bonos denominados
en dolares con vencimientos entre 2022 y 2028, la opcidon de intercambiar sus
bonos por el nuevo bono a 10 anos o por efectivo. Con este componente de
manejo de pasivos, se disminuyeron compromisos de pago de amortizaciones
para los siguientes 8 anos.

El 10 de marzo, el Gobierno de México por medio del Banco Internacional para
la Reconstruccion y Fomento (BIRF), emitid un bono catastrofico que proveera
a México de una proteccion financiera por un monto equivalente a 485 millones
de dolares (alrededor de 9 mil 500 millones de pesos) contra pérdidas derivadas
de sismos y ciclones tropicales.

El bono fue emitido en cuatro clases diferentes para proveer cobertura contra
sismos de diferentes magnitudesy contra ciclones tropicales provenientes tanto
del Atlantico, como del Pacifico. Si ocurre un desastre natural que sea elegible
para la cobertura, algunos o todos los recursos del bono se depositaran en el
Fondo Mexicano para los Desastres Naturales (FONDEN). Los pagos seran
iniciados cuando un sismo o ciclon tropical, cumplan con los criterios
parameétricos de localizacion y severidad establecidos en los términos de los
bonos. Los pagos seran realizados por el BIRF al FONDEN.

El bono fue emitido bajo el programa de notas de “capital de riesgo” del BIRF, el
cual permite transferir los riesgos relacionados con los desastres naturales y
otros riesgos de los paises en desarrollo a los mercados de capitales. El bono se
emite como “sustentable”, toda vez que los recursos se aplicaran a programas
gue cumplen plenamente con los criterios internacionales de “ESG", es decir,
gue atienden al interés de combate al cambio climatico socialmente
responsables y mejoras en la gobernanza de los programas.



pRacIENDe

La emision de estos nuevos bonos refleja el compromiso del Gobierno de México
por proteger el bienestar de sus ciudadanos contra las consecuencias de los
desastres naturales. Esta accioén de gestion de riesgos se alinea con las
estrategias de proteccion social, en particular, hacia los grupos sociales mas
vulnerables. El bono también forma parte de la estrategia de fortalecimiento de
las finanzas publicas, dotandolo de resiliencia ante desastres naturales.

Resumen de los términos y condiciones de los Bonos Catastréficos del Banco Mundial.

Banco .
. Banco Banco Banco Internacional
Internacional ) .
. Internacional para Internacional para para la
Emisor para la L L L
. la Reconstruccion la Reconstruccién Reconstrucciony el
Reconstrucciony
y el Desarrollo y el Desarrollo Desarrollo
el Desarrollo
Volumen . . . .
175 millones de 60 millones de 125 millones de 125 millones de
de la P P P .
- Doélares Délares Délares Doélares
Emisiéon

Fuente: SHCP.

El 22 de abril” el Gobierno Federal colocd nuevos bonos de referencia en el
mercado de ddlares por un monto de 6 mil millones de ddlares a través de los
siguientes instrumentos:

o Nuevo bono de referencia a 5 anos (vencimiento en 2025) por un monto
de 1 mil millones de ddlares a una tasa cupon de 3.9% y rendimiento de
4.125%.

o Nuevo bono de referencia a 12 afos (vencimiento en 2032) por un monto
de 2 mil 500 millones de ddlares a una tasa cupon de 4.75% y rendimiento
de 5.0%.

o Nuevo bono de referencia a 31 anos (vencimiento en 2051) por un monto
de 2 mil 500 millones de ddlares a una tasa cupdn de 5.0% y rendimiento
de 5.5%.

La emision alcanzo una demanda de aproximadamente 28 mil 500 millones de
dodlares, equivalente a 4.75 veces el monto total de la transaccion, y conto con la
participacion de mas de 420 inversionistas institucionales de todo el mundo.

Es importante resaltar que los resultados alcanzados con esta transaccion son
relevantes por tres razones: i) a pesar de la volatilidad observada de los mercados
financieros internaciones, México continla teniendo amplio acceso a los
mercados de capital del mundo; ii) por su monto, esta es la colocacion de bonos
con mayor demanda llevada a cabo por el Gobierno Federal en la historia del

2 Sj bien esta operacion se encuentra fuera del periodo que se reporta en este Informe, se considera relevante detallarla
para mantener una comunicacion constante acerca del manejo de la deuda publica.
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pals; y iii) la fuerte demanda de los inversionistas internacionales por los bonos
de México demuestra su confianza en el pais y en el manejo de la politica
econdmicay las finanzas publicas.

Transaccion del Gobierno Federal en euros

El13 de enero se efectud una colocacion en los mercados internacionales por un
monto de 1 mil 750 millones de euros. De este monto, 750 millones de euros
fueron nuevo financiamiento y 1 mil millones de euros se utilizaron para la
ejecucion de la clausula de vencimiento anticipado de un bono denominado en
euros con tasa cupon 2.375% y fecha de vencimiento original en abril de 2021.

Con esta transaccion el Gobierno Federal alcanzo los siguientes objetivos: i)
cubrir aproximadamente el 80.0% de sus necesidades totales de financiamiento
externo programadas para 2020; ii) reducir el costo financiero del portafolio de
bonos denominados en euros al financiar la recompra anticipada de un bono
con tasa cupon de 2.375% con recursos captados via la emision de un bono con
cupon de 1125%; iii) suavizar el perfil de vencimientos del portafolio de deuda
externa de mercado al recomprar anticipadamente un bono denominado en
euros con vencimiento en el corto plazo con fondos obtenidos via la emision de
un bono de largo plazo; y, iv) mantener una curva de rendimientos en euros
liguida que facilite el acceso de otros emisores de los sectores publico y privado
de México a los mercados internacionales.

Colocacion de bonos: La captacion de 1 mil 750 millones de euros se llevd a cabo
de la siguiente manera: 1 mil 250 millones de euros a través de la emision de un
nuevo bono de referencia a 10 anos con fecha de vencimiento en enero de 2030
y 500 millones de euros a través de la reapertura del bono con vencimiento en
abril de 2039, el cual fue emitido originalmente en abril de 2019.

El nuevo bono de referencia a 10 ahos otorgard una tasa de rendimiento al
vencimiento de 1.241% y pagara un cupon de 1125%. Al respecto, es importante
resaltar que la tasa cupon alcanzada en este nuevo bono a 10 anos representa
un Minimo histoérico para cualquier emision realizada por el Gobierno Federal
en el mercado en euros.

Por su parte, el bono en euros con vencimiento en abril de 2039, el cual paga
una tasa cupdn de 2.875%, fue reabierto a una tasa de rendimiento al
vencimiento de 2.0%, lo cual representd una mejoria en comparacion a la tasa
de rendimiento al vencimiento de 2.969% al momento de su emision original en
abril de 2019. La emision alcanzd una demanda maxima de aproximadamente 6
mil 600 millones de dodlares, equivalente a 3.8 veces el monto total de la
transaccion y conto con la participacion de 352 inversionistas institucionales a
nivel global.



HACIENDA

Resumen de colocaciones en el mercado externo
(Miles de millones)

La captacion de 2 mil 300
millones de ddlares a través
de: i) emision de un nuevo
bono de referencia a 10 anos

Financiamiento y manejo de
pasivos. Se disminuyeron

6ene por 1T mil 500 millones de compromisos de pago de 23 mmd
dolares y ii) reapertura del amortizaciones para los siguientes
bono con vencimiento en 8 anos.
enero de 2050 por 800
millones de ddlares.
Emision de 1 mil 750
millones de euros a través
de:i) la emision de un nuevo Financiamiento y manejo de
bono de referenciaal0 anos  pasivos. Pago anticipado de un
13ene por 1 mil 250 millones de bono en euros con tasa cupdn de 175 mme
euros y ii) 500 millones de 2.375% y vencimiento original en
euros a través de la abrilde 2021.
reapertura del bono con
vencimiento en abril de
2039.
Emisi6n  de  un  bono Est.rgteg]a para fortaleger ' la
e resiliencia de las finanzas publicas
catastrdéfico (catbond) por o P
10 mar . entre eventos extraordinarios y, asi 485 mdd
un monto de 485 millones . .
. mMismo son parte importante de la
de ddlares y por un plazo de . . i
~ estrategia de proteccion social.
4 anos.
-Nuevo bono de referencia a . N
. Financiamiento. Por su monto,
5 anos por de 1 mmd. L
esta es la colocacion de bonos con 6 mm
22 abr -Nuevo bono dereferenciaa mayor demanda llevada a cabo por g

12 anos por 2.5 mmd.

-Nuevo bono de referencia a
31 anos por 2.5 mmd.

el Gobierno Federal en la historia
del pais.

Fuente: SHCP.
IV.1.5 Operaciéon de Pemex en los mercados internacionales

El 21 de enero, Petroleos Mexicanos (Pemex) realizd una operacion de refinanciamiento
de su deuda con la colocacion en los mercados internacionales de capital de dos bonos
de referencia a 11y 40 anos, respectivamente, por un monto total de 5 mil millones de
dodlares. Cabe mencionar que por primera vez Pemex logrd colocar una emision a 40
anos, superando los plazos maximos de 30 afnos que habia logrado en los mercados
internacionales. Con ello, se reflejdé el amplio acceso de Pemex a los mercados
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financieros, asi como la confianza de los inversionistas en la estrategia operativa y
financiera de la actual administracion. Para esta operacion, se contd con la
participacion de inversionistas de Estados Unidos, Europa y América Latina
principalmente. Ademas, contd con una demanda cercana a los 26 mil millones de
ddlares que equivalen a 5.2 veces el monto emitido.

Durante la ejecucion de la operacion, y gracias a la elevada demanda recibida, se logro
reducir el costo de financiamiento anunciado al inicio de esta. El resultado final de la
emision permitié obtener rendimientos por debajo de las referencias actuales de
fondeo para Pemex. Asi, Pemex colocd una nueva emision de un bono a 11 anos con un
rendimiento de 5.95% y un bono a 40 anos con un rendimiento de 6.95%. Estos niveles
de precio se ubicaron por debajo de la también exitosa operacion en septiembre del
ano pasado, cuando el bono a 10 anos se colocd con un rendimiento de 6.85% y en el
caso del bono a 30 afos con un rendimiento de 7.7%. Es importante recordar que al
final de la anterior administracion la tasa de fondeo de Pemex en el mercado
internacional era de alrededor de 8.0% para una emision a 10 anos. Asi, en solo un ano
la empresa logroé reducir su tasa de fondeo en el mercado internacional en poco mas
de 2 puntos porcentuales.

Asimismo, la empresa anuncid un egjercicio de manejo de pasivos encaminado a
mejorar el perfil de amortizacién de deuda, por lo que parte de los recursos
provenientes de la emision se utilizarian para la recompra de los bonos con
vencimiento en 2020 denominados en dolares. El resto de los recursos se utilizaran con
fines de refinanciamiento de la empresa. Finalmente, el 6 de febrero Pemex realizd una
reapertura por 1 mil 300 millones de ddlares para cada uno de los bonos; con lo cual, en
el periodo que se informa, el monto total colocado fue de 7 mil 600 millones de ddlares.

IV.1.6 Costo financiero de la deuda del Gobierno Federal

Durante el primer trimestre de 2020, el Gobierno Federal realizé erogaciones por
concepto de costo financiero neto total de su deuda por 68 mil 385.3 millones de pesos
(Ramo 24). Esta cifra comprende erogaciones por 46 mil 606.9 millones de pesos para
el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna, la cual incluye un monto de
3 mil 7 millones de pesos para el pago anticipado de intereses derivados del
intercambio de deuda a través de las operaciones de permuta de deuda; asi como,
erogaciones por un monto de 1 mil 425.8 millones de ddlares para cubrir el pago por
concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda externa. En los
Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica del presente Informe, en
los cuadros del 1.36 al 1.38 se incluye informacion mas detallada respecto del costo de
la deuda.
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Costo Neto de la Deuda del Gobierno Federal (Ramo
24)
Enero - Marzo de 2020*/
(Millones de pesos)

Total (A-B) 68,385.3
A. Costo Ramo 24 74,790.5
Interno 46,606.9
Externo 28,183.6
B. Intereses Compensados 6,405.2

*_/ Cifras sujetas a revision por cambios y adecuaciones metodoldgicas.
Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.

Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2020, el Gobierno Federal realizo
erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca

(Ramo 34) por un monto de 21 mil 665 millones de pesos. Estos recursos se destinaron

al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario.

IV.1.7 Garantias otorgadas por el Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la LFPRH, a continuacion se reporta
la situacion que guarda el saldo de la deuda que cuenta con una garantia explicita por
parte del Gobierno Federal.

Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal
(Millones de pesos)-

Total 259,485.8 261,925.2 2,439.4

FARAC%/ 259,485.8 261,925.2 2,439.4

1_/ Cifras preliminares sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las Leyes
Organicas de la banca de desarrollo, las cuales ascienden a 990 mil 659 millones de pesos
al 31 de marzo de 2020.

2_/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.
Fuente: SHCP.
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Al término del primer trimestre de 2020, el saldo de |la deuda con garantia explicita del
GCobierno Federal se ubico en 261 mil 9252 millones de pesos, monto superior en 2 mil
4394 millones de pesos al observado al cierre del afo anterior. Dentro de los
Programas de Apoyo a Deudores se encuentra el Programa de Reestructuracion en
Unidades de Inversion (UDI's), mediante el cual se ofrecio a los acreditados, tasas reales
fijas durante toda la vida de sus créditos, lo que requirid que el Gobierno Federal
realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. Al 31 de marzo
de 2020, el resultado preliminar de dicho intercambio ascendio a 42 mil 847.4 millones
de pesos, mismos que no estan incorporados en las obligaciones garantizadas

reportadas por el Gobierno Federal, ya que su evolucion futura es contingente al
comportamiento de las tasas de interés.

IV.2 Deuda del Sector Publico

Al cierre del primer trimestre de 2020, el monto de la deuda neta del Sector Publico
Federal (CGobierno Federal, empresas productivas del Estado y la banca de desarrollo),
se situd en 12 billones 125 mil 380.3 millones de pesos. En los Apéndices Estadisticos de
Finanzas Publicas y Deuda PuUblica se presentan los cuadros del 1.41 al 1.51 donde se
podra consultar en detalle el comportamiento de la deuda del Sector Publico Federal.

Saldos de la deuda neta del Sector Publico Federal

Total (MDP) 1,027,3953 71884730 38389223 12,125,380.3 7,253,002.3 4,872,378.0
Total (% de PIB Anual)~ 455 297 15.8 498 29.8 20.0
Total (% de PIB Trim.)%/ 446 291 15.5 50.0 299 201

1_/ Para 2020, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2021).
2_/ Para 2020, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo a las estimaciones de la SHCP.

Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

Deuda neta total del Sector Publico Federal
(% de PIB)-

|I||||||
e

FEEEREE TEEFEE
L\Mﬂ_NEQRQNN”NN
B I I ]
m’O.’:g.‘l"—'—'_
OEANMYNOUNODOTOE=EANAMYNOD>0OO
ORP000QQ00Q0 T hn & TN
G200 600 0000700000000
AbQbpbbonobbo-00000000S
Interna m Externa

1./ Para los aflos de 2000 a 2019, se utilizo el PIB promedio anual, base
2013; para 2020, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc.
LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2021).

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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IV.2.1 Deuda interna del Sector Publico

Al finalizar el primer trimestre de 2020, el saldo de la deuda interna neta del Sector
Publico Federal se ubico en 7 billones 253 mil 2.3 millones de pesos.

La variacion del saldo de la deuda interna del Sector Publico Federal en el primer
trimestre de 2020, respecto del cierre de 2019, fue el resultado de los siguientes factores:
i) un endeudamiento interno neto por 57 mil 558 millones de pesos; ii) una variacion
positiva en los activos internos del Sector Publico Federal por 30 mil 542.6 millones de
pesos, v iii) ajustes contables positivos por 37 mil 5139 millones de pesos, que reflejan,
principalmente, el efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable y
operaciones de permuta de deuda.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna del Sector PuUblico registrado al 31
de marzo de 2020, las amortizaciones durante el resto del ano (abril a diciembre de
2020), seran de 1 billon 199 mil 701.5 millones de pesos. De este monto, el 90.0% se

encuentra asociado a los vencimientos de valores colocados en

nacionales.

los mercados

Perfil de amortizaciones de la deuda interna del Sector Publico Federal en lo préximos afos

(Millones de pesos)

Total 1199,701.5 848,843.4  781,621.8 586,898.0 7397591  365,617.9
Emision de Valores 10793964 8088823 7466021 5450749 7096636 3352202
Fondo de Ahorro SAR. 22500 30000  3,0000 3,000.0 3,000.0 3,000.0
Banca Comercial 80,4818 97500 16884 16.738.4 5,513.3 67158
Cilligecoizs foor Lay el 21,9947 1717.0 1,033.4 1,704.6 1033877 873011
ISSSTE

Bonos de Pensién Pemex 0.0 48216 53299 5,806.0 61272 63458
Bonos de Pensién CFE 2/ 17363 2,406.6 3,013.9 3,615.0 41516 46355
Otros 13,842.3 8256.9 954.1 9591 964.7 9705
Notas:

1_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a Pemex por el ahorro generado en su pasivo
pensionario, conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la
asuncion por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de Pemex y sus
empresas productivas subsidiarias”, publicado en el DOF el 24 de diciembre de 2015.

2_/ Obligaciones asociadas al apoyo financiero por parte del Gobierno Federal a CFE por el ahorro generado en su pasivo
pensionario, conforme a lo que establece el “Acuerdo por el que se emiten las disposiciones de caracter general relativas a la
asuncion por parte del Gobierno Federal de obligaciones de pago de pensiones y jubilaciones a cargo de la Comisién Federal

de Electricidad”, publicado en el DOF, el 14 de noviembre de 2016.
La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2020.

Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.



pRacIENDe

IV.2.2 Deuda externa del Sector Publico

Al término del primer trimestre de 2020, el saldo de |la deuda externa neta del Sector
Publico Federal se ubico en 207 mil 227.7 millones de dolares. La evolucion de la deuda
externa neta del Sector Publico Federal fue resultado de los siguientes factores: i) un
endeudamiento externo neto de 7 mil 126.8 millones de ddlares; ii) los activos
internacionales del Sector Publico Federal asociados a la deuda externa presentaron
una variacion positiva de 2 mil 196.1 millones de ddlares, y iii) ajustes contables negativos
por 1 mil 411.2 millones de ddlares, que reflejan, por una parte, los ajustes por las
operaciones de manejo de deuda, y por otra parte, la variacion del délar con respecto
a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Sector Publico Federal
registrado al 31 de marzo de 2020, las amortizaciones durante el resto del ano (abril a
diciembre de 2020), seran por un monto de 10 mil 114.4 millones de ddlares. De esta
cifra, 523% se encuentra asociado a las amortizaciones proyectadas de los
vencimientos de deuda de mercado de capitales; 33.7% a créditos directos y pasivos
Pidiregas; y 14.0%, se refiere a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio
exteriory a vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales (OFlIs).

Perfil de amortizaciones de la deuda externa del Sector Publico Federal en los
préximos afos
(Millones de ddlares)

Total 10,114.4  10,053.1 1,155.7 14,4027 1,503.6 12,690.3
Mercado de 5,286.2 5,009.7 9,025.4 10,177.4 6,344.] 77536
Capitales

Mercado 31945 1,019.7 1993 | AT 2,620.4 m7
Bancario

Comercio Exterior 7575 980.5 8229 40823 41811 3553
Organismos 658.0 2,787 170811 23383 21210 4 4697
Finan. Int. (OFIs)

Pidiregas 2182 256.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Notas:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2020.
Cifras preliminares.
Fuente: SHCP.
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IV.2.3 Costo financiero de la deuda del Sector Publico

De enero a marzo de 2020, el Sector Publico Federal realizd erogaciones por concepto
de costo financiero de su deuda publica interna un monto de 58 mil 774.6 millones de
pesos. Por otra parte, durante el mismo periodo, se efectuaron erogaciones por un
monto de 3 mil 595 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses,
comisiones y gastos asociados a la deuda publica externa. En los Apéndices
Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica del presente Informe, en los cuadros
.48 y 1.49 se incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector Publico
Federal.

Costo de la Deuda del Sector Publico Federal
Enero-Marzo de 2020~

Costo Deuda Externa (Millones de ddlares) 3,595.0 3,478.0 117.0
Costo Deuda Interna (Millones de pesos) 58,774.6 58,386.9 387.7
Notas:

*_/ Cifras sujetas a revision por cambios y adecuaciones metodoldgicas.

Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.
Finalmente, conviene senalar que el nivel de deuda publica es moderado como
proporcion del PIB anual, lo cual se compara favorablemente con respecto a los niveles
gue mantienen los paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE). Asimismo, este nivel de endeudamiento moderado es
congruente con las metas aprobadas por el H. Congreso de la Union.

Comparacién internacional de la deuda
publica bruta total

(% de PIB)
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Nota: La cifra de México corresponde a la deuda del Sector Publico en
términos brutos y se presenta al cierre de marzo de 2020, utilizando el
PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion |
(Pre-Criterios 2021); y las cifras del resto de los paises son estimaciones
para el afo 2020.

Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2019/2 Noviembre, No. 106 y
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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IV.3 Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El SHRFSP representa el acervo neto de las obligaciones contraidas para alcanzar los
objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades privadas que actUan por cuenta del Gobierno Federal. Es decir,
pasivos menos activos financieros disponibles, por concesion de préstamos y por
fondos para la amortizacion de la deuda como reflejo de la trayectoria anual observada
a lo largo del tiempo de los RFSP. EI SHRFSP agrupa la deuda neta del Sector Publico
presupuestario (Gobierno Federal y Entidades de control directo), las obligaciones
netas del IPAB, los pasivos del FONADIN, los asociados a los Pidiregas y los
correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi como el cambio en la
situacion patrimonial de las Instituciones de Fomento; y constituye la medida mas
amplia de deuda publica.

Al cierre del primer trimestre de 2020, el SHRFSP, el cual incluye las obligaciones del
Sector PuUblico en su version mas amplia, se ubicd en 11 billones 860 mil 134.4 millones
de pesos. Asi, el componente interno se ubico en 7 billones 92 mil 326.6 millones de
pesos. Por su parte, el componente externo fue de 202 mil 780.2 millones de ddlares.

En el siguiente cuadro, se presenta la integracion del SHRFSP y en el Anexo del
presente informe se incluye un desglose de cada componente bajo el rubro de Anexos
de Deuda Publica en el Numeral |.

Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico Federal (SHRFSP)

Total (Millones de pesos) 10,870,037.0 71393866 3,730,650.4 1,860,344 7,0923266 4,767,807.8
Total (% de PIB Anual ) ™/ 448 29.4 15.4 487 29.1 19.6
Total (% de PIB Trimestral) >/ 44,0 289 15.1 489 29.2 19.7

1_/ Para 2020, se utilizé el PIB anual estimado, publicado en el Doc. LFPRH Art. 42, Fraccion | (Pre-Criterios 2021).
2_/ Para 2020, se utilizé el PIB del primer trimestre, de acuerdo con las estimaciones de la SHCP.

Cifras preliminares.

Fuente: SHCP.

IV.4 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico. Proyectos de
Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica impulsada por el Sector Publico,
se agrupan en: i) los Pidiregas de inversion directa, que comprenden aquellos
proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por tanto suponen
adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18
de la Ley Federal de Deuda Publica vy ii) agquellos proyectos propiedad del sector privado
y que implican Unicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas
de fuerza mayor que impliquen su adquisicion por el Sector Publico.
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Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los
proyectos de inversion financiada; en particular, se incluye informacion del pasivo de
los proyectos Pidiregas que, de acuerdo con la normatividad aplicable, han sido
recibidos a satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo
tanto en sus registros contables. Cabe mencionar que, derivado del reconocimiento de
los pasivos Pidiregas de Pemex como deuda directa en 2009, la Unica entidad que
mantiene a la fecha este esquema es la Comision Federal de Electricidad (CFE).

Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo de Inversién Directa (PIDIREGAS) '/
(Cifras al 31 de marzo de 2020)

Proyectos Denominados en moneda extranjera

CFE (cifras mil. de dls.) 4743 3,468.0 39423 52379
Proyectos Denominados en moneda nacional

CFE (cifras mil. de pesos) 13,335.2 453325 58,667.7 58,667.7
Total (cifras mil. de pesos) 24,487.0 126,872.8 151,359.4 181,822.3
Nota:

1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por la entidad.

Fuente: SHCP.
Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por
terceros, la entidad estimé los compromisos acumulados en dichos proyectos con base
en los avances de obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran
en los balances de la entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a
completa satisfaccion. En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe en el
Numeral Il se incluyen diversos cuadros con la informacion de cada uno de los
proyectos.

IV.5 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las Operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Protecciéon al Ahorro Bancario al
primer trimestre de 2020

En cumplimiento a los articulos 2 de la LIF 2020 y 107 de la LFPRH, el IPAB presenta el
informe siguiente.

Estrategia para la administracion de la deuda del IPAB

El IPAB tiene como objetivo hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente
a través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las
finanzas publicas, conservando el saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenibley,
por lotanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financieros sobre
el manejo de su deuda. A fin de instrumentar la estrategia antes planteada, al igual que
en los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2019, el Ejecutivo Federal solicito la asignacion, en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2020, de los recursos necesarios para
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hacer frente al componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda bruta
menos recursos liquidos), considerando para ello los ingresos propios esperados del
Instituto, por concepto del 75% de las cuotas que se reciben de la banca multiple y la
recuperacion de activos. Asimismo, en el articulo 20. de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2020, el H. Congreso de la Union otorgd al Instituto
la facultad de contratar créditos o emitir valores con el Unico objeto de canjear o
refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de hacer frente a sus
obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los términos
y condiciones de sus obligaciones financieras.

Pasivos del IPAB

Al 31 de marzo de 2020, la deuda neta del Instituto ascendid a 902 mil 383 millones de
pesos y registro una disminucion en términos reales de 1.86% respecto a diciembre de
2019. Esta disminucion se explica principalmente, por una menor tasa real observada
en el periodo y mayores montos de cuotas recibidas de la banca multiple (Cuotas),
contra las estimadas para el ano 2020. Por otra parte, el saldo de la deuda neta del
Instituto al cierre del primer trimestre de 2020 represento el 3.72% del PIB, dato igual
respecto al presentado al cierre del primer trimestre de 2019.

Deuda neta total trimestral del IPAB
(% de PIB)
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® Obligaciones Bancarias BPAS
Fuente: IPAB

Activos del IPAB

Al cierre del primer trimestre de 2020, el saldo de los activos totales del Instituto
ascendio a 180 mil 640 millones de pesos, cifra que representd un incremento de 18.61%
en términos reales, respecto al cierre de diciembre de 2019. Por su parte, el incremento
respecto de marzo de 2019 fue de 9.23% en términos reales. Asimismo, cabe destacar
gue el saldo del Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario al cierre del mes de marzo de
2020, ascendio a 58 mil 380 millones de pesos, lo que significd un incremento nominal
de 4.53% y de 3.64% en términos reales respecto del mes de diciembre de 2019.
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Flujos de Tesoreria

Durante el primer trimestre de 2020, se recibieron recursos en la Tesoreria por un total
de 85 mil 107 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: i) 54 mil 1 millones
de pesos correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion
primaria de Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAS o Bonos); ii) 21 mil 665 millones de
pesos de transferencias fiscales; iii) 6 mil 364 millones de pesos por concepto de Cuotas
cobradas a las instituciones de banca multiple; iv) 3 mil 57 millones de pesos de
intereses generados por la inversion de los activos liquidos del Instituto y v) 19 millones
de pesos por otros ingresos (actualizacion de cuotas omitidas). Por su parte, los pagos
realizados durante el primer trimestre de 2020 ascendieron a 55 mil 587 millones de
pesos, de los cuales 30 mil 800 millones de pesos corresponden a la amortizacion de
Bonos y 24 mil 787 millones de pesos al pago de intereses de las obligaciones
contractuales del IPAB.

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del IPAB

Derivado de las recientes afectaciones por el impacto del COVID-19y ante los episodios
de volatilidad observados en los mercados financieros del mundo, asi como en el
mercado de deuda local y en particular, a una disminucion importante en el nivel de
demanda e incrementos en las sobretasas de los instrumentos que emite el Instituto,
el 19 de marzo se anunci¢ la modificacion de los montos de la subasta de BPAS
correspondiente a la Ultima semana del primer trimestre 2020, disminuyendo en 700
millones de pesos el monto total a colocar, pasando de 4 mil 200 millones de pesos a 3
mil 500 millones de pesos.

En ese sentido, y con estricto apego a la facultad de refinanciamiento del Instituto
establecida en el articulo 20. antes referido y, conforme al programa de subastas dado
a conocer al publico inversionista el 27 de diciembre de 2019, asi como el anuncio
realizado por el IPAB antes mencionado, durante el primer trimestre de 2020 el
Instituto colocd BPAS a través del Banco de México como su agente financiero, por un
monto nominal de 53 mil 900 millones de pesos. Los recursos de refinanciamiento que
se aplicaron durante el periodo de enero a marzo de 2020 al pago de obligaciones
financieras del Instituto sumaron 30 mil 800 millones de pesos”. Las operaciones de
refinanciamiento efectuadas durante el primer trimestre de 2020 contribuyeron con el
objetivo estratégico del IPAB de hacer frente a sus obligaciones de pago de manera
sustentable en el largo plazo.

'3 Los recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, Nno presentan necesariamente una
aplicacion que refleje en su totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulacion o aplicacion de activos
liquidos en el periodo presentado.
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Colocacion Primaria de Bonos de Proteccion al Ahorro
Del 1de enero al 31 de marzo de 2020

Colocaciéon Nominal 19,400 19,400 15,100 53,900 57,200 -5.8
Monto Promedio Semanal

(valor nominal) 1,492 1,492 1,162 4146 4,400 -5.8
Amortizacién de principal 18,000 0 12,800 30,800 34,500 -10.7
(Des) Colocacion Neta 1,400 19,400 2,300 23,100 22,700 -1.8
Sobretasa Promedio (%) 0.09 0.1 0.18 0.12 0.15 -20.0
Indice de Demanda

Promedio

(Monto  solicitado/Monto

ofrecido) 510 497 419 4.80 5.40 -1
Notas:

1_/ Durante el periodo de enero a marzo de 2020, se colocaron semanalmente 1 mil 500 millones de pesos de BPAG28, 1 mil
500 millones de pesos de BPAG91 y 1 mil 200 millones de pesos de BPA182 durante las primeras 12 subastas del periodo,
presentando una disminucioén en la Ultima subasta del trimestre para quedar en 1 mil 400 millones de pesos de BPAG28,
1 mil 400 millones de pesos de BPAG91y 700 millones de pesos de BPA182.

2_/ Durante el periodo de enero a marzo de 2020, se colocaron semanalmente 1 mil 700 millones de pesos de BPAG28, 1 mil
700 millones de pesos de BPAG91y 1 mil millones de pesos de BPA182.

Cifras en millones de pesos.
Fuente IPAB.

Al cierre del primer trimestre de 2020, el plazo promedio de los pasivos del Instituto fue
de 2.65 anos, dato 0.01 anos mayor al observado en el primer trimestre de 2019 (2.64
anos). Por otra parte, el 27 de marzo de 2020, el IPAB dio a conocer al publico
inversionista las subastas programadas a realizar durante el segundo trimestre de
2020; para el cual, mantiene sin cambio el monto objetivo semanal a subastar respecto
del monto anunciado el 19 de marzo por 3 mil 500 millones de pesos, distribuidos de Ia
siguiente manera: 1 mil 400 millones de pesos de BPAG28 a plazo de hasta 3 ahos; 1 mil
400 millones de pesos de BPAG9T a plazo de hasta 5 afnos y 700 millones de pesos de
BPAI82 a plazo de hasta 7 ahos. En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe
en el Numeral lll, se incluye un apartado con el detalle de las operaciones activas y
pasivas, asi como de canje y refinanciamiento del IPAB.

IV.6 Comportamiento de la Deuda Publica del Gobierno de la Ciudad de México

En cumplimiento con lo establecido en los articulos 73, fraccion VIII, numerales 2°, 3°y
122 apartado A, fraccion Ill, y apartado B, parrafos segundo y tercero, de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulo 32, apartado C, numeral 1, inciso f) de
la Constitucion Politica de la Ciudad de México; articulo 3° de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2020; articulos 9° y 23 de la Ley Federal de Deuda
Publica; articulo 2°, fracciones Vy VIl de la Ley de Ingresos de la Ciudad de México para
el Ejercicio Fiscal 2020; articulos 313 y 320, fraccion 1V, del Codigo Fiscal de la Ciudad de
México; articulo 33, fracciones V y VIII del Capitulo Ill, del Titulo Tercero “De la Deuda
Publica y las Obligaciones”, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
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Federativas y los Municipios; y articulos 10, fraccion VI, y 26, fraccion Il de la Ley
Organica del Poder Ejecutivo y de la Administracion Publica de la Ciudad de México; se
presenta el Informe Trimestral de la Situaciéon de la Deuda Publica de la Ciudad de
México para el primer trimestre del ano fiscal 2020.

Al primer trimestre de 2020, la Deuda Publica presenta un comportamiento estable,
resultado de un manejo moderno y responsable que procura la sostenibilidad de la
deuda en el corto, mediano vy largo plazo. Para lograrlo, se toma en cuenta la
diversificacion de las fuentes de financiamiento y el equilibrio en la proporcion de los
créditos contratados en los distintos esquemas de tasa de interés.

El Gobierno de la Ciudad de México mantiene una politica de deuda publica donde el
crecimiento del endeudamiento real es congruente con el crecimiento real de los
ingresos publicos de la Ciudad, con el fin de potencializar la administracion de los
recursos publicos con una perspectiva a largo plazo; es decir, se hace con la finalidad
de obtener recursos para el financiamiento del gasto de capital, manteniendo niveles
de endeudamiento manejables.

El saldo de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México al cierre del primer
trimestre del 2020 se situd en 86 mil 222.6 millones de pesos'. Durante la evolucion de
la deuda publica en el periodo de enero a marzo del 2020, no se realizd ninguna
contratacion de créditos. Por otro lado, se realizaron pagos de amortizaciones por un
monto de 1 mil 32.2 millones de pesos, dicho monto no incluye reserva requerida para
el pago de capital. Esto dio como resultado un desendeudamiento nominal de 12% vy
un desendeudamiento real de 2.0%, con respecto al cierre del 2019.

Otro indicador importante sobre la sostenibilidad de la deuda publica de la Ciudad es
la razoén tasa de interés promedio ponderada mismo que, al cierre del cuarto
trimestre de 2019, se ubico en 6.8%, por debajo del promedio nacional de 7.5%. Al cierre
del primer trimestre, el 52.8% de la deuda se encuentra contratada con la banca
comercial, el 27.4% con la banca de desarrollo y el 19.8% en el mercado de capitales, lo
gue muestra una cartera diversificada de fuentes de financiamiento de la Ciudad.
Respecto a la estructura de la deuda actualmente, el 59.0% de la deuda publica se
encuentra contratada a tasa fija, mientras que el 41.0% a tasa variable.

Al cierre del primer trimestre, el servicio de la deuda publica del Sector Gobierno de la
Ciudad ascendio a2 mil 689.2 millones de pesos. El costo financiero de la deuda publica
de la ciudad fue de 1 mil 657 millones de pesos y se registré un monto por erogaciones
recuperables de 59.3 millones de pesos. De esta manera, el Gobierno de la Ciudad de
Meéxico se compromete a continuar con una administracion sana y responsable de las
finanzas publicas y, con ello, a mejorar el bienestar y la calidad de vida de sus
habitantes.

% Considerando el monto original dispuesto para los Bonos Cupdn Cero sin actualizaciéon de su saldo.

> Este y otros indicadores relacionados con la deuda subnacional se pueden consultar en la siguiente direccion
electronica: http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA_FINANCIERA/2019
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