Informes sobre la Situacidn

Tercer Trimestre de 2019

V.

Econdmica, las Finanzas PuUblicas y la
Deuda Publica

INFORME TRIMESTRAL DE LA SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA DEL
GOBIERNO DE LA CIUDAD DE MEXICO, JULIO-SEPTIEMBRE DE 2019.

En cumplimiento con lo establecido en los articulos 73, fraccion VIII numerales 2° y 3°,y 122
inciso A fraccion Ill, e inciso B, parrafos segundo y cuarto, de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; 32, apartado C, fraccion 1inciso f) de la Constitucion Politica de la
Ciudad de México; 3° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2019;
9°y 23 de la Ley Federal de Deuda Publica; 2° fracciones V y VIl de la Ley de Ingresos de la
Ciudad de México para el Ejercicio Fiscal 2019; 313 y 320, fraccion IV del Codigo Fiscal de la
Ciudad de México; articulo 33, fraccion V y VI, del Capitulo Ill, del Titulo Tercero “De la Deuda
Publica y las Obligaciones de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios; y fraccion VIII del articulo 10 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo y de la
Administracion Publica de la Ciudad de México; se presenta el Informe Trimestral de la
Situacion de la Deuda Publica de la Ciudad de México para el tercer trimestre del ano fiscal
2019.

1.- Evolucién de la deuda publica durante el tercer trimestre del 2019.

Elsaldo de la deuda publica del Gobierno de la Ciudad de México al cierre del tercer trimestre
de 2019 se situd en 80 mil 715.1 millones de pesos'.

Evolucién del saldo de la deuda publica de la
Ciudad de México Jul - Sep 2019
(Millones de pesos)

81,528.6

81,107.1

80,7151

Jul Ago Sep

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas del GCDMX.

Durante la evolucion de la deuda publica en el periodo de julio a septiembre de 2019 no se
ha realizado la contratacion de nuevos créditos o emisiones bursatiles en el mercado de

! Considerando el monto original dispuesto para los Bonos Cupdn Cero sin actualizacion de su saldo.
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capitales. Asimismo, se realizaron pagos de amortizaciones por un monto de 3 mil 641.72
millones de pesos al cierre del tercer trimestre.

Lo anterior, dio como resultado un desendeudamiento nominal de 4.3 por ciento y un
desendeudamiento real de 5.2 por ciento, con respecto al cierre de 2018.

El Gobierno de la Ciudad de México mantendrd una politica de deuda publica donde el
crecimiento del endeudamiento real sea congruente con el crecimiento real de los ingresos
publicos de la Ciudad de México, con el fin de potencializar la administracion de los recursos
publicos con una perspectiva de largo plazo. Con ello se busca obtener recursos para el
financiamiento de obra publica productiva cuyo impacto mejore la calidad de vida de Ia
ciudadania manteniendo niveles de endeudamiento manejables.

Otro indicador importante sobre la sostenibilidad de la deuda publica de la Ciudad es la
razon saldo de la deuda y producto interno bruto de la entidad?®, mismo que, al cierre del
primer trimestre del 2019, se ubico en 2.4 por ciento, por debajo del promedio nacional de
2.7 por ciento.

A continuacion, se muestra la evolucion del endeudamiento tanto nominal como real de la
deuda publica desde el ano 2016.

Variaciéon nomial y real de la deuda publica
de la Ciudad de México 2016 - 2019*
(%)

53 48
3.7
j 0.4 0.0 -43 -52
4

2016 2017 2018 2019*

B Endeudamiento Nominal Endeudamiento Real

* Datos a septiembre en 2019 y anteriores al cierre de diciembre.
** Base julio 2018=100, INPC de septiembre 2019.
Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas del GCDMX.

2 El total de amortizaciones incluye la formaciéon de reserva para el Bono GDFECB 15 que vence en septiembre

de 2020.
3 Este y otros indicadores relacionados con la deuda subnacional se pueden consultar en la siguiente direcciéon

electronica: http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA_FINANCIERA/2019
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2.- Perfil de vencimientos del principal de 2019 a 2024.

El perfil de vencimientos del principal que muestra la deuda publica de la Ciudad de México
dispone de una estrategia de politica de deuda puUblica que busca no presionar en Nningdn
momento el presupuesto de la Ciudad.

Gobierno de la Ciudad de México,
Perfil de Amortizaciones de la Deuda 2019-2024'/
(Millones de pesos)

Total de
amortizaciones 6,523.3 5,900.2 5,185.6 4,607.5 5,829.0 5,174.0 5,536.6
Sector Gobierno 6,523.32% 5900.2 5,185.6 4,607.5 5,829.0 5174.0 5,536.6

Notas:

'/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

?'|La amortizacion incluye prepago de dos créditos simples (Banobras 1914 y Banobras 4,000) en julio por 375.1 millones de pesos.
Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas del GCDMX.

Esta estructura de amortizaciones de la deuda puUblica es posible debido a que, al momento
de hacer nuevas contrataciones, se realizan proyecciones del servicio de la deuda y se analiza
el perfil de vencimientos de las propuestas bajo distintos escenarios con el fin de contar con
elementos para evaluar la sensibilidad de las finanzas publicas ante movimientos adversos
en las condiciones financieras.

Por otra parte, al cierre del tercer trimestre de 2019, para el periodo que comprende de 2019-
2024, el promedio de vencimientos es de 5 mil 536.6 millones de pesos.

Perfil de vencimientos de la deuda publica
de la Ciudad de México 2019 - 2024
(Millones de pesos)

65233
5,900.2 5,829.0

Promedio: 5185.6 5174.0
ss36 4,6075

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas del GCDMX.
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En este periodo vencio el crédito Banobras 1914 y se creara la reserva de capital de las
emisiones CDFECB 10-2 y GDFECB15.

Es importante mencionar que estos vencimientos de principal no representan una presion
para el presupuesto, toda vez que las emisiones que amortizan con un uUnico pago al
vencimiento, cuentan con un mecanismo de reserva de cantidad minima requerida para el
pago de capital, el cual permite que meses antes de su vencimiento se comience a acumular
recursos financieros para que, en la fecha de liquidacion, sea cubierto el pago del principal
con el monto reservado.

Al cierre del tercer trimestre de 2019, el plazo promedio de la cartera de créditos del Gobierno
de la Ciudad de México es de 13.7 anos, plazo que es un indicador de la sostenibilidad de Ia
deuda publica de la Ciudad de México a largo plazo mostrando la holgura de su perfil de
vencimiento.

3.-Colocacién de deuda autorizada, por entidad receptora y aplicacién a obras especificas.

Al cierre del tercer trimestre de 2019, no se ha colocado algun crédito bajo el amparo del
techo de endeudamiento neto autorizado por el H. Congreso de la Union para el ejercicio
fiscal 2019, por lo cual no se estd en posibilidades de mostrar la colocacidon por entidad
receptoray la aplicacion a las obras especificas. Cabe destacar que, como una buena practica
en el manejo de la deuda, la actual administracion estd muy atenta a las caracteristicas de
los créditos como son el plazo, las tasas, las condiciones de los empréstitos y el compromiso
a futuro de las fuentes que financiaran el servicio de la deuda.

4.-Relacién de obras a las que se han destinado los recursos de los desembolsos efectuados
de cada financiamiento, que integran el endeudamiento neto autorizado.

Toda vez que audn no se ha realizado ninguna colocacion de crédito, no se esta en
posibilidades de mostrar la relacion de obras a las que se hayan destinado dichos recursos.

5.-Composicidn del saldo de la deuda por usuario de los recursos y por acreedor.

Al cierre del tercer trimestre del 2019, el 51.0 por ciento de |la deuda se encuentra contratada
con la Banca Comercial, el 27.1 por ciento con la Banca de Desarrollo y el 21.8 por ciento en el
Mercado de Capitales, lo que muestra una cartera diversificada, que se vuelve un elemento
importante para afianzar la estructura de la deuda en medio del contexto financiero adverso
de los ultimos meses.
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(%)

B Banca de Desarrollo
® Mercado de Capitales

Comparativo del saldo de la deuda publica
de la Ciudad de México Jul - Sep

482 481 51.0
2017 2018 2019

Banca Comercial

Fuente: Secretaria de Administracién y Finanzas del GCDMX.

Respecto a la participacion de la Banca Comercial, destacan como acreedores BBVA
Bancomer con un 29.3 por ciento del saldo total vigente, Referente a los fiduciarios de las
emisiones de certificados vigentes, se encuentran divididas entre Evercore y CIBanco que
representan 18.0 y 3.8 por ciento del total, respectivamente. Por otro, lado la Banca de
Desarrollo representa un 27.1 por ciento del saldo total vigente de la deuda de la Ciudad de

México.

Composicion del saldo de la deuda publica

de la Ciudad de México, por acreedor
Jul - Sep 2019
(%)

SANTANDER cl B?';CO

5.8 HSBC
38

BANAMEX
35

HSBC FID
8.7

EVERCORE
18.0

BANCOMER
223

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas del GCDMX.

La politica de deuda asumida por la actual administracion tiene como objetivo primordial
cubrir las necesidades de financiamiento de la Ciudad con créditos a bajo costo y a un
horizonte de largo plazo. El 60.0 por ciento de la deuda publica se encuentra contratada a
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tasa fija, mientras que el 40.0 por ciento a tasa variable, factor relevante ante la politica de
normalizacidn monetaria de Banco de México.

6.-Servicio de la deuda

Al cierre del tercer trimestre de 2019, el servicio de la deuda publica del Sector Gobierno de
la Ciudad de México ascendio a 8 mil 755.5 millones de pesos. Lo anterior se debid a la adicion
de 3 nuevas lineas a la cartera de créditos vigentes de la Ciudad de México realizados en
diciembre de 2018 y al pago anticipado a dos créditos con la lbanca de desarrollo por un
monto de 375.1 millones de pesos.

Servicio de la deuda publica de la Ciudad de
México Jul - Sep
(Millones de pesos)

8,755.5

7,536.7
7,050.6

55219

2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas del GCDMX.
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7.-Costo financiero de la deuda.

Al tercer trimestre de 2019, el costo financiero de la deuda publica de la Ciudad fue de 5 mil
113.8 millones de pesos. Este monto es derivado del perfil de créditos contratados y del hecho
de que durante el 2019 la tasa de interés objetivo del Banco de México disminuyd 50 puntos
base respecto al cierre de 2018, aho en el cual la tasa incrementd 100 puntos base. Esta
disminucion es un apoyo a los creditos que estan contratados a tasa variable.

Costo financiero de la deuda publica de la
Ciudad de México Jul - Sep
(Millones de pesos)

5113.8
46369

41472

31781

2016 2017 2018 2019

Fuente: Secretaria de Administracion y Finanzas del GCDMX.

La composicion del costo financiero por acreedor esta conformada mayoritariamente por la
Banca Comercial, con 531 por ciento, seguida por la Banca de Desarrollo, con 29.0 por ciento,
y el 17.8 por ciento restante se encuentra con los tenedores bursatiles.

Composicion del Costo Financiero de la
deuda publica de la Ciudad de México, por
acreedor Jul - Sep 2019
(%)

29.0

531

Banca de Desarrollo Banca Comercial
B Mercado de Valores

Fuente: Secretaria de Administracién y Finanzas del GCDMX.
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Al tercer trimestre se registro un monto por erogaciones recuperables de 2.3 millones de
pesos, dichos pagos corresponden al mecanismo de reserva necesario en el Fideicomiso de
las emisiones bursatiles.

Por otro lado, el esfuerzo del Gobierno de la Ciudad de México ha sido sobresaliente en los
resultados del Sistema de Alertas que publica trimestralmente la SHCP, el cual, tiene como
objeto medir el nivel de endeudamiento de las entidades federativas y municipios mediante
tres indicadores de cortoy largo plazo. Desde su implementacion, la Ciudad ha obtenido una
calificacion de endeudamiento sostenible presentada mediante un semaforo en verde,
misma que se ratificé en los resultados del segundo trimestre del 2019 del Sistema®, muestra
de la calidad del manejo del endeudamiento publico.

8.-Canje o refinanciamiento.

Durante el periodo que se reporta no se realizd ningun refinanciamiento o canje de deuda
publica vigente.

9.-Programa de colocacién para el resto del ejercicio fiscal.

El programa de colocacion del ejercicio fiscal 2019 contempld el techo por 5 mil 500 millones
de pesos autorizados por el H. Congreso de la Uniéon como endeudamiento neto.

Gobierno de la Ciudad de México
Programa de Colocacién Trimestral 2019
Enero-Diciembre

(Millones de pesos)™~

Colocacion Bruta 0.0 0.0 0.0 12,0233 12,0233
Amortizacién?/ 903.8 1135.8 1,6022 28816 6,523.3
ﬁ:‘t’:”dam'e“m -903.8 1,135.8 1,602.2 91417 5,500.0*

Notas:

'/ Las sumas pueden discrepar de acuerdo al redondeo.

2/ Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles y prepago

*Techo de endeudamiento aprobado por el Articulo 3° de la Ley de Ingresos de la Federacion en el Ejercicio Fiscal 2019.
Fuente: Secretaria de Administracién y Finanzas del GCDMX.

El programa de colocacion para el ejercicio fiscal 2019, muestra que durante el trimestre julio-
septiembre no se realizd colocacion alguna. El proceso de contratacion de la deuda
autorizada por el H. Congreso de la Union al Gobierno de la Ciudad de México para el ejercicio
fiscal 2019 dependera de los tiempos de ejecucion de las obras registradas, asi como de las
condiciones que se presenten en los mercados financieros. Es importante sefalar que la
colocaciéon de los recursos de crédito se apega a los proyectos registrados en la Cartera de
Programas y Proyectos que administra la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

4 Disponible en la direccion electrénica:
http://disciplina financiera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Entidades Federativas 2019
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10.-Caracteristicas de los créditos.

Deuda Publica del Gobierno de la Ciudad de México,

Créditos vigentes a septiembre de 2019
(Millones de pesos)

Banca de Desarrollo

Banobras 4,000 3,663.2 TIE 0.53 14618
Banobras 4,459 4,239.7 TIE 0.35 12062
Banobras 4,806 4,687.2 TIE 0.35 10967
Banobras 1,914 0.0 TIE 0.97 3955
Banobras 175 88.8 TIE 0.35 6914
Banobras 1,499 1,172.0 913 N.A. 913 10894
Banobras 1,954 1146.8 597 0.91 6.88 5445
Banobras 145 855 596 0.91 6.87 5442
Banobras 1,024 637.4 TIE 0.32 3585
Banobras 1,949 1,534.4 TIE 0.36 5444
Banobras 1,000 809.4 TIE 0.41 3650
Banobras 1,378 1,218.0 TIE 0.34 5475
Banca Comercial

Bancomer 4,700 4,588.4 8.8 88 10923
Bancomer 3,457 33759 TIE 0.35 10924
Bancomer 7,000 6,283.8 891 891 12050
Bancomer 2,500 1,640.6 5Y/5) 5V/5) 3653
Bancomer 3,000-7 2,125.0 7.63 7.63 2552
Bancomer 3,000-15 2,625.0 822 822 5474
Bancomer 3,000-18 3,000.0 9.12 9.12 3648
FID 248525 de HSBC 7,000.0 TIE 0.053 14634
HSBC 2,500 1,875.0 7.46 7.46 2553
HSBC 1,170 1170.9 9.67 9.67 3648
Banamex 1,500 954.3 TIE 1.815 5478
Banamex 3,500 1,859.4 574 574 3647
Santander 3,500 2,275.0 TIE 0.38 2553
Santander 2,400 2,400.0 9.55 9.55 3648

Mercado de Valores

BONO GDFCB 07 575.0 8.65 8.65 7280
BONO GDFCB 10-2 2,521.0 79 79 3640
BONO GDFECB 12 2,500.0 6.85 6.85 5460
BONO GDFECB 13 2,126.9 7.05 7.05 3640
BONO GDFECB 14 2,500.0 6.42 6.42 3640
BONO GDFECB 15 806.2 TIE 0.12 1820
BONO GDFECB 15-2 2,500.0 6.7 6.7 3640
BONO GCDMXCB 16 V 1,000.0 TIE 0.42 1820
BONO GCDMXCB 17 X 2,000.0 7.6 7.6 3822
BONO GCDMXCB 18 V 1,100.0 993 993 3640
Instrumentos Bonos Cupén Cero'/

Banobras 2,138 2138.6 7.09 0.88 7.97 7318
Banobras 294 2949 7.02 0.88 79 7300
Banobras 196 196.8 7.7 0.88 858 6958

Notas:
'/ Saldo original dispuesto de Bonos Cupén Cero sin actualizacion.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno de la Ciudad de México.
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11.-Evolucién por linea de crédito.

Gobierno de la Ciudad de México, Saldo de la Deuda Publica-"
(Millones de pesos)

Total Deuda del Gobierno de la Ciudad de México 84,356.8 0.0 3,641.7 0.0 80,715.1
Deuda de largo plazo 81,726.5 0.0 3,641.7 0.0 78,084,8
Banca de Desarrollo 20,277.9 0.0 995.5 0.0 19,282.4
Banobras 4,000 4,000.0 0.0 336.8 0.0 3,663.2
Banobras 4,459 4,265.9 0.0 26.1 0.0 4,239.7
Banobras 4806 4,704.7 0.0 17.5 0.0 4,687.2
Banobras 1914 127.7 0.0 127.7 0.0 0.0
Banobras 175 96.1 0.0 7.3 0.0 88.8
Banobras 1,499 1,199.1 0.0 271 0.0 1172.0
Banobras 1,954 1,252.1 0.0 105.3 0.0 1,146.8
Banobras 145 93.4 0.0 7.9 0.0 855
Banobras 1,024 7535 0.0 ne.l 0.0 637.4
Banobras 1,949 1,647.5 0.0 Nn3.2 0.0 1,534.4
Banobras 1,000 851.1 0.0 41.7 0.0 809.4
Banobras 1,378 1,286.9 0.0 68.9 0.0 1,218.0
Banca Comercial 43.243.8 0.0 2,070.3 0.0 41,173.4
Bancomer 4,700 4,606.5 0.0 18.0 0.0 4,588.4
Bancomer 3,457 3,389.1 0.0 132 0.0 3759
Bancomer 7,000 6,371.2 0.0 87.4 0.0 6,283.8
Bancomer 2,500 1,875.0 0.0 234.4 0.0 1,640.6
Bancomer 3,000-7 2,500.0 0.0 375.0 0.0 2,125.0
Bancomer 3,000-15 2,785.7 0.0 160.7 0.0 2,625.0
Bancomer 3,000-18 3,000.0 0.0 0.0 0.0 3,000.0
HSBC 7000 7,000.0 0.0 0.0 0.0 7,000.0
HSBC 2,500 21429 0.0 2679 0.0 1,875.0
HSBC 1,170 1170.9 0.0 0.0 0.0 1170.9
Banamex 1,500 1,015.0 0.0 60.6 0.0 9543
Banamex 3,500 21875 0.0 3281 0.0 1,859.4
Santander 3,500 2,800.0 0.0 525.0 0.0 2,275.0
Santander 2,400 2,400.0 0.0 0.0 0.0 2,400.0
Mercado de Valores 18,204.8 0.0 575.8 0.0 17,629.0
GDFCB 07 575.0 0.0 0.0 0.0 575.0
GDFCB10-2 2,521.0 0.0 0.0 0.0 2,521.0
GDFECB 12 2,500.0 0.0 0.0 0.0 2,500.0
GDFECB 13 2,126.9 0.0 0.0 0.0 2,126.9
GCDFECB 14 2,500.0 0.0 0.0 0.0 2,500.0
GDFECB 15 1,382.0 0.0 575.8 0.0 806.2
GDFECB 15-2 2,500.0 0.0 0.0 0.0 2,500.0
GCDMXCB 16 V 1,000.0 0.0 0.0 0.0 1,000.0
GCDMXCBI17X 2,000.0 0.0 0.0 0.0 2,000.0
GCDMXCB 18V 1,00.0 0.0 0.0 0.0 1,100.0
Instrumentos Bonos Cupén Cero-% 2,630.3 0.0 0.0 0.0 2,630.3
Banobras 2,138 2,138.6 0.0 0.0 0.0 2,138.6
Banobras 294 294.9 0.0 0.0 0.0 2949
Banobras 196 196.8 0.0 0.0 0.0 196.8

Notas:

./ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo

.%/ saldo original dispuesto de Bonos Cupén Cero sin actualizacién.

3/ El monto registrado como amortizaciones para el Bono GDFECB 15 es la formacion de reserva en el fideicomiso para el pago de capital, misma que vencera en septiembre de 2020.
“/La amortizacion incluye prepago de dos créditos simples (Banobras 1914y Banobras 4,000 ) en julio por 375.1.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno de la Ciudad de México. Cifras preliminares.
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