SHCP

SECRETARIA DE HACIENDA
¥ CREDITO PUBLICO

INFORMES SOBRE LA
___ SITUACION ECONOMICA,
LAS FINANZAS PUBLICAS
Y LA DEUDA PUBLICA

CUARTO TRIMESTRE DE 2017




indice

PRESENTACION .....ooovveveveeeeeereeeeeeeseeeeeese s sssssssssssssssssssss s 4
. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA .......cocvmmivmmmiemeennnnssenennessessessesssssssssssssssssssssssssssssssssseees 4
L1 INEFOAUCCION oottt sttt 4
.2 ProdUCCION Y EMPIEO.......eveieeeeeeeeeeee et sssenaees 6
.21 PrOQUCCION .ottt ettt 6
L.2.2 EMNIPIEO oottt bbbttt bttt es 11

[.3 PreCiOS Y SAIAMIOS. ...cuoeieieeieeee e 12
.31 INFIACION oottt 12
[.3.2 S@IATIOS .ttt 15

.4 ENTOINO @XTEINO ...ttt ettt 15
.4.1  Actividad €condmica ZIODAl ...........co.ovuivieieeieeeeee s 15
.4.2  Decisiones de politica MONELANIA.........cccovueirviuieeieiiee et 21
.4.3  Cambios de politiCa @CONOMICA .......ouevurvieeeeiei et 24
l.4.4 Cambios en las calificaciones Soberanas.............ccceeeeeiieceeeeeeeee s 25
1.4.5  Evolucion de las variables financieras internacionales.............ccoceeveveveverveeeeinieeeieienans 27

.5 Sector fINANCIErO MEXICANO ..ottt 33
5.1 TASAS A€ INTEIES ....oueiieieeee ettt st ensans 34
1.5.2  Bolsa MeXicana de ValOres.........cccieieiiieeceeeeeeeeeee ettt 35
1.5.3  Mercado CamMDbDIAriO.......cooueieieieieeeeeee ettt 36
1.5.4  BaS@ MONELAIIA. ...ttt es 37
1.5.5 Indicadores monetarios Y CreditiCiOS . ..ottt 38

L6 SECEON EXERIMO ...ttt ettt ne e 41
1.6.1 Balanza comercial en el cuarto trimestre de 2017 ..o 41
1.6.2 Balanza de pagos en el tercer trimestre de 2017 .....ccccooeeeeieeieeeeieeeee s 42

Il INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS ........oooeooeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeeeesseee e esesseneeeeeee 46
Il.1 INEFOAUCCION ¢t 46
1.2 Principales indicadores de [a postura fisCal.........ccccceeeieeeeieeececeee e 49
1.3 INErES0S PreSUPUESTANIOS .....ovvviieieieieieieie ettt es bbb es s sees 52



INFORMES SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y
LA DEUDA PUBLICA

CUARTO TRIMESTRE DE 2017

1.4 GASTO PrESUPUESTANIO. ....eceieieriiiiieicieicieicecieeieieieiee et ssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 54
II.5  Actualizacién de la estimacion de cierre de las Finanzas PUblicas..........cc.coccevervrierieiennne. 62
1.6 Ingresos Derivados de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos y Fondo Mexicano del
PEEIOIEO ..ottt sttt 66
M. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA ........ooooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeee e eeseenneeeees 69
L1  Deuda del GObIierno FEAEral ... 72
lI.L1.1 Deuda Interna del Gobierno Federal ... 74
l.L1.2 Operaciones de Manejo de Pasivos en el Mercado INterno..........ccoocoeevvnicenncccenene. 76
l1.L1.3 Deuda Externa del Gobierno Federal...........ccoiieeee e 77
l.L1.4 Operaciones de Manejo de Pasivos en el Mercado EXterno.........coceevvcicvnncccenne. 79
lI.L1.5 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal..........ccocovviiiniinnnncceeeen, 82
1.1.6 Garantias otorgadas por el Gobierno Federal...........c.coooruoieieeueieeiceeeeeeeee e 83
1.2 Deuda del SECLOr PUDICO. ..ottt 83
1.2.1 Deuda interna del SECLOr PUDIICO. ........cooirieieiiie e 84
1.2.2 Deuda externa del SECtOr PUDIICO .........coooiuiuiiiiiisee i 85
.2.3 Costo financiero de la deuda del SECtor PUDIICO ........cccoveieiieieniiniieeee s 86
.3 Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico...........ccccocvvurunnn.e. 87
.4  Remanente de Operacion del Banco de MEXICO ..o 88
1.4.1 Uso del Remanente de Operacion de Banco de México durante 2017 ........cccceeveeneen. 90
LS Plan Anual de Financiamiento 201 8........c.co e 95

.6 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Pdblico. Proyectos de Infraestructura
Productiva de Larg0 PIAzZO ... 926

lI.L7  Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las Operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario al cuarto trimestre de
2017 ettt naes 97

.8 Comportamiento de la Deuda Publica del Gobierno de la Ciudad de México................. 100



]
= | i
(-
o
-

PRESENTACION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria
(LFPRH), la Ley General de Deuda Publica, asi como en la Ley de Ingresos y el Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2017 y en linea con el firme compromiso de la
Administracion del Presidente de la Republica, Lic. Enrique Pefa Nieto, de consolidar la estabilidad
macroeconémica, contar con finanzas publicas sanas y hacer un uso responsable del
endeudamiento publico, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) da a conocer los
Informes sobre la Situacion Econdémica y las Finanzas Publicas, asi como el Informe de la Deuda
Publica correspondientes al cuarto trimestre de 2017.

Estos informes se complementan con los anexos de finanzas publicas y de deuda publica, en los
que se incluye informacion relevante especifica, asi como sus correspondientes apéndices
estadisticos.

. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA

.1 Introduccion

Durante el cuarto trimestre de 2017, la actividad econémica en México registrd una expansion
como resultado del crecimiento de las manufacturas y los servicios, y al comenzar a revertirse los
efectos de los desastres naturales ocurridos en el trimestre anterior. El entorno externo mostro
una mejoria y se revisaron al alza las perspectivas de crecimiento global, si bien persisten riesgos
a la baja para el mismo.

El crecimiento econdémico mundial continué sincronizandose y acelerandose, mientras que las
perspectivas de crecimiento para 2018 y 2019 siguieron mejorando, particularmente para las
economias avanzadas. Asimismo, los mercados financieros internacionales registraron resultados
positivos y una baja volatilidad. En Estados Unidos, el Producto Interno Bruto (PIB) mantuvo un
crecimiento robusto, al mismo tiempo que persistié el fortalecimiento de su sector industrial y de
los mercados laborales. La encuesta Blue Chip Economic Indicators de enero de 2018, proyecta un
crecimiento del PIB para Estados Unidos en 2018 de 2.7 por ciento, mayor en 0.4 puntos
porcentuales al crecimiento observado en 2017, mientras que para la produccion industrial se
estima un incremento de 2.9 por ciento, lo que implica una aceleracién frente al observado en
2017 de 2.0 por ciento. El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que en 2018, el PIB de las
economias emergentes en su conjunto crecera 4.9 por ciento (0.2 puntos porcentuales mayor que
lo estimado para 2017), el de América Latina y el Caribe crecera 1.9 por ciento (0.6 puntos
porcentuales mayor que lo esperado para 2017) y para la economia global pronostica un
crecimiento de 3.9 por ciento (0.2 puntos porcentuales mayor que lo proyectado para 2017).

No obstante, permanecen riesgos a la baja para la actividad econémica mundial destacando una
posible correccién en los mercados financieros internacionales, un resultado no favorable de
negociaciones comerciales, asi como tensiones geopoliticas en el este de Asia y el Medio Oriente.
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La aceleracion de la produccion de manufacturas en Estados Unidos se tradujo en un mayor
dinamismo de las exportaciones no petroleras de México. Durante el cuarto trimestre de 2017,
las exportaciones no petroleras en délares nominales tuvieron una expansion anual de 8.6 por
ciento. Al excluir el factor estacional, estas exportaciones crecieron a una tasa trimestral de 2.7
por ciento, acumulando siete incrementos consecutivos.

La fortaleza del mercado interno se refleja en el crecimiento anual de 3.2 por ciento del consumo
privado durante el periodo enero-octubre. Entre los factores que han apoyado este crecimiento
destaca que en 2017 se crearon 802 mil empleos formales. Con este resultado, en la presente
administracion se han creado 3 millones 123 mil 519 nuevos empleos formales, cifra 2.3 veces
mayor que lo creado en el mismo periodo de la administracién anterior, e incluso mayor que lo
creado en los 6 afios completos de cualquiera de todas las administraciones previas. En 2017, la
tasa de desocupacion se ubico en 3.4 por ciento de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA), la
menor desde que se tiene registro (2005). Ademas, el crédito vigente de la banca comercial al
sector privado registré un incremento real anual de 3.7 por ciento en noviembre. Asi, durante el
bimestre octubre-noviembre de 2017, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) tuvo
un crecimiento anual de 1.5 por ciento, lo que implicé un incremento bimestral de 0.3 por ciento
en cifras ajustadas por estacionalidad.

De acuerdo con la estimacion oportuna del PIB realizada por el INEGI, en el cuarto trimestre de
2017, el PIB registré un crecimiento anual de 1.8 por ciento. Al considerar el efecto estacional, el
PIB se increment6 a una a tasa anual de 1.7 por ciento y trimestral de 1.0 por ciento. De esta
manera, el INEGI estima que el PIB en 2017 tuvo un crecimiento de 2.1 por ciento en cifras
originales y de 2.3 por ciento en cifras ajustadas por estacionalidad.

Los resultados registrados en 2017 y las mejores perspectivas para el entorno externo se han
traducido en revisiones al alza al pronéstico de crecimiento del PIB de México para 2018 y 2019;
en particular, entre octubre de 2017 y enero de 2018 el FMI aumento sus proyecciones de 1.9 a
2.3 por ciento para 2018, y de 2.3 a 3.0 por ciento para 2019.

A continuacion se presenta la evolucién de las principales variables econdmicas y financieras, tanto
del sector interno como externo, con los datos disponibles a la fecha de elaboracién de este
documento.



