SHCP

SECRETARIA DE HACIENDA
¥ CREDITO PUBLICO

INFORMES SOBRE LA
___ SITUACION ECONOMICA,
LAS FINANZAS PUBLICAS
Y LA DEUDA PUBLICA

PRIMER TRIMESTRE DE 2017




indice

PRESENTACION .....oovovveevieeeeereeeeeeeeeeeeeeses s sssssssssssssssss s 4
. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA .......oocvmmivmmmvereennnrrneesnsessssseseesssssssssssssssssssssssssosssssesseees 4
L1 INEFOAUCCION oottt sttt 4
.2 ProdUCCION Y MPIEO.......eveieeeeiecee e naesaees 6
.21 PrOQUCCION ..ottt sttt 6
L.2.2 EMNIPIEO oottt bbbttt bbbttt ees 11

[.3 PreCiOS Y SAIAMIOS. ... 12
.31 INFIACION oottt 12
[.3.2 S@IATIOS .ttt 14

.4 ENTOINO @XTEINO ...ttt 15
.4.1  Actividad €condmica ZIODAl.........c.cooviiiveiieieiieec st 15
.4.2  Decisiones de politica MONELANIA........cccccvueiriivieeicieieee et 20
.4.3  Cambios de politiCa @CONOMICA .......coucvrvieieeirieeeeiet st 22
l.4.4 Cambios en las calificaciones Soberanas.............ccccoeeeinicceeeeeeee s 22
1.4.5  Evolucion de las variables financieras internacionales.............ccoceoeeiveveveeveeeisieeieseinnans 24

.5 Sector fINANCIErO MEXICANO ..ottt 29
5.1 TASQAS AE INTEIES ..o.oueieeeee ettt se s sans 30
1.5.2  Bolsa MeXicana de ValOres.........ccoieieiiieeeeeieeeseeeeete ettt 31
1.5.3  Mercado CamMDbDIAriO.......cooueieiiieeeeeeee ettt es 32
1.5.4  BaS@ MONELAIIA....cuiiiiiieieieieeeeee ettt en 33
1.5.5 Indicadores monetarios Y CreditiCiOS . ...ttt ees 34

L6 SECLON EXERIMO ...ttt ettt ne e 36
.6.1 Balanza comercial en el primer trimestre de 2017 ... 36
1.6.2 Balanza de pagos en el cuarto trimestre de 2016 ........ccccoceeereeeiereieeeieeeeeeee s 37

Il INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS ........oooeoeeeeeeeeseeeeeeeseeeeeeeseseeeeeessseeeeesseeseen s 41
Il.1 INEFOAUCCION c..e.e bbb 41
1.2 Principales indicadores de [a postura fisSCal.........cccceeiieeeieieieccceeee e 42



INFORMES SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y
LA DEUDA PUBLICA

PRIMER TRIMESTRE DE 2017

1.3 INErES0S PreSUPUESTANIOS .....vviieiieieieieieieie ettt ettt eb s es s es s s s s s s s s s esees 44
1.4 GASTO PrESUPUESTANIO. ....cuceieieciiiieieieieicieieieieieieieieesiesesess s ss s s sssssssesssssssssssssssssssssssssssssssnas 46
II.5  Actualizacién de la estimacion de cierre de las Finanzas PUblicas..........cc.coccevervrierieinnnnee. 53
1.6 Ingresos Derivados de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos y Fondo Mexicano del
PEEIOIEO ..ottt sttt 59
M. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA ........oooooeoeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseee oo eesesee e 62
.1 Deuda del GObIerno FEAEral ...t 65
lI.L1.1 Deuda Interna del Gobierno Federal ... 67
l1.L1.2 Deuda Externa del Gobierno Federal...........ccoiiieereeeee e 70
l.L1.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal..........ccocoviiinniinnnnicneeeen, 73
.1.4 Garantias otorgadas por el Gobierno Federal............cooorininrnineineiseieee s 73
1.2 Deuda del SECLOr PUDICO. ..ottt 74
1.2.1 Deuda interna del SECLOr PUDIICO. ........covieiieieieie et 75
1.2.2 Deuda externa del SECtOr PUDICO ..ot 76
1.2.3 Costo financiero de la deuda del SECtor PUDIICO ........cccovririeeieriiriieeeiee e 77
.3 Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico...........ccccovvurunnn.e. 78
.4  Remanente de Operacion del Banco de MEXICO ... 79

.5  Inversion Fisica Impulsada por el Sector Pdblico. Proyectos de Infraestructura
Productiva de Larg0 PIAzZO ... 80

lIL6  Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las Operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario al primer trimestre de
2017 ettt ettt naes 81

.7  Comportamiento de la Deuda Pdblica del Gobierno de la Ciudad de México.................... 84



]
= | i
(-
o
-

PRESENTACION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria
(LFPRH), la Ley General de Deuda Publica, asi como en la Ley de Ingresos y el Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2017 y en linea con el firme compromiso de la
Administracion del Presidente de la Republica, Lic. Enrique Pefa Nieto, de consolidar la estabilidad
macroeconémica, contar con finanzas publicas sanas y hacer un uso responsable del
endeudamiento publico, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) da a conocer los
Informes sobre la Situacion Econdémica y las Finanzas Publicas, asi como el Informe de la Deuda
Publica correspondientes al primer trimestre de 2017.

Estos informes se complementan con los anexos de finanzas publicas y de deuda publica, en los
que se incluye informacion relevante especifica, asi como sus correspondientes apéndices
estadisticos.

. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA

.1 Introduccion

En un entorno externo de incertidumbre, la economia de México experiment6é un desempefo
moderadamente positivo durante el primer trimestre de 2017. Destacan la evolucién favorable
del consumo, las ventas y el empleo; la recuperacion de las exportaciones no petroleras; y la
estabilizacién de los mercados financieros. Con un crecimiento anual de 2.0 por ciento del
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) durante el bimestre enero-febrero de 2017, los
resultados disponibles reflejan a una economia mexicana resistente en el arranque del afno,
consecuencia principalmente de una sélida dinamica interna.

En los Ultimos meses comienzan a observarse sefales de un crecimiento mas sincronizado a nivel
mundial, después de un episodio prolongado de crecimiento moderado y heterogéneo entre
regiones, posterior a la crisis econdémica y financiera mundial de 2008-2009. Asimismo, la
volatilidad en los mercados financieros internacionales ha disminuido significativamente. El Fondo
Monetario Internacional (FMI) estima que el crecimiento de la economia mundial aumentara a 3.5
por ciento en 2017, en comparacién con el crecimiento de 3.1 por ciento observado en 2016.}

En las economias avanzadas se mantiene el crecimiento basado en un proceso de recuperacion de
las manufacturas y la inversién, que comenz6 a mediados del 2016, por lo que se espera una
aceleracién en 2017 y 2018. La proyeccion de crecimiento del PIB de Estados Unidos se ubica en
2.2 por ciento, mayor en 0.6 puntos porcentuales al crecimiento observado en 2016, mientras que
la produccién industrial se estima crezca 1.7 por ciento, una notable mejoria frente a la
disminucién de 1.2 por ciento observada el afio previo.2

! Fuente: FMI, World Economic Outlook de abril de 2017.
2 Fuente: Encuesta Blue Chip Economic Indicators de abril de 2017.
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En este contexto y aunque aun existe incertidumbre sobre la direccion de las politicas del nuevo
gobierno de Estados Unidos y se han incrementado a nivel mundial las tensiones geopoliticas —
existe preocupacion por el resultado de las elecciones en Francia, asi como por la relacién de
Estados Unidos con Siria y Corea del Norte—, lo que plantea riesgos a la baja para la economia
mexicana, ésta mostro resultados positivos en el periodo enero-marzo de 2017.

Durante el primer trimestre del afo la demanda interna registré una evolucion moderadamente
favorable, particularmente el consumo privado, que tuvo un crecimiento anual real de 3.8 por
ciento en enero, y la inversidon en maquinaria y equipo nacional, que aumenté 4.1 por ciento real
anual en el mismo mes. La fortaleza del mercado interno se vio reflejada también en el crecimiento
anual en el primer bimestre de 4.3 por ciento y 7.4 por ciento del comercio al menudeo y mayoreo,
respectivamente, asi como en el incremento anual de 8.9 por ciento de las ventas de autos en el
pais durante el periodo enero-marzo.

Entre los factores que han apoyado el crecimiento del mercado interno, destaca la creacion de
377,694 empleos formales durante el primer trimestre de 2017, la mayor para un periodo similar
desde 1983,y lareduccion a 3.5 por ciento por ciento de la tasa de desocupacioén en enero-marzo,
la menor desde el segundo trimestre de 2006. Ademas, el crédito vigente al sector privado registro
en febrero un incremento a tasa real anual de 8.0 por ciento.

A su vez, la recuperacion gradual de la produccion de manufacturas en Estados Unidos se tradujo
en un mayor dinamismo de las exportaciones no petroleras de México, comparado con el
observado en los trimestres previos. Durante el primer trimestre de 2017, las exportaciones no
petroleras en dolares nominales tuvieron una expansion anual de 9.2 por ciento, la mayor desde
el cuarto trimestre de 2014. Al excluir el factor estacional, estas exportaciones crecieron a una
tasa trimestral de 1.5 por ciento.

Destaca que durante el primer trimestre de 2017 el tipo de cambio del peso frente al ddlar® se
apreci6 en 10.2 por ciento respecto al cierre del 30 de diciembre de 2016, cuando llegd a 20.64
pesos por dolar. Al 31 de marzo el tipo de cambio finalizé en 18.73 pesos por dolar. La apreciacién
fue de 15.4 por ciento entre el 20 de enero de 2017, fecha de la toma de posesién del nuevo
presidente de Estados Unidos, Donald Trump, y el cierre del primer trimestre de 2017.

Con base en la informacioén disponible al primer trimestre de 2017, se mantiene vigente el rango
de crecimiento establecido en el documento conocido como “Pre-Criterios” de 2017,de 1.3 a2 2.3
por ciento. En las préximas semanas se continuara analizando la evolucion econémica y las
perspectivas para el entorno externo y, en su caso, el rango de crecimiento podria actualizarse
cuando el INEGI publigue la informacion definitiva del PIB del primer trimestre.

A continuacion se presenta la evolucién de las principales variables econdémicas y financieras, tanto
del sector interno como externo, con los datos disponibles a la fecha de elaboracién de este
documento.

% Tipo de cambio interbancario a 48 horas.



