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PRESENTACION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria, la Ley General de Deuda Publica, asi como en la Ley de Ingresos y el Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2013 y en linea con el compromiso de la
Administracion del Presidente de la Republica, Lic. Enrique Pefa Nieto, de consolidar la estabilidad
macroeconémica, contar con finanzas publicas sanas y hacer un uso responsable del
endeudamiento publico, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico da a conocer los Informes
sobre la Situacion Econdémica y las Finanzas Pudblicas, asi como el Informe de Deuda Pudblica
correspondientes al tercer trimestre de 2013.

Estos informes se complementan con los anexos de finanzas publicas y de deuda publica, en los
que se incluye informacion relevante especifica, asi como sus correspondientes apéndices
estadisticos.

. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA

.1 Introduccion

Los resultados de los principales indicadores macroeconémicos apuntan a que durante el tercer
trimestre de 2013, la economia mexicana acelerd su ritmo de crecimiento con respecto a lo
observado en el trimestre anterior. En el entorno externo destacé que el crecimiento econdémico
global permanecié moderado, si bien parece haber registrado cierta mejoria. En particular, la
produccion industrial de los Estados Unidos crecié a un mayor ritmo que el que tuvo en el periodo
abril-junio de 2013. No obstante, los mercados financieros internacionales siguieron registrando
una volatilidad elevada durante el tercer trimestre, la cual estuvo relacionada, en gran medida,
con la posibilidad de que la Reserva Federal de los Estados Unidos podria comenzar a reducir sus
compras de activos y con la falta de acuerdos en el congreso de ese pais respecto al presupuesto
federal y la deuda publica.

Como consecuencia del mayor dinamismo de la economia estadounidense y la competitividad
del pais, las exportaciones no petroleras de México crecieron a una tasa anual mayor que la del
trimestre anterior.

Asimismo, la demanda interna creci6 con respecto al trimestre previo. La expansion del consumo
y de la inversidn estuvo apuntalada por la generacién de empleos formales, el aumento en el
otorgamiento de crédito y el gasto del gobierno federal.

A mediados de septiembre se registraron en México lluvias histéricamente elevadas debido a los
fendmenos meteorolédgicos Ingrid y Manuel. La actividad econémica se vio afectada en algunas
zonas del pais, particularmente en actividades como agricultura, construccion, comercio,
transporte y turismo. Se calcula que el impacto de estos eventos reduciria el crecimiento del PIB
de 2013 en 0.1 puntos porcentuales.

Se estima que durante el tercer trimestre de 2013 el valor real del Producto Interno Bruto (PIB)
haya registrado un crecimiento anual de alrededor de 1 por ciento. En cifras ajustadas por
estacionalidad, esta proyeccién implica que el PIB habria registrado un crecimiento de 0.9 por
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ciento con respecto al trimestre anterior, mientras que en el segundo trimestre tuvo una
reduccion trimestral de 0.7 por ciento.

.2 Produccion y Empleo

1.2.1 Produccion

Durante el segundo trimestre de 2013 el PIB tuvo un incremento anual de 1.5 por ciento en
términos reales. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que el PIB aument6 0.3 por ciento
con respecto al mismo trimestre del aho anterior. Por sectores:

La produccién de las actividades primarias crecié a una tasa anual de 1.3 por ciento. Esta
evolucion fue consecuencia de la mayor produccién de cultivos como cafa de azucar, maiz y
trigo en grano, naranja, alfalfa verde, limén y uva, entre otros. Cifras ajustadas por
estacionalidad indican que este sector avanzé a una tasa anual de 1.4 por ciento.

La produccion industrial disminuyd a un ritmo anual de 0.6 por ciento debido, en gran medida,
a la menor produccién de edificacion; extraccion de petréleo y gas; obras de ingenieria civil u
obra pesada; industrias metalicas basicas; y mineria de minerales metalicos y no metalicos. Al
considerar la estacionalidad, la produccién industrial se redujo a una tasa de 2.1 por ciento
con respecto al periodo abril-junio de 2012.

La oferta de servicios tuvo una expansion anual de 2.6 por ciento, impulsada por el
desempefo de las actividades de comercio; financieras y de seguros; inmobiliarias y de
alquiler; informacion en medios masivos; y apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion. Al excluir el efecto estacional, los servicios crecieron a un ritmo
anual de 1.8 por ciento.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2011-2013 -/
(Variacién % anual)

Enero-junio 2011 2012 2013
2011 2012 2013 Il Il \Y | Il I I\ | I

Total 3.8 4.4 1.0 3.2 4.1 4.2 4.6 4.2 3.1 3.3 0.6 15
Agropecuario -6.0 9.4 0.4 -11.1 3.2 0.0 55 13.0 -0.7 7.5 -0.7 1.3
Industrial 3.2 3.6 -1.1 3.0 2.4 3.7 3.7 3.4 2.9 1.3 -1.7 -0.6
Mineria -1.2 1.3 -1.8 -1.5 -1.5 2.2 1.3 12 2.8 1.4 -1.4 2.1
Electricidad 9.2 2.9 -0.3 9.3 -1.5 3.2 35 2.3 1.8 0.9 -0.7 0.2
Construccion 3.5 3.1 -3.5 4.9 4.6 4.3 2.7 3.4 1.9 -0.1 -3.1 -4.0
Manufacturas 4.7 5.0 0.1 3.7 3.9 4.1 5.4 4.6 3.6 2.0 -1.3 15
Servicios 4.7 4.7 2.3 4.2 5.1 4.7 5.1 4.2 3.4 4.2 1.9 2.6
Comercio 10.5 5.8 2.3 9.5 10.3 7.3 6.6 5.0 2.3 4.3 0.7 3.8
Transportes 4.0 55 1.0 3.4 4.2 4.0 6.5 4.6 35 3.3 0.4 1.6
Info. en medios masivos 35 14.3 7.2 5.0 10.9 8.8 15.9 12.8 10.5 171 9.1 5.3
Financieros y de seguros 7.6 8.9 4.9 4.1 5.6 7.7 9.2 8.6 7.5 5.7 3.0 6.7
Inmobiliarias y del alquiler 3.1 24 2.0 2.6 2.4 2.8 25 2.3 2.6 2.3 2.0 2.0
Resto 1.4 2.7 15 1.5 2.5 3.1 2.9 2.5 2.6 3.2 1.8 1.2

P~/ Cifras preliminares. Fuente: INEGI.
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Oferta Agregada

Durante el segundo trimestre de 2013, las importaciones de bienes y servicios se incrementaron
a una tasa anual de 2.8 por ciento en términos reales. Al considerar el factor estacional, las
importaciones de bienes y servicios aumentaron en 2.6 por ciento en relacion con el mismo
trimestre del afio anterior. De esta manera, durante el periodo abril-junio de 2013 la evolucién
del PIB y de las importaciones propicié que la oferta agregada creciera a una tasa anual de 1.8
por ciento, y tuviera un incremento anual de 0.6 por ciento en cifras ajustadas por
estacionalidad.

Demanda Agregada

e Durante el periodo abril-junio de 2013 el consumo total se expandié a una tasa anual de 3
por ciento, como consecuencia de los crecimiento de sus componentes privado (3.5 por
ciento) y publico (0.4 por ciento). Al excluir el efecto estacional, el consumo total avanzo 2.2
por ciento en relacién con el mismo trimestre de 2012.

e A su vez, en el segundo trimestre de 2013 la formacion bruta de capital fijo tuvo un
incremento anual de 0.4 por ciento. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que la
formacion bruta de capital fijo se redujo a una tasa anual de 0.7 por ciento.

e El valor real de las exportaciones de bienes y servicios aumenté a una tasa anual de 2.7 por
ciento durante el periodo abril-junio de 2013. A su interior, el valor real de las exportaciones
no petroleras aumentd 3.5 por ciento, en tanto que el de las petroleras disminuyé a una tasa
anual de 5 por ciento. Al considerar el efecto estacional, el valor real de las exportaciones de
bienes y servicios tuvo una expansion de 0.6 por ciento en relaciéon con el mismo trimestre
del ano anterior.

OFERTA Y DEMANDA AGREGADAS, 2011-2013 -/
(Variacién % anual)

Enero-junio 2011 2012 2013
2011 2012 2013 I 1] I\ | I 11} IV | I
Oferta 5.2 5.0 1.0 4.5 5.1 4.1 5.4 4.7 2.7 4.5 0.2 1.8
PIB 3.8 4.4 1.0 3.2 4.1 4.2 4.6 4.2 3.1 3.3 0.6 1.5
Importaciones 10.0 7.0 1.0 9.0 8.5 4.0 7.8 6.2 1.7 8.4 -0.9 2.8
Demanda 5.2 5.0 1.0 4.5 5.1 4.1 5.4 4.7 2.7 4.5 0.2 1.8
Consumo 4.0 5.0 2.6 3.7 5.7 4.1 5.8 4.2 2.6 4.5 2.2 3.0
Privado 4.4 5.3 3.0 4.2 6.1 4.2 6.2 4.4 2.7 5.0 25 35
Pablico 1.6 35 0.3 0.7 2.8 3.9 3.7 3.2 1.5 1.3 0.1 0.4
Formacion de capital 7.5 6.4 -0.2 7.7 8.8 7.5 6.8 6.0 5.0 4.2 -0.8 0.4
Privada 11.4 6.5 2.0 12.5 13.3 12.3 7.9 5.3 5.3 4.9 1.0 3.1
Pablica -3.3 5.9 74 -5.6 -3.8 5.4 35 8.4 4.3 2.1 -6.6 -8.2
Exportaciones 11.4 5.7 0.9 8.9 6.3 45 5.3 6.0 25 3.0 -1.0 2.7
P~/ Cifras preliminares. Fuente: INEGI.
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Evolucion reciente

Se estima que durante el tercer trimestre de 2013 el valor real del PIB tuvo un crecimiento anual
de alrededor de 1 por ciento. Este calculo incluye la estimacion de los efectos de los fendmenos
meteoroldgicos Ingrid y Manuel sobre la actividad productiva. La proyeccion del PIB en el tercer
trimestre se sustenta en los siguientes resultados:

e Durante el periodo julio-agosto de 2013 el IGAE se expandi6é a un ritmo anual de 1.4 por
ciento, lo que al eliminar la estacionalidad implicé un incremento anual de 1.2 por ciento. A su
interior se registro el siguiente comportamiento:

INDICADOR GLOBA!. DE LA
ACTIVIDAD ECONOMICA
2008-2013
(indice, 2008=100)
112 4
108
104

100 A

96 A

92
EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA)
2008 2009 2010 2011 2012 2013*/

mmmm— Ajuste estacional Tendencia-ciclo

*/Informacién a agosto. Fuente: INEGI.

- Las actividades agropecuarias disminuyeron a una tasa anual de 0.2 por ciento, debido a
la menor produccién de cultivos como avena forrajera, chile verde, nuez, papa y maiz
forrajero, entre otros. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que esta actividad se
redujo 1 por ciento en relacion con el mismo bimestre del afio anterior.

- La produccién industrial registré una disminucion anual de 0.5 por ciento. Al eliminar el
factor estacional este sector tuvo una reduccién anual de 0.8 por ciento. A su interior:

0 La mineria disminuy6 a una tasa anual de 2.2 por ciento. Al excluir la estacionalidad
esta actividad retrocedio a una tasa anual de 2.3 por ciento.

0 La produccion manufacturera aumentd a un ritmo anual de 2.5 por ciento. Cifras
ajustadas por estacionalidad indican que esta industria se incrementd 2.2 por ciento
en relacion con el mismo bimestre del afo anterior. Dentro de las manufacturas,
durante el tercer trimestre de 2013 la produccion de la industria automotriz no
present6 cambio alguno con respecto al mismo trimestre del afio previo. Por destino,
la fabricacion para el mercado externo avanz6 a tasa anual de 1.2 por ciento, en tanto
que para el mercado interno se redujo 6.3 por ciento. Al excluir el efecto estacional, la
produccion total de la industria automotriz disminuyé a una tasa anual de 1.1 por
ciento. Por otro lado, durante el periodo julio-septiembre de 2013, el indicador de
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pedidos manufactureros se ubico en 51 puntos en cifras ajustadas por estacionalidad,
lo que se tradujo en una disminucion anual de 2.7 puntos. Este resultado sefala que se
espera que el nUmero de pedidos manufactureros continie aumentando, si bien a un
ritmo menor.

PRODUCCION INDUSTRIAL PRODUCCION DE LA INDUSTRIA
2008-2013 AUTOMOTRIZ
(indice, 2008=100) 2008-2013
(Miles de unidades)
105
) /, \~\__/ 260 1 y v
/| 230 - f I
100 -
200 -
170 -
95 - 140 4
110 A
" Iih
90 T T T YT EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA)

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA] 2008 2009 2010 2011 2012 2013*/
2008 2009 2010 2011 2012 2013%/

mmmm— Ajuste estacional Tendencia-ciclo

mmmmm— Ajuste estacional Tendencia-ciclo

*/Informacion a agosto. Fuente: INEGI. */Informacion a septiembre. Fuente: SHCP con informacion de AMIA.

- La construccion se contrajo a una tasa anual de 5.7 por ciento. Al eliminar el efecto
estacional, este sector disminuy6 a la misma tasa en relacién con el mismo bimestre de
2012.

- La generacion de electricidad, agua y gas tuvo un incremento anual de 1.4 por ciento. Al
considerar la estacionalidad, esta actividad crecié6 1.2 por ciento respecto al mismo
bimestre del afo anterior.

e La oferta real de servicios registré una expansion anual de 2.5 por ciento. Al eliminar el factor
estacional, este sector avanzé a una tasa anual de 2.4 por ciento.

e Por su parte, los indicadores de la demanda agregada han tenido la siguiente evolucién:

- En el tercer trimestre de 2013 el valor real de las ventas de los establecimientos afiliados
a la Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) no
presentd cambio alguno en relacién con el mismo trimestre del afio previo, mientras que
al excluir el efecto estacional estas ventas aumentaron a una tasa anual de 0.5 por ciento.
Por su parte, durante el periodo julio-agosto de 2013 la actividad comercial al mayoreo y
al menudeo se redujo a tasas anuales de 4.3 y 0.5 por ciento, respectivamente. En
términos ajustados por estacionalidad las ventas al mayoreo y al menudeo disminuyeron
a tasas anuales de 5.1 y 0.8 por ciento, en igual orden.

- Durante el periodo julio-septiembre de 2013 el indice de confianza del consumidor se
redujo a una tasa anual de 0.3 por ciento debido, principalmente, a la disminucién del
indicador que evalla la situacion econémica futura del pais (4.2 por ciento). Al eliminar la
estacionalidad, este indicador se redujo a un ritmo anual de 0.3 por ciento. Por su parte, el



indicador de confianza del productor se ubicé en 54.2 puntos en cifras ajustadas por
estacionalidad, lo que se tradujo en una disminucién de 0.2 puntos con respecto al mismo
trimestre de 2012. Este resultado indica que se espera que la actividad en las
manufacturas continle aumentando, si bien a un ritmo menor.

- Durante julio de 2013 la formacién bruta de capital fijo disminuy6 a un ritmo anual de 0.4
por ciento: la realizada en maquinaria y equipo nacional crecié 7.4 por ciento, la compra
de magquinaria importada se increment6 en 13.5 por ciento, mientras que la inversion en
construccion disminuy6 6.6 por ciento. Cifras ajustadas por estacionalidad sefalan que la
formacion bruta de capital fijo disminuy6 a una tasa anual de 1.8 por ciento.

- Durante el tercer trimestre de 2013, las exportaciones de mercancias se incrementaron a
una tasa anual de 5.5 por ciento en ddlares nominales. Las ventas al exterior de productos
petroleros disminuyeron 5 por ciento; las agropecuarias y extractivas disminuyeron a
tasas anuales de 2 y 8.1 por ciento, respectivamente; en tanto que las de manufactureras
aumentaron 7.8 por ciento. A su vez, las importaciones se incrementaron a una tasa anual
de 5.3 por ciento.

.2.2 Empleo

Al 30 de septiembre de 2013 el nUmero de trabajadores afiliados al IMSS se ubic6 en 16 millones
508 mil 845 personas, nivel que representa un crecimiento anual de 475 mil 750 plazas (3 por
ciento). Por tipo de contrato, la afiliacion permanente se incrementé en 431 mil trabajadores
(90.5 por ciento del total) y la eventual lo hizo en 45 mil personas (9.5 por ciento del total).

TRABAJADORES TOTALES TRABAJADORES TOTALES
ASEGURADOS EN EL IMSS ASEGURADOS EN EL IMSS
2008-2013 2008-2013

(Millones de personas) (Variacion porcentual anual)

16.6 6.0

16.1 4 4.0

15.6 4 2.0

151 4 0.0 -1
14.6 4 -2.0
14.1 4 -4.0

I LT ML

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA] (e 1 T N A (1 S B
2008 2009 2010 2011 2012 2013*/ 2008 2009 2010 2011 2012 2013

-

*/Informacion a septiembre. Fuente: IMSS. Fuente: IMSS.

Durante el tercer trimestre de 2013 la tasa de desocupacion se ubicé en 5.19 por ciento de la
Poblacion Econdémicamente Activa (PEA), mientras que un afo antes fue de 5.14 por ciento.
Cifras ajustadas por estacionalidad indican que la desocupacion se situé en 4.88 por ciento, cifra
mayor en 0.06 puntos porcentuales con respecto a la del mismo trimestre del afno anterior.
Asimismo, durante el periodo julio-septiembre de 2013 la tasa de subocupacion fue de 8.61 por



TERCER TRIMESTRE DE 2013 INFORMES SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y

LA DEUDA PUBLICA

ciento de la Poblacion Ocupada, cifra inferior a la de 8.71 por ciento registrada en el mismo
periodo de 2012. Por su parte, durante el tercer trimestre de 2013 la desocupacion en las
principales areas urbanas fue de 5.91 por ciento de la PEA, tasa menor en 0.1 puntos
porcentuales a la observada durante el mismo trimestre de 2012. Al considerar la estacionalidad,
la desocupacién urbana se situd en 5.66 por ciento, en tanto que en el mismo trimestre del afio
previo fue de 5.73 por ciento.

.3 Precios y salarios

.3.1 Inflacion

Durante el tercer trimestre de 2013, la inflacion general anual continué disminuyendo. Esto
debido al desvanecimiento de los choques de oferta transitorios que propiciaron incrementos
importantes, principalmente en algunos productos agropecuarios, en los meses anteriores y a
una inflacion subyacente que se situ6 en minimos histéricos. Se prevé que la inflacion se
mantenga en niveles congruentes con la meta inflacionaria del Banco de México (3 por ciento
+/-un punto porcentual) hasta el cierre del ano.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR E INFLACION

SUBYACENTE, 2011-2013
(Variacion % anual)

== INPC General

45 m—— Subyacente

n
—

EMM ) SHEMMI] SNEMBM] S
2011 2012 2013

Fuente: INEGI

En septiembre de 2013, la inflacién general anual se ubicé en 3.39 por ciento, lo que significé una
disminucion de 70 puntos base respecto a la cifra registrada en junio (4.09 por ciento). El
comportamiento observado del indice general de precios se explica por el menor ritmo de
crecimiento en los precios tanto del componente subyacente como del no subyacente.

e Lainflacién subyacente anual disminuyé 27 puntos base durante el tercer trimestre del afo,
al pasar de 2.79 por ciento en junio a 2.52 por ciento en septiembre. Lo anterior se debi¢ a la
menor inflacién registrada en las mercancias y en los servicios. Dentro del componente
subyacente se observo lo siguiente:

- La inflacion anual de las mercancias se ubicd en 2.59 por ciento en septiembre, lo que
implicé una reduccion de 55 puntos base respecto a junio (3.14 por ciento). Asimismo, se
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observo un menor ritmo de crecimiento tanto en el rubro de alimentos, bebidas y tabaco
como en el de mercancias no alimenticias.

- La inflacién anual de los servicios fue de 2.45 por ciento en septiembre, 4 puntos base
menos con respecto a junio (2.49 por ciento), debido a la menor inflacion reportada en el
subindice otros servicios.

La inflacién no subyacente registré una variacion anual de 6.20 por ciento en septiembre,
equivalente a una disminucién de 219 puntos base con respecto a junio (8.39 por ciento). Ello
se explica por el menor ritmo de crecimiento en las cotizaciones de los productos
agropecuarios, particularmente en los productos pecuarios. Dentro del componente no
subyacente se observo lo siguiente:

- Lainflacién anual de los productos agropecuarios disminuyé 666 puntos base, al pasar de
8.99 a 2.33 por ciento de junio a septiembre, como consecuencia de la menor inflacion
reportada en los productos pecuarios.

- Lainflacion anual de los energéticos y tarifas autorizadas por el Gobierno se incrementé
en 60 puntos base, al pasar de 8.06 por ciento en junio a 8.66 por ciento en septiembre,
impulsada, principalmente, por el comportamiento observado en los precios de la
electricidad, las gasolinas, el transporte colectivo y los tramites vehiculares.

INFLACION INPC
Inflacion Anual  Inflacién Anual
Jun13/Jun12 Sep13/Sep12
Inflacion INPC 4.09 3.39
Subyacente 2.79 2.52
Mercancias 3.14 2.59
Alimentos, Bebidas y Tabaco 3.94 3.36
Mercancias no Alimenticias 2.49 1.98
Servicios 2.49 2.45
Vivienda 2.21 2.21
Educacion (Colegiaturas) 4.34 4.42
Otros Servicios 2.24 2.10
No Subyacente 8.39 6.20
Agropecuarios 8.99 2.33
Frutas y Verduras -1.22 -0.63
Pecuarios 15.38 4.04
Energéticos y Tarifas Autorizadas por el Gobierno 8.06 8.66
Energéticos 8.36 8.91
Tarifas Autorizadas por el Gobierno 7.15 7.87
Fuente: INEGI.
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1.3.2 Salarios

Durante el periodo julio-septiembre de 2013 los salarios contractuales de jurisdiccion federal
tuvieron un incremento anual de 4.3 por ciento en términos nominales, cifra similar a la
observada en el mismo periodo de 2012 (4.6 por ciento).

SALARIO CONTRACTUAL DE
JURISDICCION FEDERAL E
INFLACION
2008-2013

(Variacion porcentual anual)

EAJOEAJOEAJOEAJOEAIJOEA
2008 2009 2010 2011 2012 2013*/

s Salario nominal INPC

*/Informacion a septiembre. Fuente: INEGIy STPS.

En el periodo julio-agosto de 2013 las percepciones reales por persona ocupada en la industria
manufacturera tuvieron un crecimiento anual de 0.7 por ciento: los sueldos y las prestaciones
sociales se incrementaron 1.1 y 2.7 por ciento, respectivamente, en tanto que los salarios
disminuyeron 0.2 por ciento. Durante el mismo periodo las remuneraciones reales del personal
ocupado en los establecimientos comerciales al mayoreo se expandieron a una tasa anual de 4.1
por ciento, mientras que al menudeo se redujeron 1 por ciento.

Durante el bimestre julio-agosto de 2013 la productividad de la mano de obra en la industria
manufacturera aumento a un ritmo anual de 0.5 por ciento y los costos unitarios de la mano de
obra en esta industria tuvieron un incremento anual de 0.5 por ciento.
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1.4 Sector financiero internacional

Durante el tercer trimestre de 2013, la economia global crecid a un ritmo moderado,
particularmente en las economias emergentes. Esto conllevé a una revision a la baja de la
perspectiva del crecimiento econdmico mundial.* No obstante, en la zona del euro la actividad
econdmica dejé de contraerse en el segundo trimestre de 2013, con mejores perspectivas para
lo que resta del afio. Por su lado, la economia de los Estados Unidos siguio fortaleciéndose en el
tercer trimestre, aumentando la expectativa de que la Reserva Federal comenzaria a reducir las
compras de activos financieros en el corto plazo. Ante esta incertidumbre, se observd un
aumento generalizado en las tasas de interés de largo plazo a nivel mundial y una mayor
volatilidad en los mercados financieros internacionales. Para el caso particular de las economias
emergentes, se incremento el riesgo de una reversion abrupta de los flujos de capital, en especial
aquellas con mayores desequilibrios macroeconémicos. Sin embargo, la Reserva Federal, en su
reunion de politica monetaria de los dias 17 y 18 de septiembre, decidié no reducir las compras
de activos financieros ante la falta de evidencia de que la recuperacion observada en el pais fuera
sostenida y ante la incertidumbre alrededor de la politica fiscal en los Estados Unidos. Dicho
anuncio tuvo un impacto positivo en los mercados: los principales indices accionarios registraron
ganancias, las tasas de interés de los bonos del Tesoro disminuyeron y el délar se depreci6 frente
las monedas de paises desarrollados. El consenso de los analistas no espera cambios en la
politica monetaria de la Reserva Federal en lo que resta del afio.

Durante el resto del tercer trimestre, los mercados estuvieron atentos a la situacion fiscal de los
Estados Unidos. Si bien estaba previsto que el techo de deuda se alcanzara en agosto, pagos
extraordinarios de dividendos por parte de las hipotecarias Fannie Mae y Freddie Mac provocaron
que éste se alcanzara hasta el 17 de octubre de 2013. En esta fecha, el Tesoro anunci6é que se
agotarian sus medidas extraordinarias de pago y no contaria con efectivo suficiente para cumplir
con sus obligaciones. Por otro lado, la falta de acuerdos en el Congreso de los Estados Unidos,
con relacion al financiamiento de la Ley de Proteccion al Paciente y del Cuidado de Salud,
conocida como Affordable Care Act (Obamacare), provoco que se retrasara la aprobacion del
presupuesto del siguiente ano fiscal, asi como la ampliacion del techo de deuda. La falta de
acuerdos en el Congreso respecto al presupuesto ocasioné que a partir del 1 de octubre se
iniciara una suspension de servicios no esenciales en el gobierno federal de los Estados Unidos.

1De 3.2 a 2.9 por ciento segun el World Economic Outlook (WEQ) del Fondo Monetario Internacional, octubre 2013.
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Evolucion reciente de la situacion fiscal en Estados Unidos?

Discusién en el Congreso

La falta de acuerdos entre republicanos y democratas continudé en la primera semana de
octubre, aprobandose sdlo el financiamiento a algunas agencias federales. El 10 de octubre, la
Camara de Representantes, liderada por los republicanos, propuso una suspension al techo de
deuda por seis semanas sin incluir un financiamiento al gobierno federal. El Senado decidi6
rechazar la iniciativa bajo el argumento de que no aprobaria propuestas que no incluyeran la
ampliacion del techo de deuda y la reactivacion de los servicios suspendidos del gobierno.

Finalmente, el 16 de octubre, demdcratas y republicanos llegaron al siguiente acuerdo, que es el
que se mantiene vigente:

- El gobierno federal reanuda operaciones con financiamiento hasta el 15 de enero de
2014, incluyendo el programa Affordable Care Act (Obamacare).

- Ellimite del techo de deuda se suspende temporalmente hasta el 7 de febrero de 2014.

- Ambas camaras del Congreso pactan negociar para reducir el déficit para el presupuesto
de 2014 mediante un acuerdo bipartidista a mas tardar el 13 de diciembre de 2013.

Impacto en los mercados financieros

Al principio de las discusiones fiscales, los mercados financieros no registraron una volatilidad
elevada. Sin embargo, dias después, se incrementd la volatilidad por la falta de acuerdos
concretos en el Congreso. El indice VIX de volatilidad se incrementé en 45 por ciento de la Ultima
semana de septiembre a la segunda semana de octubre, aunque no a los niveles observados
durante la Ultima crisis sobre el techo de deuda en julio de 2011. Por otro lado, la percepcién de
una mayor probabilidad de default en la deuda de corto plazo ocasion6 que los derivados de
incumplimiento crediticio (CDS, por sus siglas en inglés) de la deuda de los Estados Unidos a 5
anos tuvieran incrementos importantes (si bien el nivel se mantuvo en rangos bajos) y que
bancos de inversion recortaran sus posiciones de deuda con vencimiento cercano al 17 de
octubre.

Los mercados de renta fija se enfocaron en los riesgos de la deuda de corto plazo. Las tasas de
interés de 1 mes superaron la tasa de la deuda a 3 meses, reflejando el aumento en la
percepcion de una mayor probabilidad de default conforme se acercaba la fecha limite. En
particular, las tasas de rendimiento de la deuda que vencia entre el 17 de octubre y finales de
noviembre presentaron niveles superiores hasta en 10 veces a su valor habitual. Lo anterior bajo
la percepcion de que el problema era sdlo de corto plazo, pues los plazos mas largos no
presentaron variaciones tan abruptas. Asimismo, los principales indices accionarios registraron
pérdidas durante las discusiones fiscales.

2Estos eventos ocurrieron después de que finalizara el tercer trimestre de 2013. Sin embargo, se incluyen en este reporte dada su
importancia en la coyuntura econémica del periodo mencionado.
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No obstante, una vez que el Congreso alcanz6 un acuerdo, todos los efectos en las variables
financieras antes sefaladas se revirtieron.

Impacto en el sector real de la economia

Respecto al impacto en el crecimiento econémico, los analistas estimaron que en promedio la
suspension parcial de las actividades del gobierno estadounidense tendria un impacto de 0.2 por
ciento por semana de paro en la tasa de crecimiento anualizada del cuarto trimestre.? Por otro
lado, se prevé que el nivel de incertidumbre observado en la semana previa al 17 de octubre,
tras el acuerdo rechazado por el Senado, tendrd un impacto en el crecimiento econdémico a

través de un menor gasto del sector privado.*

iNDICE DE INCERTIDUMBRE DE

iNDlCE VIX'Y DERIVADO DE
|NCUMP|.|M|EN'|:'O CREDITICIO POLiTlCA ECONéMlCA
A 5 ANOS (Puntos)
(Puntos)
CDS EUA VIX 50 325

275 A

225 4

175 1

125 4

75

6-oct
9-oct
15-oct
18-oct

12-oct

15-sep

18-sep
21-sep
24-sep
27-sep

30-sep
3-oct

Fuente: Economic Policy Uncertainty

2011 2012 2013

Fuente: Bloomberg

®Promedio de J.P.Morgan, Goldman Sachs y Morgan Stanley.
4 Macroeconomic Advisors (2013). The Cost of Crisis-Driven Fiscal Policy. The Peter G. Peterson Foundation.
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DEUDA DE CORTO PLAZO DEL BONOS DEL TESORO DE EE. UU.
TESORO CURVA DE RENDIMIENTO
(Rendimiento) (Por ciento, mercado secundario)
035 0.6
0.3 4
0.5
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0.3 4
0.2 4
0.15 02 |
0.1 4
A 3M 00 4
Vo A A D AT A
0+ - T T T —% Fecha de maduracién
2813 FM A M J J A S O —=a— 15/10/2013 —%— 11/10/2013
01/10/2013 ——30/09/2013
Fuente: Bloomberg.
Fuente: Bloomberg.

Respecto a la evolucion de las diferentes variables que afectaron el comportamiento de los
mercados financieros internacionales durante el tercer trimestre de 2013, destaca lo siguiente:

La Reserva Federal de los Estados Unidos mantuvo la tasa de interés de los fondos federales
sin cambio y reiteré que mantendria las tasas en niveles reducidos.

En las reuniones del 30 y 31 de julio y del 17 y 18 de septiembre, la Reserva Federal
decidi6 mantener sin cambios el rango de la tasa de interés de los fondos federales (0 a
0.25 por ciento), en tanto la tasa de desempleo sea mayor a 6.5 por ciento (lo que se
espera sea el caso hasta por lo menos 2015) y las expectativas de inflacion se
mantengan por debajo de 2.5 por ciento.

El mejor desempefio del mercado laboral provocé que los mercados financieros
anticiparan una reduccion en las compras mensuales de valores gubernamentales en la
reunion del 17 y 18 de septiembre. Por ello, la decision de no reducir el ritmo de compra
de activos por parte de la Reserva Federal sorprendié fuertemente a los inversionistas.
Los principales indices accionarios tuvieron ganancias, las tasas de interés de los bonos
del Tesoro disminuyeron y el délar se deprecié frente a las monedas de paises
desarrollados.

Previo a la reunién de septiembre, las sefales de una posible reduccién en el ritmo de compra
de activos de la Reserva Federal incrementaron la volatilidad en los mercados financieros.
Esto ocasiond la expectativa de posibles salidas de capitales en economias emergentes, en
especial aquellas con desequilibrios macroeconémicos. Los bancos centrales de estas
economias decidieron elevar sus tasas de referencia para hacer frente a este escenario en
caso de materializarse:
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El Banco Central de Brasil aumenté su tasa de interés de referencia en dos ocasiones,
argumentando que esta decision contribuiria a reducir la inflacion durante este afio y el
siguiente.

El Banco Central de la Republica de Indonesia increment6 su tasa de interés de referencia
en tres ocasiones a fin de controlar la inflacion, estabilizar el tipo de cambio y mantener el
déficit de cuenta corriente en niveles sostenibles.

El Banco de la Reserva de la India aument6 su tasa de referencia con la intencion de
controlar la inflacion que actualmente se encuentra por encima de su objetivo.

Por otro lado, algunos bancos centrales redujeron sus tasas de referencia con el objetivo de
hacer frente a la desaceleracién econdémica, tomando en consideracion que sus expectativas
inflacionarias eran moderadas:

El Banco Nacional de Rumania redujo su tasa de referencia en tres ocasiones,
argumentando que la medida ayudaria a promover una recuperacién del crédito al sector
privado, a incrementar la confianza y a alcanzar un crecimiento sostenido de la economia.

El Banco Nacional de Polonia disminuyé su tasa de referencia en una ocasion, tras
considerar que las perspectivas de inflacion para 2013 estan por debajo del objetivo del
banco central, aunado a que las perspectivas de crecimiento econémico y del crédito al
sector privado no son favorables.

El Banco Nacional de Hungria redujo su tasa de interés en tres ocasiones, debido a que la
medida permitira que la inflacion no se ubique por debajo del objetivo del banco central en
2013.

El Banco de la Reserva de Australia disminuyé su tasa de interés de referencia en una
ocasion ya que la economia se encuentra debajo de su potencial y las perspectivas de
inflacién permitirian una relajacién en la politica monetaria.

El Banco de Israel redujo su tasa de referencia debido a que la informaciéon econémica
reciente indicaba que la economia seguiria creciendo a un ritmo moderado y el mercado
laboral continuaria estable.

Por dltimo, algunos bancos centrales decidieron mantener sus tasas de referencia sin
cambios por diversas razones:

El Banco Central Europeo declar6 que su politica monetaria continuara siendo
acomodaticia durante el tiempo que sea necesario, con el objetivo de promover
condiciones estables en el mercado de dinero.

El Banco Popular de China sefial6 que los precios de su pais se han mantenido
relativamente estables, aunque se presentan algunos retos derivados de una lenta
recuperacién econémica a nivel mundial.

El Banco Central de Chile anuncié que las condiciones financieras globales no registraron
cambios significativos respecto al trimestre anterior. Asimismo, sefialan que en el ambito
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doméstico, la produccion y el consumo privado continuaron mostrando un dinamismo

moderado y la inflacion sigue dentro del rango previsto.

- El Banco de Canada declar6 que la incertidumbre global contintia frenando el crecimiento
de la inversién, mientras que el crédito para la vivienda continda siendo limitado.

- El Banco de Corea no hizo cambios debido a que espera que la economia siga creciendo a
un ritmo moderado, principalmente impulsado por el consumo y las exportaciones.

- ElBanco de Inglaterra no contempla modificar la tasa de interés de referencia mientras su
tasa de desempleo sea superior al 7 por ciento (actualmente se encuentra en 7.7 por
ciento), conforme al anuncio realizado en agosto.

CAMBIO EN TASAS DE REFERENCIA DE BANCOS

CENTRALES
Nivel actual Ultimos cambios
(Por ciento) Fecha Movimiento (pb)
Estados Unidos 0a0.25 16-dic-08 -100
Canada 1.00 08-sep-10 25
07-jul-13 50
Brasil 9.50
28-ago-13 50
México 3.75 06-sep-13 -25
Chile 4.75 17-oct-13 -25
Zona del euro 0.50 02-may-13 -25
Reino Unido 0.50 05-mar-09 -50
24-jul-13 -25
Hungria 3.60 28-ago-13 -20
25-sep-13 -20
Israel 1.00 23-sep-13 -25
Polonia 2.50 03-jul-13 -25
01-jul-13 -25
Rumania 4.25 05-ago-13 -50
30-sep-13 -25
Australia 2.50 06-ago-13 -25
China 6.00 07-jul-12 -31
Corea 2.50 09-may-13 -25
11-jul-13 50
Indonesia 7.25 29-ago-13 50
12-sep-13 25
India 7.50 20-sep-13 25

Durante el tercer trimestre de 2013, se anunciaron distintas acciones de politica econémica
para hacer frente a una mayor desaceleracion y a una posible reversion de flujos en
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economias emergentes. Por otro lado, las economias de la zona euro siguieron trabajando
para garantizar la sustentabilidad fiscal.

Algunas economias asiaticas realizaron politicas enfocadas, principalmente, a contener la
volatilidad y hacer frente a una posible reversion de flujos de capital.

En agosto, la India decidié imponer controles a la salida de capitales, lo cual deprecié su
moneda e impactd fuertemente a los mercados accionarios. En septiembre, el Banco
Central implement6é medidas para reducir la volatilidad y atraer capitales de mas largo
plazo, a través de incentivos a la entrada de capitales de nacionales en el extranjero e
incrementar el crédito externo. Las medidas propiciaron la apreciacion de la rupia.

En Indonesia, la Secretaria de Finanzas anuncié un paquete de politica econémica en
agosto para estabilizar la economia. La primera seccion del paquete consistia en reducir el
déficit de cuenta corriente mediante mayores impuestos a importaciones de bienes de
lujo y diesel. Para incentivar el crecimiento econémico se implementaron deducciones
fiscales a industrias intensivas en mano de obra, ademas de la eliminacion de impuestos a
ciertos productos de consumo. Adicionalmente, se anunciaron facilidades para atraer la
inversion extranjera al sector petrolero.

Al inicio del trimestre y en linea con la nueva politica de fomento a la demanda interna,
China elimind los pisos a las tasas de interés en préstamos comerciales para hacer el
crédito mas accesible, esto con el objetivo de hacer frente a la crisis de crédito del
trimestre anterior. Adicionalmente, se redujo la tasa del IVA para pequefias empresas a
fin de incentivar la demanda.

Tras la recuperacion observada en la zona del euro, se realizaron esfuerzos por alcanzar
una consolidacion fiscal. En el tercer trimestre del afo, tanto Francia como Espafa
aprobaron reformas a sus sistemas de pensiones, con el fin de aumentar la sostenibilidad
de sus finanzas publicas en el mediano y largo plazo. Dichas reformas, ademas de
aumentar la flexibilidad ante la coyuntura econémica, pretenden reducir los beneficios a
los adultos mayores jubilados, asi como las edades de jubilacion.

Las tasas LIBOR registraron movimientos a la baja mientras que las tasas de los bonos del
Tesoro presentaron un comportamiento mixto.

Las tasas LIBOR a 3, 6 y 12 meses registraron una ligera tendencia a la baja durante el
tercer trimestre del afo. Al cierre del 30 de septiembre, las tasas a 3, 6 y 12 meses
retrocedieron 2, 4 y 6 puntos base, respectivamente. Dichas tasas se situaron en 0.25,
0.37 y 0.63 por ciento, en relacion con el cierre de junio de 2013.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos registraron movimientos
mixtos en el tercer trimestre del afo: las tasas de los bonos a corto plazo registraron una
tendencia a la baja, en tanto las tasas de los bonos de largo plazo reportaron variaciones
al alza. Sin embargo, al acercarse la fecha limite de la aprobacién del presupuesto y la
ampliacion al techo de deuda, las tasas de la deuda con fecha de vencimiento a finales de
octubre y de noviembre registraron alzas significativas, al aumentar la posibilidad de
default en dichos instrumentos. Al cierre del tercer trimestre de 2013, la curva de

18



TERCER TRIMESTRE DE 2013 INFORMES SOBRE LA SITU/\CION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y

LA DEUDA PUBLICA

rendimiento de los bonos del gobierno estadounidense promedié 1.18 por ciento, 2
puntos base por arriba del promedio observado al cierre del segundo trimestre de 2013
(1.16 por ciento).

TASA DE INTERES LIBOR, TASA DE INTERES DE FONDOS
2012-2013 FEDERALES, 2012-2013
(Por ciento) (Por ciento)
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Reserva Federal.
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Fuente: Bloomberg.

e En el tercer trimestre de 2013, el délar mantuvo una tendencia a la depreciacion. Entre el
cierre de junio y septiembre de 2013, el dolar se deprecié 0.9, 3.8 y 6.0 por ciento frente al
yen, el euro y la libra esterlina, respectivamente.
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e El riesgo pais en economias emergentes registré un ligero incremento durante el tercer
trimestre de 2013, debido a la incertidumbre relacionada con la reduccién de compra de
activos financieros por parte de la Reserva Federal. Al 30 de septiembre, el indice de riesgo
soberano para los paises emergentes (EMBI+) se ubic6é en 350 puntos base, 7.5 puntos base
por arriba del nivel observado el 28 de junio de 2013 (342 puntos base).

INDICE DE RIESGO SOBERANO
EMBI+’, 2012-2013
(Puntos base)

INDICE DE RIESGO SOBERANO
EMBI+*, 2012-2013
(Puntos base)
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* Emerging Market Bond Index Plus. Chile EMBI Global.
Fuente: JP Morgan.

* Emerging Market Bond Index Plus.
Fuente: JP Morgan.

e Durante el tercer trimestre del afio, los precios internacionales del petréleo continuaron
mostrando una elevada volatilidad, asi como una tendencia al alza con relacién al trimestre
anterior. Las fluctuaciones en los precios del crudo fueron impulsadas al alza, por el lado de la
oferta, por la creciente tensiéon geopolitica en el Medio Oriente y el norte de Africa
(principalmente en Egipto y Siria) y por las interrupciones en la produccién y el suministro de
crudo reportadas en esta misma regién. Por el lado de la demanda, influy6 a la baja el cambio
en las perspectivas mundiales de crecimiento. El repunte observado en los precios del
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petrdleo a lo largo de julio y agosto se atribuyd, en gran medida, a la disminucién en la
produccion de crudo de Libia e Iraq y al temor de que el conflicto en Siria se pudiera extender
al Golfo, causando interrupciones importantes en el suministro de crudo. Sin embargo, en
septiembre se revirtié la tendencia de los meses anteriores debido a un incremento en el
suministro de Libia e Iraq y a la disipacion del temor en torno a un ataque militar en contra de
Siria. En este contexto, el precio del WTI promedié 105.8 ddlares por barril en el tercer
trimestre del ano, aumentando 12.4 por ciento con respecto al precio promedio registrado en
el trimestre anterior (94.1 doélares por barril).

PRECIOS DEL PETROLEO,

2011 - 2013
(Dolares por barril)

MMEX

EMM ] S NEMM]) S HNEMMI) S
2011 2012 2013

Fuente: Bloomberg v Pemex

e Por su parte, en el tercer trimestre de 2013, los precios de la mayoria de las materias primas
agropecuarias y de los metales continuaron debilitdndose. Las cotizaciones de los granos
basicos disminuyeron ante la expectativa de condiciones climaticas favorables para la
cosecha del préximo ciclo agricola en los Estados Unidos, América Latina y Europa. Esto
conllevaria a un importante incremento en la oferta mundial de estos productos. Con relacién
a los metales, se espera que sus precios continlen con una tendencia a la baja en los meses
siguientes. Esto debido a una oferta constante y a la expectativa de una menor demanda
mundial de materias primas, principalmente por un menor consumo por parte de China, que
es el principal consumidor de metales industriales a nivel global. De esta forma, el indice de
precios de las materias primas no petroleras del FMI registré un decremento de 2.1 por ciento
en el tercer trimestre de 2013 con respecto al trimestre anterior. En tanto, las cotizaciones
de los metales reportaron un aumento marginal de 0.3 por ciento, debido a que este indice no
considera a los metales preciosos, los cuales exhibieron una caida mas pronunciada en el
periodo de referencia.

1.4.1 Indicadores de Estados Unidos

e La economia de los Estados Unidos aumenté su ritmo de crecimiento durante el segundo
trimestre de 2013. El PIB de este pais reporté un crecimiento de 2.5 por ciento a tasa
trimestral anualizada, variacion superior a la observada en el primer trimestre de 2013 (1.1
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por ciento). La inversion privada mostré un crecimiento de 9.2 por ciento a tasa trimestral
anualizada. A su interior, la inversion no residencial registré un aumento de 4.7 por ciento y la
residencial un incremento de 14.2 por ciento, ambas a tasas trimestrales anualizadas. El
consumo privado aument6 1.8 por ciento a tasa trimestral anualizada y el gasto del gobierno
cayé 0.4 por ciento a tasa trimestral anualizada. Las exportaciones y las importaciones
aumentaron a tasas trimestrales anualizadas de 8.0 y 6.9 por ciento, respectivamente.

EUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO
2003-2013
(Variacion % anual y trimestral anualizada)
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Fuente: Departamento de Comercio de los Estados Unidos.

e Durante el tercer trimestre de 2013, la produccion industrial aumenté su dinamismo al
registrar un incremento trimestral anualizado de 2.3 por ciento, contrastando con un cambio
trimestral anualizado de 1.1 por ciento en el trimestre previo. Por otro lado, se crearon 430
mil puestos de trabajo, 117 mil menos que en el trimestre anterior, mientras que la tasa de
desempleo se ubicd en 7.2 por ciento en septiembre de 2013, por debajo al nivel observado
en junio de 2013 (7.6 por ciento).
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Fuente: Reserva Federal delos Estados Unidos. Fuente: Departamento de Comercio de los Estados Unidos.

e Los precios al consumidor aumentaron 1.2 por ciento anual en septiembre de 2013, variacion
por debajo de la observada en junio de 2013 (1.8 por ciento). La inflacién subyacente, que
excluye los alimentos y la energia fue de 1.7 por ciento anual en septiembre de 2013, por
arriba de la observada en junio de 2013 (1.6 por ciento). Los precios de los alimentos
aumentaron 1.4 por ciento anual en septiembre, variacion igual a la observada en junio de
2013. Finalmente, los precios de los energéticos se redujeron 3.1 por ciento anual en
septiembre, menor al alza registrada al cierre de junio de 2013 (3.2 por ciento).

EUA: PRECIOS AL CONSUMIDOR

2005-2013
(Variacién % anual)
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Menos alimentos y energia

Fuente: Departamento del Trabajo de los Estados Unidos.
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1.4.2 Sector financiero mexicano

Durante el tercer trimestre de 2013, la solidez de los fundamentales macroeconémicos de
nuestro pais y del sistema financiero mexicano contribuy6 a reducir el impacto de la persistente
volatilidad en los mercados financieros internacionales.

e Las autoridades financieras de México continuaron monitoreando la estabilidad del sistema
financiero.

En su décima tercera sesion ordinaria, realizada el 27 de septiembre de 2013, el Consejo
de Estabilidad del Sistema Financiero (CESF)* analiz6 la evolucion del entorno financiero
internacional y nacional. El Consejo analizé los episodios de volatilidad que se habian
presentado en los ultimos meses derivados de la posible normalizacién de la politica
monetaria de la Reserva Federal de los Estados Unidos.

Los miembros del Consejo reconocieron que a pesar de la reciente decision de la Reserva
Federal de retrasar el inicio de la reduccién de compras de activos, el riesgo de mayor
volatilidad continda vigente. En particular, reconocieron que aun persiste el riesgo de una
salida de capitales que pueda darse de forma generalizada en las economias emergentes.
Finalmente, el Consejo sefal6 que la desaceleracién de la actividad econémica nacional
durante el primer semestre seria temporal, si bien se menciond la importancia de vigilar el
desempefio del mercado financiero ante escenarios donde la economia estadounidense se
desacelere.

e En el tercer trimestre de 2013 las principales agencias calificadoras (Fitch Ratings, Standard
& Poor’s y Moody’s) mantuvieron sin cambio la calificacién y perspectiva de la deuda
mexicana.

5El Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero (CESF) es una instancia de evaluacion en materia financiera cuyo objetivo es
propiciar la estabilidad financiera. El Consejo esté integrado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, el Banco de México, la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, la Comisiéon Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro y el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario.
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REACCION DE LAS AGENCIAS CALIFICADORAS SOBRE EL PAQUETE FISCAL

La propuesta es positiva para la calificacién soberana:

e Kl establecimiento de la regla de balance estructural es un elemento que permitird al gobierno implementar

politicas fiscales contraciclicas.

Moody’s * e  Elincremento programado en los ingresos tributarios estd en linea con las expectativas de la calificadora.
e  Elestimulo contraciclico ayudard a impulsar el crecimiento econémico en los siguientes afios.
e  Elincremento en el déficit no afectard la posicién de México ya que dicho efecto es transitorio.
La propuesta es neutral para la calificacion soberana:
e Una caracteristica positiva de la Reforma es la eliminacién de exenciones y los mayores ingresos que se obtendrin
de la venta de gasolina.
Fitch Ratings 2 e  La implementacién de una regla de balance estructural representa un progreso en el fortalecimiento del marco

institucional.

e  La base de ingresos de México continuard siendo moderada en comparacién con paises dentro de la categoria

BBB.

La perspectiva de Standard & Poor’s se mantiene positiva:

. La propuesta hacendaria podria fortalecer la flexibilidad fiscal del pais y la perspectiva de crecimiento de mediano
plazo.

Standard & Poor’s 3 ) o )
El paquete fiscal busca incrementar la recaudacién tributaria.

e Se podria mejorar la calificacion soberana de México con base en la evaluacién sobre el impacto de las reformas

que buscan fortalecer la base de ingresos no petroleros del gobierno y alentar la inversion.

1. Mexico’s Tax Reform Proposal (12 de septiembre de 2013); 2. Reforma Fiscal de México es Neutral para el Crédito Soberano (11 de
septiembre de 2013); 3. Mexico Foreign Currency And Local Currency Ratings Affirmed; Outlook Remains Positive (10 de octubre de 2013).

1.4.3 Tasas de interés

En la reunién del 12 de julio de 2013, la Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener
la tasa de interés interbancaria a un dia en 4 por ciento. En su reunién del 6 de septiembre, la
Junta de Gobierno decidié reducir la tasa de interés interbancaria en 25 puntos base a 3.75 por
ciento (y en 25 puntos base, ya fuera del tercer trimestre, el Banco de México redujo de nuevo
su tasa para alcanzar un 3.5 por ciento). La decision de politica monetaria tomé en cuenta una
menor expectativa de inflacion y crecimiento. Adicionalmente, el fortalecimiento de las finanzas
publicas influyd en la decisién, de acuerdo a las minutas del Instituto Central.
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Por su parte, las tasas asociadas a los bonos gubernamentales registraron una tendencia al alza,
debido a la incertidumbre detras de la reduccién de compras de activos financieros por parte de
la Reserva Federal. No obstante, tras la decision de la Reserva Federal de no recortar la compra
de activos financieros en su reunién de septiembre, los rendimientos de los bonos mexicanos
tuvieron una ligera tendencia a la baja.

La tasa primaria de Cetes a 28 dias promedié 3.78 por ciento en el tercer trimestre de 2013, lo
que significé un aumento de 1 punto base con relacién al promedio del trimestre anterior. Por
otro lado, la tasa primaria de Cetes a un afio promedié 3.90 por ciento, 14 puntos base por abajo
del promedio del trimestre previo. En tanto, las tasas primarias de los Bonos a 3, 5, 10 y 20 anos
aumentaron en 45, 116, 75 y 119 puntos base, respectivamente, con respecto al promedio
observado en el segundo trimestre del afo.

TASA DE INTERES DE FONDEO CURVA DE TASAS DE
BANCARIO’, 2012-2013 INTERES PRIMARIAS *
(Por ciento) (Por ciento, promedio trimestral)
4.60 7.1
4.50 W
6.4
4.40 - — 1
4.30 A 57
4.20 +
4.10 + 5.0
| -—
4.00 | ¥/
3.90 4.3
3.80
370 | 3.6 7 , , . , ,
1m 3m 6m la 3a 5a 10a 20a
3.60 A
(Plazo)
3.50 +——————— ——————r— . -
12FMAMJ JASONDI3FMAMI JA —%— 31 Dic. 2012 —=&— 31 Mar. 2013
* Las lineas horizontales representan los promedios = 30 Jun. 2013 ~——a— 30 Sep. 2013
trimestrales. -
Fuente: Banco de México. 1/ Tasas nominales. L.
Fuente: Banco de México.

1.4.4 Bolsa Mexicana de Valores

Durante el tercer trimestre de 2013, el Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) registr6 un comportamiento mixto. En julio y agosto imperé la
volatilidad debido a las expectativas sobre el estimulo de la Reserva Federal, aunado a un
crecimiento menor al esperado en la actividad econémica de México en el segundo trimestre del
ano. Luego de la reunion de la Reserva Federal de septiembre, los mercados repuntaron tras
darse a conocer que no se reduciria el ritmo de compra de activos en dicho mes. Hacia finales de
septiembre, la bolsa tuvo una ligera caida con respecto al cierre del segundo trimestre, ante la
incertidumbre causada por la cercania de la fecha limite de la aprobacion del presupuesto y del
techo de deuda en los Estados Unidos.

El IPyC alcanzé un maximo de 42,712.05 unidades el 8 de agosto, mientras que al 30 de
septiembre se situé en 40,185.23 unidades, lo que represent6 una reducciéon de 1.1 por ciento
respecto al 28 de junio de 2013. Durante el mismo periodo, las bolsas de Argentina, Brasil,
Canada, Colombia y Chile registraron variaciones de 60.7, 10.3, 5.4, 9.6 y -5.1 por ciento,
respectivamente. Por su parte, el indice Dow Jones registr6 un incremento de 1.5 por ciento.
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Adicionalmente, al 30 de septiembre de 2013, el riesgo soberano de México se ubicd en 181
puntos base, 13 puntos base menor al cierre del trimestre previo (194 puntos base).

- 2 - -
INDICES BURSATILES, 2012-2013 INDICES BURSATILES, 2012-2013
(En moneda local) (En moneda local)
EUA Argentina Brasil México
16,000 4,880 70,000 ~ r 46,500
65,000 o r 44,440
15,000 1
r 3,920
60,000 - F 42,380
14,000
55,000 4 40,320
r 2,960
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50,000 4 r 38,260
12,000 J‘ T T T T T T ——- 2,000 45,000 +— T T T T T T T T T T T —— 36,200
12FMAMI] JASONDI3FMAMI JAS 12FMAMJ JASONDI3FMAMIJ JAS
Dow Jones Merval Bovespa IPyC
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
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1.4.5 Mercado cambiario

Durante el tercer trimestre de 2013, el tipo de cambio del peso frente al ddlar, si bien registro
episodios de volatilidad relacionados con el entorno financiero internacional, mostré una ligera
tendencia a la depreciacion. Esta estuvo asociada, primordialmente con la incertidumbre
generada en los mercados financieros internacionales por una posible reducciéon del estimulo de
la Reserva Federal de los Estados Unidos.

Desde mayo, la interpretacion que los mercados le han dado a los anuncios de la Reserva Federal
ha sido el principal determinante del comportamiento del peso. Sin embargo, en los Ultimos dias
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de septiembre, la discusion del techo de deuda en los Estados Unidos también impacto
negativamente al peso. Al cierre del 30 de septiembre, el tipo de cambio se ubicé en 13.15 pesos
por ddlar, lo que implicé una depreciacion de 1.3 por ciento respecto al nivel reportado al cierre
del 28 de junio (12.98 pesos por dolar).

Al término del tercer trimestre del afio, las cotizaciones de los contratos de los futuros del peso
mexicano en la Bolsa Mercantil de Chicago registraron un tipo de cambio ligeramente superior al
observado al finalizar el segundo trimestre. Al cierre del 30 de septiembre, los contratos para
entrega en diciembre de 2013 se depreciaron 0.6 por ciento, mientras que los contratos para
entrega en marzo, junio y septiembre de 2014 se depreciaron todos en 0.5 por ciento. Dichos
contratos se ubicaron en 13.21, 13.31, 13.41, 13.51 pesos por doélar con relacion a las
cotizaciones registradas al cierre de junio de 2013.

TIPO DE CAMBIO, 2011-2013 FUTUROS DEL PESO EN EL CME

(Pesos por dolar) (Pesos por dolar)
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Fuente: Banco de México. Fuente: Chicago Mercantile Exchange. Bloomberg.

1.4.6 Base monetaria

En septiembre de 2013, la base monetaria se ubicé en 770 miles de millones de pesos, lo que
implicd un incremento de 2.2 por ciento en términos reales anuales. A su interior, el crédito
interno neto registré un saldo negativo de 1,536 miles de millones de pesos, 5.9 por ciento real
mayor, en términos absolutos, al saldo negativo de 1,403 miles de millones de pesos observado
en septiembre de 2012. Por su parte, los activos internacionales netos se ubicaron en 2,306
miles de millones de pesos en septiembre de 2013, aumentando 4.6 por ciento en términos
reales anuales. En dodlares, el saldo de los activos internacionales netos fue de 175 miles de
millones, mientras que en septiembre de 2012 el saldo registrado fue de 166 miles de millones.

Durante el tercer trimestre, se observo una acumulacién de los activos internacionales netos por
6,101 millones de délares, debido a la compra de divisas a PEMEX por 5,953 millones de délares
y a otros flujos positivos por 1,270 millones de dodlares, los cuales fueron parcialmente
contrarrestados por la venta neta de 1,121 millones de ddlares al Gobierno Federal.
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1.4.7 Indicadores monetarios y crediticios

El saldo nominal del agregado monetario M1a, incluyendo al sector publico, fue de 2,468 miles
de millones de pesos en agosto de 2013, lo que implicé un incremento de 4.8 por ciento real
anual. A su interior resaltaron las variaciones reales de 4.9 y 7.9 por ciento en los depdsitos en
cuentas de cheques en moneda nacional en poder de los bancos residentes y en los depésitos en
cuenta corriente en moneda nacional, respectivamente.

AGREGADO MONETARIO M1a INCLUYENDO AL SECTOR PUBLICO

Saldos nominales (mmp) Var. % reales anuales
Jun-13 Ago-13 Jun-13 Ago-13

Mia 2,458 2,468 1.4 4.8

Billetes y monedas en poder del plblico 687 684 -1.4 0.4

Cuentas de cheques en M.N. en bancos residentes 1,170 1,184 -1.3 4.9

Cuentas de cheques en M.E. en bancos residentes 185 188 16.1 14.9

Depdsitos en cuenta corriente en M.N. 406 397 9.1 7.9
Depodsitos a la vista de las Sociedades de Ahorro y

Préstamo 10 10 6.1 3.6

Fuente: Banco de México.

Al cierre de agosto de 2013, el ahorro financiero interno se ubic6é en 10,946 miles de millones de
pesos, cifra que represent6 un crecimiento anual de 5.6 por ciento en términos reales.
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AHORRO FINANCIERO INTERNO
(Miles de millones de pesos y variaciones reales)

Saldos nominales Var. % real anual
Jun-13 Ago-13 Jun-13  Ago-13
Billetes y monedas en circulacion 687 684 -1.4 0.4
M2a = M1a + activos financieros internos en poder del piblico 9,557 9,744 1.7 2.9
Captacion interna de los Bancos 1,542 1,556 1.8 2.3
Valores Publicos en poder de residentes 3,981 4,127 1.4 2.0
Gobierno Federal 2,608 2,695 -0.3 -1.4
Banco de México 0 0 0.0 0.0
IPAB 731 775 3.7 6.2
Otros 641 657 6.5 13.0
Valores Privados 438 442 33 1.6
Fondos de Ahorro para el Retiro fuera de Siefores 1,078 1,093 2.3 33
M3a = M2a + activos financieros internos en poder de no
residentes 11,463 11,630 5.2 53
Activos financieros internos en poder de no residentes 1,906 1,886 27.3 19.4
Captacion de bancos residentes 102 105 -9.0 74.6
Valores publicos en poder de no residentes 1,804 1,781 30.2 17.2
Emitidos por el Gobierno Federal 1,798 1,776 29.9 17.0
Emitidos por el IPAB 5 5 966.8 724.2
Ahorro Financiero Interno 10,775 10,946 5.7 5.6

Fuente: Banco de México.

AHORRO FINANCIERO INTERNO
2000-2013
(Billones de pesos de dic-2010)
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* Incluye valores publicos y privados (excluyendo aquellos
en poder de las Siefores), captacion de Sociedades de
Ahorro y Préstamo y fondos de ahorro para el retiro fuera
de las Siefores.

Fuente: Banco de México.
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En agosto de 2013, la cartera de crédito total vigente de la banca comercial y de desarrollo
aument6 6.6 por ciento en términos reales anuales. A su interior, el crédito vigente al sector
privado registré un incremento a tasa real anual de 7.4 por ciento. Las carteras de crédito
vigente directo al consumo, a la vivienda y a empresas y personas fisicas con actividad
empresarial aumentaron en 10.2, 3.7 y 6.9 por ciento real anual, respectivamente.

CREDITO VIGENTE DE LA BANCA COMERCIAL Y DE LA BANCA DE DESARROLLO*

(Var. reales % anuales)

Dic-11 Dic-12 Ago-13
Crédito Vigente Total 10.2 7.9 6.6
Crédito Vigente al Sector Privado 12,5 8.0 7.4
Consumo 19.5 14.7 10.2
Vivienda 4.4 5.8 3.7
Empresas y Personas Fisicas con Act. Empresarial 13.3 6.1 6.9

Fuente: Banco de México.
* Cifras sujetas a revision.

En agosto de 2013, el saldo del financiamiento de la banca comercial y de desarrollo al sector
privado, registré un crecimiento real anual de 6.9 por ciento. Adicionalmente, el financiamiento
directo de la banca comercial y de la banca de desarrollo al sector privado, crecié a una tasa real
anual de 7.0 por ciento.

FINANCIAMIENTO DIRECTO DE LA BANCA COMERCIAL Y DE LA BANCA DE DESARROLLO
AL SECTOR PRIVADO

(Var. % reales anuales)

Dic-11 Dic-12 Ago-13
Financiamiento al Sector Privado ” 10.9 7.2 6.9
Financiamiento Directo 11.1 7.3 7.0
Valores -15.3 -12.8 -1.1
Cartera Vigente 12.7 8.3 8.0
Cartera Vencida 14.1 9.0 39.7
Cartera Asociada a Programas de Reestructura -24.5 0.3 n.a.

*/ Se refiere al sector no bancario e incluye valores, cartera de crédito (vigente, vencida y redescontada), intereses devengados vigentes, asi como los
titulos asociados a programas de reestructura.
n.a.: No aplica; a partir de febrero de 2013 el Banco de México dejé de reportar por separado la Cartera Asociada a Programas de Restructura.

Fuente: Banco de México.
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I.5 Sector externo

I.5.1 Balanza comercial en el tercer trimestre de 2013

Durante el periodo julio-septiembre de 2013, el comercio de mercancias con el exterior tuvo un
repunte. A pesar de que la produccién industrial de los Estados Unidos continud creciendo a un
ritmo mas moderado que el observado en 2012, las exportaciones no petroleras de México
crecieron a una mayor tasa que la registrada en el trimestre anterior. Por otro lado, el precio del
petrdleo se increment6 debido a los problemas geopoliticos en Asia, lo que atempero la caida de
las exportaciones de productos petroleros.

Las exportaciones se aceleraron y crecieron a un ritmo ligeramente mayor al de las
importaciones. Dentro de las exportaciones, destacé la expansion de las del sector automotriz,
mientras que, en las importaciones, sobresalio el crecimiento de las de consumo no petrolero.

Durante el tercer trimestre de 2013, México registro un déficit comercial de 1 mil 15 millones de
dolares, déficit inferior en 165 millones de doélares respecto al observado en el mismo periodo de
2012. La balanza no petrolera tuvo un déficit de 3 mil 84 millones de ddlares, lo que implica que
dicho déficit tuvo una disminucién anual de 1 mil 480 millones de ddlares.

En el periodo julio-septiembre de 2013, las exportaciones de bienes registraron una expansion
anual de 5.5 por ciento, ascendiendo a 96 mil 265 millones de dolares. Al eliminar el factor
estacional, las exportaciones totales tuvieron un incremento anual de 4.5 por ciento. Las
exportaciones petroleras se redujeron a un ritmo anual de 5 por ciento como consecuencia,
principalmente, de la caida de 6.4 por ciento en la plataforma de exportacion. A su vez, las
exportaciones agropecuarias y extractivas disminuyeron a tasas anuales de 2 y 8.1 por ciento,
respectivamente; mientras que las manufactureras crecieron 7.8 por ciento. Por destino, las
exportaciones no petroleras dirigidas a Estados Unidos aumentaron a una tasa anual de 9.7 por
ciento; en contraste, las enviadas al resto del mundo disminuyeron 0.9 por ciento. Por producto,
las exportaciones de la industria automotriz avanzaron a tasa anual de 14.8 por ciento y las del
resto de las manufacturas se incrementaron 4.9 por ciento.

Las importaciones de mercancias registraron un crecimiento anual de 5.3 por ciento, ubicandose
en 97 mil 280 millones de ddlares. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que las
importaciones totales se elevaron 4.2 por ciento respecto al mismo trimestre del afio anterior.
Las importaciones de bienes de consumo, intermedias y de capital tuvieron aumentos anuales de
9.7, 5 y 0.8 por ciento, en igual orden. Al excluir las importaciones de bienes petroleros, las
importaciones de bienes de consumo se expandieron a un ritmo anual de 15.9 por ciento.

Cifras acumuladas en el periodo enero-septiembre de 2013

Durante el periodo enero-septiembre de 2013, la balanza comercial de México acumulé un
déficit de 2 mil 877 millones de ddlares, mientras que, en el mismo periodo de 2012, tuvo un
superavit de 1 mil 891 millones de ddlares. El déficit comercial de la balanza no petrolera creci6 a
un ritmo anual de 9.4 por ciento, situandose en 8 mil 474 millones de doélares.

Las exportaciones de bienes se ubicaron en 281 mil 311 millones de délares, lo que implica una
expansion anual de 2.2 por ciento. Por componentes, las ventas al exterior de productos
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petroleros y extractivos se redujeron a una tasa anual de 7.2 y 6.7 por ciento, respectivamente;
en tanto que las exportaciones agropecuarias y manufactureras avanzaron 3.8 y 4.2 por ciento,
en igual orden.

Por su parte, en el periodo enero-septiembre de 2013, el valor nominal de las importaciones de
mercancias fue de 284 mil 188 millones de ddlares, monto que representa un incremento anual
de 4 por ciento. Las importaciones de bienes de consumo, intermedios y de capital crecieron a
tasas anuales de 8, 3.5y 2.4 por ciento, respectivamente.

BALANZA COMERCIAL, 2012-2013

Millones de délares Variacion % Anual
2012 2013 2012 2013
| Il 11l I\ | Il e’ | Il 11l v | I 1]
Exportaciones totales 89,609 94,309 91,235 95,552| 88,325 96,721 96,265 9.5 5.6 3.6 5.9 -1.4 2.6 5.5
Petroleras 14,365 12,552 13,172 12,803| 12,889 11,805 12,415 8.7 -14.5 -4.4 -13.0 | -10.3 -6.0 -5.0
No Petroleras 75,244 81,757 78,064 82,750| 75,436 84,916 83,751 9.7 9.6 51 9.6 0.3 3.9 7.3
Agropecuarias 3,230 3,222 1,872 2,591} 3,195 3,303 1,834 | 10.3 9.7 6.8 -3.8 -1.1 25 -20
Extractivas 1,250 1,166 1,281 1,210, 1,054 1,217 1,178 | 48.0 21.6 7.2 13.6 | -15.7 44 -8.1
Manufactureras 70,764 77,369 74,911 78,949| 71,187 80,397 80,739 9.2 9.4 5.0 10.1 0.6 3.9 7.8
Importaciones totales 87,906 92,941 92,416 97,489 89,347 97,561 97,280 | 10.0 5.6 0.5 7.2 1.6 5.0 5.3
Consumo 12,819 13,310 13,223 14,920| 13,647 14,338 14,500 | 10.7 4.9 -4.5 9.2 6.5 7.7 9.7
Intermedias 66,132 70,297 69,661 71,821 66,620 73,433 73,171 9.1 5.4 0.9 6.1 0.7 4.5 5.0
Capital 8,955 9,334 9,531 10,748 9,080 9,791 9,608 | 16.2 7.6 4.8 12.5 1.4 4.9 0.8
Balanza comercial 1,703 1,368 -1,180 -1,937| -1,022 -840 -1,015 -10.8 104 -69.6 163.5 na. na. -14.0

o/: Cifras oportunas julio-septiembre.
n.a.: No aplicable.
Fuente: Banco de México.

1.5.2 Balanza de pagos en el segundo trimestre de 2013

Durante el periodo abril-junio de 2013, la economia global y la de México registraron un
crecimiento menor que el observado en 2012. Lo anterior se reflejo en el dinamismo de las
exportaciones e importaciones mexicanas de bienes y servicios. El déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos se mantuvo en un nivel moderado y fue financiado totalmente a través
del ingreso de inversion extranjera directa.

Durante el segundo trimestre de 2013, la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un
déficit de 6 mil 8 millones de ddlares, mayor en 4 mil 705 millones de délares al déficit del mismo
lapso del afio anterior. Como porcentaje del PIB, este déficit representd 1.9 por ciento.

La balanza de bienes y servicios tuvo un déficit de 2 mil 706 millones de ddlares, cifra que
representa un incremento anual de 572 millones de doélares en este saldo. Por un lado, la balanza
de bienes registré un déficit de 761 millones de ddlares, cifra que contrasta con el superavit de 1
mil 426 millones de ddlares observado en el mismo periodo de 2012. Por su parte, el déficit de la
balanza de servicios fue de 1 mil 945 millones de délares, lo que implica una disminucién anual en
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este indicador por 1 mil 615 millones de ddlares; a su interior, la balanza turistica registré un
superavit de 1 mil 195 millones de délares.

La balanza de renta tuvo un déficit de 9 mil 240 millones de ddlares, monto que representa un
incremento anual de 3 mil 520 millones de délares. Esta evolucion esta relacionada con el
crecimiento de 1 mil 111 millones de délares en las utilidades reinvertidas y remitidas. Por otro
lado, el pago neto de intereses fue de 6 mil 553 millones de doélares.

Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 5 mil 938 millones de doélares, es decir,
registraron una reduccion anual de 614 millones de délares (9.4 por ciento). Los ingresos por
remesas familiares disminuyeron en 589 millones de ddlares (9.1 por ciento), colocandose en 5
mil 881 millones de ddlares.

Durante el segundo trimestre de 2013, México continudé recibiendo montos elevados de
capitales del exterior debido a la fortaleza de sus fundamentos macroeconémicos y a las
perspectivas favorables de mediano plazo. La cuenta financiera de la balanza de pagos registro
un superavit de 10 mil 587 millones de délares, monto que contrasta con el déficit de 10 mil 27
millones de dolares del mismo periodo del afo anterior. La inversion directa neta registré una
entrada de 16 mil 513 millones de délares, mientras que en el mismo trimestre de 2012 se tuvo
una salida neta por 3 mil 639 millones de ddlares. A su interior, la Inversion Extranjera Directa en
México fue de 18 mil 292 millones de ddlares, nivel superior en 13 mil 481 millones de ddlares al
flujo de un ano antes.

La inversién extranjera de cartera tuvo una entrada neta de 8 mil 341 millones de doélares,
superior en 5 mil 67 millones de doélares al ingreso neto del mismo periodo de 2012. Por otro
lado, se registré una salida neta de otras inversiones por 14 mil 267 millones de ddlares.

Durante el segundo trimestre de 2013, el déficit en la cuenta corriente y el superavit en la
cuenta financiera, mas el flujo negativo de errores y omisiones, dieron por resultado una
disminucion de las reservas internacionales brutas por 2 mil 397 millones de délares. De esta
manera, al 30 de junio de 2013 las reservas internacionales brutas se ubicaron en 168 mil 901
millones de ddlares.

Cifras acumuladas en el primer semestre de 2013

Durante el primer semestre de 2013, México registré un déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos por 11 mil 328 millones de doélares, saldo superior al déficit de 3 mil 561
millones de ddlares observado en el mismo periodo de 2012. Como porcentaje del PIB, el déficit
acumulado representd 1.8 por ciento. El resultado de la cuenta corriente de la balanza de pagos
se integro de la siguiente manera:

La balanza de bienes y servicios tuvo un déficit de 6 mil 211 millones de délares, mayor en 3 mil
425 millones de délares al déficit de un afio antes. Al interior, el saldo deficitario de la balanza de
bienes fue de 1 mil 682 millones de ddlares, cifra que contrasta con el superavit de 3 mil 239
millones de ddlares observado en el primer semestre de 2012. La balanza de servicios tuvo un
déficit de 4 mil 530 millones de dodlares, lo que implica una reduccién anual de 1 mil 496 millones
de dodlares en ese déficit. La balanza turistica acumul6 un superavit de 3 mil 130 millones de
ddlares, monto superior en 9.7 por ciento al de enero-junio de 2012.
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La balanza de renta registré un déficit de 15 mil 935 millones de ddlares, saldo que implica un
incremento anual de 3 mil 251 millones de délares en dicho déficit. El pago neto de intereses fue
de 10 mil 296 millones de ddlares, equivalente a 1.7 por ciento del PIB.

Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 10 mil 818 millones de ddlares, registrando
una disminuciéon anual de 9.2 por ciento.

Durante enero-junio de 2013 la cuenta financiera acumulé un superavit de 25 mil 417 millones
de dodlares, mayor que el superavit de 9 mil 843 millones de ddlares que tuvo un afo antes.

La inversion directa neta registré una entrada neta de 20 mil 118 millones de délares, mientras
que el afio previo tuvo una salida de 3 mil 820 millones de ddlares. Este flujo se integro por el
ingreso de inversion extranjera en México por 23 mil 847 millones de dodlares y la inversion
directa en el exterior de parte de los residentes en México por 3 mil 729 millones de ddlares. La
inversion extranjera de cartera registro una entrada neta por 19 mil 129 millones de délares,
nivel inferior en 6 mil 590 millones de ddlares con respecto al mismo periodo en 2012. El rubro
de otras inversiones tuvo una salida neta de 13 mil 830 millones de délares, nivel superior en 1
mil 774 millones de délares al reportado en enero-junio del afio previo.

Durante el primer semestre de 2013 se registré un flujo negativo de 7 mil 329 millones de
dolares por concepto de errores y omisiones, lo que sumado a los resultados de la cuenta
corriente y la cuenta financiera result6é en un crecimiento de las reservas internacionales brutas
por 1 mil 851 millones de ddlares.
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BALANZA DE PAGOS, 2012-2013"

Millones de délares Variacion %
Nivel Variacién Absoluta
2013 2013 2013 2013.1 2013 2013
Ene-jun Ene-jun Ene-jun
Cuenta Corriente -11,328 -6,008 -7,767 -4,705 218.1 -
Balanza de bienes!/ -1,682 -761 -4,921 -2,187 n.a. n.a.
Exportaciones 185,425 96,895 1,150 2,433 0.6 2.6
Importaciones 187,107 97,656 6,070 4,620 3.4 5.0
Balanza de servicios -4,530 -1,945 1,496 1,615 -24.8 -45.4
Ingresos 11,062 6,386 2,500 2,368 29.2 58.9
Egresos 15,592 8,331 1,005 753 6.9 9.9
Balanza de renta -15,935  -9,240 -3,251 -3,520 25.6 61.5
Ingresos 5,139 1,609 76 -1,149 1.5 -41.7
Egresos 21,074 10,849 3,327 2,371 18.7 28.0
Transferencias netas 10,818 5,938 -1,091 -614 -9.2 -9.4
Ingresos 10,875 5971 -1,140 -582 -9.5 -8.9
Egresos 57 33 -49 32 -46.1 -
Cuenta Financiera 25,417 10,587 15,574 20,614 158.2 n.a.
Inversion directa 20,118 16,513 23,938 20,152 n.a. n.a.
En México 23,847 18,292 14,609 13,481 158.1 280.2
De mexicanos en el exterior -3,729  -1,779 9,329 6,671 -71.4 -78.9
Inversion de cartera 19,129 8,341 -6,590 5,067 -25.6 154.7
Pasivos 13,191 -8 -20,290 -9,311 -60.6 na.
Sector publico?” 13,853 1,996 -14,523 -6,627 -51.2 -76.9
Sector privado -662 -2,004 -5,767 -2,684 n.a. n.a.
Activos 5,938 8,349 13,699 14,378 n.a. n.a.
Otra inversion -13,830 -14,267 -1,774 -4,605 14.7 47.7
Pasivos 6,962 -7,228 8,082 -13,547 n.a. na.
Sector puUblico® -2,636  -1,352 610 175 -18.8 -11.5
Banco de México 0 0 0 0 ns. n.s.
Sector privado 9,598 -5,876 7,472 -13,722 - n.a.
Activos -20,792 -7,039 -9,855 8,942 90.1 -56.0
Errores y omisiones -7,329 -3,415 | -14,349 -21,371 n.a. n.a.
Variacién de la reserva
internacional bruta 1,851 -2,397 | -11,661 -9,168 -86.3 n.a.
Ajustes por valoracion 4,908 3,560 5,118 3,706 n.a. n.a.

*/ Presentacion acorde con la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de
México a partir del segundo trimestre de 2010.

Y Incluye la balanza de mercancias generales (o balanza comercial) mds la balanza de bienes adquiridos en puertos
por medios de transporte.

# Incluye proyectos Pidiregas.

3/ Incluye proyectos Pidiregas y excluye Banco de México.

n.a.: No aplicable. n.s.: No significativo. -.-: Crecimiento superior a 300 por ciento.

Fuente: Banco de México.
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Il. INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS

.1 Introduccion

Los resultados de finanzas publicas alcanzados al término del tercer trimestre de 2013 muestran
una reduccién de los ingresos con relaciéon a lo previsto. Los resultados obtenidos en los
principales indicadores dan cuenta de las acciones emprendidas para contar con finanzas
publicas sanas y hacer un uso responsable del endeudamiento publico, en seguimiento al
compromiso que ha destacado el Presidente de la Republica, Lic. Enrique Pefa Nieto.

En los anexos se presentan extensos analisis y estadisticas sobre las finanzas publicas del
trimestre, incluidos los cuadros antes contenidos en el texto, asi como en la pagina de internet
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en el sitio: http://t.co/TcitQzU.

I.2 Evoluciéon respecto al afo anterior

I.2.1 Principales indicadores de la postura fiscal

Durante enero-septiembre de 2013 el sector pUblico observé un déficit por 188 mil 424 millones
de pesos, mayor al déficit de 175 mil 914 millones de pesos del tercer trimestre de 2012. Este
resultado se compone del déficit del Gobierno Federal por 199 mil 922 millones de pesos, asi
como del superavit de las entidades bajo control presupuestario directo e indirecto por 2 mil 216
millones de pesos y 9 mil 281 millones de pesos, respectivamente.

Si se excluye la inversion de Pemex, el superavit del sector publico es de 26 mil 455 millones de
pesos, monto mayor al superavit de 17 mil 746 millones de pesos que se registré el afio anterior.

El balance primario del sector publico, definido como la diferencia entre los ingresos totales y los
gastos distintos del costo financiero, mostré un superavit de 15 mil 765 millones de pesos, en
comparacion con el superavit de 24 mil 62 millones de pesos obtenido en el mismo periodo del
afo anterior.
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En cuanto a las fuentes de financiamiento del balance pulblico, se registré un endeudamiento
interno de 128 mil 467 millones de pesos y un endeudamiento externo por 59 mil 957 millones
de pesos.*

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 20136/ VA%
real
Balance Publico -175,913.8 -188,424.4 n.s.
Balance Publico sin inversién de PEMEX 17,746.2 26,454.7 43.5
Balance presupuestario -175,691.1  -197,705.6 n.s.
Ingreso presupuestario 2,596,814.1 2,694,667.0 -0.1
Gasto neto presupuestario 2,772,505.2 2,892,372.7 0.4
Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto -222.8 9,281.2 ns.
Balance primario 24,062.1 15,764.9 -36.9
Partidas informativas
RFSP -243,838.9  -265,658.8 n.s.
RFSP primario 16,702.1 -7,152.6 n.s.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. En los RFSP el signo (-)
indica déficit o requerimiento de recursos, el signo (+) un superavit.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

El resultado interno obedece a un endeudamiento con el sector privado por 503 mil 61 millones
de pesos, lo cual se compensoé parcialmente con un resultado a favor en la posicién financiera
neta con el Banco de México por 283 mil 532 millones de pesos y con un desendeudamiento
neto con el sistema bancario y otras instituciones financieras por 91 mil 61 millones de pesos.

Los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), que ademas del balance publico (o
tradicional) incluyen las necesidades de financiamiento del IPAB, PIDIREGAS, Programa de apoyo
a ahorradores y deudores de la banca, Fonadin-carreteras, asi como adecuaciones a los registros
presupuestarios y el cambio en el patrimonio de la banca de desarrollo, registro un déficit de 265
mil 659 millones de pesos, que es mayor al déficit del afo anterior en 21 mil 820 millones de
pesos. Si se excluye el costo financiero asociado a este indicador, se obtiene un déficit primario
de 7 mil 153 millones de pesos, en comparacion con el superavit de 16 mil 702 millones de pesos
del mismo periodo del aho anterior.

¢ El endeudamiento externo incluye el endeudamiento directo y la variacion de los activos financieros que el sector publico mantiene
para su operacion en instituciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a valor de colocacién incluye el
financiamiento neto a través de operaciones de crédito, colocacién de valores gubernamentales, asi como la variacién de activos
financieros con el fin de administrar su liquidez. Las cifras reportadas en este apartado, de acuerdo con la normatividad vigente,
reflejan en la deuda publica a la entrada en operacién de un proyecto Pidiregas el pasivo directo que corresponde a la amortizacion
de los dos primeros afios del proyecto, lo cual difiere del registro del gasto presupuestario que es cuando se realiza la amortizacion
del pasivo sefalado.
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11.2.2

Ingresos presupuestarios

Los ingresos presupuestarios durante el tercer trimestre de 2013 sumaron 2 billones 694 mil
667 millones de pesos, nivel 0.1 por ciento inferior en términos reales al obtenido en igual lapso
de 2012, lo que se explica por lo siguiente:

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 5013¢/  Var-% Estruc

real %
Total 2,694,667.0 -0.1 100.0
Petroleros 885,298.2 -1.3 329
No petroleros 1,809,368.9 0.5 67.1
Gobierno Federal 1,379,378.8 3.2 51.2
Tributarios 1,237,849.5 4.3 45.9
ISR, IETU e IDE 724,646.9 145 26.9
Impuesto al valor agregado 411,625.2 -8.0 153
Produccién y servicios 59,421.9 3.8 2.2
Otros 42,1555 -13.1 1.6
No tributarios 141,529.3 -6.1 53
Organismos y empresas 429,990.1 -7.1 16.0
CFE 228,793.6 -11.4 85
IMSS 170,737.1 -1.9 6.3
ISSSTE 30,459.4 -1.4 1.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

e Los ingresos petroleros mostraron una disminucion real de 1.3 por ciento debido a:

Menor precio de la mezcla mexicana de petréleo en los mercados internacionales en 3.5
por ciento (100 dpb en promedio al tercer trimestre de 2013 contra 104 dpb promedio
en el mismo periodo de 2012).

Menor plataforma de produccion de crudo (0.7 por ciento) con respecto al mismo periodo
del afio anterior.

La apreciacién de la paridad cambiaria en 8.6 por ciento (12.7 pesos por doélar en
promedio al tercer trimestre de 2013 contra 13.3 pesos por délar en promedio en el
mismo periodo de 2012).

El precio promedio de venta al publico de las gasolinas y el diesel fue menor al precio
productor de Pemex, lo que implicé que la tasa al impuesto especial sobre produccion y
servicios de estos productos fuera negativa, propiciando un traslado de recursos hacia el
consumidor final de 84 mil 90 millones de pesos al tercer trimestre.

Los efectos anteriores se compensaron parcialmente con el mayor precio del gas natural
(37.6 por ciento).
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e Los ingresos tributarios no petroleros registraron un incremento real de 4.3 por ciento. Las
cifras por impuesto de los ingresos tributarios de 2013 presentan un cambio de metodologia
respecto a 2012 que hace que no se puedan comparar directamente, porque hasta 2012
practicamente la totalidad de las compensaciones por saldos a favor de impuestos se
aplicaba contra el ISR aunque fueran de otro impuesto, y a partir de 2013 Ilas
compensaciones se descuentan del impuesto que gener6 el saldo a favor:

- El sistema renta (ISR-IETU-IDE) aument6é 14.5 por ciento real debido a los pagos
definitivos del afio anterior, al efecto favorable del programa de regularizaciéon de
adeudos fiscales 2013 “Ponte al Corriente”, los ingresos derivados de la enajenacion del
Grupo Modelo y al cambio metodoloégico sefalado. Si se corrige por este ultimo efecto, el
crecimiento del sistema renta es de 8.2 por ciento.

- ElI'IVA fue menor en 8.0 por ciento real. Al igual que con el sistema renta, esta cifra se ve
afectada por el cambio en el criterio de compensacion, una vez que se corrige por este
efecto el crecimiento en la recaudacién es de 1.9 por ciento.

- EIEPS aumentd 3.8 por ciento real principalmente por una mayor recaudacion en bebidas
alcohdlicas, cerveza, juegos y sorteos y el impuesto a telecomunicaciones.

EFECTO DEL CAMBIO EN EL CRITERIO DE COMPENSACION DE IMPUESTOS
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 20137 Var. % real
2012 ; )
Anterior Actual Anterior Actual
Total 1,142,223.8 1,237,849.5 1,237,849.5 4.3 4.3
ISR, IETU e IDE 609,597.5 685,076.7 724,646.9 8.2 14.5
Impuesto al valor agregado 430,761.8 455,753.6 411,625.2 1.9 -8.0
Otros 101,864.5 97,019.3 101,577.4 -8.3 -4.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
e Los ingresos propios de los organismos y empresas sujetos a control presupuestario directo
sin incluir a Pemex, registraron una disminucion en términos reales de 7.1 por ciento, lo que
se explica principalmente por menores ventas de energia eléctrica e ingresos diversos de CFE.

e Por su parte, los ingresos no tributarios no petroleros del Gobierno Federal mostraron un
decremento real de 6.1 por ciento debido a los menores derechos y aprovechamientos
registrados al tercer trimestre de 2013, respecto al aho anterior.

Del total de ingresos presupuestarios, 72.7 por ciento correspondi6 al Gobierno Federal y 27.3
por ciento a organismos y empresas bajo control presupuestario directo. Los ingresos del
Gobierno Federal alcanzaron un total de 1 billén 960 mil 368 millones de pesos, cifra superior en
2.9 por ciento real al monto obtenido el aho anterior, mientras que los ingresos propios de los
organismos y empresas sujetos a control presupuestario directo se ubicaron en 734 mil 299
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millones de pesos, cifra que muestra una disminucion real de 7.3 por ciento respecto a los
ingresos generados el aho anterior.

Se informa que a septiembre de 2013 no se obtuvieron ingresos bajo la modalidad de pago de
las contribuciones en especie o servicios. Ello en cumplimiento de lo sefialado en el articulo
primero de la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal 2013.

I.2.3 Gasto Presupuestario

En esta seccion se presenta el gasto ejercido en su comparacion contra el 2012, mientras que en
la seccidn 11.3.3 se presentan las diferencias contra el programa 2013. En la comparacién anual,
en algunos rubros se presentan disminuciones reales con respecto al mismo periodo del afo
anterior, derivado de la construccion del calendario de egresos. En el periodo enero-septiembre,
el gasto neto pagado se apeg6 al calendario de gasto autorizado originalmente al ascender a 2
billones 892 mil 373 millones de pesos, monto superior respecto al ano anterior en 0.4 por
ciento real y en linea practicamente con lo previsto para enero-septiembre del afo, al
representar el 99.2 por ciento del monto establecido. Durante enero-septiembre las
dependencias del Gobierno Federal han ejercido el 99.5 por ciento de su presupuesto
programado (726 mil 388 millones de pesos de 730 mil 49 millones de pesos), es decir el
importe pendiente de ejercer es de sélo 0.5 por ciento.

Cabe resaltar, que durante el mes de septiembre de 2013 el gasto neto total registré6 un
incremento real de 27.4 por ciento y el gasto programable de 31.2 por ciento en términos reales,
ambos respecto al mismo mes del afio anterior, lo que confirma la recuperacion de la tendencia
positiva en el ejercicio de los recursos publicos.

e En enero-septiembre el gasto primario, definido como el gasto total menos el costo
financiero ascendié a 2 billones 696 mil 874 millones de pesos y aumentd en términos reales
0.6 por ciento respecto al del mismo periodo del afio anterior.

GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO
PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2013/  Var% Estruc
real %

Total 2,892,372.7 0.4 100.0
Gasto primario 2,696,874.3 0.6 93.2
Programable 2,275,206.8 -0.1 78.7
No programable 421,667.5 4.5 14.6
Participaciones 400,156.3 2.7 13.8
Adefas y otros 21,511.2 54.5 0.7
Costo financiero 195,498.3 -1.5 6.8
Intereses, comisiones y gastos 181,826.7 -2.6 6.3
Apoyo a ahorradores y deudores 13,671.7 15.1 0.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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e El gasto programable sumé 2 billones 275 mil 207 millones de pesos y representé el 100 por
ciento del gasto programable autorizado originalmente para enero-septiembre. De esta
manera, se confirma la normalizacion en el ejercicio del gasto.

e El gasto en las funciones de desarrollo social y desarrollo econémico fue mayor en 1.8 y 1.2
por ciento real al de igual periodo del afo anterior.

e El gasto de inversion fisica presupuestaria fue mayor en 4.9 por ciento real y la inversion
impulsada por el sector publico en 2.0 por ciento real.

e Las transferencias a las entidades federativas y municipios ascendieron a 641 mil 644
millones de pesos, 5.2 por ciento mayores en términos reales que las pagadas en enero-
septiembre de 2012.

e Las Adefas y otros gastos ascendieron a 21 mil 511 millones de pesos y representé el 0.7 por
ciento del gasto neto pagado.

Durante enero-septiembre de 2013 el costo financiero del sector publico ascendié a 195 mil 498
millones de pesos. El 93 por ciento de este costo fue para el pago de intereses, comisiones y
gastos de la deuda, mientras que 7 por ciento fue para los programas de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca a través del Ramo 34. Respecto al nivel del ano anterior, el costo financiero
disminuy6 1.5 por ciento en términos reales, lo que obedece a la apreciacion de la paridad
cambiaria y menores tasas de interés efectivas.

En enero-septiembre de 2013 los recursos federalizados mostraron un incremento de 4.2 por
ciento real. En septiembre los recursos federalizados crecieron 41.9 por ciento real, en buena
medida por los recursos canalizados a atender los desastres naturales. El gasto federalizado para
enero-septiembre ascendié a 1 billon 41 mil 800 millones de pesos y representd el 52.1 por
ciento del gasto primario del Gobierno Federal. De los recursos canalizados a los gobiernos
locales, 61.6 por ciento se ejerci6 a través del gasto programable federalizado y 38.4 por ciento
a través de participaciones federales.

Las participaciones a las entidades federativas durante enero-septiembre de 2013 ascendieron a
400 mil 156 millones de pesos, cifra superior en 2.7 por ciento real a lo pagado en el mismo
periodo de 2012. La evolucién de las participaciones se explica, principalmente, por la
combinacion de los siguientes elementos:

e Larecaudacion federal participable, que sirve de base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas de acuerdo con lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, fue
mayor en 5.0 por ciento en términos reales respecto a lo recaudado el mismo periodo del afio
anterior, al ubicarse en 1 billon 636 mil 691 millones de pesos.

e Este ano, por el tercer ajuste cuatrimestral de las participaciones del aho anterior se pagaron
2 mil 911 millones de pesos, en comparacién con los 7 mil 645 millones de pesos pagados
por este concepto un afo antes.

La inversién impulsada, que considera la inversion presupuestaria mas la inversion financiada
(Pidiregas) que permite complementar la infraestructura publica requerida para el abasto de
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energéticos, sumé 510 mil 571 millones de pesos. Los recursos para inversion financiada
ascendieron a 7 mil 910 millones de pesos, mismos que se orientaron a apoyar proyectos de
generacion, transmisién y transformacion de energia eléctrica en diversas zonas del pais. El 86.4
por ciento de este monto corresponde a inversion financiada directa y 13.6 por ciento a la
condicionada.

A continuacion se presenta el analisis del gasto programable con base en cada una de sus tres
clasificaciones: la administrativa, que identifica las erogaciones de acuerdo con el ramo
administrativo y entidad que ejerce los recursos y los que se canalizan a los gobiernos de las
entidades federativas y municipios; la funcional, que relaciona el gasto con las principales
actividades que realizan las dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal; y la
econdmica, que ordena los recursos de acuerdo con su naturaleza y tipo de gasto.

I.2.4 Clasificacion administrativa del gasto programable

De acuerdo con el calendario de gasto establecido para el ano, el gasto programable de los
Poderes Legislativo y Judicial y los entes publicos federales sumé 55 mil 695 millones de pesos a
septiembre de 2013, lo que significé una disminucion de 6.8 por ciento real respecto al mismo
periodo del ano anterior debido principalmente a:

e Menores erogaciones en el Instituto Federal Electoral en 41.6 por ciento real, en especial para
las prerrogativas de los partidos politicos y para la organizacion de procesos electorales.

e Menores recursos ejercidos por el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa en 4.8
por ciento real, en los rubros de servicios generales e inversion.

Las transferencias a las entidades federativas y municipios ascendieron a 641 mil 644 millones
de pesos, 5.2 por ciento mayores en términos reales que las pagadas en enero-septiembre de
2012.

El gasto programable del Poder Ejecutivo Federal sumé 1 billén 884 mil 913 millones de pesos,
cantidad menor en 0.7 por ciento en términos reales a la erogada en enero-septiembre de 2012.
El gasto en las dependencias de la Administracion Publica Centralizada disminuyé 4.6 por ciento
real, mientras que los recursos ejercidos por las entidades de control directo aumentaron 3.0 por
ciento real.
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GASTO PROGRAMABLE POR NIVEL INSTITUCIONAL
Y ORDEN DE GOBIERNO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 20137/ Var. % Estruc.
real %

Total 2,275,206.8 -0.1 100.0
Ramos Auténomos 55,694.5 -6.8 2.4
Legislativo 9,514.8 3.0 0.4
Judicial 31,687.6 3.7 1.4
Instituto Federal Electoral 8,003.9 -41.6 0.4
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 1,062.1 2.2 0.0
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 3,871.5 7.8 0.2
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 1,554.5 -4.8 0.1
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 641,644.1 5.2 28.2
Aportaciones y Previsiones 422,353.6 2.3 18.6
Recursos para Proteccion Social en Salud 46,614.0 -9.6 2.0
Subsidios 74,320.8 335 3.3
Convenios 98,355.7 9.0 4.3
Poder Ejecutivo Federal 1,884,912.5 -0.7 82.8
Administracion Publica Centralizada 879,082.9 -4.6 38.6
Entidades de Control Presupuestario Directo 1,005,829.7 3.0 44.2
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones 307,044.3 5.9 135

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

I.2.5 Clasificacion Funcional del gasto programable

Durante enero-septiembre de 2013, el 58.8 por ciento de las erogaciones programables se
canalizé a las funciones de desarrollo social, el 32.1 por ciento a las de desarrollo econémico y el
8.1 por ciento a las de gobierno.

e El gasto destinado a funciones de desarrollo social aument6 1.8 por ciento en términos reales
respecto al afo anterior, en especial las actividades de vivienda y servicios a la comunidad;
proteccion social y educacion aumentaron 16.0, 3.2 y 1.4 por ciento, respectivamente.

e Los recursos orientados a las actividades productivas crecieron 1.2 por ciento real con
respecto al mismo periodo del ano anterior, sobresalen las actividades de combustibles y
energia y de ciencia, tecnologia e innovacion.

e El gasto en actividades de gobierno disminuyé 12.0 por ciento real.
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GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO
Clasificacion Funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 50136/ Var.% Estruc.
real %
Total 2,275,206.8 -0.1 100.0
Gobierno 184,1383 -12.0 8.1
Desarrollo social 1,337,611.1 1.8 58.8
Desarrollo econémico 731,196.4 1.2 32.1
Fondos de Estabilizacion 22,260.9 -28.8 1.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Los subsidios, transferencias y aportaciones, incluyendo las asignaciones para servicios
personales aumentaron 2.5 por ciento en términos reales y representaron 40.6 por ciento del
gasto programable total. El 83.5 por ciento fue canalizado a funciones de desarrollo social, el
14.1 por ciento a las funciones de desarrollo econémico y el 1.7 por ciento de los recursos se
destind a las actividades de gestion gubernamental.

1.2.6 Clasificacion econémica del gasto programable

En enero-septiembre de 2013 el gasto corriente representd 76.3 por ciento del gasto
programable, al ascender a 1 billén 735 mil 819 millones de pesos, mientras que el gasto de
capital represent6 el 23.7 por ciento restante, 539 mil 387 millones de pesos. El gasto de capital
registr6 un incremento de 0.5 por ciento real y las erogaciones corrientes disminuyeron 0.3 por
ciento real.

e El gasto en servicios personales ascendié a 684 mil 132 millones de pesos, 1.6 por ciento
mayor en términos reales al del mismo periodo del afio anterior. El 67.3 por ciento del total
del gasto en servicios personales se concentr6 en funciones de desarrollo social, el 16.9 por
ciento fue para actividades de desarrollo econdémico y el 15.8 por ciento se canalizé a las
funciones de gobierno.

e El gasto de operaciéon distinto de servicios personales fue menor en 2.9 por ciento real
respecto de lo registrado en enero-septiembre de 2012. El 61.2 por ciento de estas
operaciones corresponde a actividades econdmicas, en especial a las funciones relacionadas
con el abasto de energia; el 26.4 por ciento a actividades de desarrollo social de los cuales
salud absorbe la mayor parte (71.8 por ciento), y el 12.4 por ciento para actividades de
gobierno.
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GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO
Clasificacion Econdmica
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 20130/  Var% Estruc.

real %
Total 2,275,206.8 -0.1 100.0
Total corriente 1,735,819.4 -0.3 76.3
Servicios personales 684,131.9 1.6 30.1
Otros gastos de operacion 331,395.3 -2.9 14.6
Pensiones y jubilaciones 337,496.6 3.8 14.8
Subsidios, transferencias y aportaciones 383,014.1 0.7 16.8
Ayudas y otros gastos -218.6 ns. 0.0
Total capital 539,387.4 0.5 237
Inversion fisica 510,775.6 4.9 22.4
Otros gastos de capital 28,611.8 -42.0 1.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Por su parte, el pago de pensiones ascendié a 337 mil 497 millones de pesos y registré un

incremento en términos reales de 3.8 por ciento. Esto se explica por los siguientes factores:

En Pemex las aportaciones al fondo de pensiones de la entidad (FOLAPE) fueron menores
en 5.7 por ciento en términos reales respecto a enero-septiembre de 2012. Pemex realiza
aportaciones a dicho Fondo en funcion de sus remanentes de operacion y de las
obligaciones esperadas y, posteriormente, a través del Fondo se cubren las pensiones de
los beneficiarios.

En el IMSS y el ISSSTE el pago de pensiones aumentd 6.1 y 3.8 por ciento real,
respectivamente, debido al incremento tanto de la pensiéon media como del nUmero de
jubilados respecto a enero-septiembre de 2012.

Las pensiones de CFE aumentaron 9.1 por ciento en términos reales debido al incremento
tanto de la pension media como del nimero de jubilados respecto al afo anterior.

El pago de pensiones y jubilaciones que cubre directamente el Gobierno Federal fue mayor
en 0.8 por ciento real.

Los subsidios, transferencias y aportaciones distintos de servicios personales, de enero a

septiembre de este afo sumaron 383 mil 14 millones de pesos, lo que significo un
incremento de 0.7 por ciento real. A las funciones de desarrollo social se destiné el 76.0 por
ciento de los recursos, a las funciones de desarrollo econémico el 20.4 por ciento y a las de
gobierno el 3.6 por ciento.
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GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO
Enero-septiembre de 2013 r-/
Clasificacion Econémica-Funcional
(Estructura %)

. Desarrollo  Desarrollo Fondos de
Gobierno . o I Total
social economico Estabilizacion

Servicios personales 15.8 67.3 16.9 100.0
Otros gastos de operacion 124 26.4 61.1 100.0
Pensiones y jubilaciones 91.0 9.0 100.0
Subsidios, transferencias y aportaciones 3.6 76.0 20.4 100.0
Ayudas y otros gastos n.s. n.s. n.s. 100.0
Inversion fisica 2.9 37.2 59.9 100.0
Otros gastos de capital 0.1 7.5 14.6 77.8 100.0

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

n.s.: No significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Por su parte, las ayudas y otros gastos resultaron negativas en 219 millones de pesos debido
a que en 2013 las entidades paraestatales registraron ingresos ajenos netos por 16 mil 535
millones de pesos, mientras que en 2012 los ingresos ajenos netos fueron de 6 mil 617
millones de pesos’. Al excluir estas operaciones, las ayudas y otros gastos sumarian 16 mil
317 millones de pesos, que se canalizaron principalmente, a la supervision, inspeccion y
verificacion del Sistema Nacional e-México y al Sistema Nacional de Telefonia Rural (SCT), al
Fondo de Ahorro Capitalizable (FONAQC), a las prerrogativas para los partidos politicos (IFE), a
compromisos financieros de México ante organismos internacionales y al Fondo Sectorial-
Hidrocarburos (SE).

El gasto de inversion fisica presupuestaria fue de 510 mil 776 millones de pesos, 4.9 por
ciento real mas que el afio anterior. El 59.9 por ciento de la inversion fisica se canaliz6 a
actividades de desarrollo econémico; el 37.2 por ciento a actividades de desarrollo social, en
su mayor parte a través de las entidades federativas y el 2.9 por ciento a actividades de
gobierno.

1.3 Principales diferencias respecto al programa

I1.3.1 Principales indicadores de la postura fiscal

Al tercer trimestre de 2013 el sector publico presupuestal presenté un déficit de 188 mil 424
millones de pesos, monto superior a lo previsto en 29 mil 149 millones de pesos. Al excluir la
inversion de Pemex, el superavit resulté mayor en 20 mil 631 millones de pesos al previsto. Por
su parte, el superavit primario del sector publico presupuestario superd en 12 mil 68 millones de
pesos el monto esperado.

7 Este resultado obedece a mayores retenciones de impuestos y otros recursos de terceros de CFE y PEMEX, los cuales deberan pagar

en los siguientes meses a los beneficiarios de los recursos.
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO, 2013/
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto
Programa Observado Diferencia
Balance Pdblico -217,573.2  -188,424.4 29,148.8
Balance Pdblico sin inversién de PEMEX 5,824.1 26,454.7 20,630.6
Balance presupuestario -217,873.2  -197,705.6 20,167.5
Ingreso presupuestario 2,698,339.8 2,694,667.0 -3,672.7
Gasto neto presupuestario 2,916,2129 2,892,372.7 -23,840.3
Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto 300.0 9,281.2 8,981.2
Balance primario 3,697.0 15,764.9 12,067.9

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

I1.3.2 Ingresos presupuestarios

Durante enero-septiembre de 2013 los ingresos presupuestarios del sector publico fueron
inferiores en 3 mil 673 millones de pesos a los previstos en la LIF2013. Esta diferencia fue
resultado de los siguientes factores:

e Los ingresos petroleros del sector publico fueron inferiores en 38 mil 629 millones de pesos
debido a que:

- Elvalor de las importaciones de petroliferos de Pemex fue mayor en 47.5 por ciento.

- El traslado de recursos al consumidor por concepto de IEPS sobre gasolinas y diesel fue
superior en 47 mil 744 millones de pesos a lo previsto originalmente.

- La apreciacion del tipo de cambio en promedio durante enero septiembre fue mayor a la
esperada en 21 centavos de doélar (1.6 por ciento).

- La menor plataforma de produccion respecto a lo esperado (28.4 mbd).

- El precio de exportacién del petréleo crudo mexicano fue mayor al programado en 13.2
dolares por barril.
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO, 2013 »-/
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto

Programa  Observado Diferencia

Total 2,698,339.8 2,694,667.0 -3,672.7
Petroleros 923,927.1 885,298.2 -38,629.0
No petroleros 1,774,412.6 1,809,368.9 34,956.2
Gobierno Federal 1,316,010.4 1,379,378.8 63,368.4
Tributarios 1,235,082.1 1,237,849.5 2,767.4
ISR, IETU e IDE 662,095.6 724,646.9 62,551.3
Impuesto al valor agregado 468,802.3 411,625.2 -57,177.1
Produccidn y servicios 58,202.3 59,421.9 1,219.6
Otros 45,981.9 42,155.5 -3,826.4

No tributarios 80,928.3 141,529.3 60,601.0
Organismos y empresas 458,402.2 429,990.1 -28,412.2
CFE 249,403.1 228,793.6  -20,609.5
IMSS 178,667.8 170,737.1 -7,930.8
ISSSTE 30,3313 30,459.4 128.1

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

e Los ingresos tributarios estuvieron cerca de lo programado originalmente, con una diferencia
de 2 mil 767 millones de pesos, debido a:

- Mayor recaudacion del IEPS por 1 mil 220 millones de pesos, debido a un mayor ingreso
por los conceptos de bebidas alcohdlicas, cerveza, juegos y sorteos, y el impuesto a
telecomunicaciones.

- Mayor recaudacion en el sistema renta (ISR-IETU-IDE) por 62 mil 551 millones de pesos,
debido a pagos definitivos de las empresas mayores a los previstos, al efecto favorable
del programa de regularizacion de adeudos fiscales 2013 “Ponte al Corriente”, la
enajenacion del Grupo Modelo y al cambio metodolégico en el registro de las
compensaciones de impuestos mencionado en la seccién 11.2.2. Si se excluye este Ultimo
efecto, la recaudaciéon por el sistema renta seria mayor de la prevista en 22 mil 981
millones de pesos.

- Menor recaudacion del IVA en 57 mil 177 millones de pesos debido a la evolucién de las
ventas al menudeo y las de la ANTAD que registraron reducciones entre diciembre de
2012 y agosto de 2013; al programa “Buen Fin” que esta generando un cambio mayor al
anticipado en la estacionalidad de la recaudacion; al efecto del cambio en el criterio de
compensacion de impuestos; si se corrige por este Ultimo efecto la menor recaudacion
seria de 13 mil 49 millones de pesos.
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EFECTO DEL CAMBIO EN EL CRITERIO DE COMPENSACION DE IMPUESTOS, 2013¢-/
(Millones de pesos)

Enero-septiembre Diferencia
Concepto
Programa Anterior Actual Anterior Actual
Total 1,235,082.1 1,237,849.5 1,237,849.5 2,767.4 2,767.4
ISR, [ETU e IDE 662,095.6 685,076.7 724,646.9 22,981.1 62,551.3
Impuesto al valor agregado 468,802.3 455,753.6 411,625.2 -13,048.7 -57,177.1
Otros 104,184.2 97,019.3 101,577.4 -7,164.9 -2,606.8

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

- Menores ingresos de entidades paraestatales distintas de Pemex en 28 mil 412 millones
de pesos, debido principalmente, en CFE por menores ventas de energia eléctrica e
ingresos diversos y en el IMSS a menores ingresos diversos, mientras que en el ISSSTE se
registraron ingresos similares a los previstos originalmente.

e Mayores ingresos no tributarios en 60 mil 601 millones de pesos, debido a mayores
derechos, productos y aprovechamientos.

I1.3.3 Gasto presupuestario

En enero-septiembre de 2013 el gasto neto presupuestario se encontrd practicamente en linea
con el programa original. El gasto neto presupuestario total fue menor a lo previsto en 23 mil
840 millones de pesos, lo que representa un 0.8 por ciento del total. Este resultado obedecio a
un gasto programable superior en 4 mil 905 millones de pesos, 0.2 por ciento mas del monto
previsto para el periodo; a un menor costo financiero en 25 mil 698 millones de pesos; a una
disminucién en las participaciones a las entidades federativas y municipios en 9 mil 474 millones
de pesos; y a mayores pagos de Adefas y otros gastos en 6 mil 427 millones de pesos.

El gasto programable representd el 100 por ciento de lo previsto para el tercer trimestre de
2013. Las dependencias del Gobierno Federal han ejercido el 99.5 por ciento de su presupuesto
programado. Es decir, ejercieron 726 mil 388 millones de los 730 mil 49 millones de pesos
programados para este periodo. El importe pendiente de ejercer durante los nueve meses del
ano, en términos de lo establecido en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria, representa el 0.5 por ciento del presupuesto programado. Asi, en los primeros nueve
meses, los ramos administrativos ejercieron su presupuesto conforme al calendario establecido y
a la prevision original.

El mayor gasto programable pagado por 4 mil 905 millones de pesos obedece a lo siguiente:

e Mayor gasto en CFE en 20 mil 139 millones de pesos, principalmente, por mayores compras
de combustibles para generacion de electricidad.
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e Un mayor gasto en el IMSS por 3 mil 633 millones de pesos principalmente por mayores
servicios personales y pago de pensiones, lo cual compensé el menor gasto en materiales y
suministros y servicios generales.

e En el caso del ISSSTE, el gasto fue superior por 672 millones de pesos, debido a mayores
recursos para medicinas y material de curacion y para servicios personales, que compensaron
los menores pagos de pensiones y de servicios generales.

e El aumento en el gasto en el ramo Provisiones Salariales y Econdémicas por 15 mil 310
millones de pesos, debido principalmente a los recursos para proyectos y fondos de
desarrollo regional.

e Mayores recursos transferidos a través del ramo Aportaciones Federales para Entidades
Federativas y Municipios por 7 mil 118 millones de pesos asignados al Fondo de Aportaciones
para Educacion Basica (FAEB) y al Fondo de Aportaciones para Educacion Tecnolégica y de
Adultos (FAETA).

e Mayor gasto en la Secretaria de Energia por 2 mil 560 millones de pesos, debido que se
programaron y ejercieron mayores recursos para los Fondos Sectorial-Hidrocarburos vy
Sectorial-Sustentabilidad Energética, entre otros.

e El mayor gasto en la Secretaria de Educacién Publica por 2 mil 106 millones de pesos, debido
al incremento en los recursos para el pago de sueldos y prestaciones establecidas en las
condiciones generales de trabajo.

e Mayor gasto en la Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano por 1 mil 586
millones de pesos, debido principalmente a los recursos para el programa “Habitat”.

e Un menor gasto en Pemex por 12 mil 104 millones de pesos, por menor inversion fisica
debido a retrasos en procesos de licitacion y contratacion para incrementar la capacidad de
refinacion en Tula, Hidalgo y menores servicios personales.

GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO, 2013 -/
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto Porcentaje del gasto
ejercido contra el

Programa Observado Diferencia programa

Total 2,916,212.9 2,892,372.7 -23,840.3 99.2
Gasto primario 2,695,017.0 2,696,874.3 1,857.3 100.1
Programable 2,270,302.3 2,275,206.8 4,904.5 100.2
No programable 424,714.7 421,667.5 -3,047.2 99.3
Participaciones 409,630.7 400,156.3 -9,474.3 97.7
Adefas y otros 15,084.0 21,511.2 6,427.2 142.6
Costo financiero 221,195.9 195,498.3 -25,697.6 88.4
Intereses, comisiones y gastos 207,650.9 181,826.7 -25,824.2 87.6
Apoyo a ahorradores y deudores 13,545.0 13,671.7 126.6 100.9

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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ll. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

En esta Seccion se presenta el analisis y reporte donde se da seguimiento a tres indicadores de
deuda publica: la Deuda del Gobierno Federal, la Deuda del Sector Publico y el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

DEUDA DEL GOBIERNO
FEDERAL

SALDOS HISTORICOS DE
LOS RFSP

Concepto mas ampliodela

DEUDA DEL SECTOR
PUBLICO

Endeudamiento del
Gobierno Federal,
Organismos y
Empresas y Banca de
Desarrollo

deuda piblica, al incluir todos
los instrumentos de politica
publica que pudieran implicar
endeudamiento a cargo del

Sector Publico
Se compone por:

Obligaciones
contratadas
por el Gobierno Federal

Se compone de los siguientes
conceptos:

Se compone por deuda

contratada por: ,

e Sector Piublico

e Préstamos Bancarios o Gobierno Federal Presupuestario

e Emisiones de Valores e Organismos y Empresas o Instituto para la Proteccion
Gubernamentales -PEMEX al Ahorro Bancario

Deuda con Organismos
Financieros

-CFE
e Banca de Desarrollo

Obligaciones derivadas del
Programa de Apoyo a

Internacionales -BANOBRAS Deudores de la Banca
o Comercio Exterior -SHF e Fondo Nacional de
e Bonos del ISSSTE (por la -BANCOMEXT Infraestructura (carreteras)
implementaciéon de la -NAFIN e Banca de Desarrollo, Fondos
nueva Ley del ISSSTE) y -FINRURAL de Fomento (neta de
cuentas relacionadas con -BANSEFI activos o valor de

la seguridad social

recuperacién)
Otros

Pidiregas de CFE

La deuda del Gobierno Federal comprende las obligaciones de los Poderes Legislativo y Judicial,
los entes auténomos, asi como de las dependencias del Poder Ejecutivo y sus organos
desconcentrados; por su parte, la deuda del sector publico esta integrada por la deuda del
Gobierno Federal mas las obligaciones de las entidades de la Administracion Publica Paraestatal
(PEMEX, CFE y Banca de Desarrollo). Finalmente el SHRFSP esta integrado por la deuda del sector
publico presupuestario mas las obligaciones que por diversos ordenamientos juridicos y practicas
presupuestarias no se incluyen en la deuda publica. En particular: el SHRFSP incluye las
obligaciones financieras netas del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) y el
programa de apoyo a deudores, las obligaciones de los Proyectos de Infraestructura Productiva
de Largo Plazo (PIDIREGAS), las obligaciones derivadas del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de
Autopistas Concesionadas, y el cambio en la situacion patrimonial de las Instituciones de
Fomento.
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SALDOS DE LA DEUDA NETA REGISTRADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

(Millones de pesos)

Deuda del Gobierno

Deuda del Sector Saldo Historico

Concepto Federal Plblico de los RFSP
SaldoP/ % PIB Saldor-/ % PIB SaldoP-/ % PIB
Total 4,576,341.4 28.7 5,593,612.3 351 6,170,525.6 38.7
Interna 3,682,645.1 23.1 3,930,510.5 24.7 4,564,856.4 28.6
Externa 893,696.3 5.6 1,663,101.8 10.4 1,605,669.2 10.1

Nota:
p_/ Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

COMPARACIQN INTERNACIONAL DE LA
DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL
(% de PIB)

1436
129.3
11351119 109.1

97.8
87.9 852

1 i

ITALIA
IRLANDA
FRANCIA

PROM. OCDE
EE. UU.
ESPANA
ALEMANIA
CANADA
MEXICO
COREA

Nota: Las cifras de México corresponden a la deuda del Sector PUblico
en términos brutos y se presentan al cierre de septiembre de 2013 y
las del resto de los paises son estimaciones para el afio 2013.

Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2013/1 Mayo,No. 93 y

El nivel de la deuda del Sector Publico en México, como
porcentaje del PIB, se mantiene en niveles que se comparan
favorablemente a nivel internacional, con paises de igual o
mayor grado de desarrollo. En particular, la razén de deuda
publica a PIB de nuestro pais es una de las mas bajas
registradas entre los paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

lIl.1 Deuda del Gobierno Federal

En congruencia con los objetivos, estrategias y lineas de
accion del Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018 y el Plan
Anual de Financiamiento 2013, las acciones para el manejo
del crédito publico estan dirigidas a administrar la deuda
publica para propiciar de forma permanente el acceso a

Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

diversas fuentes de financiamiento a largo plazo y bajo costo.

Estas acciones buscan conformar un portafolio de pasivos
solido, en el que predomine la deuda denominada en moneda nacional con tasa de interés fija y
de largo plazo, buscando con esto proteger las finanzas publicas ante riesgos del entorno
macroeconémico.

La politica de crédito publico tiene como objetivo cubrir las necesidades de financiamiento del
Gobierno Federal con un balance de deuda interna y externa que se traduzca en bajos costos de
financiamiento a lo largo del tiempo con un nivel de riesgo prudente, que considere posibles
escenarios extremos, al tiempo que preserve la diversidad de acceso al crédito y fortalezca el
mercado local de deuda.

Durante el tercer trimestre de 2013 y conforme a lo establecido en el Plan Anual de
Financiamiento, las acciones en materia de endeudamiento interno se orientaron a obtener el
financiamiento requerido promoviendo la eficiencia y el buen funcionamiento del mercado
fortaleciendo la liquidez y eficiencia de los instrumentos del Gobierno Federal en sus distintos
plazos. En este sentido, destacan durante el trimestre la colocacion sindicada de un nuevo bono a

53



]
2 |
(-
el
-

5 anos y a tasa fija, las operaciones de subastas sindicadas de segregados de Udibonos a plazo
de 30 afos, asi como las operaciones de permuta.

En el ambito externo, las acciones realizadas durante el tercer trimestre se encaminaron a
mejorar los términos y condiciones de la deuda externa de mercado y fomentar la liquidez de los
bonos de referencia del Gobierno Federal, buscando ampliar y diversificar la base de
inversionistas y mantener la presencia en los mercados internacionales de mayor importancia y
profundidad. En este sentido destaca la colocacion de deuda en el mercado japonés realizada en
el mes de julio, asi como, el anuncio de la operacion de colocacion de deuda y manejo de pasivos
en los Ultimos dias del mes de septiembre, cerrando la operacién durante la primer semana de
octubre, en donde se colocaron 3 mil 900 millones de ddlares en bonos globales, siendo para el
pais la transaccion de mayor monto a tasa fija realizada en los mercados internacionales de
capital.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Concepto Saldos Estructura Porcentual Proporcion del PIB
31-dic-12  30-sep-13*~  31-dic-12  30-sep-13  31-dic-12  30-sep-13

Total 4,359,952.9  4,576,341.4 100.0 100.0 27.0 28.7

Interna 3,501,071.6  3,682,645.1 80.3 80.5 21.7 23.1

Externa 858,881.3 893,696.3 19.7 195 5.3 5.6

Nota:

p_/ Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Al cierre del tercer trimestre de 2013, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se ubicé en
4 billones 576 mil 341.4 millones de pesos. La estructura del portafolio actual de la deuda del
Gobierno Federal mantiene la mayor parte de sus pasivos denominados en moneda nacional,
representando al 30 de septiembre de 2013 el 80.5 del saldo de la deuda neta del Gobierno
Federal.

Como proporcion de la deuda total del Gobierno Federal, la deuda externa se mantuvo en una
proporcion similar a la que registré al cierre de 2012. En los Apéndices Estadisticos de Finanzas
Publicas y Deuda Publica se presentan los cuadros del .25 al .41, donde se podra consultar en
detalle el comportamiento de la deuda del Gobierno Federal.
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TERCER TRIMESTRE DE 2013

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL COMPOSICION DE LA DEUDA NETA DEL
(% de PIB) GOBIERNO FEDERAL

300 (Participacion % en el saldo)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

in.1.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del tercer trimestre de 2013
ascendi6 a 3 billones 682 mil 645.1 millones de pesos, monto superior en 181 mil 573.5 millones
de pesos al observado en el cierre de 2012. Esta variacion fue el resultado conjunto de: a) un
endeudamiento interno neto por 390 mil 918.5 millones de pesos, b) un incremento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 233 mil 695 millones de pesos, y c) ajustes contables
al alza por 24 mil 350 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario de la deuda interna
indizada y del ajuste por las operaciones de permuta.

Dentro de la deuda interna del Gobierno Federal, la mayor parte se encuentra contratada en
instrumentos a tasa fija nominal denominada en pesos, por lo que la participacion en el total de
estos valores, se mantuvo practicamente sin cambio al pasar, de 58.7 por ciento al cierre de
2012 a 58.2 por ciento al cierre del tercer trimestre de 2013.
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VALORES GUBERNAMENTALES POR TASA
FIJA, NOMINAL Y REAL
(Participacion % en el saldo)

COMPOSICION DE LOS VALORES
GUBERNAMENTALES POR PLAZO
(Participacion % en el saldo)

NIEIIN
o e} e) o ] ~
" ~Hetisetis{ =1 =1
[P} < ||| e n S e e L e
NI R I E NN
IR IR < || || s =S —{
“lls|{a||w]l* allws |||
< ||~ © of|w ]
w Nl 0 ~
s~ — =1 1 —
9 -
— — alleo||l~]|]e
o < — o~
— <|[<||s]||=|[2]]%]]®
= ISR of 2]l B [T] [
ol — 3
L o[> ; TS 5 2 SB[ S ol |2 :ro NI
|| < & < [R]w
ol <[] NI
© el o ||
%) o © o~
< o~
N
o — o~ ™ < w O ~ 0 o o — o~ el o — o~ ™ < w O ~ e o o — o~ ™
@ 2R QR @ 2 Iy
VYU YU YU L YUY Y YUY Y Y gy VY YU YUY YU YUY YUY Y YUY g
O oooobooooo o oo aa O boooo oo oo o oo as
n Fija * - ;
BBonos Tasa Fija BResto @Valores Gubernamentales a Tasa Fija y Largo Plazo* OResto
*Incluye Cetes 1 afio + Bonos a Tasa Fija . .
** Incluye Cetes a plazo menor a un afio, Bondes y Udibonos. *Incluye Cetes 1 afio + Bonos a Tasa Fija + Udibonos
Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Como resultado de una mayor colocacién de instrumentos a largo plazo, se observa una
participacion mas elevada de los valores a tasa fija nominal y real a plazo mayor a un afo en el
saldo de valores gubernamentales. Este indicador represent6 en septiembre de 2013 el 82.6 por
ciento. Por su parte, el plazo promedio de vencimiento de la deuda interna se mantuvo alrededor
de 8 afnos, en el mismo periodo.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE

PARTICIPACION DE LOS VALORES

VALORES GUBERNAMENTALES GUBERNAMENTALES
(NUmero de afos registrados al cierre DIC 2012 - SEP 2013
del periodo) (%)
;6 80 78
72 ] 54.6 54.4
65 63 []
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229 244
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82 5 383883332 o 0o @DIC-12 OSEP-13
VYU Y YUY YU U YUY YUY YUY g
a a [a) [a) a [a) a a [a) a a [a) a %}

* Incluye Udibonos Segregados.

Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Durante el periodo de enero a septiembre de 2013, el endeudamiento interno neto se obtuvo
principalmente a través de la emision de Bonos de Desarrollo a tasa fija nominal y Udibonos, los
cuales en conjunto aportaron 87.9 por ciento de dicho financiamiento. Al cierre del tercer
trimestre de 2013, los Udibonos incrementaron su participacion en el saldo total de los valores
gubernamentales al pasar de 22.9 a 24.4 por ciento. Correspondientemente, las participaciones
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de los Bonos de Desarrollo a tasa fija nominal, Cetes y Bondes D disminuyeron al pasar de 54.6 a
54.4 por ciento, de 16.3 a 15.5 por ciento y de 6.2 a 5.7 por ciento, respectivamente.

PERFIL DE AMORT!ZACIONES DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO
FEDERAL EN LOS PROXIMOS ANOS
(Millones de pesos)

2013
Concepto (oct-dic) 2014 2015 2016 2017 2018

Total 502,158.4 624,390.0 239,568.5 397,506.7 312,398.8 114,759.8

Cetes 316,441.4  252,279.8 0.0 0.0 0.0 0.0

Bondes “D” 7,645.5 60,887.9 35,760.0 40,457.4 37,5035 25,885.0

Bonos de Desarrollo a

Tasa Fija 110,726.8 184,800.2 191,195.8 242,410.0 202,253.1 77,367.6

Udibonos 56,937.3 114,279.9 504 101,656.3 61,855.0 48.4

Otros 10,407.4 12,142.2 12,562.3 12,983.0 10,787.2 11,458.8

Nota:
La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2013, utilizandose para el caso de los
Udibonos el valor de las Unidades de Inversidn al cierre de septiembre de 2013.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

De acuerdo con el saldo contractual de la deuda interna del Gobierno Federal registrado al 30 de
septiembre de 2013, se espera que las amortizaciones de deuda alcancen durante el cuarto
trimestre del afio un monto de 502 mil 158.4 millones de pesos. Del total de amortizaciones, sin
incluir Cetes, 185 mil 717 millones de pesos corresponden a las amortizaciones que estan
asociadas principalmente a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento
se realizara a través del programa de subastas que lleva a cabo el Gobierno Federal.

Dentro de las acciones principales en materia de deuda interna en el tercer trimestre, destacan
las Colocaciones Sindicadas de Udibonos Segregados a Plazo de 30 afios y de Bonos a Tasa Fija,
asi como la permuta de valores:

Durante el tercer trimestre se continu6 con la realizacién de las subastas de segregados
de Udibonos a plazo de 30 anos, las cuales se realizan con una frecuencia de 12 semanas.
Estas operaciones han estado orientadas al desarrollo del mercado de instrumentos
segregables en tasa real, al ser un elemento que ofrece a los inversionistas una alternativa
de inversién que les permite hacer una gestion mas eficiente de sus portafolios.

En el mes de agosto el Gobierno Federal colocé 25 mil millones de pesos en un Bono a
tasa fija a través del método de subasta sindicada. El Bono colocado tiene vencimiento en
junio de 2018, y fungird como el nuevo bono de referencia a 5 afos. El Bono paga un
cup6n de 4.75 por ciento y otorgara al inversionista un rendimiento al vencimiento de
5.49 por ciento.

La transaccién cont6 con la participacion de mas de 30 inversionistas institucionales,
locales y extranjeros. La participacion de Bancos y Casas de Bolsa fue de 52 por ciento,
Afores, Fondos de Pension y Aseguradoras 28 por ciento, Tesoreria Gubernamental 12
por ciento y Fondos de Inversion 8 por ciento.

57



=y -

[

. It
=)

Esta operacion formo parte de la estrategia de deuda publica delineada en el Plan Anual
de Financiamiento 2013, consistente en procurar una evoluciéon ordenada en el mercado
primario y mejorar las condiciones de liquidez y eficiencia en el mercado secundario de
deuda gubernamental. El método de subasta sindicada de deuda utilizado refuerza el
proceso de formacion de precios y promueve una distribucion adecuada de la tenencia de
los instrumentos colocados. Esta operacion complementa el esquema de subastas
semanales de valores gubernamentales a través del Banco de México.

Con las operaciones sindicadas se promueve la liquidez de los instrumentos involucrados
en el mercado secundario. Entre las ventajas de utilizar la subasta sindicada como método
de colocaciéon destacan las siguientes: i) se asegura que las nuevas emisiones tengan un
monto en circulacién inicial importante, ii) se logra que éstas sean elegibles desde el inicio
en los indices globales de renta fija en los que participa nuestro pais, iii) se logra una
distribucion amplia entre los inversionistas locales y extranjeros, y iv) se promueve un
proceso de formacion de precios eficiente.

En septiembre se llevd a cabo una permuta de Bonos a tasa fija en la que se
intercambiaron bonos de tres emisiones de la parte corta de la curva por bonos de siete
emisiones con vencimientos entre 2017 y 2024 por un monto de 20 mil millones de
pesos. Con esta operacion, el Gobierno Federal redujo el monto de Bonos a tasa nominal
con vencimientos entre juniol4 y juniol6, permitiendo suavizar el perfil de vencimientos
en la parte corta de la curva.

I11.1.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2013, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal
ascendié a 68 mil 683 millones de dolares, monto superior en 2 mil 666.5 millones de dolares al
registrado en el cierre de 2012. Como porcentaje del PIB, este saldo representa 5.6 por ciento.
La evolucion de la deuda externa neta durante el periodo de enero a septiembre de 2013 fue
resultado de los siguientes factores:

Endeudamiento externo neto de 1 mil 705.5 millones de doélares, derivado de disposiciones
por 5 mil 185.8 millones de ddlares y amortizaciones por 3 mil 480.3 millones de délares.

Ajustes contables negativos por 339 millones de doélares, derivados de la variacion del dolar
con respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda y del ajuste por la
operacion de manejo de deuda.

Los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la deuda externa disminuyeron
en 1 mil 300 millones de ddlares, con respecto al cierre de 2012. Este cambio se debe a la
variacién negativa en el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la
Tesoreria de la Federacion.
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SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA
DEL GOBIERNO FEDERAL
DIC 2012 - SEP 2013
(Millones de ddlares)

1,300.0 68,683.0

1,705.5 -339.0
—

66,016.5

Saldo Dic-12  Endeudamiento Ajustes Disminuciénen  Saldo Sep-13
Activos
Financieros

Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Gobierno Federal registrado al 30 de
septiembre de 2013, las amortizaciones durante el cuarto trimestre del afo seran por un monto
estimado de 196.1 millones de dodlares?, los cuales se encuentran, principalmente, asociados a
los vencimientos de financiamientos otorgados por los Organismos Financieros Internacionales.

PERFIL DE AMORTIZACIONES _I_)E LA DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO
FEDERAL EN LOS PROXIMOS ANOS
(Millones de délares)

2013
Concepto (oct-dic) 2014 2015 2016 2017 2018
Total 196.1 3,627.7 3,303.1 2,904.6 5,445.8 1,495.7
Mercado de Capitales 0.0 2,699.8 25329 2,080.9 4,611.3 152.9
Comercio Exterior 41.4 103.2 1211 124.0 122.2 118.2
Organismos Financieros Int.
(OFI'S) 154.7 824.7 649.1 699.7 7123 1,224.6

Nota:

La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2013.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Entre las principales acciones realizadas en materia de manejo de la deuda externa destacan las
siguientes emisiones en los mercados internacionales.

- Enjulio, el Gobierno Federal realiz6 una emisién de deuda en el mercado japonés, a través
de la cual se colocaron 80.6 mil millones de yenes japoneses (aproximadamente 820
millones de ddlares) en Bonos Samurai en tres tramos a plazos de 3, 5 y 6 anos. Esta fue
la segunda colocacion publica reciente del Gobierno Federal de bonos sin garantia en el

8 Este monto se refiere a los pagos ordinarios programados de acuerdo a su vencimiento original.
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mercado japonés, lo que contribuyé a diversificar las fuentes de financiamiento y
consolidar la presencia del Gobierno Federal en dicho mercado.

Con esta transaccion de Bonos Samurai, el Gobierno Mexicano se consolidé como el Unico
emisor soberano de América Latina que coloca deuda en el mercado japonés sin garantia
alguna.

Esta transaccién tuvo como objetivo: captar recursos en yenes al costo mas bajo en la
historia, extender el plazo de la curva de rendimientos en yenes del Gobierno Federal y
consolidar la presencia del Gobierno Federal en el mercado de deuda japonés.

La colocacion se dio en tres tramos distintos con vencimientos en 2016, 2018 y 2019, los
cuales otorgaran un rendimiento al vencimiento de 1.16, 1.39 y 1.54 por ciento,
respectivamente. Estos rendimientos equivalen a un diferencial con respecto a la tasa de
interés swap interbancaria de 80, 88 y 93 puntos base, respectivamente. Las
colocaciones a 3 y 5 afos se lograron a una tasa de rendimiento y diferencial inferiores a
los registrados en la emisién realizada en 2012 (las emisiones de 3 y 5 afios del 31 de
mayo de 2012 registraron un rendimiento de 1.29 por ciento y 1.56 por ciento con un
diferencial de 89 y 110 puntos base, respectivamente). Al momento de la colocacion,
este costo de financiamiento fue para el Gobierno Federal el mas bajo en la historia tanto
en yenes, como para cualquier emision a tasa nominal fija para los plazos referidos.

La transaccion conté con la participacion de mas de 60 inversionistas de distintos
sectores del mercado japonés, entre los cuales se encuentra el Japan Bank for
International Cooperation (JBIC), al participar a través de su programa Guarantee and
Acquisition toward Tokyo market Enhancement (GATE), asi como una amplia gama de
bancos, aseguradoras y fondos de inversion de la region.

Beneficios alcanzados con la operacion:

El pdblico inversionista recibira rendimientos al vencimiento de 1.16 por ciento, 1.39 por
ciento y 1.54 por ciento, respectivamente. Para el Gobierno Federal, dichos rendimientos
son los mas bajos en la historia tanto en yenes, como para cualquier emision a tasa
nominal fija para los plazos referidos.

Con la emision del bono UMS2019 en yenes, se logré extender la curva de rendimiento a
un plazo de 6 anos, continuando asi con los esfuerzos para consolidar la presencia del
Gobierno Federal en el mercado de deuda japonés.

La operacion en el mercado de yenes contribuydé a ampliar y diversificar la base de
inversionistas del Gobierno Federal y consolidar su presencia en los mercados
internacionales de mayor importancia y profundidad. Ello es de especial importancia si se
considera que el mercado japonés ha estado menos expuesto al aumento en la volatilidad
que recientemente ha caracterizado al resto de los mercados financieros.

A finales del mes de septiembre el Gobierno Federal anuncié una emision de deuda en los
mercados internacionales de capital, cerrando la operacién el 2 de octubre de 2013, a
través de la cual se colocaron 3 mil 900 millones de dolares de Bonos Globales con
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vencimiento en 2023, lo que representd la transaccion de mayor monto a tasa fija llevada
a cabo en dichos mercados.

El bono de referencia pagara un cupén de 4.0 por ciento y el pdblico inversionista recibira
un rendimiento al vencimiento de 4.056 por ciento, lo que equivale a un diferencial con
respecto a la tasa del Bono del Tesoro Norteamericano a 10 anos de 135 puntos base.
Cabe resaltar, que estos niveles de rendimiento se comparan favorablemente respecto a
recientes emisiones de otras naciones con calificacion crediticia similar. La colocacion del
nuevo bono resulté en el segundo cupdén mas bajo que haya obtenido el pais en el
mercado de dolares.

Esta emision incluy6 una operacion de manejo de pasivos en donde se combind la emision
del nuevo bono de referencia en délares a diez afios (UMS2023) con una oferta de
recompra de bonos, lo que permitié a los inversionistas participantes intercambiar parte
de su posicién en bonos de menor plazo por el nuevo bono de referencia, que tendra un
mayor volumen y liquidez.

A los tenedores de bonos que participaron en la operacion de manejo de pasivos se les
ofrecié la opcién de canjear sus bonos por la nueva emision o por efectivo. Se recibieron
ofertas para la recompra de los bonos UMS en ddlares con vencimiento en 2015, 2017,
2019 y 2020 por un monto de 2 mil 800 millones de délares, de las cuales se aceptaron,
aproximadamente 2 mil 130 millones de doélares para ser intercambiados por el nuevo
bono. Los bonos intercambiados aumentaron en mas de 4 afios su vida media y se prevén
ahorros anuales en su costo financiero de alrededor de 34 millones de ddlares.

De esta forma, con la emisién del nuevo bono de referencia a 10 afos y la operacion de
manejo de pasivos se mejord la eficiencia de la curva de rendimientos en ddlares del
Gobierno Federal, apuntalando asi menores costos de financiamiento para las
colocaciones futuras, tanto del propio Gobierno Federal como de otros emisores, publicos
o privados. Del monto colocado, aproximadamente 2 mil 457 millones de délares fueron
utilizados para extender el perfil de vencimientos de la deuda externa del Gobierno
Federal.

I11.1.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal

Durante el tercer trimestre de 2013, el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por concepto de
costo financiero neto total de su deuda por 21 mil 698.7 millones de pesos (Ramo 24), con lo
cual el total de pagos durante el periodo de enero a septiembre por dicho concepto ascendi6 a
148 mil 529.2 millones de pesos. Esta cifra comprende erogaciones por 119 mil 211.5 millones
de pesos para el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna, asi como, erogaciones
por un monto de 2 mil 876.9 millones de dolares para cubrir el pago por concepto de intereses,
comisiones y gastos asociados a la deuda externa. En los Apéndices Estadisticos de Finanzas
Publicas y Deuda Publica del presente Informe, en los cuadros .37 al 1.39 se incluye informacion
mas detallada respecto del costo de la deuda.

61



]
2 |
(-
el
-

COSTO NETO DE LA DEUDA DEL
GOBIERNO FEDERAL (RAMO 24)
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2013*
(Millones de pesos)

Concepto Total
Total (A-B) 148,529.2
A. Costo Ramo 24 155,699.5
Interno 119,211.5
Externo 36,488.0
B. Intereses Compensados 7,170.3

Nota:
*_/ Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones

metodoldgicas.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Asimismo, durante el tercer trimestre el Gobierno Federal no realizé6 Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca (Ramo 34). Por lo que, el total
pagado por este concepto en el periodo de enero a septiembre se mantuvo en 13 mil 671.6
millones de pesos. En particular, de los recursos erogados a través del Ramo 34 durante el
periodo, 11 mil 930.4 millones de pesos se destinaron al Programa de Apoyo a Ahorradores a
través del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario y 1 mil 741.2 millones de pesos a cubrir
la parte que corresponde al Gobierno Federal de los descuentos otorgados a los acreditados de la
Banca a través de los Programas de Apoyo a Deudores.

ll.1.4 Garantias otorgadas por el Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal 2013, a continuacién se reporta la situacion que guardan los saldos de la deuda
que cuentan con una garantia explicita por parte del Gobierno Federal.

OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Saldo al Saldo al
Concepto 31-dic-12 30-sep-13 Variacion
Total ¥/ 195,976.7 200,376.6 4,399.9
FARACY 188,708.2 193,504.7 4,796.5
Fideicomisos y Fondos de
Fomento®/ 7,034.0 6,871.9 -162.1
Banca de Desarrollo* 234.5 0.0 -234.5

Notas:

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las Leyes Organicas de la
Banca de Desarrollo, las cuales ascienden 470 mil 806 millones de pesos al 30 de septiembre de 2013.

2_/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.

3_/ Incluye principalmente a FIRA.

4_/ Se refiere a la garantia directa que se otorgd a un préstamo para la educacién a través de Banobras.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Por otra parte, se reporta que el Gobierno Federal cubrira aquellas obligaciones del IPAB
asociadas a los Programas de Apoyo a Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los
pagos, en caso de que las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias por conducto de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) determinen la correcta aplicacion de dichos
programas.

Dentro de los Programas de Apoyo a Deudores se encuentra el Programa de Reestructuracion en
Unidades de Inversion (UDIs), mediante el cual se ofrecié a los acreditados tasas reales fijas
durante toda la vida de sus créditos y para lo que se requirié que el Gobierno Federal realizara un
intercambio entre esta tasa y una tasa nominal del mercado. Al 30 de septiembre de 2013 el
resultado preliminar de dicho intercambio ascendié a 51 mil 991.6 millones de pesos, mismos
que no estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas por el Gobierno Federal,
ya que su evolucion futura es contingente al comportamiento de las tasas de interés.

lll.2 Deuda del Sector Publico

Al cierre del tercer trimestre de 2013, el monto de la deuda neta del Sector Publico Federal, que
incluye la deuda neta del Gobierno Federal, la de los Organismos y Empresas controladas y la de
la Banca de Desarrollo, se ubicé en 35.1 por ciento del PIB. La deuda interna como porcentaje del
PIB representd 24.7 por ciento. En lo que se refiere a la deuda externa neta a PIB, ésta se situd en
10.4 por ciento. En los Apéndices Estadisticos de Finanzas Publicas y Deuda Publica se presentan
los cuadros del .42 al .53 donde se podra consultar en detalle el comportamiento de la deuda
del Sector Publico Federal.

DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
(Millones de pesos)

Concepto Saldos Estructura Porcentual Proporcion del PIB
31-dic-12  30-sep-13P~/  31-dic-12  30-sep-13  31-dic-12  30-sep-13

Total 5,352,794.7 5,593,612.3 100.0 100.0 333 35.1

Interna 3,769,999.1 3,930,510.5 70.4 70.3 23.4 247

Externa 1,582,795.6 1,663,101.8 29.6 29.7 9.9 10.4

Nota:
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del tercer trimestre de 2013, el saldo de la deuda interna neta del Sector Piblico Federal
se ubicé en 3 billones 930 mil 510.5 millones de pesos. Como proporcion del PIB, este saldo
represent6 24.7 por ciento.

El saldo de la deuda interna neta del Sector Publico Federal al cierre del tercer trimestre fue
superior en 160 mil 511.4 millones de pesos al observado al cierre de 2012. Esta variacién fue
resultado de los siguientes factores: a) un endeudamiento interno neto por 414 mil 972 millones
de pesos, b) una variacion positiva en los activos internos del Sector Publico Federal por 279 mil
693.2 millones de pesos, y ¢) ajustes contables positivos por 25 mil 232.6 millones de pesos,
que reflejan, principalmente, el efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna registrada al 30 de septiembre de 2013, las
amortizaciones del Sector Publico Federal durante el cuarto trimestre del afio seran por un
monto de 508 mil 614.9 millones de pesos. De este monto el 96.7 por ciento se encuentra
asociado a los vencimientos de valores colocados en los mercados nacionales.

PERFIL DE AMORTIZACIONES DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO
FEDERAL EN LOS PROXIMOS ANOS
(Millones de pesos)

2013
Concepto (oct-dic) 2014 2015 2016 2017 2018

Total 508,614.9 691,389.2 287,111.4  423,419.9 341,1453 131,800.6

Emision de Valores 491,835.3 650,416.3 267,634.4 407,192.2  330,280.1  120,263.8

Fondo de Ahorro S.AR. 482.7 1,930.8 1,930.8 1,930.8 1,930.8 1,930.8

Banca Comercial 44562 19,2181 6,914.7 3,244.7 78.0 78.0

Obligaciones por Ley del

ISSSTE 9,557.4 9,451.6 9,872.9 10,355.9 8,222.3 8,895.6

Otros 2,2833  10,372.4 758.6 696.3 634.1 632.4

Nota: La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2013.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Al cierre del tercer trimestre de 2013, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico
Federal se ubic6 en 127 mil 813.9 millones de ddlares, monto superior en 6 mil 154.9 millones de
dolares al registrado al cierre de 2012. Como porcentaje del PIB este saldo representd 10.4 por
ciento, esto es 0.5 puntos porcentuales por arriba de lo observado en diciembre de 2012.

La evolucién de la deuda publica externa neta fue resultado de los siguientes factores: a) un
endeudamiento externo neto de 4 mil 173.6 millones de ddlares, b) los activos internacionales
del Sector Publico Federal asociados a la deuda externa presentaron una variacion negativa de 2
mil 363.4 millones de dodlares, y c) ajustes contables negativos por 382.1 millones de ddlares,
que reflejan principalmente, la variaciéon del délar con respecto a otras monedas en que se
encuentra contratada la deuda.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa registrado al 30 de septiembre de 2013,
las amortizaciones del Sector Publico Federal durante el cuarto trimestre del afo seran por un
monto de 3 mil 092.0 millones de ddlares. De este monto:

- 49.1 por ciento se encuentra asociado a las amortizaciones proyectadas de los créditos
directos y, pasivos Pidiregas,

- 27.9 por ciento corresponderia a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio
exterior y a vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales, y

- 23.0 por ciento se refiere a los vencimientos de deuda de mercado de capitales.
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PERFIL DE AMORTIZACIONE§ DE LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR
PUBLICO FEDERAL EN LOS PROXIMOS ANOS
(Millones de délares)

2013

Concepto (oct-dic) 2014 2015 2016 2017 2018
Total 3,092.0 8,845.3 8,991.8 5,933.0 9,027.4 88,1925
Mercado de Capitales 712.1  3,8229 45113 3,4749 6,619.3 4,501.8
Mercado Bancario 1,459.0 1,960.5 2,070.1 70.0 49.8 1,289.8
Comercio Exterior 674.4 1,822.0 1,579.0 1,504.1 1,451.7 975.9

Organismos Financieros Int.
(OFI'S) 188.4 955.2 831.4 884.0 906.6 1,425.0
Pidiregas 58.1 284.7 0.0 0.0 0.0 0.0

Nota:
La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2013.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Durante el tercer trimestre, el Sector Publico Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo
financiero de su deuda interna por un monto de 14 mil 494.1 millones de pesos. Asi, el total
erogado por este concepto en el periodo de enero a septiembre fue de 133 mil 700.8 millones de
pesos. Por otra parte, durante el tercer trimestre se realizaron erogaciones por un monto de 1
mil 813.2 millones de dolares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos
asociados a la deuda publica externa, por lo que durante el periodo de enero a septiembre el
monto pagado ascendié a 4 mil 827.4 millones de dolares. En los Apéndices Estadisticos de
Finanzas Publicas y Deuda Publica del presente Informe, en los cuadros 1.51 y 1.52 se incluye el
detalle del costo financiero de la deuda del Sector Plblico Federal.

.3 Saldos Historicos de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El saldo histérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) representa el
acervo neto de las obligaciones, pasivos menos activos financieros disponibles, contraidos para
alcanzar los objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades del sector privado que acttan por cuenta del Gobierno Federal. El SHRFSP
agrupa a la deuda neta del sector publico presupuestario (Gobierno Federal y Organismos y
Empresas Controladas), las obligaciones netas del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
(IPAB), pasivos del Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN), los asociados a los proyectos
de inversion publica financiada por el sector privado (Pidiregas), los correspondientes a los
Programas de Apoyo a Deudores, asi como, la pérdida esperada de la banca de desarrollo y los
fondos de fomento.

A partir de 2010, y de acuerdo con lo sefalado en el pendltimo parrafo del articulo 2° de la Ley
de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2013, para integrar los requerimientos
financieros del sector publico se considera la pérdida o ganancia esperada del crédito otorgado,
en lugar del déficit por intermediacion financiera de los bancos de desarrollo y fondos de
fomento que son regulados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Por lo anterior, se
llevé a cabo una revision metodolédgica desde el ano 2000 para fines comparativos.
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SALDOS HISTORICOS DE LOS REQUERIMIENTOS
FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP)*-/
(Millones de pesos)

diciembre de 2012 septiembre de 2013
Concepto Saldo % del PIB Saldo % del PIB
SHRFSP
Total 5,890,846.1 36.6 6,170,525.6 38.7
SHRFSP
Interna 4,359,912.7 27.1 4,564,856.4 28.6
SHRFSP
Externa 1,530,933.4 9.5 1,605,669.2 10.1

Nota:
1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del tercer trimestre de 2013 el SHRFSP ascendi6 a 6 billones 170 mil 525.6 millones de
pesos, equivalente a 38.7 por ciento del PIB. En el cuadro se presenta la integracion de este saldo
y en el Anexo del presente informe se incluyen cuadros con un desglose de cada componente,
bajo el rubro de Anexos de Deuda Pulblica, en el Numeral |.

ll.3.1 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal. Proyectos de
Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada, Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica
impulsada por el Sector Publico se pueden agrupar en dos: a) los Pidiregas de inversién directa,
que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por lo
tanto suponen adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el
articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y b) aquellos proyectos propiedad del sector
privado y que implican dnicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de
fuerza mayor que impliquen su adquisicion por el Sector Publico.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO DE
INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS)*-/
Cifras al 30 de septiembre de 2013

Saldo de
Registro de Acuerdo a la NIF-09-B Financiamientos
Proyectos . . . . Obtenidos por
¥ Pasivo Directo Pasivo Pasivo Total P
) Terceros
Contingente .
Vigentes
Total (cifras mill. de pesos) 15,989.1 78,055.2 94,044.3 119,083.1
Proyectos denominados en moneda extranjera
CFE (cifras mill. de dls.) 342.8 1,883.0 2,225.8 4,150.1
Proyectos denominados en moneda nacional
CFE (cifras mill. de pesos) 11,528.6 53,553.8 65,082.4 65,082.4

Nota:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por la entidad.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los proyectos
de inversion financiada, a continuacion se detalla este renglon. En particular, se incluye
informacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable,
han sido recibidos a satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo tanto
en sus registros contables. Cabe mencionar, que derivado del reconocimiento de los pasivos
Pidiregas de PEMEX como deuda directa en 2009, la Unica entidad que mantiene a la fecha este
esquema es la Comisién Federal de Electricidad.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, la
entidad estimé los compromisos acumulados en dichos proyectos con base en los avances de
obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran en los balances de la
entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a completa satisfaccion.

En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe en el Numeral Il, se incluyen diversos
cuadros con la informacién de cada uno de los proyectos.

I1.3.2 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las Operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario al
tercer trimestre de 2013

En cumplimiento a los articulos 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
2013 y 107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, el Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario (Instituto o IPAB) presenta el informe siguiente.

Estrategia para la administracion de la deuda del IPAB

El IPAB tiene como objetivo hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente a través
de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las finanzas publicas,
manteniendo el saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenible y por lo tanto, manteniendo
expectativas razonables para los mercados financieros sobre el manejo de su deuda. A fin de
instrumentar la estrategia antes planteada, al igual que en los Ejercicios Fiscales de 2000 a
2012, el Ejecutivo Federal solicitd la asignacion, en el Presupuesto de Egresos de la Federacion
para el 2013, de los recursos necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la
deuda neta del IPAB (deuda bruta menos recursos liquidos), considerando para ello los ingresos
propios esperados del Instituto, por concepto de cuotas pagadas por la banca multiple, para
dicho ano. Asimismo, en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal de 2013, el H. Congreso de la Unién otorgd al Instituto la facultad de contratar créditos o
emitir valores con el Unico objeto de canjear o refinanciar exclusivamente sus obligaciones
financieras, a fin de hacer frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en
general, mejorar los términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Pasivos del Instituto

Considerando lo anterior, al 30 de septiembre de 2013 la deuda neta del Instituto ascendi6 a
824 mil 586 millones de pesos registrando una disminucion en términos reales de 0.85 por
ciento durante el periodo de enero a septiembre de 2013, respecto a diciembre de 2012. La
disminucion observada se explica por la aplicacion de los recursos presupuestarios recibidos, por

68



TERCER TRIMESTRE DE 2013 INFORMES SOBRE LA SITU/\CION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y

LA DEUDA PUBLICA

el ingreso de mayores cuotas (75 por ciento) y la recuperacién de activos respecto a los ingresos
presupuestados para dicho periodo, contribuyendo en 0.44 puntos porcentuales, asi como por
una menor tasa de interés real observada en el periodo de enero a septiembre de 2013, la cual
impacta en 0.41 puntos porcentuales, respecto a la prevista en el marco macroeconémico para
el 2013 de los Criterios Generales de Politica Econémica.

DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(% de PIB)1/

10.84
10.07 10.3110.11

Sep-04
Sep-05

Sep-00
Sep-01
Sep-02 ]
Sep-03
Sep-06
Sep-07
Sep-08
Sep-09
Sep-10 ]
Sep-11
Sep-12
Sep-13*

DObligaciones Bancarias OBPAS

* Estimado
1_/ Los montos nominales del PIB corresponden a los obtenidos a
precios corrientes de acuerdo a la nueva clasificacion (SCIAN)
utilizada en el cambio de afio base a 2008.
Fuente: IPAB

Por otra parte, el saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del tercer trimestre de 2013
represent6 el 5.17 por ciento del PIB estimado a esa fecha, dato menor en 0.04 puntos
porcentuales respecto al presentado al cierre del tercer trimestre de 2012.

Activos del Instituto

Al cierre del tercer trimestre de 2013, el saldo de los activos totales del Instituto ascendi6 a 93
mil 443 millones de pesos, cifra que representd un incremento de 23.08 por ciento en términos
reales, respecto al cierre de diciembre de 2012. En los anexos de Deuda Publica del presente
Informe en el Numeral lll, se incluyen diversos cuadros con la informacién del IPAB.

Por otra parte, cabe destacar que el saldo del Fondo para la Proteccién al Ahorro al cierre del mes
de septiembre de 2013 ascendi6 a 15 mil 525.6 millones de pesos.

Flujos de Tesoreria

Durante el tercer trimestre de 2013 se recibieron recursos en la Tesoreria por un total de 48 mil
608.6 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: 43 mil 909.5 millones de pesos
correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion primaria de Bonos
de Proteccién al Ahorro (BPAS o Bonos); 3 mil 813.7 millones de pesos por concepto de cuotas
cobradas a las instituciones de banca mdltiple, 885.4 millones de pesos de intereses generados
por la inversion de los activos liquidos del Instituto y 0.1 millones de pesos por la recuperacion de
activos.
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Por su parte, los pagos realizados durante el tercer trimestre de 2013 ascendieron a 43 mil
874.9 millones de pesos, de los cuales 34 mil 883.3 millones de pesos corresponden a la
amortizacién de Bonos; 8 mil 832.6 millones de pesos al pago de intereses de las obligaciones
contractuales del IPAB y 12.5 millones de ddlares, equivalentes a 159 millones de pesos® a la
amortizacién parcial del crédito contratado con Nacional Financiera, S.N.C,, Institucion de Banca
de Desarrollo y cuyos recursos provienen del Banco Interamericano de Desarrollo.

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto.

Con estricto apego a lo dispuesto por el articulo 2° antes referido y, conforme al programa de
subastas dado a conocer al publico inversionista el 24 de junio de 2013, durante el tercer
trimestre de 2013 el Instituto colocé BPAS a través del Banco de México, actuando como su
agente financiero, por un monto nominal de 44 mil 200 millones de pesos. Los recursos de
refinanciamiento que se aplicaron durante el periodo de julio a septiembre de 2013 al pago de
obligaciones financieras del Instituto sumaron 41 mil 056.5 millones de pesos*.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el tercer trimestre de 2013,
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB de hacer frente a sus obligaciones de pago de
manera sustentable en el largo plazo.

COLOCACION PRIMARIA DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO
Del 1 de julio al 30 de septiembre de 2013

abril-junio-13

Concepto BPAs BPAG28 BPAT BPAGY91 BPA182 Total Monto Variacion
%

No. Subastas durante el trimestre 13 13 13 13 13

Colocacién Nominal 15,600 15,600 13,000 44,200 44,200

Monto Promedio Semanal (valor nominal) 1,200 1,200 1,000 3,400 3,400
Amortizacion principal 409 8,684 4,277 11,963 9,550 34,883 30,141 15.7
(Des) Colocacién Neta -409 6,916 -4,277 3,637 3,450 9,317 14,059 -33.7
Sobretasa Promedio (%) 0.22 0.25 0.20 0.22 0.20 10.7
indice de Demanda Promedio (Monto

solicitado/Monto ofrecido) 5.11 4.36 3.99 4.52 4.84 -6.7

Nota:
Cifras en millones de pesos
Fuente IPAB

Al cierre del tercer trimestre de 2013, el plazo promedio de los pasivos del Instituto (emisiones
de mercado mas créditos bancarios) fue de 2.83 afnos, menor al observado al cierre del segundo
trimestre de 2013 de 2.87 anos; siendo de 2.84 anos para los Bonos y 0.31 ahos para los
créditos.

Por otra parte, el 26 de septiembre de 2013, el IPAB dio a conocer al publico inversionista las
subastas programadas a realizar durante el cuarto trimestre de 2013, informando que se
mantiene el monto objetivo a subastar semanalmente en 3 mil 400 millones de pesos, de

° Valorizado a un tipo de cambio FIX de 12.7179 publicado por el Banco de México.

10 L os recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, no presentan necesariamente una aplicacion que
refleje en su totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulacién o aplicacién de activos liquidos en el periodo
presentado, la cual ha sido necesaria para hacer frente a sus obligaciones financieras.
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acuerdo a lo siguiente: 1 mil 200 millones de pesos de BPAG28 a plazo de hasta 3 afos; 1 mil
200 millones de pesos de BPAG91 a plazo de hasta 5 afos y 1 mil millones de pesos de BPA182
a plazo de hasta 7 afos.

En los Anexos de Deuda Publica del presente Informe en el Numeral Ill, se incluye un apartado
con el detalle de las operaciones activas y pasivas, asi como de canje y refinanciamiento del IPAB.

.4 Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIl y 122, apartado C, Base Segunda,
Fraccion Il inciso f) de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 3 numerales V y
VIIl de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2013 y 9 y 23 de la Ley
General de Deuda Publica, a continuacion se reproduce textualmente el Informe remitido por el
Gobierno del Distrito Federal.

Durante el tercer trimestre de 2013, la politica de deuda del Gobierno del Distrito Federal fue
consistente con el objetivo general de conducir una gestion responsable de las finanzas publicas
destinada a garantizar la sostenibilidad a corto, mediano y largo plazo de la deuda publica de la
ciudad.

En linea con ese objetivo, el saldo de la deuda publica al término del tercer trimestre del actual
ejercicio fiscal se situé en 59 mil 019.6 millones de pesos, generando asi un desendeudamiento
nominal temporal de 3.6 por ciento y un desendeudamiento real temporal de 5.5 por ciento!!
con respecto al cierre de 2012, cuando la deuda se situé en 61 mil 207.3 millones de pesos.

El nivel de endeudamiento del Gobierno del Distrito Federal se encuentra en rangos
completamente manejables si lo comparamos con el tamafo de su economia. Al cierre del
segundo trimestre, la deuda publica total apenas representd un 2.0 por ciento del PIB local,
siendo este porcentaje menor al 2.8 por ciento del promedio nacional. Siendo la economia del
Distrito Federal una de las mas dinamicas del pais y la que mas contribuye al crecimiento del PIB
nacional, la deuda del Gobierno del Distrito Federal es financiable en el corto y largo plazo.

Durante el trimestre julio-septiembre de 2013, el pago por servicio de la deuda fue de 1 mil
317.6 millones de pesos de los cuales, 847.3 millones de pesos corresponden a costo financiero
y 470.4 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones.

El monto del costo financiero como porcentaje de los ingresos totales al cierre del segundo
trimestre de 2013, solo represento el 2.6 por ciento del ingreso de la ciudad, lo que indica que la
carga de las obligaciones financieras es baja y no compromete la ejecucién de las politicas de
gasto e inversion del gobierno. En el tercer trimestre de 2013 no se realizé ninguna colocacion de
crédito.

Estas politicas aunadas a una estructura de deuda en si confortable, tanto en su perfil de
vencimientos como en composicioén entre deuda a tasa fija y variable, y dentro de un contexto
de estabilidad macroeconémica, hace que la situacion de las finanzas publicas del gobierno se
encuentre en una situacion financiera estable.

1 Dato calculado con la inflacién acumulada anual de 3.39% al 30 de septiembre de 2013, INEGI.
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Durante el 2013, el Banco de México (Banxico) ha reducido las tasas de interés en dos
ocasiones. La primera el 8 de marzo con una reduccién de 50 puntos base (pbs) y la segunda el 6
de septiembre con un recorte de 25 pbs. Esto se ha traducido en una disminucion de la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a la que esta referenciada la deuda variable del GDF,
implicando un ahorro de 132.5 millones de pesos en el costo financiero de enero a septiembre de
2013 comparado con el mismo periodo del ano previo.

Ademas, y con el fin de seguir mejorando la estructura de la deuda, generar ahorros, y reducir la
incertidumbre futura respecto al pago de intereses, el gobierno ha seguido realizando esfuerzos
para obtener mejores condiciones financieras a partir de créditos ya existentes.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL, SALDO DE LA DEUDA PUBLICA*-/
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2013
(Millones de pesos)

Saldo al 31 de enero-junio julio-septiembre Saldo al 30 de Endeudamiento
Concepto diciembre de  Colocacion Amortizacién 2~/ Colocacién Amortizacién 2~/ Actualizacién3-/ septiembre  Neto enero-

2012 de 2013 septiembre
Gobierno del Distrito
Federal 61,207.3 0.0 1,717.4 0.0 470.4 0.0 59,019.6 -2,187.8
Sector Gobierno 59,719.7 0.0 1,520.6 0.0 273.6 0.0 57,925.6 -1,1794.2
Sector Paraestatal No
Financiero 1,487.6 0.0 196.8 0.0 196.8 0.0 1,094.0 -393.6

Notas:

1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

2_/ Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.

3_/ La actualizacion es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por movimientos de estas con respecto al peso. Dado que todos los
créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacién alguna.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

A través de esta administracion responsable de la deuda, el gobierno procura generar la
capacidad fiscal suficiente para acometer los proyectos de infraestructura, transporte, agua,
seguridad, programas sociales y otros ejes prioritarios que brinden los servicios necesarios de
calidad para los habitantes de la Ciudad de México, en congruencia con el crecimiento potencial
de los ingresos del gobierno y su capacidad de financiamiento.

Para el ejercicio fiscal de 2013, el H. Congreso de la Unién aprob6 un techo de endeudamiento de
5 mil millones de pesos que se destinaran a proyectos de infraestructura hidraulica, obra publica,
medio ambiente, transporte y servicios urbanos.

En esencia, las finanzas puUblicas del Gobierno del Distrito Federal parten desde una situacion
sana y confortable, tanto en monto como en estructura, lo que permite al gobierno emprender
acciones que, gracias a una gestion fiscal moderna, fortalezcan ain mas la situacion de las
finanzas de la ciudad, con presupuestos equilibrados, buscando incrementar los ingresos propios
a través de una ampliaciéon de la base de contribuyentes, y con politicas de gasto responsable de
modo que el crecimiento de los pasivos de la ciudad sea menor al dinamismo de su capacidad de

pago.
Es importante destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas del
Gobierno del Distrito Federal se mantiene como un compromiso de esta administracion, por lo
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gue en su pagina de Internet 2 se encuentra disponible via electrénica el Informe Trimestral de la
Situacion de la Deuda Pdblica desde el afo 2002 a la fecha para su consulta.

2htpp://www.finanzas.df.gob.mx/documentos/iapp.html
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 20137/ Var. %
real

Balance Publico -175,913.8 -188,424.4 n.s.

Balance Publico sin inversion de PEMEX 17,746.2 26,454.7 435

Balance presupuestario -175,691.1 -197,705.6 n.s.

Ingreso presupuestario 2,596,814.1 2,694,667.0 -0.1

Petrolero *-/ 863,726.3 885,298.2 -1.3

Gobierno Federal 547,167.8 580,989.0 22

Pemex 316,558.5 304,309.2 -7.4

No petrolero 1,733,087.8 1,809,368.9 0.5

Gobierno Federal 1,287,309.1 1,379,378.8 3.2

Tributarios 1,142,223.8 1,237,849.5 43

No tributarios 145,085.3 141,529.3 -6.1

Organismos y empresas >~/ 445,778.7 429,990.1 -7.1

Gasto neto presupuestario 2,772,505.2 2,892,372.7 0.4

Programable 2,192,7259 2,275,206.8 -0.1

No programable 579,779.3 617,165.9 2.5

Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto -222.8 9,281.2 n.s.

Balance primario 24,062.1 15,7649 -36.9
Partidas informativas

RFSP -243,838.9 -265,658.8 n.s.

RFSP primario 16,702.1 -7,152.6 n.s.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. En los RFSP el signo (-) indica

déficit o requerimiento de recursos, el signo (+) un superavit.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la
extraccion de petréleo, aprovechamiento sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y
diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el Anexo
Indicadores de Recaudacion en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad petrolera y no petrolera)" que
ademas incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacion de Pemex.

2_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 2013% Var. %

real
Total 2,596,814.1 2,694,667.0 -0.1
Petroleros *-/ 863,726.3 885,298.2 -1.3
Gobierno Federal 547,167.8 580,989.0 2.2
Derechos y aprovechamientos 700,454.9 647,749.5 -11.0
IEPS -153,465.0 -69,594.1 n.s.
Articulo 20.-A Fraccion | -168,201.4 -84,089.5 n.s.
Articulo 20.-A Fraccion 112/ 14,736.4 14,495.4 -5.3
Impuesto a los rendimientos petroleros 177.9 2,833.6 -0-
Pemex 316,558.5 304,309.2 -7.4
No petroleros 1,733,087.8 1,809,368.9 0.5
Gobierno Federal 1,287,309.1 1,379,378.8 3.2
Tributarios 1,142,223.8 1,237,849.5 4.3
ISR, IETU e IDE 3/ 609,597.5 724,646.9 14.5
Impuesto sobre la renta 576,367.2 693,391.2 15.8
Impuesto al activo -921.3 -1,421.9 ns.
Impuesto empresarial a tasa Unica 32,554.8 36,756.0 8.7
Impuesto a los depésitos 3/ 1,596.8 -4,078.4 ns.
Impuesto al valor agregado 430,761.8 411,625.2 -8.0
Produccion y servicios 55,133.7 59,421.9 3.8
Tabacos labrados 25,183.3 25,347.1 -3.1
Bebidas alcohdlicas 7,260.1 8,385.0 11.2
Cerveza 16,577.2 18,176.1 5.6
Juegos y sorteos 1,635.4 1,890.8 11.3
Telecomunicaciones 4,413.4 5,604.7 223
Bebidas energizantes 64.2 18.2 -72.7
Importaciones 21,193.8 21,240.1 -3.5
Exportaciones 0.6 0.5 -15.3
Automoviles nuevos 4,280.0 4,636.8 4.3
Accesorios 19,308.5 14,967.7 -25.4
Otros 1,947.9 1,310.4 -35.2
No tributarios 145,085.3 141,529.3 -6.1
Organismos y empresas -/ 445,778.7 429,990.1 -7.1
CFE 248,530.6 228,793.6 -11.4
IMSS 167,507.9 170,737.1 -1.9
ISSSTE 29,740.2 30,459.4 -1.4

Partidas informativas

Gobierno Federal 1,834,476.9 1,960,367.8 2.9
Tributarios 988,936.7 1,171,089.0 14.0
No tributarios 845,540.2 789,278.8 -10.1
Organismos y empresas 762,337.2 734,299.2 -7.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo; -o-: mayor de 500 por ciento.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la
extraccién de petrdleo, aprovechamiento sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y
diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el
Anexo Indicadores de Recaudacién en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad petrolera y no
petrolera)” que ademas incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacién de Pemex.

2_/ Se refiere a los recursos por el sobreprecio a las gasolinas y diesel conforme al articulo 20.-A fraccion Il de la
Ley del Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios.

3_/ EI'IDE se consolida en este apartado debido a que las retenciones que realizaron las instituciones financieras
por este impuesto los contribuyentes las estan acreditando contra el impuesto sobre la renta, de acuerdo con
lo sefialado en el articulo 7 de la Ley del IDE.

4_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 20130/ Var. %
real

Total 2,772,505.2 2,892,372.7 0.4
Gasto primario 2,581,316.1 2,696,874.3 0.6
Programable 2,192,7259  2,275,206.8 -0.1
No programable 388,590.3 421,667.5 4.5
Participaciones 375,183.0 400,156.3 2.7
Adefas y otros 13,407.3 21,511.2 54.5
Costo financiero 191,189.0 195,498.3 -1.5
Intereses, comisiones y gastos 179,751.8 181,826.7 -2.6
Gobierno Federal 141,993.8 148,529.2 0.7
Sector paraestatal 37,758.0 33,297.5 -15.1
Apoyo a ahorradores y deudores 11,437.3 13,671.7 151
IPAB 10,663.3 11,930.4 7.7
Otros 774.0 1,741.3 116.6

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO
Clasificacion Econémica
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 20130~ Var. %
real

Total *-/ 2,192,725.9 2,275,206.8 -0.1
Total corriente 1,676,213.8 1,735,819.4 -0.3
Servicios personales -/ 648,080.9 684,131.9 1.6
Ramos auténomos 37,247.4 36,650.7 -5.3
Administracién Publica Federal 371,994.6 392,619.4 1.6
Dependencias del Gobierno Federal 125,907.1 131,602.7 0.6
Entidades de control directo 205,363.1 215,784.3 1.2
Transferencias 3-/ 40,724.4 45,232.4 6.9
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios “/ 238,839.0 254,861.8 2.7
Otros gastos de operacion 328,462.2 331,395.3 -2.9
Pensiones y jubilaciones >/ 313,085.8 337,496.6 3.8
Subsidios, transferencias y aportaciones -/ 366,129.2 383,014.1 0.7
Subsidios 235,967.7 249,492.0 1.8
Transferencias >/ 34,746.2 36,942.8 2.4
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios “/ 95,415.3 96,579.3 -2.5
Ayudas y otros gastos 20,455.6 -218.6 n.s.
Total capital 516,512.1 539,387.4 0.5
Inversion fisica 468,982.3 510,775.6 4.9
Directa 284,377.5 299,424.1 1.4
Subsidios, transferencias y aportaciones 184,604.8 211,351.5 10.2
Subsidios 67,758.9 83,439.4 18.6
Transferencias 3/ 10,799.6 13,691.3 22.1
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios */ 106,046.3 114,220.8 3.7
Otros gastos de capital 47,529.8 28,611.8 -42.0
Directa -/ 29,1243 19,576.6 -35.3
Transferencias -/ 1,810.2 1,536.6 -18.3
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios “-/ 16,595.4 7,498.7 -56.5
Subsidios, transferencias y aportaciones totales °-/ 569,139.5 603,400.9 2.1
Subsidios 303,726.7 332,931.4 5.5
Transferencias 47,356.0 52,170.7 6.1
Entidades Federativas y Municipios 218,056.9 218,298.8 -3.6

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y

aportaciones al ISSSTE.

2_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las
transferencias que se otorgaron para el pago de servicios personales de las entidades bajo control presupuestario

indirecto.

3_/ Serefiere a las transferencias a entidades bajo control presupuestario indirecto.

4_/ Incluye los recursos del Ramo 33 Aportaciones Federales a Entidades Federativas y Municipios; del Ramo 25 Previsiones
y Aportaciones para los Sistemas de Educacion Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos; del Ramo 23 Provisiones
Salariales y Econdmicas, donde se registran los recursos para el Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades
Federativas (FEIEF); de los Convenios de Reasignacién; asi como los subsidios a los municipios para seguridad publica.

5_/ Incluye el pago de pensiones del IMSS y el ISSSTE; el pago de pensiones y jubilaciones de Pemex y CFE; y el pago de
pensiones y ayudas pagadas directamente por el Ramo 19 Aportaciones a Seguridad Social.

6_/ Excluye las transferencias que se otorgan para el pago de servicios personales.

7_/ Incluye el gasto en inversién financiera, asi como el gasto ajeno recuperable en las entidades bajo control

presupuestario directo menos los ingresos por recuperacion.

8_/ Incluye las transferencias para amortizacién e inversién financiera de entidades bajo control presupuestario indirecto.
9_/ Serefiere a la suma de recursos de naturaleza corriente (sin servicios personales) y de capital, por estos conceptos.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.



INFORMES SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y
LA DEUDA PUBLICA

GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO
Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 20130 Var. %

real
Total */ 2,192,725.9 2,275,206.8 -0.1
Gobierno 201,465.8 184,138.3 -12.0
Legislacion 8,781.2 9,389.5 3.0
Justicia 51,584.8 49,377.8 -7.8
Coordinacion de la Politica de Gobierno 27,864.6 15,350.5 -47.0
Relaciones Exteriores 5126.1 4,914.8 -7.7
Asuntos Financieros y Hacendarios 21,527.6 15,493.8 -30.7
Seguridad Nacional 50,273.6 53,267.5 2.0
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 30,550.5 30,465.0 -4.0
Otros Servicios Generales 5,757.4 5,879.3 -1.7
Desarrollo social 1,265,711.9 1,337,611.1 1.8
Proteccion Ambiental 19,2731 15,052.2 -24.8
Vivienda y Servicios a la Comunidad 155,076.0 186,754.8 16.0
Salud 311,231.6 310,408.5 -4.0
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 19,030.5 16,897.9 -14.5
Educacion 394,259.6 415,080.3 14
Protecci6n Social 366,481.3 392,773.1 3.2
Otros Asuntos Sociales 359.7 644.2 72.5
Desarrollo econémico 695,439.2 731,196.4 1.2
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 18,823.8 18,4154 -5.8
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 73,128.4 73,466.2 -3.3
Combustibles y Energia 516,642.7 549,054.7 2.3
Mineria, Manufacturas y Construccion 57.6 64.8 8.4
Transporte 41,561.8 43,299.1 0.3
Comunicaciones 11,283.5 9,529.0 -18.7
Turismo 5,339.7 3,443.2 -37.9
Ciencia, Tecnologia e Innovacién 27,861.5 33,924.0 17.2
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 740.1 0.0 -100.0
Fondos de Estabilizacién 30,108.9 22,260.9 -28.8
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Petroleros (FEIP) 13,5135 14,762.2 5.2
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos en las Entidades Federativas (FEIEF) 16,595.4 7,498.7 -56.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.



TERCER TRIMESTRE DE 2013 IN["ORMES SOBRE LA SITU/\CION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y

LA DEUDA PUBLICA

GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO
Clasificacion administrativa
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 20137/ Var. %
real

Gasto programable 2,192,725.9 2,275,206.8 -0.1
Ramos auténomos 57,532.7 55,694.5 -6.8
Poder Legislativo 8,892.0 9,514.8 3.0
Poder Judicial 29,413.1 31,687.6 37
Instituto Federal Electoral 13,197.3 8,003.9 -41.6
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 1,000.5 1,062.1 2.2
Informacion Nacional Estadistica y Geografica 3,458.1 3,871.5 7.8
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 1,571.7 1,554.5 -4.8
Poder Ejecutivo 2,414,387.8 2,526,556.6 0.8
Administracion Publica Centralizada 1,474,356.6 1,520,726.9 -0.7
Ramos Administrativos 708,569.1 685,970.4 -6.8
Presidencia de la RepUblica 1,941.2 1,890.8 -6.2
Gobernacion 44,574.8 35,868.8 -22.5
Relaciones Exteriores 5,176.5 4,954.6 -7.8
Hacienda y Crédito Publico 39,174.6 27,787.5 -31.7
Defensa Nacional 39,905.8 41,530.6 0.2
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacién 58,705.6 61,045.7 0.1
Comunicaciones y transportes 53,183.5 53,190.8 -3.7
Economia 16,805.9 16,462.3 -5.7
Educacion Publica 193,582.3 198,090.0 -1.5
Salud 80,963.1 79,797.9 -5.1
Marina 14,5423 15,794.3 4.6
Trabajo y Prevision Social 3,111.4 2,956.2 -8.5
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 4,139.3 14,709.2 242.1
Medio Ambiente y Recursos Naturales 40,326.7 35,141.9 -16.1
Procuraduria General de la RepUblica 8,744.4 8,312.4 -8.5
Energia 18,702.5 4,3253 777
Desarrollo Social 62,308.3 58,308.8 -9.9
Turismo 5,368.9 3,473.4 -37.7
Funcion Publica 1,065.9 896.5 -19.0
Tribunales Agrarios 5834 591.4 -2.4
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 77.8 82.7 2.4
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 15,584.9 20,759.2 28.3
Ramos Generales 765,787.5 834,756.5 5.0
Aportaciones a Seguridad Social 309,027.9 337,357.9 51
Provisiones Salariales y Econdémicas 59,396.9 75,045.0 21.7
Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacion Basica, Normal, Tecnoldgica y de Adultos!-/ 22,174.0 22,362.5 -2.9
Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios 375,188.6 399,991.2 2.6
Administracién Pablica Paraestatal 940,031.2 1,005,829.7 3.0
Petrdleos Mexicanos 307,636.1 332,456.4 4.1
Comision Federal de Electricidad 208,481.6 229,723.3 6.1
Instituto Mexicano del Seguro Social 295,825.5 313,653.4 21
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado 128,087.9 129,996.6 -2.3
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 279,194.6  307,044.3 5.9

NOTA: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Las erogaciones del Gobierno Federal durante el periodo enero-septiembre corresponden a los gastos pagados por la caja de la Tesoreria de la Federacién a través de las

Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) y acuerdos de ministracion de fondos.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ En presupuesto original incluye los recursos que conforme a lo previsto en el PEF se canalizan al Distrito Federal para los servicios de educacién basica y normal, asi como
las previsiones salariales para el Fondo de Aportaciones para la Educacién Basica y Normal, y para el Fondo de Aportaciones para la Educacién Tecnoldgica y de Adultos.
Estos dltimos, se ejercen durante el ejercicio a través del Ramo General 33 Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.



INFORMES SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y
LA DEUDA PUBLICA

SERVICIOS PERSONALES DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto 2012 20130 Var. %
real

Total™-/ 648,080.9 684,131.9 1.6
Gobierno 108,958.9 108,382.9 -4.2
Legislacion 4,802.5 5,142.3 31
Justicia 33,1333 34,1673 -0.7
Coordinacién de la Politica de Gobierno 12,408.2 8,016.7 -37.8
Relaciones Exteriores 2,207.3 2,180.9 -4.9
Asuntos Financieros y Hacendarios 9,650.1 9,908.3 -1.1
Seguridad Nacional 34,096.1 35,4133 0.0
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 9,227.2 9,871.7 3.0
Otros Servicios Generales 3,434.2 3,682.2 3.2
Desarrollo social 433,772.9 460,451.3 2.2
Proteccion Ambiental 3,657.0 3,628.7 -4.5
Vivienda y Servicios a la Comunidad 539.4 487.6 -13.0
Salud 154,431.0 161,450.1 0.7
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 5,010.8 5,363.3 31
Educacion 258,823.2 277,173.6 3.1
Proteccién Social 11,311.4 12,3480 5.1
Otros Asuntos Sociales 0.0 0.0 ns.
Desarrollo econémico 105,349.2 115,297.8 5.4
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 2,560.7 2,590.2 -2.6
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 4,366.7 4,566.1 0.7
Combustibles y Energia 83,3142 91,117.0 53
Mineria, Manufacturas y Construccion 25.7 333 24.6
Transporte 3,280.2 3,559.2 4.5
Comunicaciones 463.0 1,251.4 160.2
Turismo 361.5 388.5 3.5
Ciencia, Tecnologia e Innovacién 10,977.2 11,7921 3.4
Otras Industrias y Otros Asuntos Econdémicos 0.0 0.0 n.s.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las
transferencias que se otorgaron para el pago de servicios personales de las entidades bajo control
presupuestario indirecto. Para efectos de consolidacién de las estadisticas del gasto del sector publico
presupuestario se excluyen las aportaciones al ISSSTE en virtud de que se encuentran considerados dentro del
flujo de efectivo de la entidad.

Fuente