SHCP

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

INFORMES SOBRE LA
_____ SITUACION ECONOMICA,
LAS FINANZAS PUBLICAS
Y LA DEUDA PUBLICA

TERCER TRIMESTRE DE 2012




INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS

PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA

Tercer trimestre de 2012

PRESENTACION

1. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA
11 Introduccion

1.2.  Producciény Empleo

1.2.1 Produccién

1.2.2 Empleo

1.3.  Preciosy Salarios

1.3.1 Inflacién

1.3.2 Salarios

1.4  Sector Financiero

1.4.1 Tasas de Interés

1.4.2 Bolsa Mexicana de Valores y titulos de deuda mexicana
1.4.3 Mercado Cambiario

1.4.4 Base Monetaria

1.4.5 Indicadores monetarios y crediticios

1.5 Sector Externo

1.5.1 Balanza comercial en el tercer trimestre de 2012
1.5.2 Balanza de pagos en el segundo trimestre de 2012
2. INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS
2.1 Introduccion

2.2 Evolucion respecto al ano anterior

2.2.1 Principales indicadores de la postura fiscal

2.2.2 Ingresos presupuestarios

2.2.3 Gasto presupuestario

2.2.4 Fondo de Desastres Naturales (FONDEN)
2.2.5 Fortalecimiento del Federalismo

2.3 Principales diferencias respecto al programa
2.3.1 Principales indicadores de la postura fiscal
2.3.2 Ingresos presupuestarios

2.3.3 Gasto presupuestario

)
[
wa

O VOV 0 ~ b W W W

N o0 o0 o0 0 0 W w w w W W N N N N N N N H = H
O W 0 00 A~ O U W N N O O 00 1 I N N H O v +H H



3. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

3.1 Introduccion

3.2 Deuda del Gobierno Federal

3.2.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

3.2.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

3.2.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal
3.3 Garantias del Gobierno Federal

3.4 Deuda del Sector Publico Federal

3.5 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal. Proyectos
de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

3.6 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las Operaciones de Canje
y Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
al tercer trimestre de 2012

3.7 Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico
3.8 Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

3.8.1 Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda del Gobierno
del Distrito Federal, Julio-Septiembre de 2012

72
72
72
73
76
78
79
80

83

84

90
90

91



Informes Sobre la Situaciéon Econdmica, las Tercer Trimestre de 2012

Finanzas Publicas y la Deuda Publica

PRESENTACION

Esta publicacion incluye los Informes sobre la Situacion Econdmica y las Finanzas Publicas, asi
como el Informe de la Deuda Publica, correspondientes al tercer trimestre de 2012.

Con la presentacion del primer documento, dividido en los apartados de Situacion Econdmica y
de Finanzas Publicas, el Ejecutivo Federal cumple con lo dispuesto en el Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2012, la Ley de Ingresos de la Federacion para el
ejercicio correspondiente al mismo afno, asi como la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria.

También, en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley General de Deuda Publica, asi como en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion, la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal de 2012, y la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, se rinde al H.
Congreso de la Union el Informe de la Deuda Publica relativo al tercer trimestre de 2012.

La presente version se complementa con los anexos de finanzas publicas y deuda publica, en los
que se incluye informacion relevante especifica, asi como sus correspondientes apéndices
estadisticos.

También, en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley General de Deuda Publica, asi como en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion, la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal de 2012, y la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, se rinde al H.
Congreso de la Union el Informe de la Deuda Publica relativo al tercer trimestre de 2012.

1. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA

1.1 Introduccion

La evolucion de los principales indicadores macroeconémicos seiala que durante el tercer
trimestre de 2012 la economia mexicana continué en proceso de expansion. El ritmo de
crecimiento se moderé como consecuencia de la desaceleracion de la demanda externa. En este
sentido, la produccion industrial de los Estados Unidos siguié perdiendo dinamismo, lo que
repercutid en el avance de las exportaciones no petroleras. De manera mas general, la
recuperacion de la actividad economica global y sus perspectivas para los siguientes trimestres
se debilitaron y persistio una incertidumbre elevada debido a la fragil situacion fiscal y financiera
de varios paises industriales.

Por otro lado, la demanda interna continud creciendo a una tasa elevada. El crecimiento del
consumo vy de la inversion del sector privado se sustento en la expansion del empleo formal y del
otorgamiento de crédito. Ademas, la inversion publica permanecio en un nivel elevado.

Se proyecta que durante el tercer trimestre de 2012 el valor real del Producto Interno Bruto
(PIB) tuvo una expansion anual de alrededor de 3.3 por ciento.
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1.2 Produccion y Empleo

1.2.1 Produccion

Durante el segundo trimestre de 2012 el PIB crecié a una tasa anual de 4.1 por ciento en
términos reales. Al considerar el efecto estacional, el PIB tuvo una expansion trimestral de 0.9
por ciento.

Las actividades primarias aumentaron a un ritmo anual de 9.5 por ciento. Este resultado se
debio, principalmente, a la mayor produccion de cultivos como: maiz en grano, tomate rojo, chile
verde, avena forrajera, sorgo en grano, uva y cana de azucar. Cifras ajustadas por estacionalidad
senalan que la produccion en el sector agropecuario disminuyd a un ritmo trimestral de 0.2 por
ciento.

La produccion industrial registrd un crecimiento anual de 3.6 por ciento, lo que se tradujo en un
aumento trimestral de 0.6 por ciento al excluir el efecto estacional. A su interior:

e La mineria se redujo a un ritmo anual de 0.3 por ciento. Al considerar el factor estacional,
esta actividad no presento variacion en relacion con el trimestre previo.

e La produccion manufacturera se expandioé a un ritmo anual de 4.5 por ciento, cifra que
implicd un incremento trimestral de 1.5 por ciento en cifras ajustadas por estacionalidad.
Esta evolucion estuvo relacionada con la mayor fabricacion de equipo de transporte,
industria alimentaria, productos metalicos, industrias metalicas basicas y maquinaria y
equipo, principalmente.

® La construccion se incrementd a una tasa anual de 4.9 por ciento como consecuencia de las
mayores obras de edificacion y de ingenieria civil. Al eliminar el factor estacional, este sector
aumento a una tasa trimestral de 0.5 por ciento.

e La generacion de electricidad, gas y agua crecio a un ritmo anual de 1.2 por ciento debido a
la mayor demanda de energia eléctrica de la industria. Cifras ajustadas por estacionalidad
indican que este sector avanzd 0.2 por ciento con respecto al trimestre anterior.

La oferta de servicios tuvo una expansion anual de 4.4 por ciento. Al eliminar el efecto
estacional, las actividades terciarias avanzaron a un ritmo trimestral de 1.1 por ciento. A su
interior:

e El comercio aumento a una tasa anual de 5.6 por ciento debido a la mayor demanda interna
y externa. Al considerar la estacionalidad este sector crecid 1.5 por ciento con respecto al
trimestre anterior.

® Los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles se incrementaron a
un ritmo anual de 2.4 por ciento debido, fundamentalmente, al mayor arrendamiento de
inmuebles y compra-venta de viviendas. Datos ajustados por estacionalidad indican que esta
actividad tuvo un crecimiento trimestral de 1.5 por ciento.

® Los servicios financieros y de seguros aumentaron a una tasa anual de 12.3 por ciento. Al
considerar la estacionalidad, estas actividades registraron un avance trimestral de 1.2 por
ciento.
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® Los servicios de informacion en medios masivos se expandieron a un ritmo anual de 6.6 por
ciento, impulsados por el desempefio de las telecomunicaciones. Al eliminar el efecto
estacional esta actividad registré un incremento trimestral de 2.7 por ciento.

® Los transportes, correos y almacenamiento crecieron a una tasa anual de 3.7 por ciento,
debido al desempeno de los servicios relacionados con el autotransporte de carga. Cifras
ajustadas por estacionalidad sefalan que estas actividades no presentaron cambio alguno en
relacion con el trimestre previo.

e El resto de los servicios aumentd a una tasa anual de 2.5 por ciento como consecuencia,
fundamentalmente, del dinamismo de las actividades de apoyo a los negocios, manejo de
desechos vy servicios de remediacion; alojamiento temporal y preparacion de alimentos y
bebidas, y gobierno. Al considerar el efecto estacional estas actividades se expandieron a un
ritmo trimestral de 0.5 por ciento.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2010-2012 =4

(Variacién % anual)

Enero-junio 2010 2011 2012
2010 2011 2012 | 1 1 \% | 1 1 v | 1l
Total 6.2 37 4.3 4.7 7.8 5.3 4.4 4.4 31 4.3 3.9 4.5 4.1
Agropecuario 20 -6.4 7.6 -0.4 4.1 5.8 23 -2.9 -9.2 0.3 0.3 5.5 9.5
Industrial 6.6 4.4 4.0 4.9 8.2 6.6 5.1 5.4 3.5 35 3.5 4.4 3.6
Mineria 1.9 -2.3 0.0 12 2.6 15 -0.3 -2.7 -1.9 -35 0.6 0.2 -0.3
Manufacturas 11.8 6.0 49 9.6 14.0 10.0 6.3 74 4.6 4.9 4.0 5.4 45
Construccion -2.8 4.6 5.0 -4.1 -1.5 0.9 45 5.8 35 5.4 4.6 5.1 4.9
Electricidad 8.7 8.3 2.0 7.5 9.7 11.7 121 9.2 7.6 3.7 2.6 2.8 1.2
Servicios 6.6 3.8 4.6 5.0 8.1 4.5 4.6 4.2 3.4 4.9 4.4 4.8 4.4
Comercio 16.1 8.4 6.1 134 18.8 115 9.3 9.4 7.4 8.2 5.8 6.7 5.6
Inmobiliarios y de alquiler 2.2 19 23 3.6 0.9 13 19 1.8 1.9 21 2.4 2.2 24
Financieros y de seguros 141 3.0 123 11.6 16.4 7.5 17.4 5.0 13 8.0 7.3 124 123
Info. en medios masivos 1.0 54 5.4 11 0.9 1.7 2.4 5.8 4.9 8.5 7.1 4.2 6.6
Transportes, correos 10.2 3.2 4.4 7.7 12.6 6.3 4.0 3.6 2.8 3.8 3.4 5.2 3.7
Resto 15 17 2.8 -0.4 3.4 13 1.0 17 17 33 3.6 31 25
p_/ Cifras preliminares. Fuente: INEGI.

Durante el segundo trimestre de 2012 las importaciones de bienes y servicios se incrementaron
a una tasa anual de 4.0 por ciento en términos reales. Al considerar la estacionalidad, las
importaciones de bienes y servicios tuvieron una disminucion trimestral de 0.2 por ciento. De
esta manera, durante el segundo trimestre de 2012 la evolucion del PIB y de las importaciones
propicid que la oferta agregada registrara un aumento anual de 4.1 por ciento y creciera a un
ritmo trimestral de 0.4 por ciento en cifras ajustadas por estacionalidad.

Demanda Agregada

Durante el segundo trimestre de 2012, el consumo total se expandio a una tasa anual de 3.1 por
ciento, debido a los crecimientos de 3.3 y 1.7 por ciento del consumo privado y publico,
respectivamente. Al considerar el efecto estacional el consumo total aumenté 0.3 por ciento en
relacion con enero-marzo de 2012. Al interior del consumo privado:
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® La compra de bienes duraderos y semiduraderos avanzo a ritmos anuales de 6.4 y 6.2 por
ciento, en igual orden.

® La adquisicion de bienes no duraderos y de servicios se incrementé a tasas anuales de 1.6 y
4.3 por ciento, respectivamente

Por su parte, durante el periodo abril-junio de 2012, la formacion bruta de capital fijo tuvo un
crecimiento anual de 6.2 por ciento como resultado de los aumentos observados en la inversion
publica (8.7 por ciento) y privada (5.6 por ciento). Cifras ajustadas por estacionalidad sefalan
que la formacion bruta de capital fijo se expandié a un ritmo trimestral de 0.3 por ciento. Por
tipo de bien:

® La adquisicion de maquinaria y equipo registré un incremento anual de 7.2 por ciento: la de
origen nacional aumenté 11.5 por ciento y la importada lo hizo en 5.8 por ciento.

® Lainversion en construccion crecio a una tasa anual de 5.5 por ciento.

Durante el segundo trimestre de 2012 el valor real de las exportaciones de bienes y servicios
tuvo una expansion anual de 6.3 por ciento. A su interior, el valor real de las exportaciones no
petroleras crecié 7.0 por ciento, mientras que las exportaciones petroleras cayeron 9.1 por
ciento. Al eliminar el efecto estacional, el valor real de las exportaciones de bienes y servicios
aumento a una tasa trimestral de 0.9 por ciento.

OFERTA Y DEMANDA AGREGADAS, 2010-2012 =

(Variacién % anual)

Enero-junio 2010 2011 2012
2010 2011 2012 I ] 1] \% [ 1l 1] \Y) | Il
Oferta 10.3 4.9 4.6 8.0 12.6 8.9 6.5 5.7 4.1 4.9 3.8 5.1 4.1
PIB 6.2 3.7 4.3 4.7 7.8 5.3 4.4 4.4 3.1 4.3 3.9 4.5 4.1
Importaciones 251 8.5 5.5 20.1 30.0 20.8 129 9.9 7.2 6.5 3.8 7.1 4.0
Demanda 10.3 4.9 4.6 8.0 12.6 8.9 6.5 5.7 4.1 4.9 3.8 5.1 4.1
Consumo 5.1 3.8 3.6 3.7 6.4 4.5 4.0 4.4 3.2 4.2 4.0 4.0 3.1
Privado 5.5 4.4 3.8 4.2 6.8 4.8 4.3 5.0 4.0 4.7 4.3 4.3 33
Publico 2.7 0.0 2.1 1.0 4.4 24 19 14 -l.4 0.7 1.8 2.5 17
Formacion de capital 3.0 104 7.5 -0.1 6.2 84 103 | 102 107 91 59 88 6.2
Privada 13 16.2 6.7 -2.1 4.9 135 9.4 14.8 17.6 109 6.4 7.9 5.6
Publica 8.9 -8.1 105 7.3 10.2 -5.3 11.7 -6.2 -9.6 3.2 4.9 12.6 8.7
Exportaciones 25.5 10.0 5.8 20.6 304 241 13.2 13.3 7.0 4.3 31 5.3 6.3
p_/ Cifras preliminares. Fuente: INEGI.

Evolucién reciente

Durante el tercer trimestre de 2012 la economia mexicana continud en proceso de expansion,
seguin lo indican los resultados de los principales indicadores macroeconémicos. Se estima que el
valor real del PIB registr6é un crecimiento anual de alrededor de 3.3 por ciento. Esta prevision se
sustenta en los siguientes resultados:
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Durante el bimestre julio-agosto de 2012 el IGAE tuvo un
incremento anual de 4.1 por ciento, lo que al eliminar la
estacionalidad implicé un aumento bimestral de 0.8 por ciento. P11 0

A su interior se registro el siguiente comportamiento: (indice, 2003=100)

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA

® Las actividades agropecuarias se expandieron a una tasa |,
anual de 3.8 por ciento, debido a la mayor produccion de
cultivos como frijol, avena y sorgo forrajero, tomate rojo,
alfalfa verde, cebolla y aguacate. Al considerar el factor | - -
estacional esta actividad registré una reduccion bimestral de | us — '
1.0 por ciento.

125

110

® La produccion industrial tuvo un crecimiento anual de 4.3 | 105 Hmrrrmms AL
. . . . 7 EAJOEAJOEAJOEAJOEAIJOEA

por ciento. Al excluir la estacionalidad este sector avanzé a 2007 2008 2009 2010 2011 2012/

un ritmo bimestral de 0.7 por ciento. A su interior:

| I Ajuste estacional Tendencia-ciclo

- La mineria se increment6 a una tasa anual de 1.5 por */ Informacién a agosto. Fuente: INEGI.
ciento. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que
esta actividad crecié a una tasa bimestral de 0.3 por
ciento.

- La producciéon manufacturera aumentd a un ritmo anual .
. . . PRODUCCION INDUSTRIAL
de 5.0 por ciento. Al excluir el efecto estacional esta A
industria se expandié a un ritmo bimestral de 0.6 por (indice, 2003=100)
ciento.

- La construccion crecié a una tasa anual de 4.9 por

125
ciento. Al considerar la estacionalidad la construccion i

. . . . 120 A
registré un incremento bimestral de 0.9 por ciento. ,

115
- La generacion de electricidad, agua y gas se expandio a o

un ritmo anual de 2.3 por ciento. Al excluir el factor | *°
estacional esta actividad aument6 a una tasa bimestral 105
de 0.9 por ciento.

oo ML
EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA
e La oferta real de servicios tuvo un incremento anual de 4.3 2007 2008 2009 2010 2011 2012/

por ciento. Al eliminar la estacionalidad las actividades [ s e estacon
terciarias avanzaron a un ritmo bimestral de 0.7 por ciento. */ Informacién aagosto.  Fuente: INEGI.

Tendencia-ciclo

Por su parte, los indicadores de la demanda agregada han tenido la siguiente evolucion:

e Durante el tercer trimestre de 2012 el valor real de las ventas de las tiendas afiliadas a la
ANTAD registrd una expansion anual de 6.8 por ciento, y al excluir el efecto estacional estas
ventas aumentaron 1.4 por ciento con respecto al trimestre anterior. Por su parte, en el
periodo julio-agosto de 2012 la actividad comercial al mayoreo crecié a un ritmo anual de
4.5 por ciento y las ventas al menudeo se incrementaron 3.7 por ciento. En términos
ajustados por estacionalidad las ventas al mayoreo y al menudeo avanzaron a tasas
bimestrales de 0.8 y 0.1 por ciento, respectivamente.
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e Durante julio de 2012 la formacion bruta de capital fijo se expandié a un ritmo anual de 6.6
por ciento: la realizada en maquinaria y equipo nacional aumenté 11.3 por ciento, la compra
de maquinaria importada lo hizo en 3.4 por ciento y la inversion en construccion crecié 7.5
por ciento. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que la formacion bruta de capital fijo
registré un crecimiento mensual de 0.9 por ciento.

e Durante el tercer trimestre de 2012 el valor nominal en doélares de las exportaciones de
bienes tuvo una expansion anual de 3.6 por ciento. Las exportaciones de manufacturas
crecieron a una tasa anual de 5.0 por ciento, y las agropecuarias y las extractivas se
incrementaron en 8.0 y 7.2 por ciento, en ese orden, mientras que las exportaciones de
productos petroleros disminuyeron 4.5 por ciento. Por su parte, las importaciones
aumentaron a una tasa anual de 0.5 por ciento: las de bienes intermedios y de capital
registraron crecimientos anuales de 0.9 y 4.8 por ciento, respectivamente; mientras que las
de consumo se redujeron 4.5 por ciento. Al excluir los productos petroleros, las
importaciones de bienes de consumo crecieron 3.1 por ciento. Al eliminar la estacionalidad,
las exportaciones y las importaciones disminuyeron a tasas trimestrales de 0.8 y 2.3 por
ciento, respectivamente.

1.2.2 Empleo

Al 30 de septiembre de 2012 el nimero de trabajadores afiliados al IMSS ascendi6 a 15 millones
931 mil 346 personas, nivel que representa un crecimiento anual de 716 mil 135 plazas (4.7
por ciento). Por tipo de contrato, la afiliacién permanente avanzé en 569 mil 77 trabajadores
(79.5 por ciento del total) y la eventual lo hizo en 147 mil 58 personas (20.5 por ciento del
total).

TRABAJADORES ASEGURADOS TRABAJADORES ASEGURADOS
TOTALES EN EL IMSS TOTALES EN EL IMSS

2007-2012 2007-2012
(Millones de personas) (Variacién anual relativa)

163

15.8

153

14.8

143

A il

133 TrTTTTITTTTT T T T T T T T T rrre T
EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA) LR NV e LR LAY e TRV R IR TR AV B IR TR AV AR B T
2007 2008 2009 2010 2011 2012*/ 2007 2008 2009 2010 2011 2012

*/ Informacién a septiembre.  Fuente: IMSS. Fuente: IMSS.

Durante el tercer trimestre de 2012 la tasa de desocupacion se ubicé en 5.14 por ciento de la
Poblacién Econémicamente Activa (PEA), mientras que un ano antes fue de 5.70 por ciento.
Cifras ajustadas por estacionalidad indican que la desocupacién bajo a 4.76 por ciento, menor en
0.20 puntos porcentuales que la del trimestre anterior. Por su parte, durante el tercer trimestre
de 2012 la desocupacion en las principales areas urbanas fue de 6.01 por ciento de la PEA,
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inferior a la de 6.44 por ciento observada en julio-septiembre de 2011. Cifras ajustadas por
estacionalidad indican que la desocupacion urbana descendié a 5.62 por ciento, mientras que en
el trimestre anterior fue de 5.83 por ciento. Por otro lado, en el periodo julio-septiembre de
2012 la tasa de subocupacion fue de 8.71 por ciento de la Poblacion Ocupada, menor que la de
8.90 por ciento registrada un afo antes.

1.3 Precios y salarios

1.3.1 Inflacion

En septlembre. de 2012, la |n.f|atl:|lon’ gen(leral anual se ubico T
en 4.77 por ciento, lo que significo un incremento de 43 P A el
puntos base respecto a la cifra registrada en junio [SU[:57.\a Gy Lo s e vios il
(4.34%). El comportamiento observado en la tasa de [ALLECELRZETUEY)

variacion del indice general de precios se explica,
principalmente, por el mayor ritmo de crecimiento en los
precios del componente no subyacente, asociado al alza
transitoria en algunos productos agropecuarios.

La inflacion subyacente anual aumentd en 11 puntos base
durante el tercer trimestre del ano, al pasar de 3.50 por
ciento en junio a 3.61 por ciento en septiembre de 2012.
Ello se explica por el incremento en la inflacion de las

1 1 . EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JAS
mercancias que fue parcialmente contrarrestado por el L c P AN
menor ritmo de crecimiento en la inflacion de los = o _——— sibyacoe |
servicios: Fuente: INEGI.

e La inflacion anual de las mercancias se ubicé en 5.24 por ciento en septiembre, lo que
implicé un incremento de 58 puntos base con respecto a junio (4.66%). A su interior, los
alimentos procesados registraron una inflacion anual de 6.91 por ciento en septiembre,
equivalente a un incremento de 48 puntos base con respecto a junio (6.43%). De igual
manera, la inflacion del rubro de las mercancias no alimenticias aumentd en 67 puntos base
en el periodo de referencia, al pasar de 3.29 por ciento en junio a 3.96 por ciento en
septiembre.

® Por su parte, la inflacion anual de los servicios fue de 2.25 por ciento en el mismo mes,
disminuyendo en 29 puntos base con respecto a junio (2.54%). La inflacién en el rubro de
la educacion disminuyo en 10 puntos base, al pasar de 4.62 a 4.52 por ciento en el periodo
referido. La inflacion de los servicios de la vivienda aumentd en 13 puntos base en ese lapso,
al pasar de 1.85 por ciento en junio a 1.98 por ciento en septiembre. Finalmente, la
inflacion anual del grupo del resto de los servicios se ubicé en 1.87 por ciento, resultando
menor en 80 puntos base con respecto a la observada en junio (2.67%).

La inflacidn no subyacente registré una variacion anual de 8.81 por ciento en el noveno mes de
2012, equivalente a un incremento de 155 puntos base con respecto a junio (7.26%). Ello se
explica por el mayor ritmo inflacionario registrado en el subindice de los productos
agropecuarios, principalmente en el rubro de los productos pecuarios. Dentro del componente
no subyacente se observo lo siguiente:
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La inflacion anual de los productos agropecuarios se incrementé en 473 puntos base, al
pasar de 11.29 a 16.02 por ciento de junio a septiembre. A su interior, la inflacion anual de
las frutas y verduras paso6 de 12.75 a 13.36 por ciento, creciendo en 61 puntos base en el
periodo de referencia, siendo el aguacate y la papa y otros tubérculos, los genéricos que
mayor incidencia tuvieron en esta variacion, debido a que sus precios disminuyeron a un
menor ritmo que al cierre del trimestre anterior. Asimismo, la inflacion anual del subindice
de los productos pecuarios pasé de 10.37 por ciento en junio a 17.70 por ciento en
septiembre, reportando un incremento de 733 puntos base en dicho periodo. Ello se
atribuyo, principalmente, a las presiones derivadas del alza en el precio del huevo debida a
los brotes de gripe aviar detectados en el pais.

La inflacion anual de los energéticos vy tarifas autorizadas por el Gobierno se redujo en 29
puntos base, al pasar de 5.02 por ciento en junio a 4.73 por ciento en septiembre, siendo los
energéticos los que mayor incidencia tuvieron en la variacion de este subindice.

INFLACION INPC

Inflacién Anual Inflacién Anual
Sep1l2 /Sep1ll Junl2/Junll

Inflacién INPC 4.77 4.34
Subyacente 3.61 3.50
Mercancias 5.24 4.66
Alimentos, Bebidas y Tabaco 6.91 6.43
Mercancias no Alimenticias 3.96 3.29
Servicios 2.25 2.54
Vivienda 1.98 1.85
Educacién (Colegiaturas) 4.52 4.62
Otros Servicios 1.87 2.67
No Subyacente 8.81 7.26
Agropecuarios 16.02 11.29
Frutas y Verduras 13.36 12.75
Pecuarios 17.70 10.37
Energéticos y Tarifas Autorizadas por el Gobierno 4.73 5.02
Energéticos 7.49 7.87
Tarifas Autorizadas por el Gobierno 0.10 0.30
Fuente: INEGI.
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1.3.2 Salarios

Durlanlte leI F(’arcer trimestre lde 2012 los salarios contractuales  PPPPIRysI e T

de jurisdiccion federal crecieron a una tasa anual de 4.6 por  FTIT 1) elel () R0 30\ B 1\ 130 el (o))
ciento en términos nominales, mientras que en el mismo |[PLlyrll

periodo de un afio antes el aumento fue de 4.8 por ciento. (variacién % anual)

En el bimestre julio-agosto de 2012 las percepciones reales
por persona ocupada en la industria manufacturera tuvieron un
crecimiento anual de 1.1 por ciento: los salarios y las | *’ / \
prestaciones sociales se incrementaron 2.2 y 1.4 por ciento, |,
respectivamente; mientras que los sueldos se redujeron 0.1
por ciento. Durante el bimestre julio-agosto las I
remuneraciones reales del personal ocupado en los |, I/l il il ‘ i {
establecimientos comerciales al mayoreo se expandieron a una wor Soon Gon e St o
tasa anual de 2.0 por ciento, en tanto que en los

establecimientos al menudeo éstas aumentaron a una tasa |
anual de 0.9 POI’ ciento. */ Informacién a septiembre. Fuente: INEGI.
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I Salario nominal INPC |

Durante julio-agosto de 2012 la productividad de la mano de obra en la industria manufacturera
registrd una expansion anual de 3.7 por ciento, mientras que los costos unitarios de la mano de
obra en esta industria se redujeron a un ritmo anual de 2.4 por ciento.

1.4 Sector financiero

Durante el tercer trimestre de 2012 se continué observando una desaceleracion econdmica
global, lo que llevo a acciones de politica en diversos paises que tuvieron un efecto positivo
sobre los mercados financieros, si bien persistieron los problemas financieros y de deuda en los
paises de la periferia del euro y se registr6 un menor dinamismo econdmico en los Estados
Unidos. Asimismo, aun no se ha llegado a un acuerdo para evitar un ajuste fiscal excesivo en los
Estados Unidos al inicio de 2013.

Los mercados financieros se caracterizaron por una menor volatilidad a la observada durante el
segundo trimestre de 2012, como resultado de las medidas adoptadas por las autoridades de la
Unidn Europea para fomentar una mayor integracion y un mejor funcionamiento de la politica
monetaria en la zona del euro, asi como por las medidas de politica monetaria anunciadas por la
Reserva Federal de los Estados Unidos.

En la evolucion de las diferentes variables que afectaron el comportamiento de los mercados
financieros internacionales durante el tercer trimestre de 2012 destacan los siguientes aspectos:

e Durante el tercer trimestre de 2012 algunos bancos centrales de paises industriales v
emergentes decidieron revisar su tasa de referencia a la baja.

O En la reunidn del 5 de julio, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo
(BCE) decidié disminuir en 25 puntos base la tasa de interés aplicable a las
operaciones principales de financiamiento, la tasa de interés aplicable a la
facilidad marginal de crédito vy la tasa de interés de depdsito, ubicandolas en
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0.75, 1.50 y 0.0, respectivamente. En las reuniones del 2 de agosto y del 6 de
septiembre, el Consejo de Gobierno del BCE decidié mantener sin cambio estas
tasas.

O En la reunién del 5 de julio, el Banco de Inglaterra decidi6 mantener sin
variacion la tasa de interés de referencia en 0.5 por ciento, mientras que decidio
incrementar en 50 mil millones de libras esterlinas su programa de compra de
activos financieros para ubicarlo en 375 mil millones de libras esterlinas. En las
reuniones del 2 de agosto y del 6 de septiembre, el Banco de Inglaterra decidio
mantener sin variacion tanto la tasa de interés de referencia como su programa
de compra de activos financieros.

O En las reuniones del 17 de julio y del 5 de septiembre, el Banco de Canada
decidié mantener sin cambios la tasa de interés de referencia, ubicandola en 1.0
por ciento.

O En las reuniones del 12 de julio y del 9 de agosto, el Banco de Japdn decidio
mantener sin variacion la tasa de interés de referencia en un rango de 0 a 0.1
por ciento. En la reunion del 19 de septiembre anuncié un aumento en su
programa de compra de certificados del tesoro y bonos del gobierno japonés por
un monto de alrededor de 10 mil millones de yenes.

O En las reuniones del 12 de julio, 16 de agosto y del 13 de septiembre el Banco
Central de Chile decidié6 mantener la tasa de interés de referencia en 5.0 por
ciento.

O En la reunion del 11 de julio, el Banco Central de Brasil decidié disminuir en 50
puntos base la tasa de interés de referencia, ubicandola en 8.0 por ciento. En la
reunion del 29 de agosto decidid reducir, una vez mas, la tasa de referencia en
50 puntos base, situandola en 7.50 por ciento.

O El 6 de junio, el Banco Popular de China anuncié una reduccion tanto de la tasa
de interés de depositos, como de la tasa de interés de préstamos a un afo en 31
y 25 puntos base cada una, ubicandolas en 3.0 y 6.0 por ciento,
respectivamente.

e Durante el tercer trimestre de 2012, se anunciaron diversas acciones de politica en
Europa.

O El 12 de julio, el Banco Central y el Tesoro de Inglaterra anunciaron el
lanzamiento de un Esquema de Fondeo para Préstamos (FLS, por sus siglas en
inglés) que tiene la finalidad de estimular a la economia real. Este esquema
otorgaria financiamiento a bancos y otras instituciones financieras que
incrementen sus créditos hacia hogares y empresas.

O El 12 de julio, el primer ministro de Espana, Mariano Rajoy, anuncié un nuevo
plan de austeridad bajo el cual se espera realizar un recorte de 65 mil millones
de eurosdel presupuesto gubernamental hacia el 2015. Dentro de las
principales medidas anunciadas se incluye un recorte salarial a los funcionarios
publicos y miembros del Parlamento nacional y cierres de empresas estatales; un
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recorte al importe de desempleo; la eliminacion de la deduccion fiscal por
compra de vivienda; el recorte de las pensiones y un aumento gradual de edad
de jubilacion de 65 a 67 aios; incrementos al Impuesto al Valor Agregado
(IVA) general del 18 al 21 por ciento y del 8 al 10 por ciento a la tasa reducida
que aplica a los mayoria de los alimentos, entre otras medidas.

O EI 20 de julio, la Comision Europea aprob6 el plan de recapitalizacion del sector
bancario espanol hasta por 100 mil millones de euros.

O El 31 de agosto de 2012, el Gobierno de Espaia aprobd la creacion de la
Sociedad de Gestion de Activos que tiene el objetivo de retirar los activos con
problemas de los balances de los bancos.

O El 6 de septiembre de 2012, el BCE anuncioé un programa de compra de bonos
soberanos de paises en la zona del euro. Dicho programa estaria condicionado a
la continuidad de los programas de ajuste y se centraria en la compra de bonos
con vencimientos de entre 1 y 3 anos en el mercado secundario.

O El 12 de septiembre de 2012, la Comision Europea presentdé una propuesta
para establecer un mecanismo Unico de supervision bancaria que seria
encabezada por el BCE. Lo anterior con el objetivo de fortalecer la Union
Econdmica y Monetaria. El acuerdo contiene un reglamento que confiere
importantes facultades al BCE para la supervision de los bancos de la zona del
euro, y cuenta con un mecanismo para que los paises que no pertenecen a la
misma puedan incorporarse de manera voluntaria.

O El 28 de septiembre de 2012, la consultora Oliver Wyman presentd la
evaluacion de las necesidades de capital del sistema bancario espaiiol. De
acuerdo con los resultados de las pruebas de estrés realizadas sobre los catorce
principales grupos bancarios espanoles, y que representan alrededor del 90.0
por ciento de los activos del sistema bancario, las necesidades de capital del
total de la banca ascienden a 59.3 mil millones de euros. El estudio afirma que
alrededor del 86.0 por ciento de dichas necesidades estan concentradas en los
cuatro grupos bancarios intervenidos por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB).

e La Reserva Federal de los Estados Unidos decidié mantener inalterado el rango de la
tasa de interés de los fondos federales, pero extendid su prevision sobre hasta cuando
prevé que las tasas se mantendran en niveles reducidos y establecid un programa
adicional de relajamiento cuantitativo. En las reuniones del 31 de julio y 1 de agosto, la
Reserva Federal de los Estados Unidos decidi6 mantener inalterado el rango de la tasa
de interés de fondos federales (entre O y 0.25%), y confirmé su intencién de mantener
las tasas de interés excepcionalmente bajas hasta por lo menos finales del 2014. En las
reuniones del 12 y 13 de septiembre, la Reserva Federal decidié mantener inalterado el
rango de la tasa de interés de fondos federales (entre O y 0.25%) pero se revis6 su
expectativa de mantener las tasas de interés a niveles excepcionalmente bajos hasta
mediados de 2015. Asimismo, la Reserva Federal anuncié un programa de compras
mensuales de activos financieros respaldados por hipotecas por un valor de 40 mil
millones de dodlares, las cuales se llevaran a cabo hasta observar una mejora sustantiva
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en el mercado laboral, ademas de que continuara con su plan de compra de valores
gubernamentales de largo plazo.

Las tasas LIBOR a 3, 6 y 12 meses registraron una tendencia a la baja durante el tercer
trimestre del ano. Al cierre del 28 de septiembre, las tasas a 3 y 6 meses disminuyeron
10 puntos base, respectivamente, mientras que la tasa a 12 meses retrocedio 9 puntos
base, todas con relacion al cierre de junio, situandose en 0.36, 0.63 y 0.97 por ciento,
en el mismo orden.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos registraron ligeros
movimientos a la baja dadas las acciones llevadas a cabo por la Reserva Federal de ese
pais. Al cierre del tercer trimestre, la curva de rendimiento de los bonos del gobierno
estadounidense promedié 0.74 por ciento, 4 puntos base por debajo del promedio
observado al cierre del segundo trimestre de 2012 (0.79%).

TASA DE INTERES DE FONDOS TASA DE INTERES LIBOR,
FEDERALES, 2011-2012 2011-2012
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Fuente: Bloomberg.

e |as autoridades financieras del pais continuaron monitoreando la estabilidad del sistema
financiero.

O En su novena sesion ordinaria realizada el 20 de septiembre, el Consejo de
Estabilidad del Sistema Financiero (CESF) analizd la evolucién del entorno
internacional, en particular el desarrollo reciente de la crisis en Europa y las
diversas medidas de politica anunciadas por las autoridades europeas vy
estadounidenses, las cuales generaron reacciones favorables en los mercados
financieros. No obstante, también reconocié que los riesgos asociados a un
nuevo deterioro de la situacion internacional permanecen elevados.

O Sobre la economia mexicana, el Consejo resaltd el crecimiento econdmico
durante el primer semestre del afio a pesar de la turbulencia financiera
internacional ocurrida durante el segundo trimestre. Asimismo, y no obstante la
moderada desaceleracion de la economia mexicana durante este periodo,
reconocid que las principales variables financieras han evolucionado
favorablemente y que sera necesario continuar dando un seguimiento constante
al entorno internacional.

O Asimismo, el Consejo examiné la experiencia internacional en el desarrollo de
instrumentos macroprudenciales para procurar la estabilidad financiera, y se
analizaron diversos indicadores financieros y bancarios del pais.

0 Con respecto a la evolucion del financiamiento en México, el Consejo considerd
que las tasas de crecimiento de las carteras de crédito de la banca multiple no
representan un riesgo sistémico. Ademas, se dio seguimiento a las medidas que
se han venido instrumentando para mejorar los procesos de otorgamiento de
crédito a las entidades federativas, sus municipios y organismos
desconcentrados.
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o FEl crecimiento de la economia de los Estados Unidos registr6 una desaceleracion

durante el segundo trimestre del 2012. En el segundo trimestre de 2012, el Producto
Interno Bruto (PIB) de los Estados Unidos experimentd un crecimiento de 1.3 por
ciento a tasa trimestral anualizada, variacion inferior a la observada en el primer
trimestre de 2012 (2.0%). La inversién privada mostré un crecimiento de 0.7 por
ciento a tasa trimestral anualizada. A su interior, la inversion no residencial registré un
crecimiento de 3.6 por ciento y la residencial un incremento de 8.5 por ciento, ambas a
tasas trimestrales anualizadas. El consumo privado aumentd 1.5 por ciento a tasa
trimestral anualizada v el gasto del gobierno disminuy6 0.7 por ciento a tasa trimestral
anualizada. Las exportaciones y las importaciones crecieron a tasas trimestrales
anualizadas de 5.3 y 2.8 por ciento, respectivamente.

EUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO
2002-2012

(Variacién % anual y trimestral
anualizada)

2002 2004 2006 2008 2010 2012

Var. % tri i Var. % anual

Fuente: Departamento de Comercio de los Estados Unidos.

Si bien en el segundo trimestre de 2012 la produccion industrial en los Estados Unidos
crecié 2.6 por ciento con respecto al trimestre previo, ésta se desaceler6é durante el
tercer trimestre de 2012, registrando un crecimiento negativo de 0.4 por ciento a tasa
trimestral anualizada. Durante el tercer trimestre de 2012 se crearon 437 mil puestos
de trabajo, 237 mil puestos de trabajo mas que en el trimestre anterior, mientras la tasa
de desempleo se ubicd en 7.8 por ciento en septiembre, 30 puntos base por debajo del
nivel observado en junio de 2012.
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Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos. Fuente: Departamento de Comercio de los Estados Unidos.

e La tasa de inflacion mostré una tendencia al alza en los Estados Unidos. Los precios al
consumidor aumentaron 2.0 por ciento anual en septiembre de 2012, variacion por
arriba de la observada en junio de 2012 (1.7%). La inflacién subyacente, que excluye
los alimentos y la energia, fue de 2.0 por ciento anual en septiembre, variacion
ligeramente inferior a la observada en junio (2.2%). Los precios de los alimentos
aumentaron 1.6 por ciento anual, cifra por debajo a la observada en junio (2.7%), y la
inflacion del rubro de energia mostré un incremento de 2.3 por ciento anual en
septiembre, comparado con una disminucién registrada al cierre de junio (-3.9%).

EUA: PRECIOS AL CONSUMIDOR
2004-2012

(Variaciéon % anual)
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Fuente: Departamento del Trabajo de los Estados Unidos.

e Elriesgo pais de la mayoria los paises emergentes disminuyd durante el tercer trimestre
de 2012 debido a las acciones de politica anunciadas por las autoridades europeas vy a
los estimulos monetarios de algunos bancos centrales de paises desarrollados. El délar se
deprecid con respecto a las principales monedas. Al 28 de septiembre, el indice de riesgo
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soberano para los paises emergentes (EMBI+) se ubicé en 285 puntos base, 77 puntos
base por debajo del nivel observado el 29 de junio de 2012 (362 puntos base).

Entre el cierre de junio y de septiembre de 2012, el ddlar se depreci6 2.9, 1.5y 2.3 por
ciento frente a la libra esterlina, el euro y el yen, respectivamente.
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Fuente: JP Morgan. Fuente: JP Morgan.
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Los precios internacionales del petréleo se caracterizaron por una tendencia al alza
durante el tercer trimestre de 2012, si bien se ubicaron a un nivel promedio ligeramente
inferior al reportado en el trimestre anterior. Al comparar el precio del WTI al cierre del
28 de septiembre (92.2 délares por barril) con el observado al cierre del 29 de junio
(85.0 ddlares por barril) se observa un incremento de 7.2 ddlares por barril (8.5%). Sin
embargo, en el trimestre de referencia, el precio del WTI promedié 92.2 dolares por
barril, equivalente a una disminucién de 1.1 délares por barril (-1.2%) con respecto al
precio promedio registrado en el segundo trimestre del afio (93.3 délares por barril). De
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esta forma, si bien el precio del crudo no ha regresado a los niveles de inicio del afio, éste
se ha mantenido elevado debido a restricciones de oferta entre las que destacan el
embargo comercial a Iran, otros problemas geopoliticos en el Medio Oriente y una caida
en la produccion en el Mar del Norte. No obstante, una mayor produccion, un
debilitamiento de la demanda mundial de energéticos y una sustitucion de petréleo por
gas podrian presionar a la baja los precios del petrdleo en el largo plazo.

PRECIOS DEL PETROLEO,
2010 - 2012

(Délares por barril)
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Fuente: Bloomberg y Pemex.

e Por su parte, se observé un comportamiento mixto en los precios promedio de las
materias primas no energéticas. El indice de precios de las materias primas no petroleras
del FMI registré un incremento de 0.4 por ciento con respecto al segundo trimestre de
2012 debido, principalmente, a que los precios de los granos se vieron presionados al
alza por choques negativos de oferta, atribuidos a problemas climaticos en algunos de
los principales paises productores. La mayoria de las cotizaciones promedio de las
principales materias primas alimenticias se incrementaron durante el periodo (el trigo
35.5%, el maiz 25.5%, la leche 14.6%, el arroz 2.8%, el café 1.8% vy la carne de cerdo
1.0%) a excepcion del azicar, cuyo precio mostré una variacién con relacién al nivel
promedio del trimestre anterior de -1.9 por ciento. El indice de precios de los metales
del FMI reportd un decremento de 8.1 por ciento en el trimestre referido, asociado al
debilitamiento en las perspectivas de crecimiento global y, en particular, del sector de la
construccion en China.

1.4.1 Tasas de interés

En las reuniones del 20 de julio y del 7 de septiembre, la Junta de Gobierno del Banco de México
decidié mantener la tasa de interés interbancaria a un dia en 4.50 por ciento. Por su parte, las
tasas asociadas a los bonos gubernamentales, principalmente las de largo plazo, registraron una
tendencia a la baja debido a la mejora en la percepcion de los inversionistas sobre la estabilidad
economica y fiscal del pais. La tasa primaria de Cetes a 28 dias promedio 4.15 por ciento en el
tercer trimestre de 2012, lo que significé una disminucion de 18 puntos base con relacion al
promedio del trimestre anterior, mientras que la tasa primaria de Cetes a 1 ano promedioé 4.58
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por ciento, un punto base por debajo del promedio del trimestre previo. Por su parte, las tasas
primarias de los Bonos a 3, 5, 10 y 20 anos disminuyeron 4, 9, 80 y 61 puntos base,
respectivamente, con respecto al promedio observado en el segundo trimestre de 2012.

TASA DE INTERES DE FONDEO CURVA DE TASAS DE INTERES
BANCARIO*/, 2011-2012 PRIMARIAS 1/
(Por ciento) (Por ciento, promedio trimestral)
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*/ Las lineas horizontales representan los promedios trimestrales, 1/ Tasas nominales.

Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.

1.4.2 Bolsa Mexicana de Valores y titulos de deuda mexicana

Durante el tercer trimestre del afio, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) registré una tendencia al alza, alcanzando un maximo de
41,476.48 unidades el 27 de julio. Esta tendencia logré6 mantenerse a lo largo del trimestre
influenciada por los anuncios de politica de las autoridades europeas, las medidas de politica
monetaria de la Reserva Federal de los Estados Unidos y la evolucion favorable de la economia
mexicana. Al 28 de septiembre, el IPyC se situo en 40,866.96 unidades, lo que implicé un
aumento de 1.7 por ciento respecto al cierre de junio de 2012. Durante el mismo periodo, las
bolsas de Argentina, Brasil, Canada, Colombia y el Dow Jones registraron incrementos de 4.5,
8.9, 6.2, 4.8 y 4.3 por ciento, respectivamente, mientras que la bolsa de Chile registré una
disminucion de 3.9 por ciento. Por su parte, el 28 de septiembre de 2012, el riesgo soberano de
Meéxico se ubico en 142 puntos base, 29 puntos base por debajo del cierre del trimestre previo
(171 puntos base).
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*/ Emerging Market Bond Index Plus.
Fuente: JP Morgan.

1.4.3 Mercado cambiario

Durante el tercer trimestre de 2012, el tipo de cambio del peso frente al délar mantuvo una
tendencia hacia la apreciacion, debido a condiciones mas favorables en los mercados externos y
a los solidos fundamentales de la economia mexicana. Lo anterior propicié que sélo en una
ocasion se activara el mecanismo de subasta de dodlares con precio minimo, reactivado en
noviembre de 2011. El 23 de julio se asignaron 281 millones de ddlares del monto total de 400
millones de ddlares ofrecido diariamente.

En este contexto, al cierre del 28 de septiembre el tipo de cambio se ubicé en 12.86 pesos por
ddlar, lo que implicd una apreciacion de 3.6 por ciento respecto al nivel reportado al cierre del
29 de junio de 2012 (13.34 pesos por ddlar).




Tercer Trimestre de 2012 Informes Sobre la Situacién Econdmica, las

Finanzas Publicas y la Deuda Pdblica

Al cierre del tercer trimestre, las cotizaciones de los contratos de los futuros del peso mexicano
en la Bolsa Mercantil de Chicago registraron un tipo de cambio inferior al observado en el
segundo trimestre del afo. Al cierre del 28 de septiembre, los contratos para entrega en
diciembre de 2012 y en marzo, junio y septiembre de 2013 se apreciaron en 4.3, 4.2,4.1y 3.9
por ciento, respectivamente, con relacion a las cotizaciones registradas al cierre del trimestre
anterior, ubicandose en 12.96, 13.08, 13.20 y 13.31 pesos por dolar, en igual orden.

TIPO DE CAMBIO, 2010-2012 FUTUROS DEL PESO EN EL CME

(Pesos por délar) (Pesos por délar)

14.5

14.0 13.5

135 13.0

13.0
125
125

120
12.0

115 115

Dic. 12 Mar. 13 Jun. 13 Sep. 13

110 ’ (Vencimiento de contratos)
EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMJ J AS
2010 2011 2012 B30 Mar. 2012 @29 Jun. 2012 028 Sep. 2012

Fuente: Banco de México. Fuente: Chicago Mercantile Exchange. Bloomberg.

1.4.4 Base monetaria

La base monetaria se ubicé en 728.6 mil millones de pesos en septiembre de 2012. Este saldo
implica un aumento real de 8.1 por ciento con respecto a septiembre de 2011. A su interior, el
crédito interno neto registré un saldo negativo de 1 mil 402.9 mil millones de pesos, 2.7 por
ciento real mayor, en términos absolutos, al saldo negativo de 1 mil 304.1 mil millones de pesos
observado en septiembre de 2011. Por su parte, los activos internacionales netos se ubicaron en
2 mil 131.5 millones de pesos en septiembre de 2012, aumentando en 184.1 mil millones de
pesos con respecto al mismo periodo de 2011 (4.5 por ciento real anual). En ddlares, el saldo de
los activos internacionales netos fue de 165.6 mil millones, mayor en 12.0 por ciento real al
saldo de 141.1 mil millones registrado en septiembre de 2011.

Durante el tercer trimestre de 2012, se observé una acumulacion de activos internacionales
netos por 2 mil 870 millones de ddlares, debido a la compra de divisas a PEMEX por 3 mil 422
millones de dodlares y a otros flujos positivos por 1 mil 769 millones de délares, la cual fue
contrarrestada parcialmente por la venta neta de 2 mil 40 millones de ddlares al Gobierno
Federal y la venta neta de 281 millones de ddlares a través de operaciones de mercado.

1.4.5 Indicadores monetarios y crediticios

El saldo nominal del agregado monetario M1a, el cual incluye al sector publico, fue de 2,276.3
miles de millones de pesos en agosto, lo que implicé un incremento de 9.5 por ciento real anual.
A su interior destacan los incrementos de 5.7 y 14.2 por ciento real anual en los depositos en
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cuentas de cheques en moneda nacional en poder de los bancos residentes y en los depdsitos en
cuenta corriente en moneda nacional, respectivamente.

AGREGADO MONETARIO M1a INCLUYENDO AL SECTOR PUBLICO

Saldos nominales (mmp) Var. % reales anuales
Jun-12 Ago-12 Jun-12 Ago-12

Mla 2,328.6 2,276.3 12.5 9.5
Billetes y monedas en poder del piblico 669.9 658.5 14.3 12.2
Cuentas de cheques en m.n. en bancos residentes 1,138.7 1,095.5 12.0 5.7
Cuentas de cheques en m.e. en bancos residentes 153.4 158.1 9.8 16.8
Depésitos en cuenta corriente en M.N. 357.9 3554 12.0 14.2

Fuente: Banco de México.

Al cierre de agosto de 2012, el ahorro financiero interno, definido como el agregado monetario
M3a menos billetes y monedas en circulacion, se ubicé en 10,017.3 mil millones de pesos, cifra
que representa un crecimiento anual de 10.2 por ciento en términos reales.

AHORRO FINANCIERO

(Miles de millones de pesos y variaciones reales)

Saldos nominales Var. % anual

Jun-12 Ago-12 Jun-12 Ago-12
Billetes y monedas en circulacion 669.9 658.5 14.3 12.2
M2a = M1la + activos financieros internos en poder del publico 9,025.0 9,149.2 8.6 6.9
Captacion interna de los Bancos 1,455.0 1,469.2 4.5 0.1
Valores Piblicos en poder de residentes 3,769.8 3,909.7 9.6 9.2
Gobierno Federal 2,513.8 2,642.2 11.3 11.7
Banco de México 0.0 0.0 0.0 0.0
IPAB 677.8 705.7 3.8 5.9
Otros 578.1 561.9 9.3 2.6
Valores Privados 407.5 420.0 10.3 101
Fondos de Ahorro para el Retiro fuera de Siefores 1,012.2 1,021.9 24 2.0
M3a = M2a + activos financieros internos en poder de no residentes 10,463.9 10,675.7 12.6 10.4
Activos financieros internos en poder de no residentes 1,438.9 1,526.5 46.5 36.8
Captacion de bancos residentes 107.9 58.0 -4.4 -25.3
Valores publicos en poder de no residentes 1,331.0 1,468.5 53.1 41.5
Emitidos por el Gobierno Federal 1,330.5 1,467.9 53.2 41.5
Emitidos por el IPAB 481.4 587.8 -48.7 -4.0
Ahorro Financiero Interno 9,794.1 10,017.3 12.5 10.2

Fuente: Banco de México.
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2000-2012

(Miles de millones de pesos reales)

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

OCaptaciéninterna ~ MIResto ~ MSIEFORES

Fuente: Banco de México.

En agosto de 2012, la cartera de crédito total vigente de la banca comercial y de desarrollo
aumento 8.9 por ciento en términos reales anuales. A su interior, el crédito al sector privado
registro un incremento a tasa real anual de 9.9 por ciento. Las carteras de crédito vigente
directo al consumo, a la vivienda y a empresas y personas fisicas con actividad empresarial
aumentaron en 17.1, 5.6 y 9.8 por ciento real anual, respectivamente.

CREDITO VIGENTE DE LA BANCA COMERCIAL Y DE LA BANCA DE DESARROLLO

(Var. reales % anuales)

Dic-10 Dic-11 Ago-12
Crédito Vigente Total 5.4 10.2 8.9
Crédito Vigente al Sector Privado 3.8 125 9.9
Consumo 2.6 19.5 17.1
Vivienda 7.6 4.4 5.6
Empresas y Personas Fisicas con Act. Empresarial 5.7 133 9.8

Fuente: Banco de México.

En agosto, el financiamiento directo total de la banca comercial y de la banca de desarrollo al
sector privado, que incluye tanto la cartera vencida como la vigente, creci6 a una tasa real anual
de 8.3 por ciento, vy el saldo del financiamiento de la banca comercial y de desarrollo al sector
privado, resultado de la consolidacion del financiamiento directo y de la cartera asociada a los
programas de reestructura, registro un crecimiento real anual de 8.2 por ciento.
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FINANCIAMIENTO DIRECTO DE LA BANCA COMERCIAL Y DE LA BANCA DE DESARROLLO AL SECTOR

PRIVADO
(Var. % reales anuales)

Dic-10 Dic-11 May-12
Financiamiento al Sector Privado 20 11.0 8.2
Financiamiento Directo 2.2 11.2 8.3
Valores -5.7 -15.1 -29.6
Cartera Vigente 35 12.8 104
Cartera Vencida -22.5 14.1 5.1
Cartera Asociada a Programas de Reestructura 99.0 -24.6 0.2

*/ Se refiere al sector no bancario e incluye valores, cartera de crédito (vigente, vencida y redescontada), intereses devengados vigentes, asi
como los titulos asociados a programas de reestructura.
Fuente: Banco de México.

1.5 Sector Externo

1.5.1 Balanza comercial en el tercer trimestre de 2012

Durante el tercer trimestre de 2012 México registré un déficit comercial de 1 mil 172.2
millones de ddlares, menor en 2 mil 708.3 millones de ddlares respecto al déficit de un ano
antes. La balanza que excluye a los productos petroleros tuvo un déficit de 4 mil 544.4 millones
de ddlares, lo que implica que este déficit disminuyd en 1 mil 304.0 millones de ddlares con
respecto al mismo periodo de 2011. Las exportaciones de bienes registraron una expansion
anual de 3.6 por ciento, al ascender a 91 mil 243.4 millones de dolares. Al interior de las
exportaciones no petroleras, las agropecuarias, extractivas y manufactureras aumentaron a tasas
anuales de 8.0, 7.2 y 5.0 por ciento, respectivamente. Mientras tanto, las exportaciones
petroleras disminuyeron a un ritmo anual de 4.5 por ciento, debido a la reduccion de 0.9 por
ciento en el precio del petrdleo y la caida de 2.6 por ciento en la plataforma de exportacion. Al
eliminar el componente estacional, las exportaciones totales tuvieron una disminucion trimestral
de 0.8 por ciento.

Las importaciones de mercancias crecieron a un ritmo anual de 0.5 por ciento, ubicandose en 92
mil 415.6 millones de ddlares. Las importaciones de bienes de consumo disminuyeron 4.5 por
ciento anual, mientras que las intermedias y de capital se incrementaron a tasas anuales de 0.9 y
4.8 por ciento, en igual orden. Al excluir las importaciones de productos petroleros, las
importaciones de bienes de consumo se expandieron a una tasa anual de 3.1 por ciento. Al
eliminar el factor estacional, las importaciones totales se redujeron a un ritmo trimestral de 2.3
por ciento.

Cifras acumuladas en el periodo enero-septiembre de 2012

Durante el periodo enero-septiembre de 2012 la balanza comercial acumulé un superavit de 2
mil 117.5 millones de dodlares, que contrasta con el déficit de 732.9 millones de dodlares
observado en el mismo periodo de 2011. El déficit comercial de la balanza no petrolera cayé en
1 mil 962.0 millones de ddlares, al ubicarse en 7 mil 682.4 millones de ddlares.
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Las exportaciones de bienes ascendieron a 275 mil 380.0 millones de ddlares, registrando una
expansion anual de 6.3 por ciento. Por componentes, las ventas al exterior de productos
petroleros tuvieron una disminucion anual de 3.4 por ciento, en tanto que las exportaciones
agropecuarias, extractivas y manufactureras crecieron en 10.1, 23.3 y 7.8 por ciento,
respectivamente.

Por su parte, en el periodo enero-septiembre de 2012 el valor nominal de las importaciones de
mercancias fue de 273 mil 262.5 millones de ddlares, nivel que implica un incremento anual de
5.1 por ciento. Las importaciones de bienes de consumo, intermedios y de capital aumentaron a
tasas anuales de 3.2, 5.0 y 9.2 por ciento, respectivamente.

BALANZA COMERCIAL, 2011-2012

Millones de dédlares Variacién % Anual
2011 2012 2011 2012
| 1 11 vV | 1 e | 1 11 1\ | 1l 11
Exportaciones totales | 81,801.2 89,282.6 88,087.6 90,203.6 | 89,671.0 94,465.7 91,2434 | 228 19.6 165 105 | 9.6 5.8 3.6
Petroleras 13,215.2 14,674.4 13,7799 14,7155 14,4431 12,650.6 13,159.9 |39.2 490 351 211| 93 -13.8 -45
No Petroleras 68,586.0 74,608.2 74,307.6 75,488.2 |75,227.9 81,8151 78,083.5|20.1 152 13.6 86| 9.7 9.7 5.1
Agropecuarias 2,928.6 2,935.5 1,753.0 2,692.3| 3,2141 3,277.8 1,893.4 115 221 318 19.6| 9.7 117 8.0
Extractivas 844.6 958.7 11,1950 1,065.1| 1,250.2 1,165.6 1,280.6 |86.9 40.7 1200 425|480 21.6 7.2
Manufactureras 64,812.7 70,714.0 71,359.6 71,730.7 | 70,763.6 77,371.7 74,909.5|20.0 146 123 79| 9.2 9.4 5.0
Importaciones totales | 79,892.7 88,043.5 91,968.1 90,938.6 | 87,905.7 92,941.2 92,415.6 | 20.6 17.8 181 10.0|10.0 5.6 0.5
Consumo 11,583.1 12,688.6 13,851.0 13,667.5|12819.1 13,3104 13,223.0|27.2 26.2 349 140 10.7 49 -45
Intermedias 60,603.5 66,678.3 69,022.7 67,715.8 | 66,131.7 70,296.8 69,661.3 | 20.4 156 153 93| 9.1 5.4 0.9
Capital 7,706.1 8,676.7 9,0944 9,555.3 89549 19,3341 9,531.3 133 241 182 9.1 |16.2 7.6 4.8
Balanza comercial 1,908.5 1,239.1 -3,880.5 -7349 | 17653 1,5244 -1,172.2 -- na. 724 -297| -75 230 -69.8
*/ Cifras oportunas. n.a.: No aplicable. -,-: Crecimiento superior a 300 por ciento. Fuente: Banco de México.

1.5.2 Balanza de pagos en el segundo trimestre de 2012*

Durante el segundo trimestre de 2012 la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un
superavit de 440.4 millones de dolares, saldo que contrasta con el déficit de 1 mil 100.4
millones de ddlares de un afo antes. Como porcentaje del PIB este superavit represent6 0.2 por
ciento.

La balanza de bienes y servicios tuvo un déficit de 1 mil 604.8 millones de dolares, cifra que
representa una disminucion anual de 770.4 millones de délares en este déficit. Por un lado, la
balanza de bienes” registré un superavit de 1 mil 591.2 millones de ddlares, mayor en 263.6
millones de doélares al superavit observado en el mismo periodo de 2011. A su vez, la balanza de
servicios tuvo un déficit de 3 mil 195.9 millones de ddlares, lo que implica una disminucion
anual en este déficit por 506.8 millones de dolares.

1 Presentacion acorde con la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de México a partir
del segundo trimestre de 2010.

2 Incluye la balanza de mercancias generales (o balanza comercial) mas la balanza de bienes adquiridos en puertos por medios de
transporte.
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La balanza de renta tuvo un déficit de 4 mil 503.1 millones de doélares, monto que representa
una disminucion anual en el déficit de 371.9 millones de ddlares. Esta evolucion esta
relacionada con la reduccion anual de 788.3 millones de dolares en las utilidades remitidas y con
el crecimiento de 487.9 millones de ddlares en otros ingresos. Por su parte, el pago neto de
intereses aumentd en 784.9 millones de ddlares (19.3 por ciento) con respecto al segundo
trimestre de 2011.

Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 6 mil 548.2 millones de ddlares, es decir,
registraron un incremento anual de 398.5 millones de délares (6.5 por ciento). Los ingresos por
remesas familiares aumentaron en 394.9 millones de délares (6.5 por ciento), ascendiendo a 6
mil 466.6 millones de ddlares.

Durante el segundo trimestre de 2012 la cuenta financiera de la balanza de pagos tuvo un
déficit de 2 mil 143.8 millones de dolares, mientras que un afo antes registré un superavit de
18 mil 609.5 millones de ddlares.

A su interior, la Inversion Extranjera Directa en México (IED) fue de 4 mil 622.9 millones de
ddlares, cifra menor en 388.6 millones de ddlares (7.8 por ciento) a la observada un afio antes.
La inversion extranjera de cartera tuvo una entrada neta de 8 mil 536.9 millones de ddlares,
inferior en 799.7 millones de doélares al ingreso neto del mismo periodo de 2011. Por otro lado,
se registro una salida neta de otras inversiones por 8 mil 801.8 millones de ddlares.

Durante el segundo trimestre de 2012 el superavit en cuenta corriente y el déficit en cuenta
financiera, mas el flujo positivo de errores y omisiones por 8 mil 733.3 millones de dolares,
dieron por resultado una acumulacién de reservas internacionales brutas por 6 mil 771.6
millones de ddlares. De esta manera, al 30 de junio de 2012 las reservas internacionales brutas
se ubicaron en 162 mil 720.7 millones de ddlares.

Cifras acumuladas en el primer semestre de 2012

Durante el primer semestre de 2012, México registro un superavit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos por 1 mil 624.1 millones de délares, saldo que contrasta con el déficit de 3 mil
835.2 millones de ddlares observado en el mismo periodo de 2011. Como porcentaje del PIB, el
superavit acumulado represent6 0.3 por ciento. El resultado de la cuenta corriente de la balanza
de pagos se integrd de la siguiente manera:

La balanza de bienes y servicios tuvo un déficit de 1 mil 830.5 millones de ddlares, menor en
791.6 millones de dodlares al déficit de un ano antes. Al interior, el superavit de la balanza de
bienes fue de 3 mil 469.6 millones de ddlares, mayor que el superavit de 3 mil 340.3 millones
de dolares observado en el primer semestre de 2011. La balanza de servicios tuvo un déficit de
5 mil 300.1 millones de dolares, lo que implica una reduccién anual de 662.3 millones de
dolares en el mismo. La balanza turistica acumulé un superavit de 2 mil 900.7 millones de
ddlares, monto superior en 10.6 por ciento al de enero-junio de 2011.

La balanza de renta registr6 un déficit de 8 mil 450.3 millones de délares, saldo que implica una
disminucion anual de 3 mil 993.4 millones de dodlares en dicho déficit. Cabe senalar que el pago
neto de intereses fue de 8 mil 98.8 millones de ddlares, equivalente a 1.4 por ciento del PIB.

Las transferencias netas del exterior ascendieron a 11 mil 904.9 millones de ddlares, registrando
una expansion anual de 6.0 por ciento.
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Durante enero-junio de 2012 la cuenta financiera acumulé un superavit de 21 mil 485.6
millones de ddlares, menor que el superavit de 30 mil 417.4 millones de ddlares que tuvo un
ano antes.

La inversion directa neta registré una salida de 1 mil 877.2 millones de ddlares, mientras que un
ano antes tuvo una entrada de 6 mil 407.1 millones de dodlares. Este flujo se integrd por el
ingreso de inversion extranjera en México por 9 mil 621.7 millones de dolares y la inversion
directa en el exterior de parte de los residentes en México por 11 mil 498.9 millones de ddlares.
La inversion extranjera de cartera registré una entrada neta de 32 mil 848.6 millones de ddlares,
nivel superior en 11 mil 935.6 millones de ddlares con respecto al mismo periodo en 2011. El
rubro de otras inversiones tuvo una salida neta de 9 mil 485.7 millones de ddlares, nivel que
contrasta con la entrada de 3 mil 97.3 millones de dodlares reportado en enero-junio del ano
previo.

Durante el primer semestre de 2012 se registro un flujo negativo de 9 mil 729.1 millones de
ddlares por concepto de errores y omisiones, lo que sumado a los resultados de la cuenta
corriente y la cuenta financiera resulté en un crecimiento de las reservas internacionales brutas
por 13 mil 512.0 millones de dolares.
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BALANZA DE PAGOS, 2010-2012 ~/

(Millones de délares)
Anual Enero-junio Variacion Variacién
2010 2011 2011 2012 Absoluta Anual
(a) (b) (c) (d) (d-c) (b/a) (d/c)

Cuenta Corriente -4,456.0 -11,073.2 -3,835.2 1,624.1 5,459.2 148.5 n.a.
Balanza de bienes Y -2,884.4 -1,170.8 3,340.3 3,469.6 129.3 -59.4 3.9
Exportaciones 298,859.8 349,945.7 | 171,400.9 184,449.7 | 13,048.8 171 7.6
Importaciones 301,744.2 351,116.5 | 168,060.6 180,980.1 | 12,919.5 16.4 7.7
Balanza de servicios -10,127.6  -14,199.7 -5,962.4 -5,300.1 662.3 40.2 -11.1
Ingresos 15,167.5 15,297.7 7,908.1 8,390.2 482.1 0.9 6.1
Egresos 25,295.1 29,497.4 13,870.5 13,690.3 -180.2 16.6 -1.3
Balanza de renta -12,980.9 -18,676.3 | -12,443.7 -8,450.3 3,993.4 43.9 -32.1
Ingresos 7,582.7 9,164.5 4,219.6 7,914.6 3,695.0 20.9 87.6
Egresos 20,563.6 27,840.8 16,663.3 16,364.9 -298.4 354 -1.8
Transferencias netas 21,536.9 22,973.6 11,230.7 11,904.9 674.2 6.7 6.0
Ingresos 21,622.8 23,151.8 11,354.9 12,010.2 655.2 7.1 5.8
Egresos 85.9 178.2 124.2 105.3 -19.0 107.5 -15.3
Cuenta Financiera 42,810.5 41,703.1 | 30,417.4 21,485.6 | -8,931.7 -2.6 -29.4
Inversion directa 4,651.6 9,671.7 6,407.1 -1,877.2 | -8,284.3 107.9 n.a.
En México 20,868.4 20,356.9 11,815.0 9,621.7 | -2,193.3 -2.5 -18.6
De mexicanos en el exterior -16,216.7 -10,685.2 -5,407.9 -11,498.9 | -6,091.0 -34.1 112.6
Inversion de cartera 29,727.7 41,743.6 20,913.0 32,848.6 | 11,935.6 40.4 57.1
Pasivos 37,603.5 40,944.1 21,890.5 33,375.5 | 11,485.1 89 52.5
Sector publico Z/ 28,096.1 36,975.2 18,952.1 28,695.4 9,743.3 31.6 51.4
Sector privado 9,507.4 3,968.9 2,938.3 4,680.1 1,741.8 -58.3 59.3
Activos -7,875.8 799.5 -977.5 -526.9 450.5 n.a. -46.1
Otra inversion 8,431.2 -9,712.2 3,097.3 -9,485.7 |-12,583.0 n.a. n.a.
Pasivos 36,789.1 -4,526.7 13,883.4 2,382.9 |-11,500.5 n.a. -82.8
Sector publico 3/ 8,698.7 301.9 -2,903.5 -3,245.8 -342.3 -96.5 118
Banco de México -3,221.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.s. n.s.
Sector privado 31,3114 -4,828.6 16,786.9 5,628.7 |-11,158.2 n.a. -66.5
Activos -28,357.9 -5,185.5 | -10,786.1 -11,868.6 | -1,082.5 -81.7 10.0
Errores y omisiones -17,739.2 -2,450.1 | -13,629.8 -9,729.1 3,900.7 -86.2 -28.6

Variacién de la reserva
internacional bruta 20,694.5 28,621.2 | 13,306.1 13,512.0 205.9 38.3 1.5
Ajustes por valoracién -79.2 -441.3 -353.7 -131.4 222.3 -- -62.8

*/ Presentacién acorde con la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de México a partir del
segundo trimestre de 2010.

1/ Incluye la balanza de mercancias generales (o balanza comercial) més la balanza de bienes adquiridos en puertos por medios de
transporte.

2/ Incluye proyectos Pidiregas.

3/ Incluye proyectos Pidiregas y excluye Banco de México.

n.a. No aplicable. n.s. No significativo. -.- Crecimiento superior a 300 por ciento.

Fuente: Banco de México.
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2. INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS

2.1 Introduccion

Durante enero-septiembre de 2012, el balance publico registré un déficit de 175 mil 914
millones de pesos. Por su parte, el balance primario presentdé un superavit de 24 mil 682
millones de pesos. Si se excluye la inversion de Pemex, el balance publico presenta un superavit
de 17 mil 754 millones de pesos. Estos resultados son congruentes con el déficit presupuestario
aprobado para 2012.

Los ingresos presupuestarios del sector publico se ubicaron en 2 billones 601 mil 127 millones
de pesos, siendo mayores en 8.3 por ciento en términos reales en comparacion a los de enero-
septiembre de 2011.

Los ingresos petroleros crecieron 4.9 por ciento anual en términos reales como resultado de un
mayor precio de exportacion de la mezcla mexicana de petréleo (6.2 por ciento) vy la
depreciacién observada del tipo de cambio (7.0 por ciento), efectos que se compensaron
parcialmente con el menor precio del gas natural (36.1 por ciento) y la menor plataforma de
produccién (0.8 por ciento), todos con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los ingresos tributarios no petroleros se incrementaron 3.6 por ciento en términos reales con
respecto los primeros nueve meses de 2011. El crecimiento moderado se explica principalmente
por la derogacion del impuesto sobre tenencia; al ajustar la recaudacion por dicho efecto, los
ingresos tributarios aumentan 4.8 por ciento real. Al interior se observan aumentos reales de
11.1, 9.0, 5.1 y 2.4 por ciento en la recaudacion de los impuestos a los automoviles nuevos, al
valor agregado, a las importaciones y el sistema renta (ISR-IETU-IDE), en ese orden. Por su
parte, los ingresos propios de las entidades de control presupuestario directo distintas de Pemex
aumentaron 14.6 por ciento en términos reales lo que se explica, principalmente, por mayores
cuotas a la seguridad social y ventas de energia eléctrica. Los ingresos no tributarios del
Gobierno Federal mostraron un aumento real de 74.8 por ciento debido al registro de ingresos
no recurrentes.

Respecto al monto previsto en el calendario publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 8
de diciembre de 2011, al tercer trimestre de 2012 los ingresos presupuestarios fueron mayores
en 145 mil 388 millones de pesos (5.9 por ciento). A su interior, los ingresos petroleros fueron
superiores en 1 mil 215 millones de pesos, los ingresos tributarios no petroleros en 15 mil 941
millones de pesos, los no tributarios del Gobierno Federal en 85 mil 219 millones de pesos y los
propios de las entidades paraestatales distintas de Pemex en 43 mil 13 millones de pesos. Cabe
notar que el nivel elevado de los ingresos no tributarios por arriba de programa se debe
principalmente a que algunos ingresos no recurrentes que ya estaban previstos para el afo en su
conjunto se materializaron antes de lo programado. Es importante senalar que la aplicacion de
los ingresos excedentes se realizara conforme a las disposiciones vigentes en el ejercicio fiscal de
2012: 51.5 miles de millones de pesos de ingresos propios generados por las entidades de
control presupuestario directo se destinaran a las mismas entidades que los generaron ya que
son necesarios para cubrir el costo de proveer los bienes y servicios que ofrecen las entidades;
29.7 miles de millones de pesos corresponden a derechos petroleros con fin especifico, dentro
de los cuales destaca el derecho extraordinario sobre exportacion de petréleo crudo por 16.6
miles de millones de pesos que se destinaron a las entidades federativas a través del Fondo de
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Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas, y el resto de los recursos
corresponden a las dependencias del Gobierno Federal.

Los saldos de los fondos de estabilizacion al 30 de septiembre de 2012 suman 65 mil 683
millones de pesos.

SALDOS DE LOS FONDOS DE ESTABILIZACION

Al 30 de septiembre de 2012
(Millones de pesos)

Total 65,683.0
FEIP 13,9115
FEIEF 22,466.5
FEIIPEMEX 1,344.1
FARP 27,960.9

Los ahorros obtenidos al tercer trimestre de 2012 en gasto administrativo y de operacién, como
resultado de la aplicacién del Programa Nacional de Reduccién de Gasto Pulblico (PNRGP)
ascendieron a 5 mil 165 millones de pesos, que sumados a los 43 mil 512 millones de pesos
logrados en el periodo 2010-2011, alcanzan un ahorro acumulado de 48 mil 677 millones de
pesos, importe superior en 21.4 por ciento a la meta total establecida para el trienio 2010-2012
de 40 mil 100 millones de pesos.

Durante enero-septiembre de 2012 el gasto total del sector ptblico presupuestario ascendio a 2
billones 778 mil 26 millones de pesos, monto 6.9 por ciento mayor en términos reales al
registrado en el mismo periodo del afio anterior. El gasto programable se ubicé en 2 billones 189
mil 144 millones de pesos y mostr6 un incremento real de 7.8 por ciento. A su interior, destacan
los siguientes aspectos:

e Las erogaciones en materia de desarrollo econdmico y social aumentaron 11.8 y 4.3 por
ciento en términos reales, respectivamente.

e Lainversion fisica presupuestaria aumentd 9.6 por ciento real; la impulsada, 8.0 por ciento.

® Los recursos transferidos a las entidades federativas y municipios a través de participaciones,
aportaciones federales, provisiones salariales y econdmicas, convenios de descentralizacion y
reasignacion y otras transferencias, aumentaron 3.2 por ciento real. Las participaciones se
incrementaron 0.8 por ciento en términos reales, mientras que el resto de los recursos que se
canalizaron a los gobiernos de las entidades federativas y de los municipios aumentaron 4.9
por ciento real anual. Al ajustar la base de comparacion por el efecto de la eliminacion de la
tenencia, las participaciones federales a las entidades federativas aumentarian 4.3 por ciento.

® Los recursos destinados al pago de pensiones y jubilaciones registraron un incremento real de
7.4 por ciento con respecto al tercer trimestre de 2011.

e El costo financiero del sector publico fue mayor en 9.2 por ciento real con respecto a enero-
septiembre de 2011 como resultado, principalmente, de la depreciacion del tipo de cambio y
de cambios en la estacionalidad del servicio de la deuda de Pemex.
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2.2 Evolucion respecto al aiio anterior

2.2.1 Principales indicadores de la postura fiscal

. . En enero-septiembre de 2012 el balance
SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO piblico registré un déficit de 175 mil 914

(Millones de pesos)

millones de pesos, en comparacion con el
Enero-septiembre v, o5 déficit de 178 mil 987 millones de pesos en

Concepto

2011 2012/  real el mismo periodo de 2011. Este resultado se
Balance Piblico -178,987.4  -175913.8 ns.  compone del déficit del Gobierno Federal por
Balance Publico sin inversién de PEMEX -29,772.3 17,754.3 n.s. . .
Balance presupuestario -189,472.1 -176,898.8 n.s. 248 I:nl_l 840 mlllones_ de PESOS: y de IOS
Ingreso presupuestario 2,306,874.5 2,601,127.4 8.3 SuperaV|t de IaS ent'dades baJO Control
1/ . . T .
Petrolero 7951806 8684636 49  presupuestario directo e indirecto por 71 mil
Gobierno Federal 517,708.0 547,115.0 1.5 941 985 " d
Pemex 277,472.6 321,348.6 11.2 y miliones € Pesos'
No petrolero 1,511,693.9 1,732,663.7 101 respectivamente.
Gobierno Federal 1,137,926.9 1,286,854.0 8.6
Tributarios 1,058,254.4 1,141,895.9 36 Si se excluye la inversion de Pemex, el
No tributarios , 79,6725 1449581 748 gyperavit del sector publico es de 17 mil 754
Organismos y empresas -/ 373,767.0 445,809.8 14.6 ” d | d
Gasto neto presupuestario 2,496,346.6 2,778,026.1 6.9 miflones de PESOS, resultado congruente con
Programable 19513770 21891444 78 el déficit previsto para este indicador en todo
No programable 544,969.6 588,881.7 3.8 el aﬁo 1
Balance de entidades bajo control ’
presupuestario indirecto 10,484.7 984.9 -91.0 En el eriOdO enero-se tiembre el balance
Balance primario -6,794.3 24,682.2 n.s. p P '
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. anano de' sector PUbIICO, dEfInldo como Ia
p_/ Cifras preliminares. diferencia entre los ingresos totales y los

n.s.: no significativo.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto gaStOS distintos del costo financiero mostrd

de derechos sobre la extraccion de petréleo, aprovechamiento sobre los rendimientos ’ lt d 24 -I 682 -" d
excedentes de Pemex e |IEPS de gasolinas y diesel, asi como a los ingresos propios de un superaV| e mi millones €

Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el Anexo Indicadores de pesos, en compa racién con el déficit de 6 mil

Recaudacién en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad petrolera y no i .
petrolera)” que ademés incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacién de 794 ml”Ol’leS de pESOS en el mismo Ia PSO del
Pemex. ~ .
2_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control ano anterior.
presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. En cuanto a IaS fuentes de financiamiento del
balance publico, se registré un endeudamiento interno de 96 mil 875 millones de pesos y un
endeudamiento externo por 79 mil 39 millones de pesos.”

Tla Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y su reglamento establecen que para que el gasto contribuya al
equilibrio se evaluara la meta del balance publico excluyendo la inversion de Pemex, considerando un margen transaccional
equivalente a (+/-)1 por ciento del gasto neto.

? El endeudamiento externo incluye el endeudamiento directo y la variacién de los activos financieros que el sector publico
mantiene para su operacion en instituciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a valor de
colocacion incluye el financiamiento neto a través de operaciones de crédito, colocacion de valores gubernamentales, asi como
la variacion de activos financieros con el fin de administrar su liquidez. La cifra reportada en este apartado difiere de la que se
presenta en el Informe de Deuda Piblica porque de acuerdo al articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y la
normatividad presupuestaria vigente, a la entrada en operacion de un proyecto Pidiregas en la deuda publica se debe registrar
el pasivo directo que corresponde a la amortizaciéon de los dos primeros anos del proyecto. Por su parte, el gasto
presupuestario registra una erogacion en inversion cuando se realiza la amortizacion del pasivo sefialado.
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El resultado interno obedece a un endeudamiento con el sector privado por 622 mil 566
millones de pesos, lo cual se compensoé parcialmente con una acumulacion de activos financieros
depositados en el Banco de México por 306 mil 732 millones de pesos y con un
desendeudamiento neto con el sistema bancario y otras instituciones financieras por 218 mil
959 millones de pesos, respectivamente.

2.2.2 Ingresos presupuestarios

Durante enero-septiembre de 2012
los ingresos presupuestarios del
sector publico se ubicaron en 2
billones 601 mil 127 millones de
pesos, monto 8.3 por ciento mayor
en términos reales al obtenido en
igual lapso de 2011. La evolucion
de los ingresos se explica por lo
siguiente:

® los ingresos petroleros
mostraron un crecimiento real
de 4.9 por ciento, resultado del
mayor precio de la mezcla
mexicana de petroleo en los
mercados internacionales.

® lLos ingresos tributarios no
petroleros registraron un
incremento real de 3.6 por

ciento debido principalmente a
la mayor recaudacion obtenida
por el impuesto al valor
agregado (9.0 por ciento), el
ISR-IETU-IDE (2.4 por ciento) y
el impuesto especial sobre
produccién y servicios (1.9 por
ciento). Al ajustar la
recaudacion por el efecto de la
derogacion del impuesto sobre
tenencia los ingresos tributarios

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Enero-septiembre Var. % _ Composicién %
Concepto -
2011 2012% real 2011 20127/
Total 2,306,874.5 2,601,127.4 8.3 100.0 100.0
Petroleros +/ 795,180.6 868,463.6 4.9 34.5 334
Gobierno Federal 517,708.0 547,115.0 1.5 224 210
Derechos y aprovechamientos 615,923.8 700,455.0 9.2 26.7 26.9
IEPS -100,859.5 -153,517.8 ns. -4.4 -5.9
Articulo 20.-A Fraccién | -116,117.2 -168,198.4 n.s. -5.0 -6.5
Articulo 20.-A Fraccién Il 2/ 15,257.7 14,680.6 -7.6 0.7 0.6
Impuesto a los rendimientos petroleros 2,643.7 177.9 -93.5 01 0.0
Pemex 277,472.6 321,348.6 11.2 12.0 12.4
No petroleros 1,511,693.9 1,732,663.7 10.1 65.5 66.6
Gobierno Federal 1,137,926.9 1,286,854.0 8.6 49.3 49.5
Tributarios 1,058,254.4 1,141,895.9 3.6 45.9 439
ISR, IETU e IDE 3/ 572,026.5 609,740.6 2.4 24.8 234
Impuesto sobre la renta 539,889.0 576,417.6 2.5 23.4 22.2
Impuesto al activo -662.0 -906.8 ns. 0.0 0.0
Impuesto empresarial a tasa (nica 38,302.0 32,612.8 -18.2 1.7 1.3
Impuesto a los depésitos 3/ -5,502.5 1,617.0 n.s. -0.2 0.1
Impuesto al valor agregado 379,430.5 430,701.2 9.0 16.4 16.6
Produccion y servicios 51,690.5 54,859.7 1.9 2.2 2.1
Importaciones 19,375.8 21,1934 5.1 0.8 0.8
Otros impuestos +/ 35,731.2 25,401.0 -31.7 15 1.0
No tributarios 79,672.5 144,958.1 74.8 3.5 5.6
Organismos y empresas s/ 373,767.0 445,809.8 14.6 16.2 17.1
Partidas informativas
Gobierno Federal 1,655,635.0 1,833,969.0 6.4 71.8 70.5
Tributarios 960,038.6 988,555.9 -1.1 41.6 38.0
No tributarios 695,596.4 845,413.1 16.7 30.2 325
Organismos y empresas 651,239.5 767,158.4 13.1 28.2 29.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la
extraccion de petréleo, aprovechamiento sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y diesel,
asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el Anexo
Indicadores de Recaudacién en el cuadro "Ingresos del Sector Piblico (Actividad petrolera y no petrolera)” que
ademas incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacién de Pemex.

aumentan 4.8 por ciento real.

Los ingresos propios de los
organismos y empresas sujetos a
control presupuestario directo
sin incluir a Pemex, registraron
un aumento en términos reales

2_/ Se refiere a los recursos por el sobreprecio a las gasolinas y diesel conforme al articulo 20.-A fraccién Il de la Ley del
Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios.

3_/ EI IDE se consolida en este apartado debido a que las retenciones que realizaron las instituciones financieras por
este impuesto los contribuyentes las estan acreditando contra el impuesto sobre la renta, de acuerdo con lo sefialado
en el articulo 7 de la Ley del IDE.

4_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automéviles nuevos, a la exportacién, accesorios y
otros.

5_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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de 14.6 por ciento, lo que se explica principalmente por mayores ventas de energia eléctrica
y cuotas a la seguridad social.

® Por su parte, los ingresos no tributarios no petroleros del Gobierno Federal mostraron un
incremento real de 74.8 por ciento debido a los mayores ingresos no recurrentes que se
captaron respecto a enero-septiembre del afio anterior.

e Del total de ingresos presupuestarios, el 70.5 por ciento correspondi6 al Gobierno Federal y
29.5 por ciento a organismos y empresas bajo control presupuestario directo.

Ingresos del Gobierno Federal

Durante enero-septiembre de 2012 los ingresos del Gobierno Federal alcanzaron un total de 1
billén 833 mil 969 millones de pesos, cifra superior en 6.4 por ciento real al monto obtenido en
enero-septiembre del ano anterior. La evolucion de estos ingresos se explica principalmente por
lo siguiente:

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO FEDERAL
Enero-septiembre de 2012

(Comparacion respecto a enero-septiembre de 2011)

Conceptos real Explicacion de la variacion real anual
%
Petroleros 15
Derechos 92 | El precio de exportacion de la mezcla mexicana de petréleo fue mayor en 6.1 ddlares al promedio
observado en enero-septiembre de 2011 (6.2 por ciento).
. El tipo de cambio del peso respecto al dolar se deprecié en 7.0 por ciento real.
. La tasa del derecho ordinario sobre hidrocarburos se redujo de 72.5 por ciento en 2011 a 71.5 por
ciento en 2012.
. El precio internacional del gas natural medido en délares disminuy en 36.1 por ciento.
3 El volumen de extraccién de petréleo crudo se redujo en 21 mil barriles diarios (mbd) y la produccién
de gas natural en 11.9 por ciento.
IEPS ns. e El precio promedio de venta al publico de las gasolinas y el diesel fue menor al precio productor de
Pemex, lo que implicé una recaudacion negativa de este impuesto de 168,198 millones de pesos.
No petroleros 8.6
Tributarios 3.6

'5R‘1|5TU' 24 1. En abril de este afio las personas fisicas dedujeron los gastos en colegiaturas realizados durante el

IDE ejercicio fiscal de 2011, lo que impact6 a la recaudacion en un monto estimado en 13 mil 554
millones de pesos. Sin este efecto, la recaudacion habria aumentado en 4.7 por ciento real.

IVA 90 | El incremento se debe al crecimiento de la economia, destacando que se obtuvo a pesar de la iniciativa
del “Buen Fin", establecida en noviembre de 2011, que propicié el adelanto de compras que
regularmente se hacen en diciembre, lo que implicé una mayor recaudacion en diciembre a costa de la
de enero de 2012, reduciendo el dinamismo de la recaudacion en lo que va del afio.

IEPS 19 |e  Porel dinamismo de la actividad econémica.

Importacién 51 | Por el aumento de las importaciones de mercancias y la depreciacion del tipo de cambio.

2,

Otros 317 | Por la derogacion a partir de 2012 del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos (la recaudacién por
este impuesto en 2011 ascendi6 a 13 mil 687 millones de pesos, la cual se compara con el remanente
por este tributo de 1 mil 954 millones de pesos en 2012).

No tributarios 748 | o En enero-septiembre de 2012 se obtuvieron mayores ingresos no recurrentes.

n.s.: No significativo.

1_/ El IDE se consolida en este apartado debido a que la recaudacidn de este impuesto no descuenta la totalidad de los acreditamientos que realizaron los
contribuyentes a quienes las instituciones financieras les retuvieron este impuesto. Estos acreditamientos estan descontados en especial del impuesto sobre la renta.
2_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, automéviles nuevos y accesorios.
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En cumplimiento de lo senalado en el articulo primero de la Ley de Ingresos de la Federacion
para 2012, sobre informar al H. Congreso de la Union de la recaudaciéon captada bajo la
modalidad de pago de las contribuciones en especie o en servicios, se reporta que durante el
enero-septiembre de 2012 no se obtuvieron ingresos por este concepto.

Ingresos de Organismos y Empresas

Durante enero-septiembre de 2012 los ingresos propios de los organismos y empresas sujetos a
control presupuestario directo se ubicaron en 767 mil 158 millones de pesos, cifra que muestra
un incremento real de 13.1 por ciento respecto a los ingresos generados en el mismo periodo del
ano anterior.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DE LOS PRINCIPALES ORGANISMOS Y EMPRESAS BAJO CONTROL
PRESUPUESTARIO DIRECTO

Enero-septiembre de 2012
(Comparacién respecto a enero-septiembre de 2011)

Entidad real Explicacion de la variacion real anual
%
PEMEX 112 | El precio de exportacion del petréleo fue mayor en 6.2 por ciento.
. El volumen de exportacién del petréleo disminuyé en 132 miles de barriles diarios (mbd).
. El tipo de cambio del peso respecto al délar se deprecié en 7.0 por ciento real.
. A partir de 2012, la tasa del derecho ordinario sobre hidrocarburos se redujo, de 72.5% aplicada
en 2011 a 71.5%.
. El volumen de produccién de crudo disminuyé en 21 mil barriles diarios (mbd) y el de gas natural
en 11.9 por ciento.
. El precio internacional del gas natural medido en délares disminuyé en 36.1 por ciento.
CFE 178 | Mayores ingresos por ventas de energia e ingresos diversos.
IMSS 121 1. Mayores contribuciones a la seguridad social e ingresos diversos.
ISSSTE 3.7 | e Mayores contribuciones a la seguridad social e ingresos diversos.

GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

2.2.3 Gasto presupuestario (Millones de pesos)

Enero-septiembre Var. % Composicién %

Durante el periodo enero-septiembre de Concepto

P P o 2011 2012 >/ real 2011 2012°/

2012 el gasto total del sector publico 777 2496,346.6  2,778,026.1 6.9 1000  100.0
presupuestario ascendi6 a 2 billones 778 mil  Gasto primario 2,3281760  2,586,820.0 6.7 933 93.1
26 millones de pesos monto 69 pOI' ciento Programable 1,951,377.0 2,189,144.4 7.8 78.2 78.8
, . ! h No programable 376,799.0 397,675.6 14 15.1 14.3
mayor en términos reales al registrado en Participaciones 357,802.3 375,370.2 08 143 135
igual lapso del afo anterior. El gasto Adefas 19,999.3 21,7835 4.6 0.8 08

. . d f. .d I to tot I Operaciones
prlmano' €Tiniao como € gas O total menos ajenas -/ -1,002.6 521.9 n.s. 0.0 0.0
el costo financiero, ascendio a 2 billones 586  costo financiero = 168,170.7 191,206.1 9.2 6.7 6.9

mil 820 millones de pesos y fue superior en  Nota:Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
. . . p_/ Cifras preliminares.
6.7 por ciento real al registrado en el mismo 3. no significativo.

Periodo de 2011. Dentro del gaStO primario 1_/ Se refiere al gasto menos e|.lflgrESO efectuado por el Goblerlno.Feder?l por cuenta de te'rceros.
2_/ Incluye los intereses, comisiones y gastos de la deuda publica, asi como las erogaciones para
destaca lo siguiente: saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y deudores de la banca.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Las erogaciones en materia de desarrollo econémico y social aumentaron 11.8 y 4.3 por
ciento en términos reales, respectivamente. Al interior de las funciones de desarrollo social,
las funciones de recreacion, cultura y otras manifestaciones sociales; salud; proteccion social
y educacion registraron crecimientos reales de 37.9, 9.1, 6.0 y 1.8 por ciento,
respectivamente.

En el Ramo Desarrollo Social sobresalen los incrementos reales en los siguientes programas:
70 y mas (34.1 por ciento), Estancias Infantiles para Apoyar a Madres Trabajadoras (20.8
por ciento), Adquisicién de Leche a cargo de Liconsa (14.8 por ciento), Apoyo Alimentario
(8.4 por ciento) y Habitat (6.6 por ciento).

Los recursos destinados al pago de pensiones y jubilaciones registraron un incremento real de
7.4 por ciento.

La inversion fisica presupuestaria aumento 9.6 por ciento real y la inversion fisica impulsada
por el sector publico 8.0 por ciento real.

Los recursos transferidos a las entidades federativas y municipios a través de participaciones,
aportaciones federales, provisiones salariales y econdmicas, convenios de descentralizacion y
reasignacion y otras transferencias, aumentaron 3.2 por ciento real. Las participaciones se
incrementaron 0.8 por ciento en términos reales, mientras que el resto de los recursos que se
canalizaron a los gobiernos de las entidades federativas y de los municipios aumentaron 4.9
por ciento real anual. Al ajustar la base de comparacion por el efecto de la eliminacion de la
tenencia, las participaciones federales a las entidades federativas aumentarian 4.3 por ciento.

Los subsidios, transferencias y aportaciones, incluyendo servicios personales, representaron
39.1 por ciento del gasto programable total. El 82.6 por ciento de este rubro se destiné a las
funciones de desarrollo social y 14.3 por ciento a las de desarrollo econdmico.

Las erogaciones en servicios personales aumentaron 2.2 por ciento en términos reales.

Como resultado de la aplicacion del Programa Nacional de Reduccion de Gasto Publico
(PNRGP), al tercer trimestre de 2012 los ahorros obtenidos en gasto administrativo y de
operacion ascendieron a 5 mil 165 millones de pesos, que sumados a los 43 mil 512 millones
de pesos generados durante el periodo 2010-2011, implican un ahorro acumulado de 48 mil
677 millones de pesos, monto 21.4 por ciento superior a la meta total establecida para el
trienio 2010-2012 de al menos 40 mil 100 millones de pesos.
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Durante enero-septiembre de 2012

el costo financiero del sector COSTO FINANCIERO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
publico se ubicé en 191 mil 206 (Millones de pesos)
millones de pesos, monto mayor . Enero-septiembre  yar,0 _ Composicidn %
H 14 H oncepto —
9.2 por ciento en términos reales al s011 2012% el 5011 20127
del mismo periodo del afio anterior. 168,170.7 191,206.1 9.2 1000  100.0
De este monto, 94.0 por ciento fue Intereses, comisiones y gastos 154,514.3  179,768.9 11.7 91.9 94.0
. ierno Federal 131,3454 141,993 . 78.1 74.
para eI pago de mtereses, Gobierno Federa ,345 ,993.8 3.8 8 3
. Sector paraestatal 23,168.8 37,775.1 56.6 13.8 19.8
comisiones 3 gaStOS de Ia deUda ) Apoyo a ahorradores y deudores 13,656.4 11,437.3 -19.6 8.1 6.0
60 Por Ciento Para |os Programas IPAB 11,516.7 10,663.3 -11.1 6.8 5.6
Otros 2,139.7 7740  -65.3 13 04

de apoyo a ahorradores y deudores
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
de la banca (Ramo 34) . El p_/ Cifras preliminares.

Comportamiento del COSto  Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.
financiero obedece, principalmente, a la depreciacion del tipo de cambio y a cambios en la
estacionalidad del servicio de la deuda de Pemex.

2.2.3.1 Gasto programable

Durante enero-septiembre de 2012 el gasto programable del sector publico presupuestario
sumo 2 billones 189 mil 144 millones de pesos, lo que significé un incremento real de 7.8 por
ciento en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Los conceptos que determinaron
en mayor medida el comportamiento del gasto programable fueron los siguientes:
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PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN LA VARIACION DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacion respecto a enero-septiembre de 2011)

Diferencia enero-septiembre

Concepto 2012-2011 Explicacion de la variacion real anual
Absoluta™’ Var real %
Gasto programable 157,537.5 7.8
Petréleos Mexicanos 45,994.0 17.5 . Mayor gasto de inversion fisica.
. Mayor gasto en pensiones y jubilaciones y en

servicios personales.

Aportaciones a Seguridad Social 22,759.5 8.0 . Mayores recursos para cubrir las aportaciones
Sin subsidios y transferencias a -898.5 -1.9 estatutarias y las pensiones en curso de pago
organismos y empresas del IMSS; gastos médicos y pensiones en

curso de pago del ISSSTE; el Programa IMSS-
Oportunidades; las pensiones %

compensaciones militares y de los jubilados de
Ferrocarriles Nacionales de México.

Salud 17,856.1 28.3 . Incremento en el pago de servicios basicos
como agua, telefonia, energia eléctrica,
arrendamiento  de edificios, pagos de
defuncién y servicios de difusién para las
campanas preventivas en materia de salud.

. Mayores subsidios a través de los programas
Seguro  Popular;  Desarrollo  Humano
Oportunidades; Seguro Médico para una
Nueva Generacién; Atencion a Familias y
Poblacién Vulnerable y Caravanas de la Salud.

. Aportaciones al Fideicomiso Fondo de Gastos
Catastroficos en Salud.

Instituto Mexicano del Seguro Social 17,640.5 6.3 ° Mayores pensiones y jubilaciones, adquisicion
de medicamentos, materiales de curacién y

servicios personales.

Comision Federal de Electricidad 15,158.0 7.8 o Mayores adquisiciones de combustibles para
la generacion de electricidad, pagos por

servicios personales y mayores pensiones.

Energia 13,513.1 260.4 . Aportacion Patrimonial a CFE.

. Pago de cuotas a organismos internacionales.
Educacion Piblica 12,254.7 6.8 . Mayor gasto en servicios personales.

. Incremento en los recursos para atender los

programas  Subsidios  Federales  para
Organismos Descentralizados Estatales,
Escuelas de Tiempo Completo, Mejores
Escuelas, Desarrollo Humano Oportunidades,
asi como Becas para la Educacion Superior y la
Expansion de la Educacion Media, Inglés y
Computacion.

Seguridad Publica 6,114.1 27.4 . Mayor gasto en servicios personales.
. Mayores recursos para equipo de seguridad
publica, informatico, asi como de

comunicaciones y telecomunicaciones.

Instituto Federal Electoral 5,409.1 69.5 *  Mayores erogaciones a cargo del Instituto
para las prerrogativas de los partidos politicos,
la actualizacion del padrén electoral y la
expedicion de la credencial para votar.
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PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN LA VARIACION DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacién respecto a enero-septiembre de 2011)

Diferencia enero-septiembre

Concepto 2012-2011 Explicacion de la variacion real anual
Absoluta®™/ Var real %
Aportaciones Federales para Entidades 5,131.9 14 . Mayores recursos para servicios personales y
Federativas y Municipios otros gastos corrientes a través del FAEB,
FASSA y FAETA.
. Mayores recursos para inversion mediante el

FAIS, FAM, FORTAMUN y FAFEF.

Hacienda y Crédito Publico 4,369.3 12.6 . Pago de cuotas a organismos internacionales.

. Aportacion patrimonial al Fideicomiso de
Contragarantias para el Financiamiento
Empresarial y al Fideicomiso Fondo de
Infraestructura para Paises de Mesoameérica y
el Caribe.

. Mayores subsidios para los programas:
Esquema de Financiamiento vy Subsidio
Federal a la Vivienda, Infraestructura Basica
para la Atencion de los Pueblos Indigenas
(PIBAI), Subsidio a la Prima del Seguro
Agropecuario, Albergues Escolares Indigenas y
Perfeccionamiento del Sistema de
Coordinacién Fiscal.

Gobernacion 4,321.5 36.5 . Transferencias al Fondo de Apoyo Social para
Extrabajadores Migratorios Mexicanos en
Estados Unidos.

. Mayores subsidios a las entidades federativas
y municipios a través del Secretariado
Ejecutivo del Sistema Nacional de Seguridad
Pdblica.

Medio Ambiente y Recursos Naturales 4,124.8 11.4 * Mayores recursos erogados en materiales y
suministros y en servicios generales.

3 Mayores subsidios de capital para ProArbol y
para el Programa de Rehabilitacion,
Modernizacién y Equipamiento de Distritos de

Riego.
Instituto de Seguridad y Servicios 3,765.2 31 . Mayor pago en pensiones y jubilaciones.
Sociales de los Trabajadores del Estado
Desarrollo Social 2,453.6 4.1 . Mayores recursos destinados a la adquisicion

de leche en polvo.

. Mayores subsidios para los programas
Desarrollo Humano Oportunidades, 70 y Mas,
Abasto Rural, Estancias Infantiles para Apoyar
a Madres Trabajadoras, Apoyo Alimentario y
Desarrollo de Zonas Prioritarias.

3 Mayores  recursos para el Programa
Regularizacion de Lotes en Asentamientos
Humanos Irregulares en Terrenos de Origen
Ejidal, Comunal y de Propiedad Federal.

3 Mayores recursos para equipo de computo y
servicios de informatica, telefonia, licencias de
software y arrendamiento de equipos.

Previsiones y Aportaciones para los 1,953.9 9.6 . Mayores erogaciones en el rubro de servicios

Sistemas de Educacion Basica, Normal, personales para cubrir la ndémina del
Tecnoldgica y de Adultos magisterio en el Distrito Federal.
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PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN LA VARIACION DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacion respecto a enero-septiembre de 2011)

Diferencia enero-septiembre

2012-2011

Concepto Explicacion de la variacion real anual

Absoluta™’/ Var real %

Economia 1,918.7 12.9 . Incremento en los subsidios para el Fondo de
Apoyo a la Micro, Pequefia y Mediana
Empresa, para el Fondo de
Microfinanciamiento a Mujeres Rurales, para
el Programa para el Desarrollo de la Industria
del Software y para el Fondo Nacional de
Apoyos para Empresas en Solidaridad
(FONAES).

. Mayores recursos ejercidos a través del Fondo
Sectorial de Innovacion y el Fondo de
Innovacion Tecnoldgica.

Comunicaciones y Transportes 1,331.7 2.6 . Mayores aportaciones al Fideicomiso e-
México.

. Mayores recursos para la adquisicion de
sistemas satelitales y de telecomunicaciones.

Marina 921.8 6.8 . Mayor gasto en materiales y suministros y
servicios generales necesarios para la
operacion regular de las unidades vy
establecimientos navales.

. Mayor gasto en servicios personales.

Trabajo y Prevision Social 674.4 27.7 ° Mayores subsidios para apoyar a la poblacién
en condicion de desempleo a través de los
subprogramas Bécate, Fomento al
Autoempleo y Movilidad Laboral Interna.

. Mayor gasto en servicios personales.

Poder Legislativo 575.8 6.9 . Mayor gasto en servicios personales.

Provisiones Salariales y Econdmicas 3233 0.5 ° Incremento en las aportaciones para el Fondo
de Estabilizacion de los Ingresos Petroleros

(FEIP), de acuerdo con lo sefialado en la Ley
Federal de Derechos, asi como para los
Fondos Metropolitanos, los Fondos
Regionales y el Fondo de Apoyo para
Infraestructura y Seguridad (FONAPIS).

Relaciones Exteriores 290.1 5.9 . Mayor gasto en servicios generales derivado
principalmente de las diferencias en el tipo de
cambio para cubrir compromisos en moneda
extranjera.

. Mayor gasto en inversion destinado al
equipamiento de las representaciones de
México en el exterior.

. Mayor gasto en servicios personales.

Funcion Publica -212.4 -16.7 . En 2011 se efectuaron aportaciones al
Fideicomiso Bicentenario.

Agricultura, Ganaderia, Desarrollo -3,289.0 -5.3 ° Menores recursos para atender los programas
Rural, Pesca y Alimentacién sujetos a reglas de operacion a cargo del ramo
debido a retrasos en los convenios de
coordinacién, de colaboracién y de
concurrencia con las entidades federativas.

Defensa Nacional -4,415.3 -10.0 . Menor gasto en inversion.

Otros -23,400.7 n.s.

n.s.: no significativo.

*/ Millones de pesos de enero-septiembre de 2012.
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A continuacion se presenta el analisis del gasto programable con base en cada una de sus tres
clasificaciones: la econdmica, que ordena los recursos de acuerdo con su naturaleza y objeto de
gasto; la administrativa, que identifica las erogaciones de acuerdo con el ramo administrativo y
entidad que ejerce los recursos y las que se canalizan a los gobiernos de las entidades federativas
y municipios, y la funcional, que relaciona el gasto con las principales actividades que realizan las
dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal.

2.2.3.1.1 Clasificacién econémica del gasto programable >

En enero-septiembre de 2012 el gasto corriente representd 76.4 por ciento del gasto
programable, 1 billon 672 mil 871 millones de pesos, mientras que el gasto de capital
representd el 23.6 por ciento restante, 516 mil 274 millones de pesos. El gasto de capital
registro un incremento de 15.0 por ciento real y las erogaciones corrientes de 5.7 por ciento
real.

® Las cifras relativas a consumo e inversién del sector publico que se reportan en estos informes difieren de las publicadas por el
INEGI debido a diversos aspectos metodoldgicos (cobertura, base de registro y clasificacion, entre otros). Las estadisticas de
finanzas publicas que elabora la SHCP comprenden al sector ptiblico federal no financiero, es decir, al Gobierno Federal y a las
entidades paraestatales no financieras. Asimismo, utiliza una base de registro en flujo de caja con el fin de conocer las
necesidades de endeudamiento del sector publico. Por su parte, el INEGI, a través del Sistema Nacional de Cuentas Nacionales
de México, considera al consumo piblico como los gastos corrientes en términos devengados que se realizan en todos los
é6rdenes de gobierno (federal, estatal y municipal, asi como el de los organismos que prestan servicios de seguridad social y
otros descentralizados, tales como las universidades publicas) para prestar servicios de administracion, defensa, sanidad y
ensenanza. En los calculos de la inversion publica, el INEGI computa las adquisiciones de bienes de capital realizadas por los
tres ordenes de gobierno mencionados, mas las llevadas a cabo por las empresas plblicas, en términos devengados. En
consecuencia, los resultados que presentan ambas fuentes no son comparables de manera directa.
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GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Enero-septiembre Var. % Composicién %
Concepto -
2011 2012%/ real 2011 2012%/

Total >/ 1,951,377.0 2,189,144.4 7.8 100.0 100.0
Total corriente 1,520,189.3 1,672,870.6 5.7 779 76.4
Servicios personales 2/ 606,553.5 645,490.8 2.2 31.1 29.5
Poderes y entes auténomos 30,914.7 33,7239 4.8 1.6 15
Administracion Piblica Federal 347,676.8 372,872.2 3.0 17.8 17.0
Dependencias del Gobierno Federal 121,981.8 129,477.9 2.0 6.3 59
Entidades de control directo 187,680.1 202,677.2 3.7 9.6 9.3
Transferencias 3/ 38,0149 40,717.1 2.9 19 19
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios o/ 227,962.0 238,894.7 0.7 11.7 109
Otros gastos de operacién 289,619.9 326,193.6 8.2 14.8 14.9
Pensiones y jubilaciones s/ 280,121.3 313,085.1 7.4 14.4 14.3
Subsidios, transferencias y aportaciones 4 328,547.9 357,230.7 a4 16.8 16.3
Subsidios 247,811.1 270,210.4 4.7 12.7 123
Transferencias 3/ 33,7919 35,249.1 0.2 1.7 1.6
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios o/ 46,945.0 51,771.2 5.9 24 24
Ayudas y otros gastos 15,346.7 30,870.3 93.2 0.8 1.4
Total capital 431,187.7 516,273.8 15.0 22.1 23.6
Inversion fisica 410,546.7 468,669.8 9.6 21.0 214
Directa 255,545.7 286,671.4 7.7 13.1 131
Subsidios, transferencias y aportaciones 155,001.0 181,998.4 12.8 7.9 8.3
Subsidios 47,149.3 71,173.6 45.0 24 3.3
Transferencias >~/ 13,553.5 107015  -24.2 07 0.5
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios +/ 94,298.2 100,123.4 20 4.8 4.6
Otros gastos de capital 20,641.0 47,604.0 121.5 1.1 2.2
Directa ™~/ 2,666.5 29,185.9 -o- 0.1 13
Transferencias >/ 660.8 18227 1650 0.0 01
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios o/ 17,313.7 16,595.4 -7.9 0.9 0.8
Subsidios, transferencias y aportaciones totales o/ 501,523.4 557,647.3 6.8 24.8 24.7
Subsidios 294,960.4 341,384.0 11.2 15.1 15.6
Transferencias 48,006.1 47,773.3 -4.4 2.5 2.2
Entidades Federativas y Municipios 158,556.9 168,490.0 2.1 7.2 6.9

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

-0-: mayor de 500 por ciento.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.

2_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias que se otorgaron para el pago
de servicios personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto.

3_/ Se refiere a las transferencias a entidades bajo control presupuestario indirecto.

4_/ Incluye los recursos del Ramo 33 Aportaciones Federales a Entidades Federativas y Municipios; del Ramo 25 Previsiones y Aportaciones para los
Sistemas de Educacién Basica, Normal, Tecnoldgica y de Adultos; del Ramo 23 Provisiones Salariales y Econdmicas, donde se registran los recursos para
el Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF); de los Convenios de Reasignacion; asi como los subsidios a los
municipios para seguridad publica.

5_/ Incluye el pago de pensiones del IMSS y el ISSSTE; el pago de pensiones vy jubilaciones de Pemex y CFE; y el pago de pensiones y ayudas pagadas
directamente por el Ramo 19 Aportaciones a Seguridad Social.

6_/ Excluye las transferencias que se otorgan para el pago de servicios personales.

7_/ Incluye el gasto en inversién financiera, asi como el gasto ajeno recuperable en las entidades bajo control presupuestario directo menos los ingresos por
recuperacion.

8_/ Incluye las transferencias para amortizacién e inversién financiera de entidades bajo control presupuestario indirecto.

9_/ Se refiere a la suma de recursos de naturaleza corriente (sin servicios personales) y de capital, por estos conceptos.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Servicios Personales

En enero-septiembre de 2012 el gasto en servicios personales ascendio a 645 mil 491 millones
de pesos, 2.2 por ciento mayor en términos reales al del mismo periodo del afio anterior.

El 66.8 por ciento del total del gasto en servicios personales se concentré en funciones de
desarrollo social, como educacion y salud. El 16.1 por ciento fue para actividades de desarrollo
economico, como la generacion de electricidad y produccion de petrdleo; agropecuaria,
silvicultura, pesca y caza; transporte; comunicaciones, y ciencia, tecnologia e innovacion.
Finalmente, el 11.8 por ciento se canalizé a las funciones de gobierno, donde justicia, seguridad
nacional y asuntos de orden publico y de seguridad interior representaron el 8.1 por ciento de
los servicios personales.

SERVICIOS PERSONALES DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre  y/3r o5 Composicién %

Concepto 2011 z012°/  real 2011 2012%/
Total L/ 606,553.5 645,490.8 2.2 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 30,914.7 33,7239 4.8 5.1 5.2
Legislacion 3,922.0 4,802.5 17.6 0.6 0.7
Justicia 24,029.4 24,057.7 -3.8 4.0 3.7
Coordinacion de la Politica de Gobierno 2,963.3 4,863.7 57.6 0.5 0.8
Poder Ejecutivo 575,638.8 611,766.9 21 94.9 94.8
Gobierno 67,932.1 76,449.3 8.1 11.2 11.8
Justicia 8,931.9 9,075.6 -2.4 15 14
Coordinacion de la Politica de Gobierno 4,351.5 8,752.8 93.2 0.7 1.4
Relaciones Exteriores 2,104.7 2,206.7 0.7 0.3 0.3
Asuntos Financieros y Hacendarios 9,321.6 9,650.1 -0.6 15 1.5
Seguridad Nacional 31,7421 34,095.8 3.2 5.2 5.3
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 8,392.2 9,234.1 5.7 14 14
Otros Servicios Generales 3,088.1 3,434.2 6.8 0.5 0.5
Desarrollo Social 410,048.0 431,296.6 1.0 67.6 66.8
Proteccion Ambiental 3,338.2 3,655.2 5.2 0.6 0.6
Vivienda y Servicios a la Comunidad 752.5 539.8 -31.1 0.1 0.1
Salud 144,460.7 152,885.3 1.7 23.8 23.7
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 3,903.9 5,045.1 24.1 0.6 0.8
Educacién 247,927.0 258,833.2 0.3 40.9 40.1
Proteccién Social 9,665.8 10,3379 2.7 1.6 1.6
Otros Asuntos Sociales 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Desarrollo Econdmico 97,658.7 104,021.1 2.3 16.1 16.1
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 2,314.0 2,560.6 6.3 0.4 0.4
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 4,160.5 4,366.8 0.8 0.7 0.7
Combustibles y Energia 78,032.7 81,9858 0.9 129 12.7
Mineria, Manufacturas y Construccion 24.8 25.7 -0.6 0.0 0.0
Transporte 3,210.9 3,280.6 -1.9 0.5 0.5
Comunicaciones 607.8 463.0 -26.8 0.1 0.1
Turismo 339.8 361.5 2.2 0.1 0.1
Ciencia, Tecnologia e Innovacién 8,753.7 10,977.1 20.4 14 1.7
Otras Industrias y Otros Asuntos Econoémicos 2145 0.0 n.s. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias que se otorgaron para
el pago de servicios personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto. Para efectos de consolidacion de las estadisticas del gasto
del sector piblico presupuestario se excluyen las aportaciones al ISSSTE en virtud de que se encuentran considerados dentro del flujo de
efectivo de la entidad.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.
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En cuanto a quién ejerce los recursos para servicios personales, sobresale lo siguiente:

® Los recursos destinados a cubrir la némina del magisterio y personal médico a través de
aportaciones federales a las entidades federativas, representaron el 37.0 por ciento del total
y registraron un aumento de 0.7 por ciento real respecto al ano anterior.

® A los servicios personales de las entidades paraestatales de control directo correspondio el
31.4 por ciento del total y aumentaron 3.7 por ciento en términos reales.

® Los servicios personales de las dependencias, el INEGI y el Tribunal Federal de Justicia Fiscal
vy Administrativa representaron el 20.1 por ciento del total y aumentaron 2.0 por ciento en
términos reales.

e Las transferencias para servicios personales de los programas de las entidades paraestatales
de control indirecto representaron 6.3 por ciento del total y aumentaron 2.9 por ciento real.
Los mayores recursos se canalizaron principalmente a instituciones de educacion superior,
media superior y tecnoldgica, asi como a los hospitales e institutos del sector salud.

® Los recursos para servicios personales de los Poderes Legislativo y Judicial y los entes
autonomos representaron el 5.2 por ciento del total y aumentaron 4.8 por ciento real
respecto a enero-septiembre de 2011.

Otros gastos de operacion

El gasto de operacion distinto de servicios personales se incrementd 8.2 por ciento real respecto
de lo registrado en enero-septiembre de 2011.

El 56.8 por ciento del gasto de operacion distinto de servicios personales corresponde a
actividades econdmicas, en especial a las funciones relacionadas con el abasto de energéticos. El
29.5 por ciento corresponde a actividades de desarrollo social de los cuales salud absorbe la
mayor parte (70.7 por ciento). Para actividades de Gobierno corresponde el 10.8 por ciento del
gasto en este rubro.

En cuanto a quién ejerce los recursos de otros gastos de operacion, sobresale lo siguiente:

® A las entidades paraestatales de control directo correspondio el 76.5 por ciento del total,
monto que aumentd 8.0 por ciento en términos reales. Dicho incremento se explica por el
incremento de las erogaciones del IMSS en 14.4 por ciento real por mayor adquisicion de
medicamentos, material de curacion y en los servicios generales; por las mayores erogaciones
de Pemex en 10.0 por ciento real en conservacion y mantenimiento, servicios técnicos
pagados a terceros, fletes y seguros; y por el aumento en el gasto de la CFE en 7.1 por ciento
real por el mayor gasto en combustibles para la generacion de electricidad.

® Los gastos de operacion distintos de servicios personales de las dependencias, INEGI y el
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa representaron el 20.5 por ciento del total,
con un incremento real del 7.0 por ciento. Estos recursos se canalizaron principalmente a los
ramos de Salud, Seguridad Publica, Comunicaciones, Marina, Procuraduria y SAGARPA.
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® Los recursos para los Poderes Legislativo y Judicial y los entes auténomos representaron el
3.0 por ciento del total y aumentaron 25.8 por ciento real respecto a enero-septiembre de
2011.

OTROS GASTOS DE OPERACION DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre  \/ar, o5  Composicion %

Concepto 2011 z2012°/  real 2011 2012"
Total 289,619.9 326,193.6 8.2 100.0 100.0
Poderes y Entes Autonomos 7,459.3 9,766.4 25.8 2.6 3.0
Legislacion 3,009.9 3,077.0 -1.8 1.0 0.9
Justicia 2,844.8 3,669.5 239 1.0 1.1
Coordinacion de la Politica de Gobierno 1,604.6 3,020.0 80.8 0.6 0.9
Poder Ejecutivo 282,160.6 316,427.2 7.7 97.4 97.0
Gobierno 32,232.7 35,127.4 4.7 111 10.8
Justicia 4,224.0 7,529.9 71.2 15 2.3
Coordinacién de la Politica de Gobierno 2,136.4 2,450.3 10.2 0.7 0.8
Relaciones Exteriores 1,769.7 2,402.7 304 0.6 0.7
Asuntos Financieros y Hacendarios 3,555.0 3,259.7 -11.9 1.2 1.0
Seguridad Nacional 12,613.8 11,388.9 -13.3 a4 3.5
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 7,110.8 7,102.7 -4.1 2.5 2.2
Otros Servicios Generales 823.0 993.2 15.9 0.3 0.3
Desarrollo Social 85,525.5 96,162.8 8.0 29.5 29.5
Proteccion Ambiental 2,330.2 3,094.4 27.6 0.8 0.9
Vivienda y Servicios a la Comunidad 2,294.5 2,822.5 18.2 0.8 0.9
Salud 58,852.4 68,012.6 11.0 20.3 209
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 2,093.0 3,046.8 39.8 0.7 0.9
Educacién 8,215.0 6,439.1 -24.7 2.8 20
Proteccion Social 11,740.5 12,747.3 4.3 4.1 3.9
Otros Asuntos Sociales 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Desarrollo Econdmico 164,402.4 185,137.0 8.2 56.8 56.8
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 1,018.2 1,090.6 29 0.4 0.3
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 2,686.8 2,905.8 3.9 0.9 0.9
Combustibles y Energia 158,848.5 178,085.0 7.7 54.8 54.6
Mineria, Manufacturas y Construccién 15.5 31.6 95.8 0.0 0.0
Transporte 1,241.9 2,138.6 65.4 04 0.7
Comunicaciones 188.6 380.7 939 0.1 0.1
Turismo 148.6 187.0 20.8 0.1 0.1
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 218.4 317.8 39.8 0.1 0.1
Otras Industrias y Otros Asuntos Econdmicos 36.0 0.0 n.s. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Pensiones

El pago de pensiones ascendiéo a 313 mil 85 millones de pesos y registrd un incremento en
términos reales de 7.4 por ciento. Esto se explica por los siguientes factores:

e En el IMSS y el ISSSTE el pago de pensiones aumentd en 7.7 y 6.5 por ciento real,
respectivamente, debido tanto al incremento de la pension media como al mayor nimero de
jubilados respecto a enero-septiembre de 2011.
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e En Pemex las aportaciones al fondo de pensiones de la entidad (FOLAPE) aumentaron 11.2
por ciento en términos reales respecto al nivel de 2011. Se debe senalar que Pemex realiza
aportaciones a dicho Fondo en funcion de sus remanentes de operacion y las obligaciones
esperadas y, posteriormente, a través del Fondo se cubren las pensiones de los beneficiarios.

e Las pensiones de CFE aumentaron 7.3 por ciento en términos reales, debido tanto al
incremento de la pension media como al mayor niumero de jubilados respecto al mismo
periodo del afo anterior.

e El pago de pensiones y jubilaciones que cubre directamente el Gobierno Federal fue mayor en
5.0 por ciento real, lo que se explica principalmente por las mayores erogaciones para la
cuota social y aportaciones del seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez, asi como
para las pensiones y compensaciones militares y de los jubilados de Ferrocarriles Nacionales
de México. Por su parte las pensiones en curso de pago de LFC fueron menores en términos
reales respecto al mismo periodo del afio anterior.

Subsidios, transferencias y aportaciones

Los subsidios, transferencias y aportaciones distintos de servicios personales sumaron 357 mil
231 millones de pesos, lo que significo un incremento de 4.4 por ciento real. Del total 75.6 por
ciento correspondio a subsidios a la poblacion, los cuales registraron un aumento real de 4.7 por
ciento; 14.5 por ciento a aportaciones a las entidades federativas, con un crecimiento de 5.9 por
ciento real; y el resto, 9.9 por ciento, a transferencias para apoyar los programas de las entidades
paraestatales de control indirecto, con un incremento de 0.2 por ciento en términos reales.

® A las funciones de desarrollo social se destin6 el 77.0 por ciento de los recursos, que se
canalizaron principalmente para los programas Seguro Popular; Desarrollo Humano
Oportunidades; Subsidios Federales para Organismos Descentralizados Estatales; Prestacion
de Servicios de Educacion Superior y Posgrado; Prestacion de Servicios de Educacion Técnica;
70 y mas; Infraestructura Basica para la Atencion de Pueblos Indigenas; Programa de
Esquema de Financiamiento y Subsidio Federal para Vivienda; Desarrollo de Zonas
Prioritarias; Becas para la Educacion Superior y Expansion de la Educacion Media Superior,
Inglés y Computacion; Habitat; Mejores Escuelas; Seguro Médico para Una Nueva
Generacion; Apoyo Alimentario; Abasto Social de Leche y Abasto Rural, asi como a las
entidades federativas a través del Fondo de Aportaciones para Infraestructura Social, Fondo
de Aportaciones para el Fortalecimiento de los Municipios y de las Demarcaciones
Territoriales del Distrito Federal, y el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas.

e En las funciones de desarrollo econdmico se concentré el 19.7 por ciento de los recursos, que
se canalizaron principalmente para los programas de Construccion, Modernizacion,
Mantenimiento y Conservacion de Carreteras; Prestacion de Servicios en Puertos,
Aeropuertos y Ferrocarriles; Servicios de Telecomunicaciones, Satelitales, Telegraficos y de
Transferencia de Fondos y Servicios de Correo; los programas de apoyo al campo como
Prevencion y Manejo de Riesgos, Apoyo al Ingreso Agropecuario, Procampo para Vivir Mejor,
Apoyo a la Inversion en Equipamiento e Infraestructura; el Fondo de Apoyo para la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa (Fondo PYME); el programa de Sustentabilidad de Recursos
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Naturales; los programas a cargo del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia (CONACYT);
asi como para el programa Promocion de México como Destino Turistico.

SUBSIDIOS, TRANSFERENCIAS Y APORTACIONES DISTINTOS DE SERVICIOS PERSONALES
DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacién funcional
(Millones de pesos)

Concepto Enero-septiembre Var. % Composicién %

2011 z2012%/  real 2011 2012%/
Total 328,547.9 357,230.7 4.4 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 0.0 3.8 ns. 0.0 0.0
Legislacion 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Justicia 0.0 3.8 n.s. 0.0 0.0
Coordinacion de la Politica de Gobierno 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Poder Ejecutivo 328,547.9 357,227.0 44 100.0 100.0
Gobierno 9,313.3 11,552.6 19.1 2.8 3.2
Justicia 114.2 432.1 263.3 0.0 0.1
Coordinacién de la Politica de Gobierno 700.7 835.1 14.5 0.2 0.2
Relaciones Exteriores 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Asuntos Financieros y Hacendarios 197.2 1,246.7 -o- 0.1 0.3
Seguridad Nacional 305.1 0.0 ns. 0.1 0.0
Asuntos de Orden Piblico y de Seguridad Interior 6,568.8 7,862.6 15.0 2.0 22
Otros Servicios Generales 1,427.3 1,176.2 -20.8 0.4 0.3
Desarrollo Social 245,343.1 275,165.4 7.7 74.7 77.0
Proteccion Ambiental 746.5 986.5 26.9 0.2 0.3
Vivienda y Servicios a la Comunidad 36,173.5 37,466.8 -0.5 11.0 10.5
Salud 50,903.3 66,625.2 25.7 15.5 18.7
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 5,758.3 7,733.0 29.0 1.8 2.2
Educacion 99,483.0 111,407.7 7.6 30.3 31.2
Proteccién Social 52,031.4 50,850.8 -6.1 15.8 14.2
Otros Asuntos Sociales 247.1 95.5 -62.9 0.1 0.0
Desarrollo Econédmico 73,891.5 70,508.9 -8.3 22.5 19.7
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 1,062.2 1,259.9 13.9 0.3 0.4
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 57,080.4 51,109.9 -14.0 17.4 14.3
Combustibles y Energia 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Mineria, Manufacturas y Construccion 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Transporte 73.2 126.1 65.3 0.0 0.0
Comunicaciones 1,497.1 1,759.8 12.9 0.5 0.5
Turismo 3,287.7 2,839.2 -17.1 1.0 0.8
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 10,890.9 12,673.9 11.8 3.3 3.5
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 0.0 740.1 n.s. 0.0 0.2

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo; -o-: mayor de 500 por ciento.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Ayudas y otros gastos corrientes®

Las ayudas y otros gastos sumaron 30 mil 870 millones de pesos y aumentaron en 93.2 por
ciento en términos reales. El 37.0 por ciento de este rubro se canalizé a actividades de desarrollo
social, 23.5 por ciento a actividades gubernamentales y 21.7 por ciento a actividades de
desarrollo econémico. Las ayudas y otros gastos corrientes se canalizaron principalmente a los

4 . . . . . C
Estas operaciones consideran ingresos y gastos por cuenta de terceros y tienden a ser cero al final del ejercicio.
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programas Seguro Popular (Salud); para las prerrogativas para los partidos politicos (IFE);
Supervision, Inspeccién y Verificacién del Sistema Nacional e-México (SCT); Fondo de Apoyo
Social para Ex-trabajadores Migratorios Mexicanos en Estados Unidos (SEGOB); Fideicomiso
Fondo de Infraestructura para Paises de Mesoamérica y el Caribe y el Fideicomiso de
Contragarantias para el Financiamiento Empresarial (SHCP).

AYUDAS Y OTROS GASTOS CORRIENTES DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre y/ar. 9% Composicién %

concepto 2011 2012/ real 2011 20127/
Total ™/ 15,346.7 30,870.3 93.2 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 2,782.8 5,479.5 89.1 18.1 17.8
Legislacion 8.8 12.4 35.6 0.1 0.0
Justicia 2523 3771 435 1.6 1.2
Coordinacién de la Politica de Gobierno 2,521.7 5,090.0 93.9 16.4 16.5
Poder Ejecutivo 12,563.8 25,390.8 94.1 81.9 82.2
Gobierno 5,007.2 7.264.2 39.3 32.6 235
Justicia 79.2 64.7 -21.6 0.5 0.2
Coordinacion de la Politica de Gobierno 1,542.1 3,788.4 136.0 10.0 12.3
Relaciones Exteriores 700.6 4333 -40.6 4.6 1.4
Asuntos Financieros y Hacendarios 2,377.3 2,771.0 12.0 15.5 9.0
Seguridad Nacional 173.8 115.8 -36.0 11 0.4
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 385 270 -32.6 0.3 0.1
Otros Servicios Generales 95.7 64.0 -35.7 0.6 0.2
Desarrollo Social 7,188.7 11,426.7 52.7 46.8 37.0
Protecciéon Ambiental 204.3 408.6 92.1 13 13
Vivienda y Servicios a la Comunidad 1.0 11 -0.7 0.0 0.0
Salud 3,707.5 6,485.8 68.0 24.2 21.0
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 776.8 1,691.6 109.2 5.1 5.5
Educacion 1,069.9 1,359.9 22.1 7.0 44
Proteccion Social 1,429.1 1,479.7 -0.5 9.3 4.8
Otros Asuntos Sociales 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Desarrollo Econémico 368.0 6,699.8 -0- 24 21.7
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 74.5 101.1 30.4 0.5 0.3
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 425.9 679.5 53.3 2.8 2.2
Combustibles y Energia -2,790.7 210.8 n.s. -18.2 0.7
Mineria, Manufacturas y Construccion 0.3 03 -114 0.0 0.0
Transporte 78.3 99.1 21.6 0.5 0.3
Comunicaciones 2,245.5 52459 1244 14.6 17.0
Turismo 10.0 51.0 390.7 0.1 0.2
Ciencia, Tecnologia e Innovacién 324.2 312.0 -7.5 2.1 1.0
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo; -o-: mayor de 500 por ciento.

1_/ Incluye ayudas y otros gastos corrientes, asi como el gasto ajeno de terceros en las entidades bajo control presupuestario directo
menos los ingresos por terceros.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Puiblico.

Inversion presupuestaria

En enero-septiembre de 2012 el gasto de inversion fisica presupuestaria fue de 468 mil 670
millones de pesos, monto superior en 9.6 por ciento en términos reales respecto al monto del
mismo periodo de 2011.
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre  y/ar, 95 Composicién %

Concepto 2011 2012"/  real 2011 20127/
Total 410,546.7 468,669.8 9.6 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 2,609.7 2,495.7 -8.1 0.6 0.5
Legislacion 970.5 889.3  -12.0 0.2 0.2
Justicia 1,348.1 1,494.0 6.4 0.3 0.3
Coordinacion de la Politica de Gobierno 2911 1124  -62.9 0.1 0.0
Poder Ejecutivo 407,937.0 466,174.1 9.8 99.4 99.5
Gobierno 15,202.2  20,431.7 29.1 3.7 4.4
Justicia 2,411.4 5,533.6 1204 0.6 1.2
Coordinacion de la Politica de Gobierno 143.2 157.9 5.9 0.0 0.0
Relaciones Exteriores 66.0 82.7 204 0.0 0.0
Asuntos Financieros y Hacendarios 13.8 4,217.2 -0- 0.0 0.9
Seguridad Nacional 6,761.5 4,672.8 -33.6 1.6 1.0
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 5,486.6 5,681.3 -0.5 1.3 1.2
Otros Servicios Generales 319.7 86.3 -74.1 0.1 0.0
Desarrollo Social 157,505.6 163,838.3 -0.1 38.4 35.0
Proteccion Ambiental 13,944.4 11,103.6 -23.5 3.4 2.4
Vivienda y Servicios a la Comunidad 113,481.6 114,217.7 -3.3 27.6 24.4
Salud 11,9955 13,687.2 9.6 29 29
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 708.9 1,488.8 101.7 0.2 0.3
Educacion 15,165.2  16,224.4 2.8 3.7 3.5
Proteccién Social 1,884.7 6,852.4 249.2 0.5 1.5
Otros Asuntos Sociales 3253 264.2 -22.0 01 0.1
Desarrollo Econémico 235,229.2 281,904.1 15.1 57.3 60.1
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 11,158.3 13,811.5 189 2.7 29
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 9,445.5 12,983.4 32.0 2.3 2.8
Combustibles y Energia 169,778.1 211,013.7 19.4 41.4 45.0
Mineria, Manufacturas y Construccion 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Transporte 36,835.6 35,917.5 -6.3 9.0 7.7
Comunicaciones 3,183.3 3,434.1 3.6 0.8 0.7
Turismo 962.2 1,172.0 17.0 0.2 0.3
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 3,863.4 3,572.1 -11.2 0.9 0.8
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 2.7 0.0 ns. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo; -o-: mayor de 500 por ciento.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

e Del total de la inversion fisica, 61.2 por ciento correspondio6 a inversion fisica directa y 38.8
por ciento se erogd a través de subsidios, transferencias y aportaciones federales para
entidades federativas.

e El 60.1 por ciento de la inversion fisica presupuestaria se canalizo6 a actividades de desarrollo
econdmico, destacando por su dinamismo la inversion en el sector combustibles y energia;
asuntos economicos, comerciales y laborales en general; agropecuaria, silvicultura, pesca y
caza, y turismo.

e La inversion fisica orientada a las actividades de desarrollo social representd el 35.0 por
ciento de la inversion total. A su interior, el 69.7 por ciento se destiné a vivienda y servicios a
la comunidad, 9.9 por ciento a educacion, 8.4 por ciento a salud, 6.8 por ciento a proteccion
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ambiental y 4.2 por ciento a proteccion social. Estos recursos en su mayor parte se
transfieren a las entidades federativas via aportaciones para su ejercicio.

Inversién financiada

En enero-septiembre de 2012 la inversidn financiada (Pidiregas), que permite complementar la
infraestructura publica que se requiere para el abasto de energéticos, sumoé 17 mil 609 millones
de pesos, monto inferior en 18.4 por ciento real al observado en el afio anterior. De estos
recursos, que se orientaron a apoyar proyectos de generacion, transmision y transformacion de
energia eléctrica en diversas zonas del pais, el 82.1 por ciento corresponde a inversion
financiada directa y 17.9 por ciento condicionada.

Al término de septiembre de 2012 la inversion impulsada por el sector publico sumé 477 mil
812 millones de pesos, lo que representd un incremento de 8.0 por ciento real respecto a 2011.

INVERSION IMPULSADA POR EL SECTOR PUBLICO

(Millones de pesos)

Enero-septiembre  /ar. 9%

Concepto 2011 2012%/  real
Inversién impulsada (1+2-1.1.3-1.2-2.3.1) 424,888.4 477,811.8 8.0
1. Gasto programable asociado a inversion 425,390.2 482,672.3 9.0
1.1 Inversion fisica 410,546.7 468,669.8 9.6
1.1.1 Directa 246,378.6 277,002.4 8.0
1.1.2 Subsidios y transferencias 155,001.0 181,998.4 12.8
1.1.3 Amortizacion PIDIREGAS directos L/ 9,167.1 9,668.9 13
1.2 PIDIREGAS cargos fijos 14,8435 14,002.5 9.4
2. Erogaciones fuera del presupuesto 23,5089 18,8109 -23.1
2.1 Inversion financiada 20,730.3 17,609.3 -18.4
2.2 Recursos propios entidades bajo control presupuestario indirecto 2,778.4 1,201.6 -58.5
2.3 Inversion con recursos del Fondo para Inversion de Pemex 2/ 0.2 0.0 ns.
2.3.1 Amortizacion Pidiregas 0.0 0.0 ns.
2.3.2 Otros proyectos 0.2 0.0 ns.
Gasto programable asociado a inversién como % del gasto programable. 218 220

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Las cifras pueden diferir de lo reportado en el anexo correspondiente a Proyectos de Infraestructura Productiva
de Largo Plazo, debido a conversiones cambiarias.

2_/ Incluye recursos del Fondo de Ingresos Excedentes (FIEX) y del Fondo de Estabilizacién para la Inversién en
Infraestructura de PEMEX (FEIPEMEX).

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.2.3.1.2 Clasificaciéon administrativa del gasto programable

Poderes Legislativo y Judicial y entes auténomos

El gasto programable de los Poderes Legislativo y Judicial y los entes publicos federales sumé 52
mil 503 millones de pesos a septiembre de 2012, lo que significé un aumento de 12.9 por
ciento real respecto al mismo periodo del afio anterior debido, principalmente, a mayores
erogaciones en el Instituto Federal Electoral para las prerrogativas de los partidos politicos, la
actualizacion del padron electoral y la expedicion de la credencial para votar, asi como en la
Comision Nacional de los Derechos Humanos para la ejecucion de los programas a su cargo.
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Para el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia se canalizaron 3 mil 458
millones de pesos, lo que representd un
aumento de 1.9 por ciento en términos

GASTO PROGRAMABLE POR NIVEL INSTITUCIONAL Y ORDEN

DE GOBIERNO
(Millones de pesos)

reales respecto a 2011. c Enero-septiembre var. %
oncepto

) 2011 2012%/ real
El gasto programable del Tribunal Federal —— Totialo isoisia s
de Justicia Fiscal y Administrativa sumoO  poderes y Entes Auténomos 44,6708 525029 129
1 mil 572 millones de pesos, monto Legislativo 7.987.8 8,892.0 6.9
. y . Judicial 28,348.6 29,413.1 -0.3
mayor en 60 por ciento en terminos Instituto Federal Electoral 7,480.6 13,197.3 69.5
reales respecto a enero-septiembre de  Comisién Nacional de los Derechos Humanos 853.9 10005 125
2011. Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 492,336.3 537,876.6 4.9
Aportaciones y Previsiones 2/ 374,959.0 397,461.0 1.8
. Subsidios 3/ 43,840.2 53,597.8 174
Gobiernos locales Convenios -~/ 73,537.1 86,817.8 134
. . Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 3,259.2 3,458.1 19
Las tranSferenCIas d |as entldades Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 1,423.6 1,571.7 6.0
federati\/as y municipios ascendieron a Poder Ejecutivo Federal 1,654,924.8 1,872,876.9 8.7
. . Administracion Publica Centralizada 834,624.8 936,293.0 7.8
5_37 mll 877 mlllones qe pesos' 49 por Entidades de Control Presupuestario Directo 820,300.1 936,583.9 9.7
ciento mayores en términos reales que lo (-) Subsidios, transferencias y aportaciones 245,237.7 279,141.8 9.3

pagado en enero-septiembre de 2011. La
entrega de los recursos a los gobiernos
locales se orienté a la atencion de las
necesidades de su poblacion en materia
de educacidon, salud, infraestructura
social y seguridad publica, entre otras.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control
presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.

2_/ Incluye al Ramo 33 Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios y al Ramo
25 Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacion, Basica, Normal, Tecnoldgica y de
Adultos.

3_/ Incluye recursos ministrados al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades
Federativas (FEIEF), al Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES), al Fondo

Regional, al Fondo de Modernizacion de los Municipios, a los fondos metropolitanos, a programas
regionales, al Programa para la Fiscalizacién del Gasto Federalizado (PROFIS), los subsidios a los
municipios para seguridad publica y otros programas orientados al desarrollo regional.

4_/ Incluye recursos por convenios de descentralizacién y reasignacién, que consideran, en el caso de
los primeros, los Programas de Alianza para el Campo (Sagarpa y CNA) y Ramo 11 (SEP). En el
caso de Sagarpa se refiere a convenios de colaboracion con las entidades federativas.

Poder Ejecutivo Federal

El gasto programable del Poder Ejecutivo
Federal sumé 1 billon 872 mil 877
millones de pesos, cantidad mayor en 8.7 por ciento en términos reales a la erogada en el mismo
periodo del ano anterior.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

El gasto en las dependencias de la Administracion Publica Centralizada aument6 en 7.8 por
ciento real, mientras que los recursos ejercidos por las entidades de control directo aumentaron
en 9.7 por ciento real en el periodo.

2.2.3.1.3 Clasificacion funcional del gasto programable

Durante enero-septiembre de 2012 el 57.6 por ciento de las erogaciones programables se
canalizo a las funciones de desarrollo social, el 31.8 por ciento a las de desarrollo econémico y el
6.9 por ciento a las de gobierno.

Las erogaciones canalizadas a las funciones de desarrollo social se incrementaron 4.3 por ciento
en términos reales. A su interior, las actividades de recreacion, cultura y otras manifestaciones
sociales aumentaron en 37.9 por ciento, las de salud en 9.1 por ciento, las de proteccion social
en 6.0 por ciento y las de educacion en 1.8 por ciento.
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GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO

Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Concepto Enero-septiembre Var. % Composicién %
2011 2012/ real 2011 2012/ 2011 2012%/
Total s 1,951,377.0 2,189,144.4 7.8 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 43,766.5 51,469.2 13.0 2.2 2.4 100.0 100.0
Legislacion 7,911.2 8,781.2 6.6 0.4 0.4 18.1 17.1
Justicia 28,474.6 29,602.0 -0.1 15 14 65.1 57.5
Coordinacién de la Politica de Gobierno 7,380.7 13,086.0 70.3 0.4 0.6 16.9 25.4
Poder Ejecutivo 1,907,610.4 2,137,675.2 7.6 97.8 97.6
Gobierno 129,770.3 151,208.7 11.9 6.7 6.9 100.0 100.0
Justicia 15,760.7 22,635.8 379 0.8 1.0 121 15.0
Coordinacidn de la Politica de Gobierno 8,873.9 15,984.5 73.0 0.5 0.7 6.8 10.6
Relaciones Exteriores 4,640.9 5,125.5 6.1 0.2 0.2 3.6 3.4
Asuntos Financieros y Hacendarios 15,547.7 21,528.0 33.0 0.8 1.0 12.0 14.2
Seguridad Nacional 51,596.2 50,273.3 -6.4 2.6 23 39.8 33.2
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 27,596.9 29,907.7 4.1 14 14 21.3 19.8
Otros Servicios Generales 5,753.8 5,753.9 -39 0.3 0.3 a.4 3.8
Desarrollo social 1,160,851.6 1,261,103.3 4.3 59.5 57.6 100.0 100.0
Proteccion Ambiental 20,563.5 19,248.3 -10.1 11 0.9 1.8 15
Vivienda y Servicios a la Comunidad 152,703.2 155,047.8 -2.5 7.8 7.1 13.2 12.3
Salud 271,680.2 308,649.4 9.1 13.9 141 234 24.5
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 13,244.0 19,019.4 37.9 0.7 0.9 1.1 1.5
Educacion 371,860.1 394,264.3 1.8 19.1 18.0 32.0 313
Proteccion Social 330,228.3 364,514.4 6.0 16.9 16.7 28.4 28.9
Otros Asuntos Sociales 5724 359.7 -39.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Desarrollo econémico 597,404.1 695,254.2 11.8 30.6 31.8 100.0 100.0
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 15,627.2 18,823.8 15.7 0.8 0.9 2.6 2.7
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 73,799.0 73,157.7 -4.8 3.8 3.3 124 10.5
Combustibles y Energia 429,065.1 516,470.0 15.6 22.0 23.6 71.8 743
Mineria, Manufacturas y Construccion 40.7 57.6 36.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Transporte 41,719.7 41,561.8 -4.3 21 1.9 7.0 6.0
Comunicaciones 7,722.3 11,283.5 40.3 0.4 0.5 1.3 1.6
Turismo 5,126.3 5,306.9 -0.6 0.3 0.2 0.9 0.8
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 24,050.6 27,8529 11.2 1.2 13 4.0 4.0
Otras Industrias y Otros Asuntos Econdmicos 253.2 740.1 180.7 0.0 0.0 0.0 0.1
Fondos de Estabilizacién 19,584.5 30,108.9 a47.7 1.0 14 100.0 100.0
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Petroleros (FEIP) 2,270.8 13,513.5 471.6 0.1 0.6 11.6 44.9
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos en las Entidades
Federativas (FEIEF) 17,313.7 16,595.4 -7.9 0.9 0.8 88.4 55.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Puiblico.

Los recursos orientados a las actividades productivas aumentaron en 11.8 por ciento real,
debido a que a su interior las funciones de comunicaciones; de asuntos econémicos, comerciales
y laborales en general; de combustibles y energia; y de ciencia, tecnologia e innovacién se
incrementaron 40.3, 15.7, 15.6 y 11.2 por ciento, respectivamente.

El gasto del Ejecutivo Federal en actividades de gobierno aumenté 11.9 por ciento real. Este
comportamiento se debié principalmente al crecimiento del gasto en las funciones de
coordinacion de la politica de gobierno, de 73.0 por ciento real, a causa de los recursos para el
Fondo de Apoyo Social para Extrabajadores Migratorios Mexicanos en Estados Unidos, el
Programa Servicios Migratorios en Fronteras, Puertos y Aeropuertos y el Programa de



Informes Sobre la Situaciéon Econdmica, las Tercer Trimestre de 2012

Finanzas Publicas y la Deuda Publica

Modernizacion de los Registros Publicos de la Propiedad y Catastros; justicia, de 37.9 por ciento
real, por los recursos para los programas Investigar y Perseguir los Delitos del Orden Federal,
Administracion del Sistema Federal Penitenciario e Imparticion de Justicia Fiscal y
Administrativa; asuntos financieros y hacendarios, de 33.0 por ciento real, por los recursos para
el Fideicomiso Fondo de Infraestructura para Paises de Mesoamérica y el Caribe, el Fideicomiso
de Contragarantias para el Financiamiento Empresarial y para el control de la operacion
aduanera; relaciones exteriores, de 6.1 por ciento real, por las erogaciones para el Programa de
Promocién y Defensa de los Intereses de México en el Exterior, en los Ambitos Bilateral y
Regional; y asuntos de orden publico y de seguridad interior, de 4.1 por ciento real, a causa de
las erogaciones para los programas Implementacion de Operativos para Prevencion y Disuasion
del Delito, Desarrollo de Instrumentos para la Prevencion del Delito y Apoyos en Materia de
Seguridad Publica.

Los subsidios, transferencias y aportaciones, incluyendo las asignaciones para servicios
personales, representaron 39.1 por ciento del gasto programable total y aumentaron a una tasa
anual de 4.8 por ciento en términos reales.

e El 82.6 por ciento fue canalizado a funciones de desarrollo social, lo que permitié atender el
Programa Nacional de Educacion; el Programa Nacional de Salud, que incluye los recursos del
Seguro Popular y del Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud (FASSA), asi como el
Programa Nacional de Desarrollo Social.

e El 14.3 por ciento de los recursos se orienté a las funciones de desarrollo econémico,
principalmente para los programas a cargo del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia; para
los programas de Servicios de Telecomunicaciones, Satelitales, Telegraficos y de
Transferencia de Fondos y Servicios de Correo; para el Fondo de Apoyo para la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa; para el Fondo Nacional de Apoyos para Empresas en
Solidaridad; para el Programa de Apoyo al Empleo; para los programas de apoyo al campo
como Prevencion y Manejo de Riesgos, Apoyo al Ingreso Agropecuario, Procampo para Vivir
Mejor, Apoyo a la Inversion en Equipamiento e Infraestructura y Seguro para Contingencias
Climatoldgicas, asi como para los programas Apoyos para el Desarrollo de la Oferta Turistica,
y Promocion de México como Destino Turistico.

e El 1.2 por ciento de los recursos se destind a las actividades de gestion gubernamental, con lo
que se atendieron el Programa de Implementacion de la Reforma del Sistema de Justicia
Penal, los programas Desarrollo de Instrumentos para la Prevencion del Delito e
Implementacion de Operativos para la Prevencion y Disuasion del Delito, los apoyos a través
del Fondo de Aportaciones para Seguridad Publica y los subsidios en materia de seguridad
publica a entidades federativas, municipios y el Distrito Federal, asi como el Programa
Perfeccionamiento del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, y el de Produccion y
Comercializacion de Billetes de Loteria.




Tercer Trimestre de 2012 Infor.mes Sobro.'e Ia. Situacion Econé,mi_ca, las
Finanzas Publicas y la Deuda Publica

SUBSIDIOS, TRANSFERENCIAS Y APORTACIONES INCLUYENDO SERVICIOS PERSONALES
DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre  y/ar 95  Composicién %

Concepto 2011 20127/  real 2011 2012%/
Total ™/ 785,240.9 856,705.9 4.8 100.0 100.0
Poderes y Entes Autonomos 0.0 3.8 ns. 0.0 0.0
Legislacion 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Justicia 0.0 3.8 ns. 0.0 0.0
Coordinacién de la Politica de Gobierno 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Poder Ejecutivo 785,240.9 856,702.1 4.8 100.0 100.0
Gobierno 15,589.4 9,860.2 -39.2 2.0 1.2
Justicia 401.2 839.2 100.9 0.1 0.1
Coordinacidn de la Politica de Gobierno 1,130.9 1,344.6 14.2 0.1 0.2
Relaciones Exteriores 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Asuntos Financieros y Hacendarios 463.0 -6,471.0 n.s. 0.1 -0.8
Seguridad Nacional 305.1 0.0 ns. 0.0 0.0
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 11,004.0 12,226.6 6.7 14 14
Otros Servicios Generales 2,285.1 1,920.7 -19.3 0.3 0.2
Desarrollo Social 642,137.5 707,633.1 5.8 81.8 82.6
Proteccién Ambiental 7,588.4 7,851.1 -0.6 1.0 0.9
Vivienda y Servicios a la Comunidad 134,911.9 150,246.5 7.0 17.2 17.5
Salud 89,002.4 108,161.3 16.7 113 12.6
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 7,046.4 10,437.7 42.3 0.9 1.2
Educacion 330,306.2 352,258.6 24 42.1 41.1
Proteccion Social 72,709.8 78,318.2 3.5 9.3 9.1
Otros Asuntos Sociales 572.4 359.7 -39.6 0.1 0.0
Desarrollo Econémico 110,200.3 122,613.5 6.9 14.0 14.3
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 9,915.6 12,574.8 21.8 1.3 15
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 65,623.8  63,420.5 -7.2 8.4 7.4
Combustibles y Energia 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Mineria, Manufacturas y Construccién 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Transporte 5,099.8 4,010.1 -24.5 0.6 0.5
Comunicaciones 1,920.7 2,335.7 16.8 0.2 0.3
Turismo 4,718.7 4,848.5 -1.3 0.6 0.6
Ciencia, Tecnologia e Innovacién 22,921.6 26,583.9 11.4 29 3.1
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 0.0 8,840.1 n.s. 0.0 1.0
Fondos de Estabilizacién 17,313.7 16,595.4 -7.9 2.2 19
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos en las Entidades Federativas (FEIEF) 17,313.7 16,595.4 7.9 2.2 19

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Incluye las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias que se otorgaron para el pago de servicios
personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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2.2.3.1.4 Evolucion de los principales programas presupuestarios

A continuacion se presenta un resumen de los principales programas en el Presupuesto 2012.
Sobresalen, por el monto de su asignacion presupuestaria anual, el Programa de Seguro Popular
con 70 mil 250 millones de pesos; Desarrollo Humano Oportunidades (en sus tres vertientes:
Desarrollo Social, Educacién y Salud) con 63 mil 873 millones de pesos; Subsidios federales para
Organismos Descentralizados Estatales, con 58 mil 275 millones de pesos; Prestacion de
Servicios de Educacion Superior y Posgrado, con 35 mil 23 millones de pesos; y los programas
para la Construccion y Modernizacion de Carreteras, con 27 mil 554 millones de pesos. En el
Anexo Xl de este informe, se presenta informacion adicional sobre el avance financiero de los
principales programas presupuestarios al tercer trimestre de 2012.

Cuadro 1 de 3

PRINCIPALES PROGRAMAS PRESUPUESTARIOS, 2012
(Millones de Pesos)

Programa ApArzlbjaatlio Enero—::i?gibre P/ Avance %
Total 770,594.0 567,034.0 73.6
Programas del Seguro Popular 70,250.3 52,444.5 74.7
Programa de Desarrollo Humano Oportunidades v/ 63,873.3 46,417.3 72.7
Subsidios Federales para Organismos Descentralizados Estatales 58,274.7 46,188.4 79.3
Prestacion de Servicios de Educacion Superior y Posgrado 35,022.8 27,194.5 77.6
Programas para la Construccién y Modernizacién de Carreteras 27,553.8 15,555.6 56.5
Prestacion de Servicios de Educacién Técnica 22,946.4 17,968.9 78.3
Implementacién de Operativos para la Prevencion y Disuasion del Delito 19,979.2 14,032.4 70.2
Programa 70 y Mas. 18,821.2 14,671.8 78.0
Programa de Apoyo al Ingreso Agropecuario: PROCAMPO para Vivir Mejor 18,325.0 15,432.6 84.2
Programas para Caminos Rurales 15,855.7 8,644.6 54.5
Prestacion de Servicios en los Diferentes Niveles de Atencidn a la Salud 15,433.9 9,661.8 62.6
Programa de Prevencion y Manejo de Riesgos 13,8433 12,205.3 88.2
Programas para la Prestacion de Servicios en Puertos, Aeropuertos y Ferrocarriles 12,893.4 6,582.1 51.1
Investigacion Cientifica y Desarrollo Tecnoldgico 11,957.4 8,985.2 75.1
Programas para el Desarrollo de los Pueblos Indigenas 10,000.0 7,888.1 78.9
Programas para la Conservacién y Mantenimiento de Carreteras 9,584.7 6,449.7 67.3
Investigar y Perseguir los Delitos del Orden Federal 8,700.5 5,250.7 60.3
Programa IMSS-Oportunidades 8,500.0 5,698.1 67.0
Programa de Esquema de Financiamiento y Subsidio Federal para Vivienda 8,489.9 7,060.7 83.2
Recaudacion de las Contribuciones Federales 8,489.8 5,908.3 69.6
Programa de Sustentabilidad de los Recursos Naturales 7,286.9 6,636.7 911
Fondo de Apoyo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (Fondo PYME) 7,048.2 6,926.6 98.3
Programa de Apoyo a la Inversion en Equipamiento e Infraestructura 6,743.1 5,995.8 88.9
Administracion del Sistema Federal Penitenciario 6,715.7 5,816.5 86.6
Impulso al Desarrollo de la Cultura 6,697.7 4,967.4 74.2
Operacién y Desarrollo de la Fuerza Aérea Mexicana 6,642.9 5,320.6 80.1
Proyectos de Infraestructura Gubernamental de Seguridad Publica 6,423.0 5,146.3 80.1
Programa para el Desarrollo de Zonas Prioritarias 6,411.1 5,137.7 80.1
Prestacion de Servicios de Educacion Media Superior 6,264.0 4,788.9 76.5
Becas de Posgrado y Otras Modalidades de Apoyo a la Calidad 5,869.5 4,417.0 75.3
Programa de Gestion Hidrica 5,832.2 4,340.9 74.4
Programa Sistema Satelital 5,780.0 3,357.8 58.1
Programa de Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento en Zonas Urbanas 5,098.1 4,229.3 83.0
Becas para la Educacion Superior y la Expansion de la Educacion Media Superior, Inglés y
Computacion 5,000.0 4,422.2 88.4
Programas Comunitarios y Compensatorios (CONAFE) 4,834.5 3,879.7 80.3
Programa de Becas 4,604.5 3,091.8 67.1
Otorgamiento de Subsidios en Materia de Seguridad Publica a Entidades Federativas,
Municipios y el Distrito Federal 4,453.9 2,869.1 64.4
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Cuadro 2 de 3

PRINCIPALES PROGRAMAS PRESUPUESTARIOS, 2012
(Millones de Pesos)

Programa AP:..EZ?O Enero—::pgtail:;bre P/ Avance %
Deporte 4,302.0 3,078.0 715
Promocién y Defensa de los Intereses de México en el Exterior, en los Ambitos Bilateral y
Regional 4,159.3 1,950.0 46.9
Programa de Apoyo Alimentario 4,083.8 3,411.5 83.5
Fondo Regional - Chiapas, Guerrero y Oaxaca 3,879.1 3,879.1 100.0
Programa Habitat 3,566.0 3,271.9 91.8
Programa de Empleo Temporal (PET) =4 3,377.7 2,642.6 78.2
Tanel Emisor Oriente y Central y Planta de Tratamiento Atotonilco 3,259.7 1,870.3 57.4
Programas de Cultura en las Entidades Federativas 3,232.0 701.6 21.7
Aulas Telematicas en Primaria 3,175.0 0.0 0.0
Realizacion de Investigacion Cientifica y Elaboracion de Publicaciones 3,166.7 2,378.6 75.1
Programa Escuelas de Tiempo Completo 3,003.0 2,497.2 83.2
Programa de Apoyos en Materia de Seguridad Pdblica 3,000.0 1,387.9 46.3
Control de la Operacion Aduanera 2,984.3 2,243.2 75.2
Programa de Desarrollo de Capacidades, Innovacién Tecnoldgica y Extensionismo Rural 2,963.4 3,054.3 103.1
Programa de Estancias Infantiles para Apoyar a Madres Trabajadoras 2,891.1 2,117.8 73.3
Sistema Nacional de Investigadores 2,890.0 2,100.5 72.7
Servicios de Inteligencia para la Seguridad Nacional 2,766.5 1,857.5 67.1
Formacién de Recursos Humanos Especializados para la Salud (Hospitales) 2,697.6 1,422.1 52.7
Programa para la Construccion y Rehabilitaciéon de Sistemas de Agua Potable y
Saneamiento en Zonas Rurales 2,687.2 1,917.2 71.3
Fondo Regional - Siete Estados Restantes 2,564.0 2,115.0 82.5
Proyectos de Infraestructura Econdmica de Agua potable, Alcantarillado y Saneamiento 2,492.9 1,552.4 62.3
Otorgamiento de Subsidios para las Entidades Federativas para el Fortalecimiento de las
Instituciones de Seguridad Publica en Materia de Mando Policial 2,484.0 1,207.0 48.6
Produccidn y Distribucién de Libros de Texto Gratuitos 2,446.2 1,886.2 77.1
Formacién y Certificacion para el Trabajo 2,407.6 1,592.7 66.2
Infraestructura para la Proteccién de Centros de Poblacion yAreas Productivas 2,365.6 1,132.7 47.9
Operacién y Mantenimiento del Sistema Cutzamala 2,337.5 2,070.5 88.6
Incorporacion, Restauracion, Conservacion y Mantenimiento de Bienes Patrimonio de la
Nacién 2,319.9 1,766.7 76.2
Investigar y Perseguir los Delitos Relativos a la Delincuencia Organizada 2,258.4 1,151.9 51.0
Fortalecimiento de las Redes de Servicios de Salud 2,251.9 93.5 4.2
Fondo Nacional de Apoyos para Empresas en Solidaridad (FONAES) 2,158.5 2,212.7 102.5
Regulacion, Supervision y Aplicacion de las Politicas Publicas en Materia Agropecuaria,
Acuicola y Pesquera 2,148.1 1,158.3 53.9
Atencion a la Demanda de Educacién para Adultos (INEA) 2,111.5 1,838.2 87.1
Programas Proarbol 2,050.9 1,144.9 55.8
Innovacion Tecnoldgica para Negocios de Alto valor Agregado, Tecnologias Precursoras y
Competitividad de las Empresas 2,000.0 2,000.0 100.0
Desarrollo de Instrumentos para la Prevencién del Delito 1,853.6 1,200.4 64.8
Programa de Tratamiento de Aguas Residuales 1,843.6 1,313.9 713
Servicios Migratorios en Fronteras, Puertos y Aeropuertos 1,830.9 1,796.9 98.1
Mejores Escuelas 1,820.0 1,817.1 99.8
Programa de Rehabilitacion, Modernizacion y Equipamiento de Distritos de Riego 1,803.8 1,660.0 92.0
Habilidades Digitales para Todos 1,800.0 2389 13.3
Programa de Abasto Rural a Cargo de Diconsa, S.A. de C.V. (DICONSA) 1,796.0 1,796.0 100.0
Apoyos Institucionales para Actividades Cientificas, Tecnoldgicas y de Innovacion. 1,722.0 1,525.2 88.6
Instrumentaciéon de Acciones para Mejorar las Sanidades a Través de Inspecciones
Fitozoosanitarias 1,713.9 1,020.6 59.5
Programa Escuelas de Calidad 1,700.0 1,657.0 97.5
Expansion de la Oferta Educativa en Educacién Media Superior 1,628.5 333.2 20.5
Tecnificacion del Riego 1,600.0 1,497.0 93.6
Programa Integral de Fortalecimiento Institucional 1,551.8 497.9 321
Programa de Ahorro y Subsidio para la Vivienda "Tu Casa" 1,512.4 1,430.4 94.6
Investigacion y Desarrollo Tecnolégico en Salud 1,500.8 1,081.0 72.0
Disefio y Aplicacion de la Politica Educativa 1,492.9 923.2 61.8
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Cuadro 3 de 3

PRINCIPALES PROGRAMAS PRESUPUESTARIOS, 2012
(Millones de Pesos)

Programa ApArchIZa;l:lo Enero-::;?:;bre »/  Avance %
Proyectos de Infraestructura Social de Educacion 1,476.3 2,266.0 153.5
Programa Nacional de Becas y Financiamiento (PRONABES) 1,475.1 156.7 10.6
Produccién y Transmision de Materiales Educativos y Culturales 1,353.8 937.9 69.3
Programa de Adquisicion de Leche Nacional a Cargo de Liconsa, S.A. de C.V. 1,341.0 1,688.5 125.9
Prevencion y Atencién Contra las Adicciones 1,294.5 723.4 55.9
Apoyo al Cambio Tecnoldgico en las Actividades Agropecuarias, Rurales, Acuicolas y
Pesqueras 1,207.6 737.1 61.0
Regulacién Ambiental 1,194.0 539.6 45.2
Reduccién de Enfermedades Prevenibles por Vacunacion 1,182.2 495.0 41.9
Calidad en Salud e Innovacién 1,155.0 2,055.5 178.0
Atencion de la Salud Reproductiva y la Igualdad de Género en Salud 1,141.4 937.3 821
Programa de Modernizacién y Tecnificacion de Unidades de Riego 1,106.5 841.3 76.0
Fondo Concursable de la Inversién en Infraestructura para Educacién Media Superior 1,100.0 121.4 11.0
Programas del Servicio Nacional de Empleo 1,256.7 1,533.5 122.0
Programa de Abasto Social de Leche a Cargo de Liconsa, S.A. de C.V. 1,050.0 1,050.0 100.0
Desarrollo de los Programas Educativos a Nivel Superior 1,048.9 733.7 70.0
Asistencia Social y Proteccion del Paciente 1,010.4 681.6 67.5
Rescate de Espacios Publicos 1,005.0 999.0 99.4
Promocién y Desarrollo de Programas y Proyectos Turisticos de las Entidades Federativas 1,000.1 968.2 96.8
Otros >~/ 65,043.3 49,490.3 76.1

Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

"/ Cifras preliminares.

Incluye sus tres vertientes: Desarrollo Social, Educacién y Salud.

Incluye los recursos ejercidos a través de los ramos: Comunicaciones y Transportes, Medio Ambiente y Recursos Naturales y Desarrollo Social.
Incluye otros programas que se reportan en el Anexo Xl del presente informe.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pliblico.
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2.2.3.1.5 Gasto para la superacion de la pobreza

La asignacion aprobada para los programas de superacion de la pobreza fue de 317 mil 77
millones de pesos. Al tercer trimestre del afo se han realizado erogaciones por 244 mil millones
de pesos, lo que significo un avance de 77 por ciento con relacion al programa anual.

Cuadro 1 de 2

AVANCE FINANCIERO DE LOS PROGRAMAS PARA LA SUPERACION DE LA POBREZA, 2012 4
(Millones de Pesos)

Programa Apl:‘r)‘zaallio Enero-::pgtaiedrcr’]bre P/ Avance %

TOTAL Y 317,076.8 243,999.5 77.0
Programa de Desarrollo Humano Oportunidades 3/ 63,873.3 46,417.3 72.7
Seguro Popular 51,872.0 38,140.6 735
FAIS Municipal 43,499.9 39,150.0 90.0
Programa 70 y mas 18,821.2 14,671.8 78.0
Programas para caminos rurales 15,855.7 8,644.6 54.5
Programas de la Comision Nacional para el Desarrollo de los Pueblos Indigenas 10,000.0 7,888.1 78.9
Programa IMSS-Oportunidades 8,500.0 5,698.1 67.0
Programas de la Comisién Nacional de Vivienda (CONAVI) 8,490.9 7,070.6 83.3
Fondo de Aportaciones Mdiltiples para Asistencia Social (Asistencia Ptblica) 7,351.0 5,513.3 75.0
Programa para el Desarrollo de Zonas Prioritarias 6,411.1 5,137.7 80.1
Fondo de Infraestructura Social Estatal 5,999.3 5,399.4 90.0
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de los Municipios y de las Demarcaciones

Territoriales del Distrito Federal (Pobreza) 5,834.3 4,375.7 75.0
Programa de Apoyo al Ingreso Agropecuario: PROCAMPO para Vivir Mejor (Alta y Muy alta

marginacién) 5,000.0 4,780.6 95.6
Programa de Apoyo Alimentario 4,083.8 3,411.5 83.5
Fondo Regional - Chiapas, Guerrero y Oaxaca 3,879.1 3,879.1 100.0
Programa Habitat 3,566.0 3,271.9 91.8
Programa de Empleo Temporal (PET ) a/ 3,377.7 2,642.6 78.2
Programa de Prevencion y Manejo de Riesgos 3,141.1 2,063.8 65.7
Programa de estancias infantiles para apoyar a madres trabajadoras (Desarrollo Social) 2,891.1 2,117.8 73.3
Programa de Educacién inicial y basica para la poblacién rural e indigena 2,884.1 2,147.5 74.5
Programa para la Construccion y Rehabilitacion de Sistemas de Agua Potable y

Saneamiento en Zonas Rurales 2,687.2 1917.2 71.3
Fondo Regional - Siete Estados Restantes 2,564.0 2,115.0 82.5
ProArbol.- Desarrollo Forestal 2,400.9 1,064.7 44.3
Fondo Nacional de Apoyos para Empresas en Solidaridad (FONAES) 2,158.5 2,212.7 102.5
ProArbol.-Pago por Servicios Ambientales 1,986.4 1,147.3 57.8
Programa de Desarrollo de Capacidades, Innovacion Tecnoldgica y Extensionismo Rural 1,980.0 795.8 40.2
Acciones Compensatorias para Abatir el Rezago Educativo en Educacion Inicial y Basica

(CONAFE) 1,950.4 1,732.2 88.8
Programas de Infraestructura Hidroagricola en Zonas Marginadas (pobreza) 1,816.4 498.1 27.4
Programa de Abasto Rural a cargo de Diconsa, S.A. de C.V. (DICONSA) 1,796.0 1,796.0 100.0
Programa Escuelas de Calidad 1,700.0 1,657.0 97.5
Programa de Ahorro y Subsidio para la Vivienda Tu Casa 1,512.4 1,430.4 94.6
Programa Nacional de Becas y Financiamiento (PRONABES) 1,475.1 156.7 10.6
Programa de Apoyo a la Inversion en Equipamiento e Infraestructura 1,393.1 1,442.7 103.6
Programa de adquisicion de leche nacional a cargo de LICONSA, S. A. de C. V. 1,341.0 1,688.5 125.9
Programa de Sustentabilidad de los Recursos Naturales 1,300.0 997.5 76.7
Programa de Abasto Social de Leche a cargo de LICONSA, S. A.de C. V. 1,050.0 1,050.0 100.0
Rescate de Espacios Publicos 1,005.0 999.0 99.4
Programa de la Mujer en el Sector Agrario (PROMUSAG) 1,000.0 991.0 99.1
Proyectos de infraestructura social de educacion 8315 809.7 97.4
Fondo de Apoyo para Proyectos Productivos (FAPPA) 7725 803.8 104.0
Programas del Sistema Nacional para el Desarrollo Integral de la Familia (DIF) 740.6 536.2 724
Atencion de la Salud Reproductiva y la Igualdad de Género en Salud 756.1 672.2 88.9
Programa de Vivienda Rural 700.0 525.4 75.1
Programa Educativo Rural 593.0 32.0 5.4
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Cuadro 2 de 2

AVANCE FINANCIERO DE LOS PROGRAMAS PARA LA SUPERACION DE LA POBREZA, 2012 4
(Millones de Pesos)

Programa APAr:I:ZTO Enero-:eapgtaied:‘lbre P/ Avance %

Programa 3 x 1 para Migrantes 507.8 408.8 80.5
Joven Emprendedor Rural y Fondo de Tierras 448.3 147.8 330
Fondo de Apoyo para los Niicleos Agrarios sin Regularizar (FANAR) 425.0 309.5 72.8
Caravanas de la Salud 410.0 276.0 67.3
Programa de Opciones Productivas 400.0 157.3 39.3
Programa de Coinversion Social 395.0 371.8 94.1
Seguridad Social Cafieros 350.0 0.0 0.0
Programa de Atencion a Jornaleros Agricolas 290.7 1931 66.4
Programa Nacional de Financiamiento al Microempresario (PRONAFIM) 269.3 265.6 98.7
Fondo de Microfinanciamiento a Mujeres Rurales (FOMMUR) 258.3 256.7 99.4
Programa de Apoyo a las Instancias de Mujeres en las Entidades Federativas, para

Implementar y Ejecutar Programas de Prevencion de la Violencia Contra las Mujeres 250.0 204.6 81.8
Programa de Conservacién para el Desarrollo Sostenible (PROCODES) 210.0 182.7 87.0
Programa de Educacion Basica para Nifios y Nifias de Familias Jornaleras Agricolas

Migrantes 206.0 195.6 94.9
Programa para el Fortalecimiento del Servicio de la Educacién Telesecundaria 150.1 146.6 97.7
Programa de apoyo a los avecindados en condiciones de pobreza patrimonial para

regularizar asentamientos humanos irregulares ( PASPRAH ) 130.0 85.5 65.8
Otros Programas s/ 1,534.7 1,304.8 85.0

*/ Cifras preliminares.

*/ En algunos casos, los recursos aprobados y reportados no corresponden al total autorizado para cada programa, sino Gnicamente a los recursos
destinados para la superacion de la pobreza.
Las sumas y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo de las cifras.
3/ Incluye sus tres vertientes: Desarrollo Social, Educacion y Salud.
Incluye los recursos ejercidos a través de los ramos: Comunicaciones y Transportes, Medio Ambiente y Recursos Naturales y Desarrollo Social.
Incluye otros programas que se reportan en el Anexo Xl del presente informe.
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2.2.4 Fondo de Desastres Naturales

Para el ejercicio fiscal 2012, el Ejecutivo Federal autorizé recursos por 5 mil 296 millones de
pesos para el Programa Fondo de Desastres Naturales del Ramo General 23 Provisiones
Salariales y Econdmicas.

En el periodo enero-septiembre los recursos autorizados con cargo al Fideicomiso FONDEN para
la atencion de desastres naturales ascendieron a 13 mil 405 millones de pesos y se distribuyeron
de la siguiente manera:

® 225 millones de pesos se destinaron a los
estados de Aguascalientes, Coahuila,
Chihuahua, Guanajuato, Sonora vy

GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON CARGO AL RAMO 23 Y
FIDEICOMISO FONDEN (POR ENTIDAD FEDERATIVA)

Enero-septiembre 2012 " ~one
(Millones de pesos) Zacatecas para la restitucion de

infraestructura hidraulica, asi como para
llevar a cabo diversas acciones para hacer

Recursos autorizados

. . PEF 2012 Enero-septiembre ; ,
Entidad Federativa Ramo 23 —— frente a la severa sequia que afectd a
amo Fideicomiso Composicién . .
Fonden'” % estas entidades de mayo a noviembre de
Total 5,296.0 13,404.7 100.0 2011.

Aguascalientes 22.6 0.2

Campeche 2191 16 e 219 millones de pesos al estado de

Coahuila 5.0 0.0 . .

Colima 08,5 . Campeche, para continuar con los trabajos

Chiapas 842.5 6.3 de reparacion en los sectores carretero,

Chihuahua 126.7 09 hidraulico, educativo, de salud y medio

Durango 87.7 0.7 . . .y

Guanajuato 136 o1 ambiente afectados por la inundacion

Guerrero 280.1 21 fluvial ocurrida del 1° al 21 de octubre de

e o a0 2011, asi como para la atencion de

alisco . . . .

Morelos 08.7 07 infraestructura educativa afectada por las

Nuevo Leén 1,903.9 142 lluvias severas de agosto de 2012.

Oaxaca 1,372.5 10.2

Puebla 2217 17 e 299 millones de pesos al estado de

Querétaro 46.5 0.3 C I. I .y d

Sam Luis Potosi 057 oy olima, para la reconstruccion e

Sinaloa 280 0.2 infraestructura carretera, hidraulica,

Sonora 36.9 03 educativa, naval y de medio ambiente,

Tabasco 3,815.6 28.5 R ,

Tamaulipas 102 03 como consecuencia del paso del huracan

Veracruz 1,963.6 14.6 Jova en octubre de 2011.

Zacatecas 19.9 0.1

_/ .

Fondo Revolvente ™/ 540.9 20 e 843 millones de pesos al estado de

Equipo Especializado™ 424.6 3.2 . . .

Recursos autorizados PEF 2012 5,296.0 Chlapas' Para continuar con traba-]os de
Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo. reconstruccion en IOS sectores carretero,
p_/ Cifras preliminares. hidraulico, educativo, pesquero, de salud y
1_/ Fideicomiso constituido en Banobras, S.N.C. en junio de 1999. . . )
2_/ Recursos autorizados para el pago de entidades paraestatales de la Administracién Publica V|V|enda, cuya infraestructura resultd

Federal y de empresas privadas que actiian como proveedores de la Secretaria de Gobernacion
para la adquisicion de suministros de auxilio en situaciones de emergencia y desastre.

dafnada por las lluvias severas que se

3_/ Recursos autorizados a la Comisién Nacional del Agua (CONAGUA) y a la Comisién Nacional presenta ron en el segundo semestre de
Forestal para la adquisicion de equipo especializado para la prevencion y atencion de desastres ,
naturales. En el caso de la CONAGUA considera ahorros por 1.2 millones de pesos respecto a lo 2010 \/ de 2011, asl como Por IOS

reportado en el trimestre anterior.

movimientos de ladera ocurridos en
octubre de 2011.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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e 88 millones de pesos al estado de Durango; de este monto, 54 millones se autorizaron para la
reparacion de infraestructura carretera danada por las lluvias severas e inundacion fluvial
ocurridas en septiembre de 2010 y 34 millones para la realizacion de acciones para atenuar
los efectos de la severa sequia que se presenté en esa entidad federativa de mayo a
noviembre de 2011.

e 280 millones de pesos al estado de Guerrero, para los sectores carretero, educativo, de salud
y vivienda afectados por los sismos del 10 de diciembre de 2011 y del 20 de marzo de 2012
y sus réplicas.

® 539 millones de pesos al estado de Hidalgo, para continuar con la atencion de infraestructura
carretera afectada por las lluvias severas del 29 de junio al 1° de julio de 2011.

e 361 millones de pesos al estado de Jalisco, para la atencion de infraestructura carretera,
hidraulica, urbana, educativa y deportiva dafada por el paso del huracan Jova en octubre de
2011, asi como para llevar a cabo acciones para la dotacion de agua potable para hacer
frente a la severa sequia que se registré de mayo a noviembre de 2011 en esa entidad.

® 99 millones de pesos al estado de Morelos, para continuar con las acciones de restitucion de
infraestructura hidraulica afectada por la inundacion fluvial que se registré6 en agosto de
2010.

e 1 mil 904 millones de pesos al estado de Nuevo Ledn, para continuar con las acciones de
reconstruccion de infraestructura carretera, hidraulica, urbana y de salud a causa de las lluvias
severas ocurridas del 30 de junio al 2 de julio de 2010 por el paso del huracan Alex.

e 1 mil 373 millones de pesos al estado de Oaxaca, para seguir realizando obras de
reconstruccion en los sectores carretero, hidraulico, educativo, de salud, vivienda y turismo,
afectados por las lluvias severas, inundaciones y movimientos de ladera ocurridos en el
segundo semestre de 2010, las lluvias severas de agosto y septiembre de 2011, el sismo del
20 de marzo de 2012 vy sus réplicas, asi como por las lluvias severas ocasionadas por el paso
del huracan Carlotta en junio de 2012.

e 222 millones de pesos al estado de Puebla, para continuar con la atencion de infraestructura
carretera, hidraulica y educativa, afectada por las lluvias severas que se presentaron en
septiembre de 2010 y agosto de 2011, asi como por la inundacioén fluvial ocurrida en junio
de 2012.

e 47 millones de pesos al estado de Querétaro, para continuar con la atencion de
infraestructura de salud dafada por las lluvias severas de septiembre de 2010.

® 96 millones de pesos al estado de San Luis Potosi, para continuar con la restitucion de la
infraestructura carretera y de vivienda afectada por las lluvias severas e inundaciones
ocurridas en julio, tanto de 2010 como de 2011, asi como para llevar a cabo acciones para la
dotacion de agua potable para atenuar los efectos de la severa sequia que se presentd de
mayo a noviembre de 2011.

e 28 millones de pesos al estado de Sinaloa, para continuar con la atencién de infraestructura
carretera, hidraulica, educativa y de salud, danada por las lluvias severas ocurridas en agosto
de 2011, asi como para llevar a cabo acciones para la dotacion de agua potable para atenuar
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los efectos de la severa sequia que también afectdo a esa entidad federativa de mayo a
noviembre de 2011.

e 3 mil 816 millones de pesos al estado de Tabasco, para continuar con los trabajos de
reconstruccion de infraestructura carretera, hidraulica, educativa, urbana, de salud y vivienda
que resultd afectada por las inundaciones de agosto y septiembre de 2010, asi como por las
lluvias severas, inundaciones y movimientos de ladera que se registraron en el segundo
semestre de 2011.

e 40 millones de pesos al estado de Tamaulipas, para la reparacion de infraestructura hidraulica
afectada por las lluvias severas de junio y julio de 2011.

e 1 mil 964 millones de pesos al estado de Veracruz, para la atencion de infraestructura
carretera, hidraulica e hidroagricola, educativa, de vivienda, forestal, pesquera y naval a
consecuencia de las lluvias severas e inundaciones ocurridas en septiembre de 2010, asi
como de las lluvias severas de junio a octubre de 2011 y de abril de 2012.

e 541 millones de pesos se erogaron a través del Fondo Revolvente, a cargo de la Secretaria de
Gobernacion, para la adquisicion de suministros de auxilio en situaciones de emergencia y
desastre por fendomenos naturales ocurridos en 2011 y 2012 que afectaron a los estados de
Campeche, Colima, Chiapas, Chihuahua, Durango, Guerrero, Jalisco, Oaxaca, Puebla, Sinaloa,
Tabasco, Tlaxcala, Veracruz y Zacatecas.

¢ Finalmente, 425 millones de pesos se destinaron a la adquisicion de equipo especializado
para la prevencion y atencion de desastres naturales. De estos recursos, 314 millones se
autorizaron a la Comision Nacional del Agua y 111 millones a la Comision Nacional Forestal.

En el periodo enero-septiembre de 2012, las entidades federativas que recibieron mayores
recursos para la atencion de dafos ocasionados por fenémenos naturales fueron, en orden
decreciente, Tabasco, Veracruz, Nuevo Leodn, Oaxaca, Chiapas e Hidalgo, a las cuales en
conjunto se les autorizd un total de 10 mil 437 millones de pesos, monto que represento el
77.8 por ciento del total de recursos. Lo anterior permitio llevar a cabo acciones de
reconstruccion vy restitucion de infraestructura dafada principalmente por las lluvias severas e
inundaciones que se presentaron en el periodo 2010-2012, los movimientos de ladera que se
registraron a partir de 2010, el paso del huracan Jova en octubre de 2011 y Carlotta en junio de
2012, la severa sequia que sufrieron varias entidades federativas en 2011, y los sismos del 10
de diciembre de 2011 y del 20 de marzo de 2012 vy sus réplicas.

Por rubro de atencion, del total de recursos autorizados en el periodo enero-septiembre de
2012, el 43.5 por ciento (5 mil 825 millones de pesos) se destiné a la restitucién de
infraestructura hidraulica y urbana; 41.8 por ciento (5 mil 606 millones de pesos) a la
reconstruccion de infraestructura carretera; 7.5 por ciento (1 mil 8 millones de pesos) a la
atencion de infraestructura educativa y deportiva, de salud, vivienda, forestal, medio ambiente,
naval, pesquera y turistica; 4 por ciento (541 millones de pesos) a la atencién de emergencias a
través del Fondo Revolvente y 3.2 por ciento (425 millones de pesos) a la adquisicion de
equipo especializado.
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GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON CARGO AL RAMO 23 Y
FIDEICOMISO FONDEN
(POR RUBRO DE ATENCION)

Enero-septiembre 2012/
(Millones de pesos)

Recursos autorizados

C PEF 2012 Enero-septiembre
oncepto
Ramo 23 Figeicomiso ~ Composicion
Fonden ™/ (%)

Total 5,296.0 13,404.7 100.0
Infraestructura publica 12,439.2 92.8
Carretera 5,606.0 41.8
Hidraulica y urbana 5,825.0 43,5
Educativa y deportiva 2413 1.8
Salud 74.6 0.6
Vivienda 460.7 34
Forestal 51.8 0.4
Medio Ambiente 1.9 0.0
Naval 68.7 0.5
Pesquera 108.3 0.8
Turistica 0.9 0.0
Fondo Revolvente 540.9 4.0
Equipo Especializado 2/ 424.6 3.2
Recursos autorizados PEF 2012 5,296.0

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

l_/ Fideicomiso constituido en Banobras, S.N.C. en junio de 1999.

2_/ Recursos autorizados para el pago de entidades paraestatales de la Administracién Publica
Federal y de empresas privadas que actian como proveedores de la Secretaria de Gobernacion
para la adquisicion de suministros de auxilio en situaciones de emergencia y desastre.

3_/ Recursos autorizados a la Comisién Nacional del Agua y a la Comisién Nacional Forestal para la
adquisicion de equipo especializado para la prevencion y atencién de desastres naturales. En el
caso de la CONAGUA considera ahorros por 1.2 millones de pesos respecto a lo reportado en el
trimestre anterior.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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2.2.5 Fortalecimiento del Federalismo

Durante enero-septiembre de
2012 la transferencia de
recursos federales hacia los

RECURSOS FEDERALIZADOS ™~/

(Millones de pesos)

Enero-septiembre Var. % Composicion % : :
Concepto P ~ p — gobiernos de las entidades
2011 20127 real 2011 20127 federativas se realizd de
Total 850,138.6 913,246.7 3.2 100.0 100.0 d I t bl .d
Participaciones 357,802.3 375,370.2 0.8 42.1 41.1 acuerdo con 0 establecido
Aportaciones Federales 374,959.0 397,461.0 1.8 44.1 435 en Ia Ley de CoordlnaCIon
FAEB 2/ 212,946.8 223,630.8 0.9 25.0 24.5 Fiscal y en el Presu Puesto
FASSA 41,715.8 45,559.7 4.9 4.9 5.0 b d EI t
FAIS 41,814.2 44,549.3 2.3 4.9 4.9 apro ado. gas o
FASP 6,411.9 6,636.3 -0.6 08 o7  federalizado ascendié a 913
FAM 13,402.5 14,279.2 2.3 1.6 1.6 mil 247 millones de pesos’ Io
FORTAMUN 35,713.5 38,049.6 2.3 4.2 4.2 . .f. , .
FAETA 3,441.0 3,966.4 10.7 0.4 0.4 que Slgnl ICO un Iincremento
FAFEF 19,513.3 20,789.7 2.3 2.3 2.3 de 32 Por Ciento en
Convenios 73,537.1 86,817.8 134 8.7 9.5 términOS reales con relaci(’)n
De descentralizacion 3/ 69,733.1 83,879.6 15.5 8.2 9.2 I d 2011
SEP 59,215.4 64,464.3 4.6 7.0 71 9 0 pagado en Yy
Sagarpa 6,.968.7 6,089.2 161 038 o7  represento el 47.3 por ciento
Semarnat-CNA 3,549.0 13,326.0 260.7 0.4 1.5 H H
et del gasto primario del
De reasignacion 3,804.0 2,938.2 -25.8 04 0.3 G b. F d I
Subsidios 43,840.2 53,597.8 174 5.2 59 obierno Federal.
FIES 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0 .
FEIEF 17,313.7 16,595.4 -7.9 20 1.8 De IOS recursos Canallzados a
Otros subsidios 265265 37,0024 340 31 21 los gobiernos locales, 58.9
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo. pOI’ CientO se ejel'CiC') d tl'aVéS
p_/ Cifras preliminares. del asto ro ramable
n.s.: no significativo. g P g
1_/ Incluye aportaciones ISSSTE-FOVISSSTE. federalizado y 41.1 por
2_/ Incluye al Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién Basica, Normal, Tecnolégica y de . ,
Adultos". ciento a través de

3_/ Corresponden a acciones de colaboracién y coordinacién entre las dependencias federales vy los gobiernos de las
entidades federativas.
4_/ Se refiere a los recursos transferidos a las entidades federativas por las dependencias y entidades publicas mediante

convenios de reasignacion para el cumplimiento de objetivos de programas federales. Las pa rticipaciones pagadas a
5_/ Este componente incluye los subsidios entregados a entidades federativas y municipios a través de diversos ramos . .

de la Administracion Puiblica Centralizada, que se destinan para apoyar el desarrollo regional, conforme a lo IaS entldades fEderatlvas

establecido en las disposiciones juridicas aplicables y que se ejercen de acuerdo a lo sefialado en el Presupuesto de H

Earescs de a Federacion durante enero-septiembre de

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. 2012 ascendieron a 375 mil
370 millones de pesos, cifra superior en 0.8 por ciento real a la del mismo periodo de 2011. Al
ajustar la base de comparacion por la derogacion de la tenencia se observaria un crecimiento de
4.3 por ciento. La evolucion de las participaciones se explica principalmente por la combinacion
de los siguientes elementos:

participaciones federales.

® La recaudacion federal participable, que sirve de base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas de acuerdo con lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, fue
mayor en 2.3 por ciento en términos reales respecto a lo recaudado el mismo periodo del afio
anterior, al ubicarse en 1 billon 500 mil 567 millones de pesos.

® El efecto positivo en 2012 del tercer ajuste cuatrimestral de la recaudacion de 2011, que se
ubicé en 7 mil 645 millones de pesos en comparacion con el de 2010 de 1 mil 885 millones
de pesos.
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® La derogacion del impuesto federal sobre tenencia o uso de vehiculos, que se refleja en una
disminucion de la recaudacion por el tributo de 83.3 por ciento real.

Las aportaciones federales a las entidades
federativas y municipios (Ramos 25 y 33) PARTICIPACIONES A ENTIDADES FEDERATIVAS

(Millones de pesos)

en enero-septiembre de 2012 ascendieron

a 397 mil 461 millones de pesos. A través c Enero-septiembre Var. %
. . oncepto
de seis de los ocho fondos que integran el 2011 2012°/ real
Ramo 33, se canalizo el 88.8 por ciento de  Total 357,802.3  375370.2 038
los recursos para actividades relacionadas Fondo General 3 2727131 297,924.7 49
. e Fondo de Fomento Municipal 13,597.8 14,857.4 4.9
con el desarrollo social, lo que permitio Fondo de Fiscalizacion 16,7708 18,482.2 59
Proporcionar recursos a |as entidades Fondo de Extraccion de Hidrocarburos 3,053.2 3,547.4 11.6
f d t. t . d Fondo de Impuestos Especiales 5,839.2 6,512.2 7.1
ederativas para otorgar Servicios e IEPS Gasolinas (Art. 2A Frac. I1) 15,811.3 15,615.2 5.1

educacion basica, tecnoldgica y de adultos, Impuesto a la Tenencia o Uso de

’ "y Vehiculos 14,493.0 2,525.3 -83.3
y de salud, asi como para la generacion de .
k ., Impuesto sobre Automéviles Nuevos 5,128.5 5,771.6 8.1
infraestructura para la poblacion con Comercio Exterior 1,849.3 2,018.6 48
menores ingresos y oportunidades_ Derecho Adicional sobre Extraccion de
Petréleo 241.2 281.7 12.2
Incentivos Econémicos 8,305.0 7,833.6 -9.4

® A los fondos asociados a la educacion
se destind el 59.5 por ciento de las  / cifas preliminares.
aportaciones’ las cuales alcanzaron un  Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
. . 5
monto de 236 mil 363 millones de pesos.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

e Al Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud (FASSA) se canalizaron recursos por 45
mil 560 millones de pesos, 11.5 por ciento del total.

® A través del Fondo de Aportaciones para Infraestructura Social (FAIS) y del Fondo de
Aportaciones para el Fortalecimiento de los Municipios y de las Demarcaciones Territoriales
del D.F. (FORTAMUN) se destinaron en conjunto recursos por 82 mil 599 millones de
pesos, 20.8 por ciento del total. Ello de acuerdo con la recaudacion federal participable
prevista en la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2012 y el calendario
acordado para su pago.

e Al Fondo de Aportaciones Mdltiples (FAM) se asignaron 5 mil 513 millones de pesos, 1.4
por ciento del total, excluyendo los recursos destinados a educacion basica y superior que se
incluyen dentro de los fondos asociados a la educacion.

e A través del Fondo de Apoyos para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF),
de acuerdo con el monto aprobado por la H. Camara de Diputados vy el calendario previsto, se
entregaron a los gobiernos locales recursos por 20 mil 790 millones de pesos, 5.2 por ciento
del total.

® Considera el Fondo de Aportaciones para Educacién Basica y Normal (FAEB); el Fondo de Aportaciones para Educacién
Tecnolégica y de Adultos (FAETA); los recursos canalizados para infraestructura en educacién basica y superior en el Fondo
de Aportaciones Multiples (FAM); y Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién Basica, Normal, Tecnolégica y
de Adultos (Ramo 25).
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e Mediante el Fondo de Aportaciones para Seguridad Piblica (FASP) las entidades federativas
recibieron 6 mil 636 millones de pesos, 1.7 por ciento del total.

De acuerdo con lo establecido en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio
fiscal 2012 las dependencias y entidades, con cargo a sus presupuestos y por medio de
convenios de coordinacion, transfirieron recursos presupuestarios a las entidades federativas con
el propdsito de descentralizar funciones o reasignar recursos correspondientes a programas
federales vy, en su caso, recursos humanos y materiales. Los recursos destinados a las entidades
federativas a través de convenios de descentralizacion, de colaboracion y de reasignacion se
ubicaron en 86 mil 818 millones de pesos, monto mayor en 13.4 por ciento en términos reales a
lo registrado en el mismo periodo del ano anterior.

e Se canalizaron a través de convenios establecidos en el sector educativo 64 mil 464 millones
de pesos, monto 4.6 por ciento superior en términos reales a lo observado en enero-
septiembre de 2011. Estos recursos se dirigieron al pago de remuneraciones y otros gastos
de operacion de las universidades publicas, universidades tecnoldgicas, el Colegio de
Bachilleres, los institutos tecnoldgicos superiores, los colegios de estudios cientificos vy
tecnoldgicos, y los institutos de capacitacion para el trabajo en las entidades federativas.

e Se transfirieron a las entidades federativas recursos por 19 mil 415 millones de pesos con el
proposito de fortalecer los consejos estatales agropecuarios y apoyar a los productores
agricolas, a través de la SAGARPA y CNA, en el marco de la Alianza para el Campo.

® En los convenios de coordinacion en materia de reasignacion se transfirieron recursos por 2
mil 938 millones de pesos para el periodo enero-septiembre de 201 2.

Los subsidios entregados a las entidades federativas a través del Ramo 23 Provisiones Salariales
y Econdmicas y otros ramos de la Administracion Publica Centralizada suman 53 mil 598
millones de pesos, importe 17.4 mayor en términos reales al registrado en el mismo periodo del
ano anterior, debido principalmente a mayores recursos aportados a los Fondos Regionales, a
Fondos Metropolitanos, al Fondo de Pavimentacion, Espacios Deportivos, Alumbrado Publico y
Rehabilitacion de Infraestructura Educativa para Municipios y Demarcaciones Territoriales y al
Fondo de Apoyo para Infraestructura y Seguridad (FONAPIS).

6 . . . . - , .
En este agregado se incluyen los subsidios entregados a entidades federativas y municipios a través de diversos ramos de la
administracion publica centralizada, que se destinan para apoyar el desarrollo regional, conforme a lo establecido en las
disposiciones juridicas aplicables y que se ejercen de acuerdo a lo sefalado en el Presupuesto de Egresos de la Federacion.
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GASTO FEDERALIZADO POR ENTIDAD FEDERATIVA, 2012 =4

Enero-septiembre
(Millones de pesos)

Total Participaciones Aportaciorles Conver]ios .c!e 2 Corllvenic.):s de Subsidios *~/
Federales Descentralizacién Reasignacion
Total 913,246.7 375,370.2 397,461.0 83,879.6 2,938.2 53,597.8
Aguascalientes 10,766.5 4,214.9 4,497.7 1,607.6 14.1 432.2
Baja California 24,148.4 10,411.6 10,673.2 2,290.0 58.5 715.0
Baja California Sur 7,448.3 2,495.4 2,998.0 1,112.8 35.0 807.1
Campeche 11,227.8 5,145.6 4,471.2 1,147.8 314 431.8
Coahuila 21,013.1 9,217.5 9,111.0 2,117.8 21.0 545.8
Colima 7,600.0 2,736.4 3,192.5 1,330.0 0.0 3411
Chiapas 45,159.0 15,414.7 24,778.7 2,847.1 18.5 2,099.9
Chihuahua 24,667.4 10,529.9 10,950.4 2,578.9 17.1 591.1
Distrito Federal 80,146.4 41,810.2 29,857.1 2,1545 2,000.0 4,324.5
Durango 15,564.8 4,884.6 7,601.7 2,441.7 36.4 600.5
Guanajuato 34,3179 15,093.0 15,673.6 2,194.3 58.0 1,299.0
Guerrero 32,595.0 8,803.4 17,870.6 3,562.7 38.8 2,319.5
Hidalgo 23,003.0 7,663.8 11,187.3 2,603.5 38.5 1,509.9
Jalisco 49,615.5 23,816.0 19,475.9 4,521.4 485 1,753.7
México 94,396.2 46,676.5 38,946.7 4,609.5 18.5 4,145.0
Michoacan 31,060.4 11,722.2 15,372.2 2,999.4 345 932.1
Morelos 13,295.2 5,263.0 6,087.2 1,495.9 28.5 420.6
Nayarit 11,1311 3,740.3 5,200.5 1,582.6 29.2 578.5
Nuevo Ledn 34,9924 16,855.4 12,063.4 4,260.2 239 1,789.6
Oaxaca 35,2214 9,965.3 21,208.7 2,231.2 45.5 1,770.8
Puebla 41,843.7 15,840.5 19,849.8 4,114.8 53.5 1,985.1
Querétaro 14,325.6 6,485.0 5,821.6 1,528.0 18.5 472.5
Quintana Roo 11,795.2 4,774.5 5,365.3 1,081.2 70.3 503.8
San Luis Potosi 20,498.3 7,381.8 10,119.4 2,324.5 18.5 654.1
Sinaloa 23,617.0 9,401.2 9,369.4 4,028.1 58.5 759.7
Sonora 25,049.1 11,2433 8,806.7 3,523.6 63.5 1,412.0
Tabasco 25,351.5 14,112.2 8,502.5 2,280.4 7.0 449.4
Tamaulipas 26,593.7 11,975.7 11,409.5 2,673.1 0.0 535.3
Tlaxcala 10,439.5 3,913.7 4,656.2 1,047.2 18.5 803.8
Veracruz 54,724.7 22,640.0 27,740.0 3,509.7 0.0 835.0
Yucatan 15,876.4 6,044.7 7,424.0 1,930.5 9.0 468.2
Zacatecas 15,423.1 5,097.8 7,179.2 2,415.2 25.0 705.8
No distribuible 20,339.2 0.0 0.0 3,734.0 0.0 16,605.2

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir con el total debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién Bésica, Normal, Tecnolégica y de Adultos”.

2_/ Corresponden a acciones de colaboracién y coordinacion entre las dependencias federales y los gobiernos de las entidades federativas.

3_/ Se refiere a los recursos transferidos a las entidades federativas por las dependencias y entidades publicas mediante convenios de reasignacién para el cumplimiento
de objetivos de programas federales.

4_/ Incluye el Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF), el Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES) y los subsidios
entregados a entidades federativas y municipios a través de diversos ramos de la Administracion Publica Centralizada, que se destinan para apoyar el desarrollo
regional, conforme a lo establecido en las disposiciones juridicas aplicables y que se ejercen de acuerdo a lo sefialado en el Presupuesto de Egresos de la Federacion.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Puiblico.
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2.3  Principales diferencias respecto al programa

2.3.1 Principales indicadores de la postura fiscal

Durante enero-septiembre de 2012 el sector publico presupuestario presentd un déficit por 175
mil 914 millones de pesos, mientras que se preveia para el periodo un déficit de 341 mil 330
millones de pesos. Al excluir la inversion de Pemex para evaluar la contribucion del gasto al
equilibrio presupuestario, se observa un superavit del sector ptblico de 17 mil 754 millones de
pesos mientras que el déficit esperado en el programa es de 122 mil 88 millones de pesos.” Por
su parte, el superavit primario del sector publico presupuestario es de 24 mil 682 millones de
pesos y en el programa se preveia un déficit de 145 mil 888 millones de pesos.

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

Enero-septiembre de 2012

(Millones de pesos)
Concepto Programa  Observado v/ Diferencia

Balance Publico -341,329.9 -175,913.8 165,416.1
Balance Publico sin inversién de PEMEX -122,087.9 17,754.3 139,842.2
Balance presupuestario -341,629.9 -176,898.8 164,731.2
Ingreso presupuestario 2,455,739.7 2,601,127.4 145,387.7
Petrolero -/ 867,248.7 868,463.6 1,2150
No petrolero 2/ 1,588,491.0 1,732,663.7 144,172.7
Gasto neto presupuestario 2,797,369.6 2,778,026.1 -19,343.5
Programable 2,207,188.0 2,189,144.4 -18,043.6
No programable 590,181.6 588,881.7 -1,299.9

Balance de entidades bajo control presupuestario
indirecto 300.0 984.9 684.9
Balance primario -145,888.1 24,682.2 170,570.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la
extraccion de petréleo, aprovechamiento sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y
diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el Anexo
Indicadores de Recaudacién en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad petrolera y no petrolera)” que
ademas incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacién de Pemex.

2_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.3.2 Ingresos presupuestarios

Durante enero-septiembre de 2012 los ingresos presupuestarios del sector publico fueron
superiores en 145 mil 388 millones de pesos a los estimados en la Ley de Ingresos de la
Federacion para 2012. Esta diferencia fue resultado de lo siguiente:

7 o . .
La Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y su reglamento establecen que para que el gasto contribuya al
equilibrio se evaluara la meta del balance publico excluyendo la inversion de Pemex, considerando un margen transaccional
equivalente a (+/-)1 por ciento del gasto neto.
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Enero-septiembre de 2012
(Millones de pesos)

Concepto Programa Observado *~/" Diferencia
Total 2,455,739.7 2,601,127.4 145,387.7
Petroleros v/ 867,248.7 868,463.6 1,215.0
Gobierno Federal 554,425.1 547,115.0 -7,310.1
Derechos y aprovechamientos 572,679.3 700,455.0 127,775.7
IEPS -19,380.7 -153,517.8 -134,137.1
Articulo 20.-A Fraccién | -37,951.5 -168,198.4 -130,246.9
Articulo 20.-A Fraccion |l 2/ 18,570.8 14,680.6 -3,890.2
Impuesto a los rendimientos petroleros 1,126.5 177.9 -948.6
Pemex 312,823.6 321,348.6 8,525.0
No petroleros 1,588,491.0 1,732,663.7 144,172.7
Gobierno Federal 1,185,694.3 1,286,854.0 101,159.7
Tributarios 1,125,955.4 1,141,895.9 15,940.5
ISR, IETU e IDE 3/ 609,208.5 609,740.6 532.1
Impuesto sobre la renta 567,349.3 576,417.6 9,068.3
Impuesto al activo 0.0 -906.8 -906.8
Impuesto empresarial a tasa tinica 38,974.5 32,612.8 -6,361.7
Impuesto a los depdsitos 3./ 2,884.7 1,617.0 -1,267.7
Impuesto al valor agregado 418,001.7 430,701.2 12,699.5
Produccidn y servicios 53,819.2 54,859.7 1,040.5
Importaciones 19,659.1 21,193.4 1,534.3
Otros impuestos 25,266.9 25,401.0 1341
No tributarios 59,738.9 144,958.1 85,219.2
Organismos y empresas s/ 402,796.7 445,809.8 43,013.1
Partidas informativas
Gobierno Federal 1,740,119.4 1,833,969.0 93,849.6
Tributarios 1,107,701.2 988,555.9 -119,145.3
No tributarios 632,418.2 845,413.1 212,994.9
Organismos y empresas 715,620.3 767,158.4 51,538.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos
sobre la extraccion de petrdleo, aprovechamiento sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS
de gasolinas y diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros
reportados en el Anexo Indicadores de Recaudacién en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad
petrolera y no petrolera)” que ademas incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacién de
Pemex.

2_/ Se refiere a los recursos por el sobreprecio a las gasolinas y diesel conforme al articulo 20.-A fraccién Il
de la Ley del Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios.

3_/ El IDE se consolida en este apartado debido a que las retenciones que realizaron las instituciones
financieras por este impuesto los contribuyentes las estan acreditando contra el impuesto sobre la renta,
de acuerdo con lo sefialado en el articulo 7 de la Ley del IDE.

4_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automéviles nuevos, a la exportacion,
accesorios y otros.

5_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario
directo y aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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EXPLICACION DE LA VARIACION EN LOS INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO RESPECTO A LA

ESTIMACION DE LA LEY DE INGRESOS DE LA FEDERACION PARA 2012
Enero-septiembre 2012

Variacion
Conceptos (Millones de Explicacion de la variacion
pesos)
Total 145,387.7
Petroleros 1,215.0 La composicion y el nivel de los ingresos petroleros del Sector Publico Federal durante
Gobierno Federal -7,310.1 enero-septiembre de 2012 se explica por la combinacion de los siguientes factores:
Hidrocarburos 127,775.7 3 El precio de exportacion del petréleo crudo mexicano fue mayor al programado en
IEPS 1341371 20.4 ddlares por barril.
PEMEX 85250 . E'I tipo de cambio del peso respecto al délar fue mayor al programado en 4.6 por
ciento.
3 El volumen de extraccion de petréleo crudo fue menor al estimado en 28.0 mbd.
. El valor de las importaciones de petroliferos de Pemex fue mayor en 54.5 por ciento.
. La produccion y el precio del gas natural fueron menores a los programados en 5.9 y
44.1 por ciento, respectivamente.
No petroleros 144,172.7
Gobierno Federal 101,159.7
Tributarios 15,940.5
1/ . . sy

ISR-IETU-IDE "~ 5321 o En linea con la estimacion.

IVA 12,699.5 . Mayor dinamismo de la actividad econémica, a pesar de que la iniciativa “Buen Fin”,
establecida en noviembre de 2011, propicié el adelanto de compras que regularmente
se hacen en diciembre, lo que implicé una mayor recaudacion en diciembre a costa de
la recaudacion de enero de 2012.

IEPS 1,040.5 . Mayor dinamismo de la actividad econdmica.

Importacién 1,534.3 . El aumento de las importaciones de mercancias y la depreciacion del peso.

Otros 1341 e Enlinea con la estimacién.

No tributarios 85,219.2 . Mayores ingresos por derechos y por recursos no recurrentes.
Organismos y empresas 43,013.1

Comisién Federal de 23,7709 . Mayores ventas de energia eléctrica e ingresos diversos.

Electricidad

IMSS 18,457.7 e Mayores cuotas a la seguridad social e ingresos diversos.

ISSSTE 784.5 . Mayores cuotas a la seguridad social e ingresos diversos.

1_/ El IDE se consolida en este apartado debido a que la recaudacién de este impuesto no descuenta la totalidad de los acreditamientos que
realizaron los contribuyentes a quienes las instituciones financieras les retuvieron este impuesto. Estos acreditamientos estan
descontados, en especial, del impuesto sobre la renta.

2.3.3 Gasto presupuestario

En enero-septiembre de 2012 el gasto neto presupuestario fue menor en 19 mil 344 millones
de pesos respecto a lo previsto para el periodo. Este resultado estuvo determinado por un gasto
programable pagado inferior en 18 mil 44 millones de pesos y erogaciones no programables
menores en 1 mil 300 millones de pesos.8

8 Incluye operaciones ajenas de gasto por 521.9 millones de pesos.
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La desviacion del gasto no programable estuvo determinada por la disminucion en las
participaciones a las entidades federativas y municipios en 5 mil 55 millones de pesos respecto a
lo programado, debido a la evolucion de la recaudacion federal participable; por un menor costo
financiero en 4 mil 161 millones de pesos y por el aumento de las Adefas y otros gastos en 7 mil
916 millones de pesos respecto a lo esperado. Cabe mencionar que la reduccion de las
participaciones asociadas a una menor recaudacion federal participable sera compensada con
recursos provenientes del FEIEF.

El menor gasto programable pagado por 18 mil 44 millones de pesos se explica principalmente
por:

e Un menor gasto en Pemex por 28 mil 255 millones de pesos tanto en inversion fisica
pagada, debido a atrasos y reprogramacion de actividades, como en pago de pensiones y
en servicios generales;

® Menor gasto en la Secretaria de Comunicaciones y Transportes por 12 mil 101 millones
de pesos, debido principalmente a retrasos en los procesos de licitacion en materia de
infraestructura carretera y a que existen algunos proyectos cuyo registro en la cartera de
inversion se encuentran en tramite.

e El menor gasto de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y
Alimentacion por 6 mil 95 millones de pesos debido al menor ritmo de ejecucion en los
subsidios destinados para algunos de los programas sujetos a reglas de operacion, en
virtud de que se observaron retrasos en las firmas de los convenios de coordinacion y
colaboracion con las entidades federativas.
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3. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

3.1 Introduccion

La politica de crédito publico durante el presente aiio se ha orientado a diversificar y fortalecer
las oportunidades de acceso al crédito para cubrir las necesidades de financiamiento del
Gobierno Federal manteniendo un balance entre deuda interna y deuda externa que permita
reducir los costos de financiamiento a lo largo del tiempo con un nivel de riesgo prudente y
fortalecimiento del mercado local de deuda. En este contexto, se ha seguido promoviendo una
estructura de pasivos publicos orientada a mantener un portafolio de instrumentos con
caracteristicas de bajo costo y riesgo, sostenible a lo largo del tiempo y que permita cubrir las
necesidades de financiamiento del sector publico ante un entorno internacional que se ha
mantenido con elevados niveles de volatilidad e incertidumbre.

Durante el tercer trimestre del presente afio, en materia de deuda externa destaca la operacion
de mejora en el perfil de riesgos, a través del intercambio de bonos externos realizada en el mes
de agosto, la cual consistié en una operacion de administracion de pasivos en toda la curva de
rendimiento en ddlares de los Bonos Globales del Gobierno Federal, encaminada al
fortalecimiento de la liquidez de los bonos de referencia. Mediante esta operacion se
intercambiaron bonos cuyo vencimiento era de corto plazo o bien que presentaban liquidez
relativamente baja, y se logré ampliar el plazo promedio de vencimiento de la deuda y reducir su
costo de financiamiento. Esta operacion permitid mejorar los términos y condiciones del
endeudamiento externo, asi como, ampliar y diversificar la base de inversionistas.

En lo que se refiere a la deuda interna, en el mes de julio se realizé la colocacion de un Bono en
los mercados locales de deuda por un monto total de 30 mil millones de pesos a través del
método de subasta sindicada con un plazo al vencimiento de 5 afios. Asimismo, en el mes de
septiembre se colocaron 3 mil millones de udis en Udibonos a 10 aiios a través del método de
subasta sindicada. Con estas operaciones de colocacion sindicada, se buscé acelerar la creacion
de bonos de referencia y mejorar la liquidez de los valores gubernamentales en el mercado
secundario.

Finalmente, es importante destacar que a pesar de que persiste volatilidad en los mercados
financieros internacionales, el Gobierno Federal ha tenido acceso a financiamiento a niveles de
costo atractivos y con la participacion de una amplia gama de inversionistas, lo que se debe a la
conduccion de la politica econdmica, que ha mantenido déficits publicos moderados, un sistema

financiero fuerte y una estructura

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL de deuda publica adecuada.

(Millones de pesos)

Estructura 3.2 Deuda del Gobierno
Concepto Saldos Porcentual Proporcion del PIB Federal
31-Dic-11 30-Sep-12 /' 31-Dic-11 30-Sep-12  31-Dic-11  30-Sep-12
Total 3,946,515.6 4,162,447.2 100.0 100.0 25.7 26.5 Al Cierre del tercer trimestre de
Interna 3,112,093.2 3,311,475.3 789 79.6 203 211
Y e 2012, el saldo de la deuda neta del
Externa 834,422.4 850,971.9 211 204 54 54 !

Notws: Gobierno Federal se ubicé en 4
P_/ Cifras preliminares. bi"ones 162 mil 447.2 mi”Ones de

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico.
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pesos. De este monto, 79.6 por ciento esta constituido por deuda interna y el 20.4 por ciento
restantes por deuda externa.

Como porcentaje del PIB, la deuda del Gobierno Federal se ubicé en 26.5 por ciento,
correspondiendo 21.1 por ciento a deuda interna y 5.4 por ciento a deuda externa.

Como proporcion de la deuda total del Gobierno Federal, la deuda externa disminuy6 en 0.7

puntos porcentuales, al pasar de 21.1 por ciento al cierre de 2011 a 20.4 por ciento al cierre del
mes de septiembre de 2012.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO COMPOSICION DE LA DEUDA NETA

FEDERAL
(% de PIB)

DEL GOBIERNO FEDERAL
(Participacion % en el saldo)

30.0
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20.0
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19.119.520.420.321.

14.415.0
5.0 - 10.111.511.711.412.2 B
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.2.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del tercer trimestre de 2012 se
ubicd en 3 billones 311 mil 475.3 millones de pesos, monto superior en 199 mil 382.1 millones
de pesos al observado al cierre de 2011. Esta variacion fue el resultado conjunto de: a) un
endeudamiento interno neto por 369 mil 408.8 millones de pesos, b) un aumento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 197 mil 849 millones de pesos, y c) ajustes contables

al alza por 27 mil 822.3 millones de pesos, derivados principalmente, del efecto inflacionario de
la deuda interna indizada.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

Saldo Endeudamiento 3/ Saldo
Concepto 31-Dic-11 ~ Disp.” Amort. Neto Otros 30-Sep-12 >/
P p
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 3,112,093.2 3,311,475.3
2. Activos i/ 85,610.0 283,459.0
3. Saldo de la Deuda Bruta 3,197,703.2 1,756,905.0 1,387,496.2 369,408.8 27,8223 3,594,934.3

Notas:
P_/ Cifras preliminares.
1_/ saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.

2_/ Del total de disposiciones el 10.8 por ciento fue colocado en las operaciones realizadas por los formadores de mercado.
3_/ Corresponde, principalmente, al ajuste por el efecto inflacionario.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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La participacion de los valores gubernamentales a tasa nominal fija de largo plazo en el total se
mantuvo en 58.6 por ciento, entre el cierre de 2011 y el cierre del tercer trimestre de 2012.

COMPOSICION DE LOS VALORES VALORES GUBERNAMENTALES POR
GUBERNAMENTALES POR PLAZO TASA FIJA, NOMINAL Y REAL

(Participacion % en el saldo) (Participacion % en el saldo)

18.719.218.7

32.6 26.026.6

45 351.650.1 15.842.544.739-341.441.4 54516472 43.540.2
67.1°%4 703832

76.4
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“iBonos Tasa Fija * Resto** Valores Gubernamentalesa Tasa Fia y Largo Plazo* Resto
* Incluye Cetes 1 afio + Bonos a Tasa Fija
**Incluye Cetes a plazo menor a un afio, Bondes y Udibonos. *Incluye Cetes 1 afio + Bonos a Tasa Fija + Udibonos
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Respecto a la deuda que tiene tasa fija, tanto real como nominal, representa el 81.3 por ciento
del saldo de los valores gubernamentales. Por su parte, el plazo promedio de vencimiento de la
deuda interna paso de 7.61 a 7.62 arios en el mismo periodo.

PARTICIPACION DE LOS VALORES
GUBERNAMENTALES

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES

DIC 2011 - SEP 2012
(%)

(Nuamero de aiios registrados al
cierre del periodo)

7.6 7.6
2 54.9 54.2

22.3 22.8
15.8 16.8
,. - I
Cetes Bonos T.F. Bondes D Udibonos
~N
838383885883 dd =DIC-11 ISEP-12
v v v uvuovuowvyuyyvuwywwog
O oboooooobodobon
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

En el periodo de enero a septiembre de 2012, el endeudamiento interno neto se ha obtenido
principalmente a través de la emision de Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija y de Udibonos,
los cuales en su conjunto aportaron el 76.3 por ciento de dicho financiamiento. Al cierre del
tercer trimestre de 2012, los Udibonos incrementaron su participacion en el saldo total de los
valores gubernamentales al pasar de 22.3 por ciento a 22.8 por ciento, al igual que los Cetes
pasaron de 15.8 por ciento a 16.8 por ciento. Por otra parte, la participacion de los Bonos de
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Desarrollo a tasa nominal fija disminuy6 al pasar de 54.9 por ciento a 54.2por ciento, asi como
los Bondes D de 7.0 por ciento a 6.2 por ciento.

De acuerdo con el saldo contractual de la deuda interna del Gobierno Federal registrado al 30 de
septiembre de 2012, se prevé que las amortizaciones de deuda alcancen durante el cuarto
trimestre del afio un monto de 495 mil 873.7 millones de pesos. Este monto esta asociado
principalmente a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento se
realizara a través del programa de subastas que lleva a cabo el Gobierno Federal.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL .
(Millones de pesos)

Saldo 2012 2013 Y
Concepto 30-Sep-12 /" ato. Trim. ler. Tim. 2do. Trim. 3er. Trim, 1ot

Total 3,594,934.3 495,873.7 151,784.1 145,488.1 45,358.4 838,504.3
Cetes ™/ 550,154.0 326,859.8 143,116.5 46,086.8 34,0909 550,154.0
Bondes D 203,791.6 13,938.8 8,000.0 4,000.0 10,600.0 36,538.8
Bonos de Desarrollo a Tasa N. Fija 1,777,033.0 98,048.1 0.0 94,733.8 0.0 192,781.9
Udibonos 747,463.0 47,486.9 0.0 0.0 0.0 47,486.9
SAR 86,970.6 482.7 482.7 482.7 482.7 1,930.8
Obligaciones por Ley del ISSSTE < 167,031.7 8,693.0 0.0 0.0 0.0 8,693.0
Otros 62,490.4 364.4 184.9 184.8 184.8 918.9

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

* La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2012, utilizandose para el caso de los Udibonos el valor de la Udi al
cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos,
como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre amortizaciones son estimadas.

1_/ De este monto 151 mil 163.5 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias.
2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.
3_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Dentro de las acciones principales en materia de deuda interna destaca:

o Colocaciones sindicadas

Durante el mes de julio el Gobierno Federal realizé la colocacion a través del método de subasta
sindicada de un Bono a tasa fija en los mercados locales de deuda por un monto total de 30 mil
millones de pesos con un plazo de vencimiento de 5 afos. El nuevo Bono con vencimiento en
junio del 2017, paga un cupdn del 5.0 por ciento. El rendimiento al vencimiento que recibiran
los inversionistas que participaron en la colocacion es de 4.88 por ciento, siendo la tasa mas baja
que se ha obtenido en colocaciones sindicadas del mismo plazo y el mayor monto que se ha
colocado desde que se implementaron las colocaciones sindicadas en el 2010.

En el mes de septiembre el Gobierno Federal realizé la colocacion de un Udibono en los
mercados locales de deuda por un monto total de 3 mil millones de udis con vencimiento en el
2022 a través del método de subasta sindicada. El nuevo Udibono se emitié con un plazo al
vencimiento de 10 afios y un cupdn de 2.0 por ciento. El rendimiento al vencimiento que
recibiran los inversionistas que participaron en esta colocacion es de 1.55 por ciento, siendo la
tasa mas baja que se ha obtenido en colocaciones sindicadas de Udibonos del mismo plazo.
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La transaccion se distribuyd entre cerca de 30 inversionistas institucionales, locales vy
extranjeros. La transaccion tuvo una demanda de 2.2 veces el monto colocado. La participacion
de Afores, Fondos de Pension y Aseguradoras fue de 48 por ciento, Bancos y Casas de Bolsa 31
por ciento, Fondos de Inversion 17 por ciento y Tesoreria Gubernamental 4 por ciento. Destaca
la asignacion para inversionistas extranjeros que fue del 16 por ciento.

Asimismo, el resultado de la operacion es una muestra del avance que se ha logrado en el
desarrollo del mercado local de deuda en tasa real, el cual se ha establecido como una fuente de
financiamiento eficiente para emisores corporativos y gubernamentales.

Finalmente, cabe senalar que entre las ventajas de utilizar la subasta sindicada como método de
colocacién destacan las siguientes: i) se asegura que las nuevas emisiones tengan un monto en
circulacién inicial importante, ii) se logra que éstas sean elegibles desde el inicio en los indices
globales de renta fija en los que participa nuestro palis, iii) se logra una distribucién amplia entre
inversionistas locales.

3.2.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2012, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal se
ubico en 65 mil 880 millones de dolares, monto superior en 6 mil 237.5 millones de ddlares al
registrado al cierre de 2011. Como porcentaje del PIB, este saldo representa 5.4 por ciento. La
evolucion de la deuda externa neta durante el periodo de enero a septiembre de 2012 fue
resultado de los siguientes factores:

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de délares)

Saldo Endeudamiento 2/ Saldo
Concepto 31-Dic-11 ~ Disp.  Amort.  Neto 0% " 30-Sep-12*
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 59,642.5 65,880.0
2. Activos -/ 1,709.0 105.0
3. Saldo de la Deuda Bruta 61,351.5 8,117.5 4,146.7 3,970.8 662.7 65,985.0

Notas:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién.
2_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

e Un endeudamiento externo neto de 3 mil 970.8 millones de ddlares, derivado de
disposiciones por 8 mil 117.5 millones de ddlares y amortizaciones por 4 mil 146.7 millones
de dolares.

e Ajustes contables positivos por 662.7 millones de ddlares, que reflejan, la variacion del ddlar
con respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda vy, el registro del
intercambio de deuda.

® Los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la deuda externa presentaron
una disminucion de 1 mil 604.0 millones de ddlares, con respecto al cierre de 2011. Este
cambio refleja, la variacion negativa en el saldo neto denominado en dodlares de la Cuenta
General de la Tesoreria de la Federacion.
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SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA
NETA DEL GOBIERNO FEDERAL

DIC 2011 - SEP 2012
(Millones de ddlares)

16000  65880.0
3970.8 6627 e

SaldoDic-11 Endeudamiento  Ajustes  Disminucién  SaldoSep-12
Neto Activos
Financieros

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Gobierno Federal registrado al 30 de
septiembre de 2012, las amortizaciones durante el cuarto trimestre del afio seran por un monto
estimado de 153.0 millones de dolares’, los cuales se encuentran asociados principalmente a los
vencimientos de deuda con los Organismos Financieros Internacionales (OFIS).

DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL -/
(Millones de délares)

Saldo 2012 2013

Concepto Total >/
30-Sep-12 /" ato. Trim. ler. Trim. 2do. Trim. 3er. Trim.
Total 65,985.0 153.0 1,292.2 1,3444 204.9 2,994.5
Mercado de Capitales 44,971.3 0.0 1,082.1 11,1849 0.0 2,267.0
OFIS 19,931.7 133.0 205.0 139.5 199.8 677.3
Comercio Exterior 1,082.0 20.0 5.1 20.0 5.1 50.2

Nota:

P_/ Cifras preliminares.

1_/La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2012.
2_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre las principales acciones realizadas en materia de manejo de la deuda externa destaca la
siguiente:

e Intercambio de Bonos Externos

Durante el mes de agosto el Gobierno Federal concluy6 exitosamente una operacion de manejo
de deuda en los mercados internacionales. La operacion consistio en el intercambio de Bonos
Globales (“UMS”") con vencimiento en los afios 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2019, 2020,

Este monto se refiere a los pagos ordinarios programados de acuerdo a su vencimiento original.
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2022, 2026, 2031, 2033, 2034 y 2040 por la reapertura de los UMS con vencimientos en
2022, 2044 y 2110 por un total de 2 mil 200.6 millones de ddlares. Bajo este intercambio, se
cancelaron pasivos por un monto de 2,564.1 millones de ddlares, y a su vez se colocaron
2,200.6 millones de ddlares.

Se tratd de una operacion de administracion de pasivos en toda la curva de rendimientos en
dolares de los Bonos Globales del Gobierno Federal, encaminada al fortalecimiento de la liquidez
de los bonos de referencia, a retirar anticipadamente los bonos con vencimiento en el corto
plazo o con liquidez relativamente baja, a ampliar el plazo promedio de vencimiento de la deuda
y a reducir su costo financiero.

Con relacion a las reaperturas de los Bonos UMS 22, UMS 44 y UMS 110, es importante
destacar que, tanto sus rendimientos al vencimiento (2.52 por ciento, 3.93 por ciento y 4.67
por ciento, respectivamente) como sus diferenciales de rendimiento sobre los Bonos del Tesoro
Norteamericano (87, 118 y 192 puntos base, respectivamente), son los niveles mas bajos de
emision que el Gobierno Federal haya alcanzado en colocaciones a plazos similares y se
comparan favorablemente con los rendimientos vy los diferenciales de la emision original de
dichos bonos.

Con este intercambio, se logré extender la vida media del portafolio de deuda externa de
mercado en mas de 2 afos y se prevé que se alcanzaran ahorros anuales en el costo financiero
por alrededor de 23 millones de ddlares.

En particular, con esta operacion se alcanzaron los siguientes objetivos:

- Desarrollar y fortalecer los bonos de referencia. El intercambio permitié incrementar el
monto en circulacién de los bonos de referencia a 10, 30 y 100 arios, contribuyendo
de esta manera a la consolidacion de la curva de rendimientos, la cual sirve de
referencia para emisiones de deuda en el exterior, tanto del sector publico como
privado.

- Condiciones de financiamiento favorables. Esta operacion le permitié al Gobierno
Federal aprovechar el acceso al financiamiento en condiciones favorables, alcanzando
el menor costo en la historia para una colocacion a las referencias de 10, 30 y 100
anos.

- La ampliacion de la base de inversionistas. Esta colocacion le permite al Gobierno
Federal ampliar y diversificar su base de inversionistas.

3.2.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal

Durante el tercer trimestre de 2012, el Gobierno Federal realizoé erogaciones por concepto de
costo financiero neto total de su deuda por 22 mil 137.1 millones de pesos. Asi, en el periodo de
enero a septiembre, el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo financiero
neto total de su deuda por un monto de 141 mil 993.8 millones de pesos. A continuacion se
presenta a detalle el costo financiero de la deuda interna y externa del Gobierno Federal, asi
como las Erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca
(Ramo34).
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3.2.3.1 Costo Financiero de la Deuda Interna del Gobierno Federal y Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca.

El Gobierno Federal efectud erogaciones durante el tercer trimestre por 8 mil 149.8 millones de
pesos para el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna. Asi, en el periodo de enero
a septiembre el total de pagos realizados por estos conceptos ascendié a 109 mil 778.3 millones
de pesos.

Asimismo, el Gobierno Federal durante el tercer trimestre, no realizd Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca. Por lo que, el total pagado por este
concepto en el periodo de enero a septiembre se mantuvo en 11 mil 437.3 millones de pesos.
En particular, de los recursos erogados a través del Ramo 34 durante el periodo, se destinaron
10 mil 663.3 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para
la Proteccion al Ahorro Bancario y 774.0 millones de pesos a cubrir la parte que corresponde al
Gobierno Federal de los descuentos otorgados a los acreditados de la Banca a través de los
Programas de Apoyo a Deudores. En el cuadro se muestra el desglose de los recursos canalizados
a dichos programas.

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO

A DEUDORES DE LA BANCA EN 2012
(Millones de pesos)

Concepto Ene-Mar  Abr-Jun  Jul-Sep Total ™~/
Total 0.0 774.0 0.0 774.0
Programa de Descuento en Pagos 0.0 774.0 0.0 774.0
Programa Restructuracion en Udis 0.0 0.0 0.0 0.0
Programa Descuento en Pagos Banca de Desarrollo 0.0 0.0 0.0 0.0

Nota:
1_/ Las sumas parciales pueden no coincidir con el redondeo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.2.3.2 Costo Financiero de la Deuda Externa del Gobierno Federal

En el tercer trimestre el Gobierno Federal realizé erogaciones por un monto 1 mil 204.2
millones de doélares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados
a la deuda externa. Asi, en el periodo de enero a septiembre el Gobierno Federal realizd
erogaciones por un monto de 2 mil 878.9 millones de délares para cubrir el pago por estos
conceptos. En el apéndice estadistico del presente Informe se incluye informacion mas detallada
respecto del costo de la deuda.

3.3 Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para 2012
se reporta que el Gobierno Federal cubrira aquellas obligaciones del IPAB asociadas a los
Programas de Apoyo a Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos, en caso
de que las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias por conducto de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) determinen la correcta aplicacion de dichos programas.
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Cabe mencionar, que dentro de los

BLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO FEDERAL
S losese sl el el programas de Apoyo a Deudores se

(Millones de pesos)

encuentran el Programa de
Concepto 3?3:;0 ""l'l 32""':" allz variacien  Reestructuracion en Udis, mediante el
-Dic- -Sep- 'y .
: P cual se ofrecié a los acreditados tasas
1/ . .
Total 186,604.31193,984.8 it reales fijas durante toda la vida de sus
2/ ;e 'y
FARAC 1721394 1799682 782838 créditos y para lo que se requirié que el
Fideicomisos y Fondos de Fomento 4 13,960.7 13,783.9 -176.8 Gobierno Federal realizara un
Banca de Desarrollo 5042 2327 2715 intercambio entre esta tasa y una tasa

Notas:

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revisién. Excluye las garantias contempladas en las Leyes organicas de la nomlnal de mercado' EI reSUItado

Banca de Desarrollo, las cuales ascienden a 435 mil 188.5 millones de pesos al 30 de septiembre de 2012. prel i m i nar de dicho intercam biO
2_/ Corresponden a los pasivos del FONADIN. Yy .
3J Incluye, principalmente a FIRA. ascend|0 al 30 de Septlembre de 2012

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. a 49 mil 015.3 millones de pesos

- [

mismos que no estan incorporados en

las obligaciones garantizadas reportadas por el Gobierno Federal, ya que su evolucion futura es
contingente al comportamiento de las tasas de interés.

3.4 Deuda del Sector Publico Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2012, el monto de la deuda neta del Sector Publico Federal, que
incluye la deuda neta del Gobierno Federal, la de los Organismos y Empresas controladas y la de
la Banca de Desarrollo, se ubicé en 32.2 por ciento del PIB. La deuda interna como porcentaje
del PIB represent6 22.2 por ciento del producto. En lo que se refiere a la deuda externa neta a
PIB, ésta se situ6 en 10.0 por ciento.

DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de pesos)

Estructura
Concepto Saldos Porcentual Proporcion del PIB
31-Dic-11 30-Sep-12 >/ 31Djc-11 30-Sep-12  31-Dic-11 30-Sep-12
Total 4,848,230.9 5,051,763.0 100.0 100.0 31.7 32.2
Interna 3,258,479.5 3,484,872.5 67.2 69.0 21.3 22.2
Externa 1,589,751.4 1,566,890.5 32.8 31.0 10.4 10.0

Notas:
P_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Cabe destacar que el nivel de la deuda del Sector Publico en México, como porcentaje del PIB, se
mantiene en niveles que se comparan favorablemente a nivel internacional, con paises de igual o
mayor grado de desarrollo. En particular, la razon de deuda publica a PIB de nuestro pais es una
de las mas bajas entre la registrada en los principales paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econédmico (OCDE).
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DEUDA NETA TOTAL DEL SECTOR COMPARACION INTERNACIONAL DE
PUBLICO FEDERAL LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL

(% de PIB) (% de PIB)

122.7 121.6

300 105.5 108.6
25.0 sa5 885 87.9
20.0 2.7
15.0 “I I . 32
345 347

21.221.322.2
10.0 18.520-5
. 12.913.614.1
5.0 {o.510.812:312:511.9
< < < < <
oo S ¢ 3 8 ¢ 2 & 8 ¢
s N M g v O N ® o ~H N é < 4 < z o <
8883838858812 °x E g w z 2 5 & g &
O VYUY uYu YUYy vy uyug g w5 o 4 g =
0O 0Oo0oo0o oo o0 o000 00 wn é -
INTERNA SEXTERNA Nota: Las cifras de México son al cierre de septiembre de 2012y s
del resto de los paises son estimaciones para el afio 2012.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: OECD Economic Outlock, Volumen 2012/1 Mayo, No. 91 yf

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del tercer trimestre de
2012 el saldo de la deuda EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
1}

(Millones de pesos)

interna neta del Sector Publico

. . Saldo Endeudamiento 5 Saldo
/
Federal se ubicé en 3 billones Concepto 31.Dic-11  Disp. F—y Neto  Otos™” 30.5ep127
484 mil 872.5 millones de
., 1. Saldo de la Deuda Neta (3-2)  3,258,479.5 3,484,872.5
pesos. Como proporcion del 2. Activos ™/ 188,329.1 364,698.3
’
PIB, este saldo represento 3. Saldo de la Deuda Bruta 3,446,808.6 1,811,224.5 1,437,317.9 373,906.6 28,855.6 3,849,570.8
22.2 por ciento. Notas:
P_/ Cifras preliminares.
1_/ Considera el saldo neto d inado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion, asi como las disponibilidades

La evolucion de la deuda de los Organismos y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

interna neta del Sector PUIICO 7o/ surmto o natentes s

Federal fue resultado de los

siguientes factores: a) Un incremento en el saldo de la deuda interna bruta por 402 mil 762.2
millones de pesos, producto de un endeudamiento interno neto por 373 mil 906.6 millones de
pesos y ajustes contables positivos por 28 mil 855.6 millones de pesos, que reflejan,
principalmente, los ajustes derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta
variable; y b) Una variacién positiva de 176 mil 369.2 millones de pesos en los activos internos

del Sector Publico Federal.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna registrado al 30 de septiembre de 2012, las
amortizaciones del Sector Publico Federal durante el cuarto trimestre del afo seran por un
monto de 509 mil 927.5 millones de pesos. De este monto 95.4 por ciento sera destinado para
cubrir las amortizaciones de colocaciones de valores en los mercados nacionales.
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DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/
(Millones de pesos)

Saldo 2012 2013 3/
Concepto o/ : : ) : Total
30-Sep-12 4to. Trim. ler. Trim.  2do.Trim.  3er. Trim.

Total 3,849,570.8 509,927.5 167,352.9 147,867.5 60,728.1 885,876.0
Emision de Valores 3,475,482.9 486,411.5 163,603.9 144,898.5 49,853.3  844,767.2
SAR 86,970.6 482.7 482.7 482.7 482.7 1,930.8
Banca Comercial 47,630.4 12,417.9 3349 972.0 7,333.3 21,058.1
Obligaciones por Ley del ISSSTE 2/ 167,031.7 8,693.0 0.0 0.0 0.0 8,693.0
Otros 72,455.2 1,922.4 2,931.4 1,514.3 3,058.8 9,426.9

Notas:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2012.
2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.

3_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del tercer trimestre de 2012, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico
Federal se ubicé en 121 mil 304.5 millones de délares, monto superior en 7 mil 672.9 millones
de ddlares al registrado al cierre de 2011. Como porcentaje del PIB este saldo represent6é 10.0
por ciento, proporcion menor en 0.4 puntos porcentuales respecto a lo observado en diciembre
de 2011.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL SECTOR PUBLICO

FEDERAL
(Millones de délares)

Saldo Endeudamiento 2/ Saldo
Concepto 31-Dic-11 Disp. Amort. Neto Otros 30-Sep-12 "/
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 113,631.6 121,304.5
2. Activos ™~/ 2,788.6 2,364.1
3 Saldo de la Deuda Bruta 116,420.2 28,175.6 21,610.7 6,564.9 683.5 123,668.6
3.1 Largo Plazo 113,650.9 15,313.4 8,426.0 6,887.4 681.4 121,219.7
3. 2 Corto Plazo 2,769.3 12,862.2 13,184.7 -322.5 21 2,448.9

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto d inado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacidn, asi como las disponibilidades de los
Organismos y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

2_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La evolucién de la deuda publica externa fue resultado de los siguientes factores: a) un
incremento en el saldo de la deuda externa bruta de 7 mil 248.4 millones de doélares, producto
de un endeudamiento externo neto de 6 mil 564.9 millones de ddlares, y ajustes contables a la
alza por 683.5 millones de ddlares, que reflejan por una parte, la variacion del délar con respecto
a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda, y por otra, los ajustes por el
intercambio de deuda; y b) los activos internacionales del Sector Piblico Federal asociados a la
deuda externa presentaron una variacion negativa de 424.5 millones de ddlares. Este cambio
refleja las variaciones registradas en las disponibilidades de las entidades que conforman el
Sector Publico Federal.
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Con base en el saldo contractual de la
deuda externa registrado al 30 de
septiembre de 2012, las amortizaciones del
Sector Publico Federal durante el cuarto

Tercer Trimestre de 2012

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL L/
(Millones de délares)

trimestre del afo seran por un monto de 2 Concepto Saldo y 2012 2013 Total >
. . " 30-Se|J-lZp 4to. Trim. ler. Trim. 2do.Trim. 3er. Trim.

mil 490.7 millones de dolares. De este
Total 123,668.6  2,490.7 2.669.6 38000  1789.3  10,749.6
monto: Mercado de capitales 79,489.6 691.4 1,082.1 1,249.2 644.8 3,667.5
Mercado Bancario 7,672.4 848.1 814.1 1,673.3 487.5 3,823.0
e 375 por ciento se encuentra asociado Comercio Exterior 12,372.7 719.8 372.8 668.2 350.6 21114
. . OFIS 23,7522 145.0 27238 151.4 2465 815.7

a las amortizaciones proyectadas de los o

Pidiregas 3817 86.4 127.8 57.9 59.9 3320

créditos directos y, pasivos Pidiregas, o=
P_/ Cifras preliminares.

1_/ La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2012.

e 34.7 por ciento corresponderia a las
amortizaciones de lineas vinculadas al
comercio exterior y a vencimientos de
deuda con Organismos Financieros Internacionales, y

2_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se reportan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

e 27.8 por ciento se refiere a los vencimientos de deuda de mercado de capitales.

En el apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el desglose de los saldos y
movimientos de la deuda externa, asi como la proyeccion de pagos para los proximos anos.

Durante el tercer trimestre, el Sector Publico Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo
financiero de su deuda interna por un monto de 12 mil 376.9 millones de pesos. Asi, el total
erogado por este concepto en el periodo de enero a septiembre fue de 122 mil 319.5 millones
de pesos. Por otra parte, durante el tercer trimestre se realizaron erogaciones por un monto de
1 mil 844.1 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y
gastos asociados a la deuda publica externa, por lo que durante el periodo de enero a
septiembre el monto pagado ascendié a 4 mil 687.1 millones de ddlares. En el Apéndice
Estadistico del presente Informe se incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector
Publico Federal.

3.5 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal. Proyectos de
Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada, Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica
impulsada por el Sector Publico se pueden agrupar en dos: a) los Pidiregas de inversion directa,
que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por lo
tanto suponen adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el
articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y b) aquellos proyectos propiedad del sector
privado y que implican Ginicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de
fuerza mayor que impliquen su adquisicion por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los
proyectos de inversion financiada, a continuacion se detalla este renglon. En particular, se
incluye informacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad
aplicable, han sido recibidos a satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose
por lo tanto en sus registros contables. Cabe mencionar que derivado del reconocimiento de los
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pasivos Pidiregas de PEMEX como deuda directa, el (inico que mantiene este esquema es la
Comision Federal de Electricidad.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO
DE INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) /

Cifras al 30 de septiembre de 2012

Registro de Acuerdo a NIF-09-A Saldo de Financiamientos
Proyectos Obtenidos por Terceros
Pasivo Directo Pasivo Contingente Pasivo Total Vigentes

Proyectos denominados en moneda extranjera
CFE (cifras mill. de dls.) 381.7 1,524.0 1,905.7 5,061.7
Proyectos denominados en moneda nacional

CFE (cifras mill. de pesos) 9,964.8 40,362.0 50,326.8 50,326.8

TOTAL mill. de pesos 14,895.2 60,047.5 74,942.7 115,708.8

Notas:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidad.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, la
entidad estimé los compromisos acumulados en dichos proyectos con base en los avances de
obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran en los balances de la
entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a completa satisfaccion.

En el Anexo de Deuda Publica del presente Informe, se incluyen diversos cuadros con la
informacion de cada uno de los proyectos.

3.6 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario al
tercer trimestre de 2012*

En cumplimiento a los articulos 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
2012 y 107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, el Instituto para la
Proteccidn al Ahorro Bancario (Instituto o IPAB) presenta el informe siguiente.

Aspectos relevantes del tercer trimestre de 2012

- Al cierre del tercer trimestre de 2012, los pasivos netos del IPAB registraron un

decremento de 0.36 por ciento en términos reales respecto al saldo de diciembre de
2011.

- La deuda neta al cierre del tercer trimestre de 2012 represent6 el 5.15 por ciento del
PIB estimado para este mismo periodo, lo que significé una disminucién de 0.29 puntos
porcentuales respecto al porcentaje presentado en el tercer trimestre de 2011.

Las cifras al cierre del tercer trimestre de 2012 son preliminares y podrian sufrir modificaciones.
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El Instituto dio a conocer su programa de colocacién de Bonos de Proteccion al Ahorro
(BPAS o Bonos) para el cuarto trimestre de 2012, anunciando que se reduce en 400

millones de pesos el monto objetivo a subastar semanalmente respecto al tercer
trimestre de 2012 para quedar en 4 mil millones de pesos.

- Durante el tercer trimestre de 2012, el Instituto recibié 2 mil 986.5 millones de pesos
por concepto de cuotas cobradas a las instituciones de banca mdltiple, monto superior

en un 7.0 por ciento, en términos nominales, a la cifra registrada durante el tercer
trimestre de 2011.

- Al cierre de septiembre de 2012, el Fondo para la Proteccion al Ahorro ascendi6 a 12
mil 072.6 millones de pesos.

Pasivos del Instituto

Al igual que en los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2011, el Ejecutivo Federal solicito la
asignacion, en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2012, de los recursos
necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda
bruta menos recursos liquidos), considerando para ello los ingresos propios esperados del
Instituto, por concepto de cuotas pagadas por la banca multiple, para dicho afo. La estrategia
planteada tiene como objetivo que el Instituto haga frente a sus obligaciones financieras,
principalmente a través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible
sobre las finanzas publicas, manteniendo el saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenible y

por lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financieros sobre el
manejo de su deuda.

DEUDA NETA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(Millones de pesos)

(% de PIB)
1114
Deuda Bruta || BrA28 BPAG28 1036128 035
882,125 83,333 32,255
7 8.38
7.43
BPAT BPAG91 667600 o
310,094 38,271 2897 280 an
Menos
Recursos liquidos BPA182 Créditos
73,860 395,603 8,980
833833885885 4K
N FEEEEST S EEEE S8
Otros Pasivos y Reservas v
Deuda Neta 13,589 Obligaciones Bancarias BPAS
808,265 *Estimado
1_/L inales del P1B corresponden los obtenidos a
precios corrientesde acuerdoa la nueva clasificacién (SCIAN)
utiizada enel cambiode afiobasea 2003.
Fuente: IPAB Fuente: IPAB.

Considerando lo anterior, al 30 de septiembre de 2012 la deuda neta del Instituto ascendio a
808 mil 265 millones de pesos, registrando una disminucion en términos reales de 0.36 por
ciento durante el periodo de enero a septiembre de 2012. Esta disminucion se explica
principalmente por una menor tasa real observada en el periodo de enero a septiembre de 2012
de 0.12 puntos porcentuales (0.19 por ciento en términos anuales), respecto a la prevista en el
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marco macroeconomico para el 2012 de los Criterios Generales de Politica Economica, por la
aplicacion de los recursos presupuestarios recibidos, asi como por mayores recuperaciones y
Cuotas (75 por ciento) recibidas, respecto a las presupuestadas para dicho periodo.

El saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del tercer trimestre de 2012, represento el 5.15
por ciento del PIB estimado a esa fecha, dato menor en 0.29 puntos porcentuales respecto al
tercer trimestre de 2011. Esta disminucion se compone de:

Una disminucion de 0.18 puntos porcentuales por el incremento en el PIB nominal.

Una disminucion de 0.10 puntos porcentuales por una menor tasa real observada en los
ultimos doce meses.

Una disminucion de 0.01 puntos porcentuales por el ingreso de mayores recuperaciones
y cuotas (75 por ciento) recibidas en los dltimos doce meses respecto a las
presupuestadas.

Activos del Instituto

Al cierre del tercer trimestre de 2012, el saldo de los activos totales® del Instituto ascendid a 80
mil 343 millones de pesos’, cifra que representé un incremento de 5.42 por ciento en términos
reales, respecto al cierre de diciembre de 2011.

Del analisis de los rubros de los Activos, destaca lo siguiente:

Un incremento de 3.35 por ciento en términos reales en el rubro “Activos liquidos”,
debido a la acumulacién de recursos generada por la colocacion de BPAS durante el
periodo de enero a septiembre de 2012. Estos recursos seran utilizados para el pago de
las obligaciones financieras en términos de lo previsto en las “Politicas y estrategias para
el refinanciamiento de pasivos y para el manejo de caja” del Instituto.

Un aumento del 23.34 por ciento en términos reales en el rubro “Recursos cuotas 25%
-Fondo para la Proteccion al Ahorro”, por la acumulacion de los ingresos provenientes
del 25 por ciento de las Cuotas que el Instituto recibe mensualmente de las
instituciones de banca multiple.

Un aumento del 132.63 por ciento en términos reales en el rubro “Recursos cuotas
25% -Operacion y gastos de administracion del Instituto”, por el incremento en el
monto por ejercer del gasto operativo presupuestado.

Un aumento del 11.32 por ciento en términos reales en el rubro “Sobretasa por
emisiones pendientes de amortizar”, derivado de un mayor saldo en circulacion y de un
mayor plazo promedio de vencimiento de los Bonos colocados durante el periodo de
enero a septiembre de 2012, asi como de una mayor sobretasa de colocacion promedio
de los titulos en circulacion al cierre de septiembre de 2012, respecto al presentado al
cierre de diciembre de 2011.

3 . . o
Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacion.

a.,,
\/éase cuadro 2 del Anexo de este Informe.
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Lo anterior resultd parcialmente compensado por:

- Una disminucion del 55.69 por ciento en términos reales en el rubro “Recuperacion de
cartera y activos”, debido al pago que la banca en liquidacion realizé al IPAB por la
subrogacion en los derechos de cobro de las personas a las que el propio Instituto, en su
caracter de liquidador, les hizo el pago de obligaciones garantizadas por 256.7 millones
de pesos; a los pagos realizados por la banca en quiebra, en su caracter de acreedor
comun y en cumplimiento a las sentencias dictadas por la autoridad judicial, los cuales
ascendieron a 574.9 millones de pesos, asi como a la transferencia de recursos por 18.9
millones de pesos, derivado de la conclusion parcial de las actividades de administracion
y enajenacion de activos.

Flujos de Tesoreria

Durante el tercer trimestre de 2012 se recibieron recursos en la Tesoreria por un total de 60 mil
658.6 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: 56 mil 767.7 millones de pesos
correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion de Bonos; 2 mil
986.5 millones de pesos por concepto de cuotas cobradas a las instituciones de banca multiple;
852.2 millones de pesos de intereses generados por la inversion de los activos liquidos del
Instituto y 52.3 millones de pesos correspondientes a la recuperacion de activos.

Por su parte, los pagos realizados durante el tercer trimestre de 2012 ascendieron a 53 mil
363.3 millones de pesos, de los cuales 44 mil 200 millones de pesos corresponden a la
amortizacion de Bonos; 9 mil 001.1 millones de pesos al pago de intereses de las obligaciones
contractuales del IPAB y 12.5 millones de ddlares, equivalentes a 161.3 millones de pesos, a la
amortizacion parcial del crédito contratado con Nafin y cuyos recursos provienen del BID y 0.8
millones de pesos derivado de gastos de recuperacion.

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto

En el articulo 2° de la Ley de

Ingresos de la Federacion para el COLOCACION DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO
EjEI'CiCiO Fiscal 2012, el H DEL 1 DE JULIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012
, .
COI'I.gFESO del la U:lonlot;)rgodal Concepto BPAG28 BPAT BPAGY91 BPA182 Total
Instituto a aculta e
y e . No. Subastas Durante el Trimestre 1 0 1 = 13
contratar créditos 0 emitir  cjocacién Nominal 18,200 0 21,450 17,550 57,200
valores con el l:lniCO Objeto de Monto Promedio Semanal (valor nominal) 1,400 0 1,650 1,350 4,400
Canjear o refinanciar eXCIUSiVa' Amortizacion Principal 0 38,200 0 6,000 44,200
Sobretasa Promedio (%) 0.24 - 0.32 0.17 0.25

mente sus obhgaaones indice Demanda Promedio (Monto
financieras, a fin de hacer frente _solicitado/Monto ofrecido)
a sus obligaciones de pago, ™™
. : , Cifra en millones de pesos.
otorgar liquidez a sus titulos y,  Fuente pas.
en general, mejorar los términos
y condiciones de sus obligaciones financieras.

3.9 - 4.0 4.5 4.1

Con estricto apego a lo dispuesto por el articulo 2° antes referido y, conforme al programa de
subastas dado a conocer al publico inversionista el 28 de junio de 2012, durante el tercer
trimestre de 2012 el Instituto colocd Bonos a través del Banco de México, actuando como su
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agente financiero, por un monto nominal de 57 mil 200 millones de pesos. Los recursos de
refinanciamiento que se aplicaron durante el periodo de julio a septiembre de 2012 al pago de
obligaciones financieras del Instituto sumaron 50 mil 309 millones de pesos®.

Por otra parte, durante el tercer trimestre de 2012, la demanda total de los Bonos se ubicé en
4.1 veces el monto subastado, presentando un decremento de 0.6 veces el monto subastado
con respecto al nivel observado durante el tercer trimestre de 2011. Asimismo, la sobretasa
promedio ponderada se ubicé en 0.25 puntos porcentuales, cifra menor en 0.02 puntos
porcentuales respecto al registrado durante el tercer trimestre de 2011.

DEMANDA DE BONOS DE DEUDA IPAB
PROTECCION AL AHORRO PLAZO PROMEDIO DE
No. Veces (Solicitado/Convocado) VENCIMIENTO
(%)
10 _
9 \ iy O Lo hos

OHNWAAUON®

3-5 aiios,
24.8

04-abr-12

Fuente: IPAB.

Fuente: IPAB.

Al cierre del tercer trimestre de 2012, el plazo promedio de los pasivos del Instituto (emisiones
de mercado mas créditos bancarios) fue de 2.89 afos; siendo de 2.91 afios para los Bonos y
1.01 anos para los créditos. El porcentaje de la deuda con vencimiento mayor a 5 afios mostro
un decremento de 0.4 puntos porcentuales respecto al cierre de junio de 2012, lo anterior
como consecuencia de una mayor colocacion de BPAS a plazo de 3 afios durante el periodo de
julio a septiembre de 2012.

Los recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, no presentan necesariamente una aplicacion
que refleje en su totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulacion o aplicacion de activos liquidos en el
periodo presentado, la cual ha sido necesaria para hacer frente a sus obligaciones financieras.
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COMPOSICION DEL MONTO DE PLAZO PROMEDIO DE
COLOCACION DE LOS BONOS DE VENCIMIENTO DE LA DEUDA

PROTECCION AL AHORRO (Afos)
(%)

2.75

18 2.50
29 27 27 31 31 31 31 31 32 35 35 35 35 32 31 31 2.5
25 2.00
1.75

9
40 40 40 40 40 a0 39| B EXJ 1.50
4343|4343

3

1.25
1.00
0.75

0.50

3T- 4T- 1T 2T- 3T- 4T- 1T- 2T- 3T 4T- 1T- 2T- 3T- 4T- 1T- 2T- 3T- 0.25
08 08 09 09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12
0.00

“BPA28 mIBPAG28 'BPAT HIBPAG91 I BPA182

3T-08
4T-08
1T-09
2T-09
3T-09
4T-09
1T-10
2T-10
3T-10
4T-10
1T-11
27-11
3T-11
4T-11
1T-12
27-12
3T-12

Fuente: IPAB. Fuente: IPAB.

En las graficas se presenta la evolucion que ha tenido la composicion del monto de colocacion
trimestral de los Bonos y el cambio que se ha observado en el plazo promedio de vencimiento
de la deuda total del Instituto.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el tercer trimestre de 2012
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB, de hacer frente a sus obligaciones de pago
de manera sustentable en el largo plazo.

Por otra parte, el 27 de septiembre de 2012, el IPAB dio a conocer al publico inversionista las
subastas programadas a realizar durante el cuarto trimestre de 2012, informando que se
disminuyd en 400 millones de pesos el monto objetivo a subastar semanalmente para quedar
en 4 mil millones de pesos, de acuerdo a lo siguiente: 1 mil 400 millones de pesos de BPAG28 a
plazo de hasta 3 anos; 1 mil 500 millones de pesos de BPAG91 a plazo de hasta 5 afios y 1 mil
100 millones de pesos de BPA182 a plazo de hasta 7 afios.

Con lo anterior, el monto total de Bonos a subastar durante el cuarto trimestre ascenderia a 52
mil millones de pesos, periodo durante el cual el IPAB enfrentara vencimientos por un total de
50 mil millones de pesos integrados por 40 mil millones de pesos de BPAT y 10 mil millones de
pesos de BPA182. De esta forma, el monto objetivo neto a colocar de los Bonos durante dicho
periodo sera de 2 mil millones de pesos, mismo que pudiera variar de acuerdo a las condiciones
prevalecientes en el mercado de deuda nacional.

Asimismo, se informd que el IPAB, en coordinacion con la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y el Banco de México, como su agente financiero, daran a conocer en su oportunidad los
detalles para llevar a cabo operaciones simultaneas de compra de los BPAs y BPAT en
circulacion y venta de BPAG28 y BPAG91.

Para tal efecto, el Banco de México emitira la circular con las disposiciones de caracter general
para llevar a cabo dichas operaciones vy, durante las siguientes semanas el Banco Central llevara
a cabo pruebas a los sistemas para la implementacion de las operaciones referidas, por lo que
una vez concluidos los pasos antes mencionados, se realizaran operaciones simultaneas de
compra y venta de diversas emisiones de Bonos de Proteccion al Ahorro.
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3.7 Saldos Histaricos de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El saldo histérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) representa el
acervo neto de las obligaciones, pasivos menos activos financieros disponibles, contraidos para
alcanzar los objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades del sector privado que actiian por cuenta del Gobierno Federal. El
SHRFSP ahora agrupa a la deuda neta del sector publico presupuestario, las obligaciones netas
del Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), pasivos del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN), los asociados a los proyectos de inversién piblica financiada por el
sector privado (Pidiregas), los correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi
como, la pérdida esperada de la banca de desarrollo y los fondos de fomento.

A partir de 2010, de acuerdo con lo seialado en el penultimo parrafo del articulo 2 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2012, para integrar los requerimientos
financieros del sector publico se considera la pérdida o ganancia esperada del crédito otorgado
en lugar del déficit por intermediacion financiera de los bancos de desarrollo y fondos de
fomento que son regulados por la Comision Nacional Bancaria. Por lo anterior, se llevo a cabo
una revision metodolégica desde el afio 2000 para fines comparativos.

Al cierre del tercer trimestre de 2012 el SHRFSP ascendié a 5 billones 613 mil 726.4 millones
de pesos, equivalente a 35.8 por ciento del PIB. A continuacion se presenta un cuadro con la
integracion de este saldo y en el Anexo del presente Informe se incluyen cuadros con un
desglose de cada componente, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral I1l.

SALDOS HISTORICOS DE LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS

DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP) -/
(Millones de pesos)

Diciembre de 2011 Septiembre de 2012
Concepto
Saldo % del PIB Saldo % del PIB
Total SHRFSP 5,450,537.7 35.6 5,613,726.4 35.8
SHRFSP Interna 3,908,462.2 25.5 4,074,987.1 26.0
SHRFSP Externa 1,542,075.5 10.1 1,538,739.3 9.8

Nota:
1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.8 Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIl y 122, apartado C, Base Segunda,
Fraccion Il inciso f) de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 3, numerales
V y VIl de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2012y 9y 23 de la
Ley General de Deuda Publica, a continuacion se reproduce textualmente el Informe remitido
por el Gobierno del Distrito Federal.
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3.8.1 Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda del Gobierno del Distrito
Federal, Julio - Septiembre 2012

Durante el ejercicio fiscal 2012, el Gobierno del Distrito Federal ha mantenido una politica de
endeudamiento de mediano y largo plazo congruente con el crecimiento potencial de sus
ingresos y que, al mismo tiempo, sirva como complemento de las necesidades de financiamiento
de la Ciudad.

Para éste ejercicio, el techo de endeudamiento neto aprobado por el H. Congreso de la Union
fue de 5 mil millones de pesos. Al término del tercer trimestre de dicho ejercicio fiscal, el saldo
de la deuda publica se situ6 en 54 mil 422.3 millones de pesos, generando asi un
desendeudamiento nominal temporal de 3.2 por ciento y un desendeudamiento real temporal
de 5.2 por ciento’ con respecto al cierre de 2011, cuando la deuda se situé en 56 mil 232.2
millones de pesos.

Las acciones realizadas por el Gobierno del Distrito Federal en la presente administracion han
puesto a la deuda publica de la entidad en una situacion de sustentabilidad en el corto, mediano
y largo plazo. Actualmente, sélo es una fuente complementaria de recursos para el presupuesto
de egresos, destinada a concretar proyectos de obra publica productiva cuya naturaleza e
impacto justifiquen el uso de recursos de crédito en beneficio de la Ciudad.

La sustentabilidad financiera del Gobierno del Distrito Federal se manifiesta en el saldo de la
deuda publica al cierre del 2011; el cual representd el 2.3 por ciento del Producto Interno Bruto
Estatal, cifra inferior al promedio nacional que se encuentra en 2.9 por ciento. De esta forma, el
servicio de la deuda publica represent6 solamente el 3 por ciento del presupuesto total de la
ciudad en este periodo, siendo este porcentaje el menor en los ultimos 10 afios.

Durante el trimestre julio-septiembre de 2012 el pago por servicio de la deuda fue de 1 mil 293
millones de pesos; de los cuales, 848.8 millones de pesos corresponden a costo financiero y
444.2 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones.

Por sectores, la composicion del servicio de la deuda durante julio-septiembre de 2012 fue de
81.5 por ciento del Sector Central y 18.5 por ciento del Sector Paraestatal.

® Dato calculado con la inflacién acumulada enero-septiembre de 2.12% al 30 de septiembre de 2012, INEGI.
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GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA -~/

ENERO-SEPTIEMBRE 2012
(Millones de pesos)

Saldo al 31 Enero-marzo Abril-junio Julio-septiembre Saldo al30 de
de Diciembre Septiembre
Col. Amort.  Act. Col. Amort.  Act. Col. Amort.  Act.
Concepto de 2011 VALY, bW, 2/ 3/ 2/ 2/ 3/ 4/ de 2012

Gobierno del Distrito

Federal 56,232.2 0.0 463.9 0.0 0.0 911.8 0.0 0.0 4442 0.0 54,422.3
Sector Central 54,3509 00 257.1 0.0 0.0 911.8 0.0 0.0 247.4 0.0 52,934.6
Sector Paraestatal 1,881.2 0.0 196.8 0.0 0.0 0.0 00 0.0 196.8 0.0 1,487.6

Notas:

1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

2_/ Se refiere a colocaciones del periodo.

3_/ Se refiere a Amortizaciones del periodo. Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.

4_/ Se refiere a Actualizacién del periodo. La actualizacién es la variacién en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por movimientos
de estas con respecto al peso. Dado que todos los créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacion alguna.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

Durante el tercer trimestre el Gobierno del Distrito Federal no realizd colocaciones ni
contrataciones de crédito.

Es importante destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas del
Gobierno del Distrito Federal se ha mantenido como un compromiso de esta administracion, por
lo que en su pagina de Internet’ se encuentra disponible via electrénica el Informe Trimestral de
la Situacion de la Deuda desde el afno 2002 a la fecha para su consulta.

7 htpp://www.finanzas.df.gob.mx/documentos /iapp.html



