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3. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

3.1 Introduccion

Conforme a los objetivos delineados tanto en el Plan Nacional de Desarrollo 2008-2012 como
en el Plan Anual de Financiamiento 2011, las acciones realizadas en materia de deuda publica
durante el tercer trimestre del presente ano, se orientaron a seguir fortaleciendo la estructura de
la deuda publica.

En el ambito de la deuda interna, las acciones realizadas durante el tercer trimestre de 2011
permitieron fortalecer la estructura de los pasivos. La estrategia de colocacion de valores ha
buscado procurar una evolucion ordenada en el mercado primario y mejorar las condiciones de
liquidez y eficiencia en el mercado secundario de deuda gubernamental. Al mismo tiempo la
estrategia de colocacion de valores en el mercado doméstico ha permitido que los indicadores de
riesgo de la deuda, tales como, el plazo promedio de vencimiento, sigan presentando una
evolucion favorable, con lo cual se disminuyen los efectos adversos que las variaciones en las
variables financieras provocan en las finanzas publicas. En el ambito de la deuda externa, se ha
mantenido una presencia activa en los mercados internacionales de capital destacando la
reapertura del Bono Global a tasa fija con vencimiento en el afio 2110, en la que el Gobierno
Federal mostré su capacidad de obtener financiamiento a muy largo plazo a niveles de costo
histéricamente bajos y con la participacion de una amplia gama de inversionistas, todo esto en
medio de un ambiente particularmente volatil en los mercados financieros internacionales.

La fortaleza actual de los pasivos publicos le permiten al pais afrontar desde una posicion
ventajosa la volatilidad en las variables financieras originadas por las condiciones de riesgo que
imperan en la economia global. En este contexto la politica de crédito ptblico seguira enfocada a
satisfacer las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal al menor costo posible,
manteniendo a la vez un nivel de riesgo compatible con la sana evolucion de las finanzas
publicas y el desarrollo de los mercados financieros domésticos.

3.2 Deuda del Gobierno Federal

Al cierre del

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos) tercer trimestre

de 2011, el saldo

Estructura de la deuda neta

Concepto Saldos Porcentua Proporcion dd PIB del Gobierno

31-Dic-10 30-Sep-11 = 31-Dic-10 30-Sep-11 31-Dic-10 30-Sep-11 Federal se ubicd

Total 3'455,678.5 3'795,662.5 100.0 1000 250 26.2 en 3 billones 795

Intema 2'808920.2 2'998,1156 81.3 79.0 203 20.7 mil 662.5

Externa 646,7583 797,546.9 18.7 21.0 47 5.5 millones de

Notas: pesos. De este
P_/ Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienday Crédito P(blico. n‘.lonto, 79.0 por

ciento esta

constituido por deuda interna y el 21.0 por ciento restantes por deuda externa. Como
porcentaje del PIB, la deuda del Gobierno Federal se ubicé en 26.2 por ciento, cifra mayor en
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1.2 puntos porcentuales respecto a la observada al cierre de 2010 (25.0 por ciento),
correspondiendo 20.7 por ciento a deuda interna y 5.5 por ciento a deuda externa.

Como proporcion de la deuda total del Gobierno Federal, la deuda externa aumento en 2.3
puntos porcentuales, al pasar de 18.7 por ciento al cierre de 2010 a 21.0 por ciento al cierre del
mes de septiembre de 2011.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO COMPOSICION DE LA DEUDA NETA
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3.2.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del tercer trimestre de 2011 se
ubicé en 2 billones 998 mil 115.6 millones de pesos, monto superior en 189 mil 195.4 millones
de pesos al observado al cierre de 2010. Esta variacién fue el resultado conjunto de: a) un
endeudamiento interno neto por 282 mil 855.7 millones de pesos, b) un incremento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 109 mil 664 millones de pesos y c) ajustes contables
al alza por 16 mil 003.7 millones de pesos, derivados principalmente, del efecto inflacionario de
la deuda interna indizada.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

Movimientos de enero a septiembre de 2011

Concepto Saldo Endeud. Saldo
31-Dic-10 Disp. Amort. Int.Neto  Otros~  30-Sep-11°~
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 2'808,920.2 2'998,115.6
2. Activos ™/ 79,357.0 189,021.0
3. Saldo de la Deuda Bruta 2'888,277.2 1'423,870.8 1'141,015.1 282,855.7 16,003.7 3'187,136.6

Notas:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.
2_/ Corresponde, principalmente al ajuste por el efecto inflacionario.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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La participacion de los valores gubernamentales a tasa nominal fija de largo plazo en el total
paso de 60.5 por ciento al cierre de 2010 a 60.8 por ciento al término del tercer trimestre de
2011. Por su parte, el plazo promedio de vencimiento de la deuda interna presenté un aumento
de 0.29 arios (105 dias), al pasar de 7.20 a 7.49 afios en el mismo periodo. Lo anterior, como
resultado de la adecuacion del programa de subasta de valores gubernamentales, la colocacion
de valores de largo plazo y las colocaciones sindicadas realizadas durante el periodo de enero a
septiembre del afo en curso.

COMPOSICION DE LOS VALORES
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SALDOS DE VALORES A lo largo del afio, el endeudamiento interno neto se ha
GUBERNAMENTALES obtenido principalmente a través de la emision de
DIC2010 - SEP 2011 Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija. De esta forma,
() . .
(%) al cierre del tercer trimestre de 2011, los Bonos de
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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De acuerdo con el saldo contractual de la deuda interna del Gobierno Federal registrado al 30 de
septiembre de 2011, se prevé que las amortizaciones de deuda alcancen durante el cuarto
trimestre un monto de 367 mil 790.3 millones de pesos. Este monto esta asociado
principalmente a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento se
realizara a través del programa de subastas que lleva a cabo el Gobierno Federal.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL .
(Millones de pesos)

Saldo 2011 2012 Total >/
Concepto 30-Sep-11 P/ 4to. Trim. ler. Trim.  2do. Trim.  3er. Trim.

Total 3'187,136.6 367,790.3 133,813.3 191,707.6 21,787.1 715,098.3
Cetes -/ 399,999.9 226,605.9 127,952.4 31,1153 14,326.3 399,999.9
Bondes D 199,822.9 7,850.0 5,200.0 15,300.0 6,800.0 35,150.0
Bonos de Desarrollo a Tasa N. Fija 1'627,676.0 123,771.8 0.0 111,074.8 0.0 234,846.6
Udibonos 603,375.8 0.0 0.0 33,556.6 0.0 33,556.6
SAR 125,855.9 482.7 482.7 482.7 482.7 1,930.8
Obligaciones por Ley del ISSSTE 2/ 169,700.5 8,842.3 0.0 0.0 0.0 8,842.3
Otros 60,705.6 237.6 178.2 178.2 178.1 772.1

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

* La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2011, utilizindose para el caso de los Udibonos el valor de la Udi al cierre del
periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la
Cuenta SAR, las cifras sobre amortizaciones son estimadas.

1_/ De este monto 113 mil 967.4 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias.
2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.
3_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Dentro de las acciones principales en materia de deuda interna destaca:

o Colocaciones Sindicadas

En el mes de julio el Gobierno Federal colocé un bono en los mercados locales de deuda por un
monto de 25 mil millones de pesos en Bonos a tasa fija con vencimiento en el afio 2016, a
través del método de subasta sindicada. El nuevo Bono con un plazo de vencimiento a 5 afios,
paga un cupon de 6.25 por ciento y tendra un rendimiento al vencimiento de 6.0 por ciento.

La transaccion tuvo una demanda de 2.5 veces el monto convocado distribuyéndose entre cerca
de 45 inversionistas institucionales, locales y extranjeros. La participacion de Afores y Fondos
de Pension fue de 7 por ciento, Bancos y Casas de Bolsa 61 por ciento, Fondos de Inversion 30
por ciento, y Aseguradoras 2 por ciento.

Asimismo, durante el mes de septiembre, utilizando nuevamente el método de subasta
sindicada, el Gobierno Federal colocé 25 mil millones de pesos en Bonos a tasa fija con
vencimiento en 2031. El nuevo Bono se colocé con un plazo de vencimiento a 20 afios, con un
cupon de 7.75 por ciento y un rendimiento al vencimiento de 7.11 por ciento.

La operacion se distribuy6 entre 39 inversionistas, tales como: Afores y Fondos de Pension,
Bancos y Casas de Bolsa, Tesorerias Gubernamentales y Fondos de Inversion.
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Cabe sefalar que la implementacion del método de subasta sindicada de deuda representa un
paso adicional en el proceso para mejorar el descubrimiento de precios, y que ademas, se
contribuye a mantener una distribucion adecuada de la tenencia de los instrumentos colocados.
Estas operaciones complementan el esquema de subastas semanales de valores
gubernamentales que se emiten a través del Banco de México.

Con las operaciones sindicadas se promueve la liquidez de los instrumentos involucrados en el
mercado secundario. Dentro de las ventajas que otorga el utilizar la subasta sindicada como
método de colocacidn se destacan las siguientes: (i) Se asegura que las nuevas emisiones tengan
un monto en circulacién inicial importante, (ii) se logra que éstas sean elegibles desde el inicio
en los indices globales de renta fija en los que participa nuestro pais, (iii) se logra una
distribucién amplia entre inversionistas locales y extranjeros y, (iv) se promueve un
descubrimiento de precios eficiente.

e Operaciones de Permuta

En el Plan Anual de Financiamiento para 2011 se anuncio que se continuaria con el uso regular
de operaciones de permuta con el propdsito de suavizar el perfil de vencimientos, acelerar el
proceso de creacion de bonos de referencia y evitar posibles distorsiones en el mercado
derivadas de la elevada concentracion de algunas emisiones. Conforme lo anterior, durante el
periodo enero a septiembre del afio en curso, se realizaron diversas operaciones de permuta por
un monto asignado a valor nominal de 54 mil 324.5 millones de pesos, involucrando Bonos a
tasa fija, Cetes y Udibonos.

3.2.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2011, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal se
ubicé en 59 mil 422.2 millones de ddlares, monto superior en 7 mil 083.2 millones de ddlares al
registrado al cierre de 2010. Como porcentaje del PIB, este saldo representa 5.5 por ciento. La
evolucion de la deuda externa neta durante el periodo enero-septiembre de 2011 fue resultado
de los siguientes factores:

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de délares)

Movimientos de enero a septiembre de 2011

Concepto Saldo Endeud. Saldo
31-Dic-10 Disp. Amort. Ext.Neto  Otros~  30-Sep-11°/
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 52,339.0 59,422.2
2. Activos ™/ 4,848.0 285.0
3. Saldo de la Deuda Bruta 57,187.0 4,776.4 2,509.8 2,266.6 253.6 59,707.2

Notas:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién.
2_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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e Un endeudamiento externo neto de 2 mil 266.6 millones de
délares, derivado de disposiciones por 4 mil 776.4 millones | it L L
. - disp por ¢ - GOBIERNO FEDERAL
de ddlares y amortizaciones por 2 mil 509.8 millones de T ST Tt
dolares. (Millones de délares)

e Ajustes contables positivos por 253.6 millones de dodlares, | peseso  soan
42, 3 +253.
que reflejan la variacion del dolar con respecto a otras | 2390 %%
monedas en que se encuentra contratada la deuda.

® Los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a
la deuda externa presentaron una disminucion de 4 mil 563
millones de dodlares, con respecto al cierre de 2010. Este
cambio refleja, la variacion negativa en el saldo neto
denominado en ddlares de la Cuenta General de la Tesoreria SHODC10 Endtamirts At D SakosepL1

de la Federacion. Franciros

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del
Gobierno Federal registrado al 30 de septiembre de 2011, se prevé que las amortizaciones
alcancen durante el cuarto trimestre del afio un monto de 145.1 millones de délares*?, los cuales
se encuentran asociados principalmente a los vencimientos de deuda con los Organismos
Financieros Internacionales.

DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/
(Millones de délares)

Saldo 2011 2012 Total >/

Concepto 30-Sep-11 /" ato. Trim. ler. Trim. 2do. Trim.  3er. Trim.
Total 59,707.2 145.1 952.5 426.7 209.9 1,734.2
Mercado de Capitales 40,835.7 0.0 743.5 276.3 0.0 1,019.8
OFIS 17,954.2 126.8 203.8 132.1 204.7 667.4
Comercio Exterior 917.3 18.3 5.2 18.3 5.2 47.0

Nota:

P_/ Cifras preliminares.

1_/La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2011.
2_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre las principales acciones realizadas en materia de manejo de la deuda externa destaca la
siguiente:

o Emisiones en los Mercados Internacionales

Durante el mes de agosto, el Gobierno Federal realizo una emision de deuda en los mercados
internacionales de capital por un monto de 1 mil millones de dolares, a través de la reapertura
del Bono Global con vencimiento en el afio 2110.

12 . - . -,
Este monto se refiere a los pagos ordinarios programados de acuerdo a su vencimiento original.
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En esta reapertura el bono paga un cupdn de 5.75 por ciento y tendra un rendimiento al
vencimiento de 5.96 por ciento. Con esta transaccion, el Bono Global con vencimiento en el afio
2110 alcanzé un monto total en circulacion de 2 mil millones de dédlares, lo que le permitira
contar con amplia liquidez en el mercado secundario. La operacion tuvo una demanda de 1.8
veces el monto emitido con una participacion de mas de 80 inversionistas institucionales de
Estados Unidos, Asia, Europa y México, lo que permitio avanzar en la ampliacion de la base de
inversionistas que demandan los instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal.

La reapertura se llevo a cabo en condiciones favorables para el Gobierno Federal, toda vez que el
costo del financiamiento logrado con esta colocacion de deuda fue menor al obtenido por el
Gobierno Federal en la colocacion inicial de este titulo realizada en octubre de 2010.

Lo anterior, puso de manifiesto la confianza de los inversionistas en la politica econémica
instrumentada por la actual administracion y en particular en las medidas aplicadas para
fortalecer los elementos fundamentales de la economia nacional. Asimismo, esta operacion le
permiti6 al Gobierno Federal desarrollar y fortalecer sus bonos de referencia, asi como ampliar y
diversificar su base de inversionistas. Con esta operacion el Gobierno Federal mostré su
capacidad de obtener financiamiento a muy largo plazo a niveles de costo atractivos y con la
participacion de una amplia gama de inversionistas.

3.2.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal

Durante el tercer trimestre de 2011, el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por concepto de
costo financiero neto total de su deuda por 20 mil 556.0 millones de pesos. Asi, en el periodo
enero-septiembre, el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo financiero
neto total de su deuda por un monto de 131 mil 344.2 millones de pesos. A continuacion se
presenta a detalle el costo financiero de la deuda interna y externa del Gobierno Federal, asi
como las Erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca
(Ramo34). En el apéndice estadistico del presente Informe se incluye informacién mas detallada
respecto del costo de la deuda.

3.2.3.1 Costo Financiero de la Deuda Interna del Gobierno Federal y Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca

El Gobierno Federal

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO efectud erogaciones
A DEUDORES DE LA BANCA EN 2011 durante el tercer trimestre
(Millanes de pesos) por 9 mil 482.5 millones
Corcepto EneMer_ Arin™  wisep™  Toml™/ ?:teﬁ::: paray ‘ pa:ac;t::
Totd 00 8039 13358 2,139.7 asociados a la deuda
Programa de Descuentoen Pagos 00 8039 2328 1,036.7 interna. Asi, en el periodo
Prograrma Restructuracionen Udis 20 o L= 11030 enero-septiembre el total
Programa Descuentoen Pagos Bana de Desardlo 00 00 00 00 de pagos realizados por
F:“ﬁiﬁaspdmg. estos conceptos ascendio
1 /Las sumes parciales puedennocaincidir conel redondea a 104 mil 141.2 miIIones
Fuente: Secretariade Hacienday CrédtoP(blico. de pesos.
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Asimismo, el Gobierno Federal dispuso de 1 mil 335.8 millones de pesos, correspondiente a
Erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca. Con este
monto, el total pagado por este concepto en el periodo enero-septiembre de 2011 ascendio a
13 mil 656.4 millones de pesos. En particular, de los recursos erogados a través del Ramo 34
durante el periodo, se destinaron 11 mil 516.7 millones de pesos al Programa de Apoyo a
Ahorradores a través del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario y 2 mil 139.7 millones
de pesos a cubrir la parte que corresponde al Gobierno Federal de los descuentos otorgados a los
acreditados de la Banca a través de los Programas de Apoyo a Deudores”. En el cuadro se
muestra el desglose de los recursos canalizados a dichos programas.

3.2.3.2 Costo Financiero de la Deuda Externa del Gobierno Federal

En el tercer trimestre el Gobierno Federal realizé erogaciones por un monto de 1 mil 028.5
millones de dodlares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados
a la deuda externa. Asi, en el periodo enero-septiembre el Gobierno Federal realizo erogaciones
por un monto de 2 mil 711.0 millones de dodlares para cubrir el pago por estos conceptos.

3.3 Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto

en el Articulo 2° de la Ley de OBLIGACIONES GARANTIZADAS POREL GOBIERNO FEDERAL
Ingresos de la Federacion (Millones de pesos)
para 2011 se reporta que el
Gobierno  Federal cubrira Concepto Saldoal Saldoal Variadén
aquellas  obligaciones  del 31Dic 10 30-Sep-11
IPAB  asociadas a los  fota'/ 1903074 190,4500 1426
Programas de Apoyo a ppape 18006 9925 -8081
Deudores a través del y

. FARAC 1671055 168,305 4 11999
otorgamiento de descuentos Y
en los pagos, en caso de que Fideicomiscs y Fondos de Fomento > 20,7333 20,668 4 -649

-1843

las auditorias que se realicen _Banca de Desmolbo 6680 4837

a las instituciones bancarias = MNotes:

por lconducto de Ia Comision | cuales ascienden a 402 mil 368 millones de pesos al 30 deseptiembrede 2011
Nacional Bancaria y de  2_/cCorespondenalos pasivos del FONADIN.

Valores (CNBV) determinen  3_hduye principaimente aFIRA.

la correcta aplicacién de Fuente: Secretariade Hacienday CréditoPblico.

dichos programas.

Cabe mencionar que dentro de los Programas de Apoyo a Deudores se encuentran el Programa
de Reestructuracion en Udis, mediante el cual se ofrecié a los acreditados tasas reales fijas
durante toda la vida de sus créditos y para lo que se requirio que el Gobierno Federal realizara un
intercambio entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. El resultado preliminar de dicho
intercambio ascendio al 30 de septiembre de 2011 a 47 mil 812.8 millones de pesos, mismos

13 . . . . .
Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a
través del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.

1_/ Gfras preliminares, sujetas a revision. Exduye las garantias cntempladas en I Leyes or ganicas de la Bancade Desarrollo,
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que no estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas por el Gobierno Federal,
ya que su evolucion futura es incierta y contingente al comportamiento de las tasas de interés.

3.4 Deuda del Sector Publico Federal

DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de pesos)

Al cierre del tercer
trimestre de 2011,
el monto de Ia

Estructura deuda neta del

Concepto Saldos Porcentual Proporcién de PIB Sector Publico

31-Dic10  30-Sep1l1  31-Dicc10  30Sep-11  31-Dic-10  30-Sep-11 Federal, que incluye

Total 4'213,8786  4597,526.3 100.0 1000 30.5 318 la deuda neta del

Intemna 2'920,3483  3'099,146.5 69.3 674 211 214 Gobierno Federal, la

Exterma 1'293,5303  1'498,379.8 30.7 326 9.4 104 de los Organismos y

Notas: Empresas

P_/ Cifras preliminares. controladas y la de
Fuente: Secretaria de Hadenda y Crédito Pablico.

la Banca de

Desarrollo, se ubico en 31.8 por ciento del PIB, nivel superior en 1.3 puntos porcentuales
respecto al observado al cierre de 2010. La deuda interna como porcentaje del PIB represento
21.4 por ciento del producto, cifra superior en 0.3 puntos porcentuales respecto de la observada
al cierre de 2010. En lo que se refiere a la deuda externa neta a PIB, ésta se situé en 10.4 por
ciento, nivel superior en 1.0 puntos porcentuales respecto al observado al cierre de 2010.

Cabe destacar que el nivel de la deuda del Sector Publico en México, como porcentaje del PIB, se
mantiene en niveles que se comparan favorablemente al de otras naciones con un grado de
desarrollo econémico superior. En particular, la razén de deuda publica a PIB de nuestro pais es
una de las mas bajas entre la registrada en los principales paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE).

DEUDA NETA TOTAL DEL SECTOR
PUBLICO FEDERAL

(% de PIB)

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL
(% de PIB)
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Nota: Las cifras de México son al cierre de septiembre de 2011y ks
del resto de los paises son estimaciones para el afio 2011.

Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen ZOll/Mayo, No.89y
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del tercer trimestre de 2011, el saldo de la deuda interna neta del Sector Publico
Federal se ubicé en 3 billones 099 mil 146.5 millones de pesos, monto superior en 178 mil
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798.2 millones de pesos al registrado al cierre de 2010. Como proporcion del PIB, este saldo
representd 21.4 por ciento, cifra superior en 0.3 puntos porcentuales respecto al registrado al
cierre de 2010.

La evolucion de la deuda interna neta del Sector Publico Federal fue resultado de los siguientes
factores: a) Un incremento en el saldo de la deuda interna bruta por 336 mil 236.2 millones de
pesos, producto de un endeudamiento interno neto por 318 mil 904.6 millones de pesos vy
ajustes contables positivos por 17 mil 331.6 millones de pesos, que reflejan principalmente los
ajustes derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable; y b) Una
variacion positiva de 157 mil 438.0 millones de pesos en los activos internos del Sector Publico
Federal.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de pesos)

Movimientos de enero a septiembre de 2011

Concepto Saldo Endeud. Saldo
31-Dic-10 Disp. Amort. Int. Neto Otros >/ 30-Sep-11 p/
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 2'920,348.3 3,099,146.5
2. Activos ™/ 160,536.7 317,974.7
3. Saldo de la Deuda Bruta 3'080,885.0 1'489,639.3 1'170,734.7 318,904.6 17,331.6 3'417,121.2

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién, asi como las disponibilidades de los Organismos
y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

2_/ Incluye, principalmente, los ajustes por efecto inflacionario.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna registrado al 30 de septiembre de 2011, se
tiene previsto que las amortizaciones del Sector Publico Federal alcancen durante el cuarto
trimestre del afio un monto de 384 mil 119.3 millones de pesos. De este monto 94.7 por ciento
sera destinado para cubrir las amortizaciones de colocaciones de papel en los mercados
nacionales.

DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/
(Millones de pesos)

Saldo 2011 2012 Total -/
Concepto 30-Sep-llp‘/ 4to. Trim. ler. Trim. 2do. Trim. 3er. Trim.

Total 3'417,121.2 384,119.3 143,354.4 195,664.5 26,198.1 749,336.3
Emision de Papel 3'007,526.5 363,773.2 139,152.4 191,092.2 22,626.3 716,644.1
SAR 125,855.9 482.7 482.7 482.7 482.7 1,932.8
Banca Comercial 44,755.0 9,773.5 835.4 2,773.5 3333 13,715.7
Obligaciones por Ley del ISSSTE 2/ 169,700.5 8,842.3 0.0 0.0 0.0 8,842.3
Otros 69,283.3 1,247.6 2,883.9 1,316.1 2,755.8 8,203.4

Notas:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2011.
2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.

3_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Al cierre del tercer trimestre de 2011, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico
Federal se ubicé en 111 mil 638.6 millones de ddlares, monto superior en 6 mil 959.5 millones
de dolares al registrado al cierre de 2010. Como porcentaje del PIB este saldo representé 10.4
por ciento, proporcion superior en 1.0 puntos porcentuales respecto a lo observado en diciembre
de 2010.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de délares)

Movimientos de enero a septiembre de 2011

Concepto Saldo Endeud. Saldo
31-Dic-10  Disp. Amort. Ext.Neto  Otros”  30-Sep-11°/
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 104,679.1 111,638.6
2. Activos ™/ 5,748.9 1,830.6
3. Saldo de la Deuda Bruta 110,4280  18,814.0 16,208.5 2,605.5 435.7 113,469.2
3.1 Largo Plazo 108,088.9 8,740.1 7,104.1 1,636.0 4338 110,158.7
3.2 Corto Plazo 2,339.1 10,0739 9,104.4 969.5 1.9 3,310.5

Notas:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacidn, asi como las disponibilidades de los Organismos y

Empresas y de la Banca de Desarrollo.

2_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
La evolucién de la deuda publica externa fue resultado de los siguientes factores: a) un
incremento en el saldo de la deuda externa bruta de 3 mil 041.2 millones de délares, producto
de un endeudamiento externo neto de 2 mil 605.5 millones de dolares, y ajustes contables a la
alza por 435.7 millones de dodlares, que reflejan principalmente la variacion del dodlar con
respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda; y b) los activos
internacionales del Sector Publico Federal asociados a la deuda externa presentaron una
variacion negativa de 3 mil 918.3 millones de dodlares. Este cambio refleja las variaciones

registradas en las disponibilidades de las entidades que conforman el Sector Publico Federal.

Con base en el
saldo contractual

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

I3 1
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL -~/ de la  deuda
(Millones de ddlares) externa registrado
saldo 2011 2012 Toa’Z 30 de
y _ _ _ . septiembre de
Concepto 30-Sep-llP 4to. Trim. ler. Tam. 2do. Trm.  3er. Trim. .
2011, se tiene
Total 113,469.2 1,662.6 2,429.3 2,9733 23798 9,445.0 <t |
Mercado de Capitales 68,212.1 192.0 743.5 2806 00 12161  Previsto lque:' as
Mercado Bancario 9,566.2 345.2 772.8 1,718.2 6931 3,529.3 amortizaciones
Comercio Exterior 13,800.1 909.5 578.8 7635 13513 36031  del Sector Publico
OFIS 21,526.4 137.8 258.9 1432 2600 799.9 federal alcancen
Pidiregas 364.4 78.1 75.3 678 754 2966 durante el cuarto
Nota:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Laproyecion fueelaborada con base enel saldocontractual al 30 deseptiembre de 2011.

trimestre del ano
un monto de 1 mil

662.6 millones de
dolares.

2_/HE total representa las suma de los cuatrotrimestres que se observan.

Fuente: Secretariade Hacienday CréditoPblico.
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De este monto:

63.0 por ciento corresponderia a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio exterior y a
vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales,

25.5 por ciento a las amortizaciones proyectadas de los créditos directos vy, pasivos Pidiregas, y
11.5 por ciento se refiere a los vencimientos de deuda de mercado de capitales.

En el apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el desglose de los saldos y
movimientos de la deuda externa, asi como la proyeccion de pagos para los proximos anos.

Durante el tercer trimestre, el Sector Publico Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo
financiero de su deuda interna por un monto de 13 mil 794.5 millones de pesos. Asi, el total
erogado por este concepto en el periodo enero-septiembre fue de 116 mil 103.6 millones de
pesos. Por otra parte, durante el tercer trimestre se realizaron erogaciones por un monto de 1
mil 553.8 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y
gastos asociados a la deuda publica externa, por lo que durante el periodo enero-septiembre el
monto pagado ascendié a 4 mil 298.7 millones de dodlares. En el Apéndice Estadistico del
presente Informe se incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector Publico
Federal.

3.5 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal. Proyectos de
Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada, Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica
impulsada por el Sector Publico se pueden agrupar en dos: a) los Pidiregas de inversidn directa,
que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por lo
tanto suponen adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el
articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y b) aquellos proyectos propiedad del sector
privado y que implican Ginicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de
fuerza mayor que impliquen su adquisicion por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los
proyectos de inversion financiada, a continuacion se detalla este renglon. En particular, se
incluye informacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad
aplicable, han sido recibidos a satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose
por lo tanto en sus registros contables. Cabe mencionar que derivado del reconocimiento de los
pasivos Pidiregas de PEMEX como deuda directa, el unico que mantiene este esquema es la
Comision Federal de Electricidad.
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PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO
DE INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) '~/

Cifras al 30 de septiembre de 2011

Registro de Acuerdo a NIF-09-A Saldo de Financiamientos
Proyectos Obtenidos por Terceros

Pasivo Directo  Pasivo Contingente  Pasivo Total Vigentes
Proyectos denominados en moneda extranjera
CFE (cifras mill. de dls.) 364.4 1,829.2 2,193.6 4,330.5
Proyectos denominados en moneda nacional
CFE (cifras mill. de pesos] 8,577.7 39,997.6 48,575.3 48,575.3
TOTAL mill. de pesos 13,468.6 64,548.6 78,017.1 106,698.0

Notas:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidad.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, la
entidad estimé los compromisos acumulados en dichos proyectos con base en los avances de
obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran en los balances de la
entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a completa satisfaccion.

En el Anexo de Deuda Publica del presente Informe, se incluyen diversos cuadros con la
informacion de cada uno de los proyectos.

3.6 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario al
tercer trimestre de 2011*

En cumplimiento a los articulos 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
2011y 107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, el Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario (Instituto o IPAB) presenta el siguiente informe.

Aspectos relevantes del tercer trimestre de 2011

- Al cierre del tercer trimestre de 2011, los pasivos netos del IPAB registraron un
incremento de 0.34 por ciento en términos reales respecto al saldo de diciembre de
2010.

- La deuda neta al cierre del tercer trimestre de 2011 representé el 5.44 por ciento del
PIB estimado para el tercer trimestre de este ano, lo que significé una disminucion de
0.36 puntos porcentuales respecto al porcentaje presentado en el tercer trimestre de
2010.

- El Instituto dio a conocer su programa de colocacion de Bonos de Proteccion al Ahorro
(BPAS o Bonos) para el cuarto trimestre de 2011, anunciando que se mantiene en 4 mil

14 . . . - , . PP
Las cifras al cierre del tercer trimestre de 2011 son preliminares y podrian sufrir modificaciones.
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400 millones de pesos el monto total a subastar semanalmente, asi como los plazos de
emision de 3, 5y 7 afos para los BPA28, BPAT y BPA182, respectivamente.

- Durante el tercer trimestre de 2011, el Instituto recibié 2 mil 790.3 millones de pesos
por concepto de cuotas cobradas a las instituciones de Banca Multiple, monto superior
en un 13.8 por ciento, en términos nominales, a la cifra registrada durante el tercer
trimestre de 2010.

- Al cierre de septiembre de 2011, el Fondo para la Proteccion al Ahorro ascendié a 8 mil
796.4 millones de pesos.

Pasivos del Instituto

Al igual que en los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2010, el Ejecutivo Federal solicité la
asignacion, en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2011, de los recursos
necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda
bruta menos recursos liquidos y saldo de los Programas de Apoyo a Deudores), considerando
para ello los ingresos propios esperados del Instituto, por concepto de cuotas pagadas por la
Banca Mudltiple, para dicho afo. La estrategia planteada tiene como objetivo que el Instituto
haga frente a sus obligaciones financieras, principalmente a través de operaciones de
refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las finanzas publicas, manteniendo el
saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenible y por lo tanto, manteniendo expectativas
razonables para los mercados financieros sobre el manejo de su deuda.

DEUDA NETA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(Millones de pesos) (% de PlB)
11.14
Deuda Bruta BPA 28 Créditos 00 % 103
—
868,068 101,101 34,373
8.38
\l/ 7.43
BPAT BPA 182 ©7 62 _ 6
5.89 5.81
379,678 341,742 5.44
Menos recursos

liquidos y Programas

de Apoyo a Deudores
81,584
Q =] ~N m 4 wn o ~ =] o o *
2 ? @ @ 9 9 9 @ o = o
\L Programa Deudores, Otros .;a»- Jeu. .;a»- ?1' ?1- ?1' ?1- .;a»- J&; .;a»- & j?
Deuda Neta Pasivos y reservas
786,485 11,174 Obligaciones Bancarias BPA28,BPAT,BPA182
* Estimado
F : IPAB.
Fuente: IPAB uente:

Considerando lo anterior, al 30 de septiembre de 2011 la deuda neta del Instituto ascendio a
786 mil 485 millones de pesos, registrando un incremento en términos reales de 0.34 por
ciento durante el periodo de enero a septiembre de 2011. Este incremento se explica
principalmente por una mayor tasa real observada en el periodo de enero a septiembre de 2011
de 0.84 puntos porcentuales (0.63 por ciento en términos anuales), respecto a la prevista en el
marco macroeconomico para el 2011 de los Criterios Generales de Politica Econdmica; lo cual
fue compensado parcialmente por la aplicacion de los recursos presupuestarios recibidos, asi
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como por mayores cuotas (75 por ciento) recibidas respecto a las presupuestadas para dicho
periodo.

El saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del tercer trimestre de 2011, represento el 5.44
por ciento del PIB estimado a esa fecha, dato menor en 0.36 puntos porcentuales respecto al
tercer trimestre de 2010. Esta disminucion se compone de:

Una disminucion de 0.32 puntos porcentuales por el incremento en el PIB nominal.

Una disminucion de 0.03 puntos porcentuales por una menor tasa real observada en los ultimos
doce meses.

Una disminucion de 0.01 puntos porcentuales por el ingreso de mayores recuperaciones y
cuotas (75 por ciento) recibidas en los tltimos doce meses respecto a las presupuestadas.

Activos del Instituto

Al cierre del tercer trimestre de 2011, el saldo de los activos totales* del Instituto ascendio a
87 mil 937 millones de pesos®, cifra que representd un crecimiento de 30.90 por ciento en
términos reales, respecto al cierre de diciembre de 2010.

Del analisis de los rubros de los Activos, destaca lo siguiente:

- Un aumento del 35.34 por ciento en términos reales en el rubro “Activos liquidos”,
debido a la acumulacién de recursos generada por la colocacion de BPAS durante el
periodo de enero a septiembre de 2011. Esta acumulacion sera utilizada para el pago de
las obligaciones financieras del Instituto que deban liquidarse durante los préximos
meses del presente ano fiscal y se encuentra en linea con las “Politicas y Estrategias
para el refinanciamiento de pasivos y para el manejo de caja” del Instituto.

- Un aumento de 27.62 por ciento en términos reales en el rubro “Recursos Cuotas 25%
- Fondo para la Proteccion al Ahorro”, por la acumulacion de los ingresos provenientes
del 25 por ciento de las Cuotas que el Instituto recibe mensualmente de las
instituciones de Banca Mdltiple.

- Un aumento del 22.90 por ciento en términos reales en el rubro “Sobretasa por
emisiones pendientes de amortizar”, derivado de una mayor sobretasa y plazo promedio
de vencimiento de los Bonos emitidos durante el periodo de enero a septiembre de
2011, asi como de un mayor saldo de dichos titulos en circulacion.

- Un incremento del 97.65 por ciento en términos reales en el rubro “Operaciones con
instrumentos financieros derivados” debido al efecto neto de la liquidacion por
vencimiento de las operaciones financieras derivadas asociadas a la cobertura del crédito
contratado con Nacional Financiera, S.N.C., Institucidn de Banca de Desarrollo (Nafin) y
cuyos recursos provenian del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF);
asi como la valuaciéon a mercado de este tipo de instrumentos.

15 . . o
Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacion.

16,,,
\/éase cuadro 2 del Anexo de este Informe.
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Flujos de Tesoreria

Durante el tercer trimestre de 2011 se recibieron recursos en la Tesoreria por un total de 60 mil
406.7 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: 56 mil 788.9 millones de pesos
correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion de Bonos; 2 mil
790.3 millones de pesos por concepto de cuotas cobradas a las instituciones de Banca Multiple;
827.3 millones de pesos de intereses generados por la inversion de los activos liquidos del
Instituto y 0.2 millones de pesos correspondientes a la recuperacion de fideicomisos derivados
de los programas de saneamiento financiero.

Por su parte, los pagos realizados durante el tercer trimestre de 2011 ascendieron a 51 mil
697.8 millones de pesos, de los cuales 42 mil 850 millones de pesos corresponden a la
amortizacion de Bonos; 8 mil 676.3 millones de pesos al pago de intereses y comisiones de las
obligaciones contractuales del IPAB; 12.5 millones de ddlares, equivalentes a 167.6 millones de
pesos, a la amortizacion parcial del crédito contratado con Nafin, cuyos recursos provienen del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y 3.9 millones de pesos derivado de otros gastos.

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto

En el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2011, el H.
Congreso de la Union otorgd al Instituto la facultad de contratar créditos o emitir valores con el
tnico objeto de canjear o refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de hacer
frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los
términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Con estricto apego a lo

dispuesto por el articulo 2° COLOCACION DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO
antes referido y conforme al DEL 1 DE JULIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011
programa de subastas dado a
e Concepto BPA28 BPAT  BPA182  Total
conocer al publico
13 13 13 13

inversionista al 30 de junio ~ N°-SubestesDurantecl Trmestre

Colocaciéon Nominal 12,350 24,700 20,150 57,200
de 2011, durante el tercer Monto Promedio Semanal (valor nominal) 950 1,900 1,550 4,400
trimestre de 2011 el  Amortizacién Principal 24,900 17,950 0 42,850
Instituto coloc6 Bonos a  Sobretasa Promedio (%) 0.29 0.27 0.17 024
través del Banco de MéXiCO, Demanda Promedio (veces) 73 52 52 56

Nota:
actuando como su agente ,
Cifra en millones d e pesos.

financiero, por un mMonto  ryene: ipas.

nominal de 57 mil 200

millones de pesos. Los recursos de refinanciamiento que se aplicaron durante el periodo de julio
a septiembre de 2011 al pago de obligaciones financieras del Instituto sumaron 49 mil 624.5
millones de pesos'’.

*7 Los recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, no presentan necesariamente una aplicacion
que refleje en su totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulacién o aplicacion de activos liquidos en el
periodo presentado, la cual ha sido necesaria para hacer frente a sus obligaciones financieras, manteniendo colocaciones de
deuda estables en el tiempo.
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Por otra parte, durante el tercer trimestre de 2011, la demanda total del BPAS se ubicé en 5.6
veces el monto subastado, presentando el mismo nivel observado durante el segundo trimestre
de 2011. Asimismo, la sobretasa promedio ponderada se ubicé en 0.24 puntos porcentuales, 3
puntos base por debajo de la registrada en el segundo trimestre de 2011.
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Al cierre del tercer trimestre de 2011, el plazo promedio de vencimiento de los pasivos del
Instituto (emisiones de mercado mas créditos bancarios) fue de 2.65 afios; siendo de 2.73 afios
para los Bonos y 0.65 anos para los créditos. El porcentaje de la deuda con vencimiento mayor
a 5 anos mostro un incremento de 2.22 puntos porcentuales respecto a cifras de junio de 2011,
lo anterior como consecuencia de la colocacion de 20 mil 150 millones de pesos de BPA182 a
plazo de 7 anos durante dicho trimestre, asi como a la disminucion del saldo en circulacion de
BPA28 por 12 mil 550 millones de pesos.
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En las graficas se presenta la evolucion que ha tenido la composicion del monto de colocacion
de los BPAS y el cambio que se ha observado en el plazo promedio de vencimiento de la deuda
total del Instituto.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el tercer trimestre de 2011
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB, de hacer frente a sus obligaciones de pago de
manera sustentable en el largo plazo.

El 29 de septiembre de 2011, el IPAB dio a conocer al publico inversionista el programa de
subastas de BPAS para el cuarto trimestre de 2011, informando que se mantienen sin cambio
los montos objetivos a subastar semanalmente, asi como los plazos de emision de los BPA28,
BPAT y BPA182. De esta forma, el monto total semanal a subastar de los Bonos asciende a 4
mil 400 millones de pesos, de acuerdo a lo siguiente: 950 millones de pesos de BPA28 a plazo
de 3 anos; 1 mil 900 millones de pesos de BPAT a plazo de 5 anos y 1 mil 550 millones de pesos
de BPA182 a plazo de 7 anos.

El monto total a colocar durante el citado trimestre ascenderia a 57 mil 200 millones de pesos,
periodo durante el cual el IPAB enfrentara vencimientos de BPA28 y BPAT por un total de 37
mil 500 millones de pesos, lo que implica una colocacién neta por 19 mil 700 millones de pesos
durante dicho trimestre.

3.7 Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El saldo histérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) representa el
acervo neto de las obligaciones, pasivos menos activos financieros disponibles, contraidos para
alcanzar los objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades del sector privado que actian por cuenta del Gobierno Federal. El
SHRFSP ahora agrupa a la deuda neta del sector publico presupuestario, las obligaciones netas
del Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), pasivos del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN), los asociados a los proyectos de inversién publica financiada por el
sector privado (Pidiregas), los correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi
como, la pérdida esperada de la banca de desarrollo y los fondos de fomento.

A partir de 2010, de acuerdo con lo sefialado en el pendltimo parrafo del articulo 2 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2010, para integrar los requerimientos
financieros del sector publico se considera la pérdida o ganancia esperada del crédito otorgado
en lugar del déficit por intermediacion financiera de los bancos de desarrollo y fondos de
fomento que son regulados por la Comision Nacional Bancaria. Por lo anterior, se llevo a cabo
una revision metodologica desde el afio 2000 para fines comparativos.

Al cierre del tercer trimestre de 2011 el SHRFSP ascendi6 a 5 billones 173 mil 894.3 millones
de pesos, equivalente a 35.8 por ciento del PIB. A continuacién se presenta un cuadro con la
integracion de este saldo y en el Anexo del presente Informe se incluyen cuadros con un
desglose de cada componente, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral lIl.
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SALDOS HISTORICOS DE LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS

DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP) -/
(Millones de pesos)

Diciembre de 2010 Septiembre de 2011
Concepto
Saldo % del PIB Saldo % del PIB
Total SHRFSP 4'813,210.5 34.9 5'173,894.3 35.8
SHRFSP Interna 3'571,953.5 25.9 3'726,633.6 25.8
SHRFSP Externa 1'241,257.1 9.0 1'447,260.7 10.0

Nota:
1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.8 Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIIl y 122, apartado C, Base Segunda,
Fraccion Il inciso f) de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 3, numerales \VV
y VIl de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2011y 9y 23 de la Ley
General de Deuda Publica, a continuacion se reproduce textualmente el Informe remitido por el
Gobierno del Distrito Federal.

3.8.1 Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda del Gobierno del Distrito
Federal, Julio-Septiembre 2011

Durante el ejercicio fiscal 2011, el Gobierno del Distrito Federal mantendra una politica de
endeudamiento de mediano y largo plazo congruente con el crecimiento potencial de sus
ingresos y que, al mismo tiempo, complemente las necesidades de financiamiento de la Ciudad.

Para este ejercicio fiscal 2011, el techo de endeudamiento neto aprobado por el H. Congreso de
la Union fue de 4 mil millones de pesos. Al término del tercer trimestre del presente ejercicio
fiscal, el saldo de la deuda publica se situé en 52 mil 391.0 millones de pesos, generando asi un
desendeudamiento nominal temporal de -0.3 por ciento y un desendeudamiento real temporal
de -1.4" por ciento con respecto al cierre de 2010, cuando la deuda se situdé en 52 mil 529.5
millones de pesos.

Las acciones realizadas por el Gobierno del Distrito Federal en la presente administracion han
puesto a la deuda de la entidad en una situacion de sustentabilidad en el corto, mediano y largo
plazo. Actualmente, sélo es una fuente complementaria de recursos para el presupuesto de
egresos, destinados a concretar proyectos de obra publica productiva cuya naturaleza e impacto
justifique el uso de recursos de crédito en beneficio de la Ciudad.

Es importante destacar que la presente administracion implementé una estrategia de
refinanciamiento de la deuda que se llevd a cabo cuando las condiciones financieras eran
favorables, permitiendo con ello disminuir el riesgo de los efectos macroeconémicos que
pudieran presentarse después de 2007. Las condiciones financieras contratadas entonces

'8 Dato calculado con la inflacién acumulada mensual de 1.19% al 30 de septiembre de 2011, INEGI.
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hubieran sido imposibles en las circunstancias prevalecientes a partir de 2008. El Gobierno del
Distrito Federal tuvo la razén vy el refinanciamiento de la deuda se realizé en el momento
oportuno permitiendo mejorar las condiciones de financiamiento, reduciendo con esto el costo
financiero de la deuda.

Durante el trimestre julio-septiembre de 2011 el pago por servicio de la deuda fue de 1 mil
093.6 millones de pesos, de los cuales 822.3 millones de pesos corresponden a costo financiero
y 271.3 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones.

Por sectores, la composicion por servicio de la deuda durante julio-septiembre de 2011 fue de
77.1 por ciento del Sector Central y 22.9 por ciento del Sector Paraestatal.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA -/

ENERO-SEPTIEMBRE 2011
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto Saldo al 31 de — ———7 — Saldo al 30 de
.. Colocacion Amortizacion Actualizacion .
Diciembre de septiembre de
2010 2011

Gobierno del Distrito 52,529.5 500.0 638.5 0.0 52,391.0
Federal

Sector Central 50,254.7 500.0 244.9 0.0 50,509.8

Sector Paraestatal 2,274.8 0.0 393.6 0.0 1,881.2

Notas:
1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.
2_/ Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.

3_/ La actualizacién es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por movimientos de
estas con respecto al peso. Dado que todos los créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta
actualizacion alguna.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

Durante el tercer trimestre de 2011, se realizé una colocacion por 500 millones de pesos a
través de la contratacion de un crédito con la banca comercial, BBVA Bancomer a una tasa TIIE
mas 0.29 puntos porcentuales y a un plazo de 3 anos.

Es importante destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas del
Gobierno del Distrito Federal se mantiene como un compromiso de esta administracion, por lo
que en su pagina de Internet™ se encuentra disponible via electrénica el Informe Trimestral de la
Situacion de la Deuda desde el afio 2002 a la fecha para su consulta.

** htpp://www.finanzas.df.gob.mx/documentos /iapp.html




