Informes Sobre la Situacién Econodmica, Cuarto Trimestre de 2010

las Finanzas Publicas y la Deuda Publica

IV.  INFORME TRIMESTRAL DE LA SITUACION DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO
FEDERAL, OCTUBRE - DICIEMBRE DE 2010

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIII de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos
y 3° nimeros 5y 7, de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2010, a continuacion se presenta
el informe remitido por el Gobierno del Distrito Federal.

1.- Marco Legal

En cumplimiento con lo establecido en los articulos 73, Fraccion VIII; 122, Apartado C, Base Segunda, Fraccion Il
inciso f, de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 67, Fraccion XV, del Estatuto de Gobierno del
Distrito Federal; 3°, Numerales 5y 7 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2010; 9°y 23 de
la Ley General de Deuda Pdblica; 2° de la Ley de Ingresos del Distrito Federal para el Ejercicio Fiscal de 2010; 313y
320, Fraccion IV del Codigo Financiero del Distrito Federal, se presenta el Informe Trimestral de la Situacion de la
Deuda Publica del Distrito Federal para el cuarto trimestre del afio fiscal 2010.

2.- Politica de Deuda

Durante el ejercicio fiscal 2010, el Gobierno del Distrito Federal mantuvo una politica de endeudamiento de mediano y
largo plazo disefiada para ser congruente con el crecimiento potencial de sus ingresos y que, al mismo tiempo, cubra las
necesidades de financiamiento de la Ciudad.

Las acciones realizadas por el Gobierno del Distrito Federal en la presente administracion han puesto a la deuda de la
entidad en una situacién de sustentabilidad en el corto, mediano y largo plazo. Actualmente, sélo es una fuente
complementaria de recursos para el presupuesto de egresos, destinados a concretar proyectos de obra publica
productiva cuya naturaleza e impacto justifique el uso de recursos de crédito en beneficio de la Ciudad.

Es importante destacar que la presente administracion implement6 una estrategia de refinanciamiento de la deuda que
se llevd a cabo cuando las condiciones financieras eran favorables, permitiendo con ello disminuir el riesgo de los
efectos macroeconémicos que pudieran presentarse después de 2007. Las condiciones financieras contratadas
entonces hubieran sido imposibles en las circunstancias prevalecientes desde 2008. El Gobierno del Distrito Federal
tuvo la razén y el refinanciamiento de la deuda se realizé en el momento oportuno permitiendo mejorar las condiciones
de financiamiento, reduciendo con esto el costo financiero de la deuda.

Al cierre del cuarto trimestre de 2010, el Gobierno del Distrito Federal ha logrado fijar la tasa de interés del 36.9 por
ciento del saldo de la deuda, mientras que el equivalente al 63.1 por ciento de la deuda se encuentra contratado a tasa
variable. Por lo anterior, el Gobierno de la Ciudad ha contratado coberturas, como una medida de prevencion ante
fluctuaciones que pudieran presentarse en la tasa de interés variable.

Es necesario destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas del Gobierno del Distrito Federal se
mantiene como un compromiso de esta administracion, por lo que en su pagina de Internet* se encuentra disponible via
electronica el Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda desde el afio 2002 a la fecha para su consulta.

3.- Evolucion de la Deuda Puablica al Cuarto Trimestre

Para este ejercicio fiscal 2010, el techo de endeudamiento neto aprobado por el H. Congreso de la Union fue de 5 mil
millones de pesos.

Al cierre del cuarto trimestre de 2010, el saldo de la deuda del Gobierno del Distrito Federal fue de 52 mil 529.5
millones de pesos, lo que reflejo un endeudamiento nominal de 10.5 por ciento y un endeudamiento real de 5.9° por
ciento, respecto al cierre de 20009.

4 http://www.finanzas.df.gob.mx/documentos/iapp.html
5 Dato calculado con inflacion de diciembre de 2010, Banxico.
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Respecto al afio 2004, el Gobierno del Distrito Federal ha logrado un desendeudamiento en términos reales de -3.4 por
ciento para el cierre del cuarto trimestre de 2010. En lo correspondiente a la actual administracion, la disminucion de la
deuda es de -0.4 por ciento. Este desendeudamiento es consecuencia de las decisiones tomadas en el momento
oportuno, lo que ha permitido tener una deuda controlada y manejable para el presente y el futuro de la Ciudad. El
continuo desendeudamiento que ha presentado la Ciudad, traerd como resultado el incremento en la confianza de los
inversionistas y el sostenimiento de la buena calificacion de la deuda. Muestra de esto es la calificacion de la calificadora
Moody’s en el mes de febrero al otorgar Aaa.mx para la deuda publica del Gobierno del Distrito Federal. De igual forma,
la calificadora Fitch ratifico la calificacion de triple a (AAA) en el mes de diciembre.

El saldo de la deuda al cierre de 2010 fue de 52 mil 529.5 millones de pesos correspondiendo 50 mil 254.7 millones de
pesos al Sector Central correspondiente al 95.7 por ciento y 2 mil 274.8 millones de pesos al Sector Paraestatal, es
decir 4.3 por ciento.

Los pagos de amortizacion en el cuarto trimestre de 2010 sumaron 64.8 millones de pesos, correspondientes al Sector
Central.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA ™/

ENERO - DICIEMBRE 2010
(Millones de pesos)

Concepto Saldo Colocacion Amortizacion %/ Actualizacion 3/ Saldo
31-Dic-09 *) ) 31-Dic-10
Gobiemo del D.F. 47,5295 5517.9 517.9 00 52,6295
Sector Central 44,861.1 5517.9 1243 00 50,2547
Sector Paraestatal 2,668.4 0.0 393.6 0.0 2274.8

Notas:
1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.
2_/ Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursétiles.

3_/ Laactualizacion es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por movimientos de estas con respecto al peso. Dado que todos los créditos actualmente
contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacion alguna.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

En el siguiente grafico se muestra la composicion de la amortizacion de la deuda en el periodo de enero a diciembre de
2008 a 2010.

COMPOSICION DE LA
AMORTIZACION DEL GOBIERNO DEL

DISTRITO FEDERAL

ENE- DIC
(%)
76.0
94.9 97.0
24.0
5.1 3.0
2008 2009 2010
SECTORCENTRAL = SECTOR PARAESTATAL
Fuente: Secretarfa de Finanzas del Gobiemo del Distrito Federal.
Cifras preliminares.
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4.- Perfil de Vencimientos del Principal y Servicio de la Deuda

Al cierre del cuarto trimestre de 2010, el plazo promedio de los créditos del Gobierno del Distrito Federal fue de 23
anos 7 meses. Es destacable que como resultado del refinanciamiento se tiene un perfil de amortizaciones suavizadas.
Al término de esta administracion, los pagos se ubicardn en promedio en 767 millones de pesos anuales, lo que
permitird tener flujos de libre disposicion que serdn destinados a otros proyectos para cubrir las necesidades de obra
publica productiva en la ciudad.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
PERFIL DE AMORTIZACIONES DE LA DEUDA -

2010- 2015
(Millones de pesos)
Entidad 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Gobierno del Distrito Federal 5179 729.7 1,053.6 1,105.6 2,185.2 34545
Sector Central >/ 1243 336.1 660.0 712.0 1,791.6 3,060.9
Sector Paraestatal 393.6 393.6 393.6 393.6 393.6 393.6

Notas:

1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

2_/ Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

En el cuarto trimestre de 2010 el pago por servicio de la deuda fue de 1 mil 22 millones de pesos, de los cuales 64.8
millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones y 957.2 millones de pesos corresponden a costo financiero.

En 2010, el pago acumulado por servicio de la deuda fue de 4 mil 107.1 millones de pesos de los cuales 517.9 millones
de pesos corresponden al pago de amortizaciones y 3 mil 589.2 millones de pesos corresponden a costo financiero.

Sector Central

Durante el trimestre octubre-diciembre de 2010 el Sector Central pagd por servicio de la deuda 958.2 millones de
pesos, de los cuales 64.8 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones y 893.4 millones de pesos
corresponden a costo financiero.

En 2010, el pago acumulado por servicio de la deuda del Sector Central fue de 3 mil 448.7 millones de pesos, de los
cuales 124.3 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones (Trim. I, 5.7 millones de pesos; Trim. II, 6
millones de pesos; Trim. Ill, 47.9 millones de pesos; Trim. IV, 64.8 millones de pesos) y 3 mil 324.3 millones de pesos
corresponden a costo financiero (Trim. I, 729.3 millones de pesos; Trim. I, 790 millones de pesos; Trim. lll, 911.5
millones de pesos; Trim. 1V, 893.4 millones de pesos).

Sector Paraestatal

El pago de servicio de la deuda en el cuarto trimestre de 2010 por parte del Sector Paraestatal fue de 63.8 millones de
pesos correspondientes al pago por concepto de costo financiero debido a que no se realizé ninguna amortizacion.

El pago acumulado del servicio de la deuda para 2010 por parte del Sector Paraestatal fue de 658.4 millones de pesos,
de los cuales 393.6 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones (Trim. I, 196.8 millones de pesos; Trim.
1, no hubo amortizacion; Trim. 11, 196.8 millones de pesos; Trim. 1V, no hubo amortizacion) y 264.8 millones de pesos
corresponden al pago por concepto de costo financiero (Trim. I, 68.3 millones de pesos; Trim. Il, 68.5 millones de
pesos; Trim. 111, 64.3 millones de pesos; Trim. 1V, 63.8 millones de pesos).
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GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SERVICIO DE LA DEUDA ™/

ENERO - DICIEMBRE 2010
(Millones de pesos)

Entidad Costo Financiero 3/ Amortizacion >/ Total
Gobierno del D.F. 3589.2 517.9 4,107.1
Sector Central 33243 124.3 3,448.7
Sector Paraestatal 264.8 393.6 658.4

Notas:

1 _/ Lassumas pueden discrepar debido al redondeo.

2_/ Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
3_/ Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Intereses de las Emisiones Bursatiles.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

SERVICIO DE LA DEUDA DEL
GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

ENE- DIC
(%)

90.8 89.8 87.4
9.2 10.2 12.6
2008 2009 2010

AMORTIZACIONES COSTOFINANCIERO

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

5.- Reestructuracion o recompras
Durante el cuarto trimestre de 2010, el Gobierno del Distrito Federal no realizé refinanciamiento alguno.
6.- Colocacion de la deuda autorizada

En el cuarto trimestre de 2010, con el proposito de diversificar las fuentes de financiamiento, para el sector central se
realizaron las siguientes operaciones:

(1) en el mes de octubre se realizd, a través del mercado de capitales, la reapertura de las emisiones del mes de junio.
La primera para la emision GDFCB 10, la cual se incremento en 498.4 millones de pesos, situando el saldo total en 1
mil 398.4 millones de pesos, a un plazo de 5 afios y una tasa TIIE mas 0.0 puntos porcentuales. La segunda reapertura
fue para la emision GDFCB 10-2 que se increment6 en 1 mil 420.9 millones de pesos, situando el saldo total en 2 mil
521 millones de pesos, a un plazo de 10 afios y una tasa de 7.10 por ciento®,

(2) se dispuso de 79.7 millones de pesos del crédito contratado con la Banca de Desarrollo (Banobras) para el
financiamiento del proyecto “Modernizacion integral de la infraestructura para imparticion de justicia del Tribunal
Superior de Justicia del Distrito Federal”, y

® En la reapertura se consiguieron condiciones de tasas menores que se reflejaron en ingresos adicionales para el GDF, sin embargo, al ser la emisién una
reapertura, se mantienen las condiciones de tasa originales para el pago de intereses y amortizaciones.
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(3) se contrato un crédito con la Banca de Desarrollo (Banobras) por un monto de 1 mil 499.1 millones de pesos a un
plazo de 30 afios con una tasa fija de 9.13 por ciento. Es la primera contratacion que se hace después de la reciente
crisis a un plazo tan largo.

Debe resaltarse que las operaciones realizadas se encuentran dentro del techo de endeudamiento neto de 5 mil millones
de pesos autorizados por el H. Congreso de la Unidn para el ejercicio fiscal 2010.

Las condiciones financieras de los créditos dispuestos se detallan en el siguiente cuadro:

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
COLOCACION 2010

ENERO - DICIEMBRE
(Millones de pesos)

Origen Fuente de Plazo Tasa de Interés Linea de Importe %
Financiamiento Crédito Dispuesto
Banca de Desarrollo Banobras 19 afios TIE 28 +0.35 175.0 995 18
Banca de Desarrollo Banobras 30 afios 9.13 1,499.1 1,499.1 27.2
1a. Emision Reapertura Total
Mercado de Capitales GDFCB 10 5 afios TIE28+0.14 900.0 498.4 1,398.4 253
Mercado de Capitales GDFCB 10-2 10 afios 7.90 1,100.0 1,421.0 2521.0 457
Total 5517.9 100.0

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
PROGRAMA DE COLOCACION TRIMESTRAL 2010

ENERO - DICIEMBRE
(Millones de pesos) -/

Concepto Enero-Marzo Abril-Junio Julio-Septiembre Octubre-Diciembre Total
Colocacién Bruta 0.0 2,019.7 0.0 3,498.2 5517.9
Amortizacion >/ 2025 6.0 2447 64.8 517.9
Endeudamiento Neto -202.5 2,013.7 -244.7 3,/433.4 5,000.0*

Notas:
1_/ Las sumas pueden discrepar de acuerdo al redondeo.

2_/ Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
*  Techo de endeudamiento aprobado en el Articulo 3° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2010.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.
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7.- Destino de los Recursos de la Deuda

Es importante destacar que los proyectos a los cuales se destinan los recursos de crédito, a partir del Ejercicio Fiscal
2007, son aprobados y registrados en la cartera de proyectos de inversion que integra y administra la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, en cumplimiento a los Lineamientos emitidos para tal fin.

DESTINO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
ENERO - DICIEMBRE 2010
(Millones de pesos)

Unidad Receptora Proyecto Monto %
TOTAL DE LA COLOCACION 55179 100.0
Programa de Transporte Urbano 4,900.5 8838
Proyecto Metro -Linea 12 del Metro Tlahuac-Mixcoac de la Ciudad de México. 427185 775
Sistema de Transporte Colectivo -Adquisicion de 99 Vagones para incremento de la Capacidad de Uso Original de la 6220 113
Linea "A" del Metro de la Ciudad de México
Tribunal Superior de Justicia del DF 99.5 18

-Modernizacion Integral de la Infraestructura para la imparticion de Justicia del
Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal
Amortizacion 517.9 9.4

Fuente: Secretarfa de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

8.- Evolucion del Saldo de la Deuda por Linea de Crédito y Composicion por Acreedor y Usuario de los Recursos
(Sector Central y Sector Paraestatal)

Al término del cuarto trimestre de 2010, el Gobierno del Distrito Federal tiene colocada 36.4 por ciento de su deuda
con la Banca de Desarrollo, 44.6 por ciento con la Banca Comercial y 19.1 por ciento en el Mercado de Capitales. En el
siguiente cuadro se indican los saldos por tipo de acreedor.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Millones de pesos)

ACREEDOR MONTO ™/ %
DEUDA TOTAL 52,529.5 100.0
BANCA DE DESARROLLO 19,049.7 364
-BANOBRAS 19,049.7 36.4
BANCA COMERCIAL 23,459.9 44.6
-BBVA-BANCOMER 9,459.9 18.0
-DEXIA 7,000.0 133
-FID 248525 de HSBC (antes Dexia) 7,000.0 133
MERCADO DE CAPITALES 10,020.0 191
-GDFCB 05 800.0 15
-GDFCB 06 1,400.0 2.7
-GDFCB 07 3,000.0 5.7
-GDFCB 09 1,000.0 19
-GDFCB 10 3,820.0 7.3

Notas:
1 _/ Lassumas pueden discrepar debido al redondeo.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.
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En el siguiente gréfico se muestra la estructura porcentual de la composicion de la deuda por acreedor, correspondiente
al periodo 2008 a 2010.

COMPOSICION DE LA DEUDA POR
ACREEDOR DEL GOBIERNO DEL
DISTRITO FEDERAL 1/

ENE- DIC

(%)

48.6 49.4 203

iHE

2008 2009 2010
= BANCA DE DE SARROLLO BANCA COMERCIAL
MERCADO DE CAPITALES
1/ Las sumas pueden discrepar debido al redondeo.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobiemo del Distrito Federal.
Cifras preliminares.

Es de destacar el aumento porcentual en la participacion de la deuda por parte del publico inversionista en el mercado
de capitales, en contraste con la banca de desarrollo y la banca comercial. Lo que representa la confianza que existe en
los inversionistas sobre las finanzas publicas del Gobierno del Distrito Federal.
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Finalmente, la siguiente tabla contiene la informacion del saldo de la deuda publica por linea de crédito, asi como por
sector.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA ™/

(Millones de pesos)

Concepto Saldo al Colocacién Amortizacion Actuali- Saldo al
31-Dic-09 zacion>’  31-Dic-10
1) TOTAL DEUDA DEL GOBIERNO DEL D.F. 475295 55179 5179 0.0 52,529.5
1.1) SECTOR CENTRAL 44,861.1 5517.9 124.3 0.0 50,254.7
1.1.1) BANCA DE DESARROLLO 15,194.3 1,598.5 18.0 0.0 16,774.9
BANOBRAS 4,000 4,000.0 0.0 0.0 0.0 4,000.0
BANOBRAS 4,459 4,441.1 0.0 109 0.0 4,430.2
BANOBRAS 4,807 4,794.0 0.0 39 0.0 4,790.1
BANOBRAS 1,914 1,914.7 0.0 0.0 0.0 1,914.7
BANOBRAS 175 446 995 32 0.0 1408
BANOBRAS 1,499 0.0 1,499.1 0.0 0.0 1,499.1
1.1.2) BANCA COMERCIAL 23,466.8 0.0 6.9 0.0 23,459.9
BANCOMER 4,700 4,698.6 0.0 4.0 0.0 4,694.6
BANCOMER 3,457 3,456.9 0.0 2.9 0.0 3,454.0
BANCOMER 500 500.0 0.0 0.0 0.0 500.0
BANCOMER 1,000 811.3 0.0 0.0 0.0 811.3
DEXIA 7,000 7,000.0 0.0 0.0 0.0 7,000.0
FID 248525 DE HSBC 7,000 (Antes Dexia) 7,000.0 0.0 0.0 0.0 7,000.0
1.1.3) MERCADO DE CAPITALES 6,200.0 3919.4 99.4 0.0 10,020.0
BONO GDFCB 05 800.0 0.0 0.0 0.0 800.0
BONO GDFCB 06 1,400.0 0.0 0.0 0.0 1,400.0
BONO GDFCB 07 575.0 0.0 0.0 0.0 575.0
BONO GDFCB 07-2 2,425.0 0.0 0.0 0.0 2,425.0
BONO GDFCB 09 1,000.0 0.0 0.0 0.0 1,000.0
BONO GDFCB 10 0.0 1,398.4 99.4 0.0 1,299.0
BONO GDFCB 10-2 0.0 2,521.0 0.0 0.0 2,521.0
1.2) SECTOR PARAESTATAL 2,668.4 0.0 393.6 0.0 2,274.8
1.2.1) SISTEMA DE TRANSPORTE COLECTIVO 2,668.4 0.0 393.6 0.0 2,274.8
BANOBRAS 8086 4427 0.0 63.2 0.0 379.4
BANOBRAS 8087 1,098.6 0.0 156.9 0.0 9416
BANOBRAS 8088 1,127.1 0.0 1734 0.0 953.8

1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

2_/ La actualizacion es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por el movimiento de éstas respecto al peso. Dado que todos los
créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacion alguna.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.






