Informes Sobre la Situaciéon Econdmica, las Segundo Trimestre de 2010

Finanzas Publicas y la Deuda Publica

3. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

3.1 Introduccion

Aprovechando la mejoria observada en los mercados financieros tanto a nivel local como global,
las acciones en materia de manejo de la deuda publica realizadas durante el segundo trimestre de
2010 estuvieron dirigidas a obtener los recursos necesarios para el financiamiento del déficit del
Gobierno Federal en condiciones adecuadas de costo y plazo buscando ademas seguir
fortaleciendo la estructura de la deuda pblica.

De esta manera, entre las acciones realizadas en el trimestre destaca la emision de 1 mil millones
de délares mediante la reapertura de un Bono Global a tasa fija con un plazo de 30 arios’. En el
ambito interno destacan las operaciones de permuta de Bonos a tasa Nominal Fija y de
Udibonos, operaciones que permiten seguir fortaleciendo la estructura de pasivos del Gobierno
Federal y mejorar la liquidez de los valores gubernamentales en el mercado secundario.

Asimismo, durante el trimestre destaca que en el mes de abril se informé que Citigroup inicid
formalmente el proceso de incorporacion del mercado mexicano local de bonos
gubernamentales a tasa fija en el “World Government Bond Index” (WGBI), con miras a su
inclusion final en octubre del presente afo. Este indice esta integrado por bonos de deuda
gubernamental emitidos en los mercados locales de 23 de las principales economias y sirve
como referencia para monitorear el comportamiento de los mercados de deuda gubernamental
mas importantes en el mundo, asi como determinar la conformacion de portafolios de algunos
inversionistas institucionales. Con la incorporacion de México al WGBI se fortalecen las
perspectivas de desarrollo del mercado de deuda mexicano al ampliarse la base de inversionistas,
incrementar la demanda por instrumentos gubernamentales y mejorar las condiciones de
liquidez y profundidad del mercado mexicano.

Con esto México se convierte en el primer pais latinoamericano en ser incorporado al indice con
lo cual se pone de manifiesto el avance que se ha logrado en el desarrollo del mercado local de
deuda y es una muestra de confianza por parte de inversionistas locales y extranjeros en la
politica econdmica que se ha venido instrumentando durante la presente administracion.

3.2 Deuda del Gobierno Federal

Al cierre del segundo trimestre de 2010, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se ubico
en 3 billones 227 mil 058.9 millones de pesos. De este monto, 80.6 por ciento esta constituido
por deuda interna y el 19.4 por ciento restantes por deuda externa. Como porcentaje del PIB, la
deuda del Gobierno Federal se ubicé en 24.9 por ciento, cifra mayor en 0.5 puntos porcentuales
respecto a la observada al cierre de 2009 (24.4 por ciento), correspondiendo 20.1 puntos
porcentuales a deuda interna y 4. 8 a deuda externa.

° Cabe sefalar que el 8 de julio, se colocaron de manera exitosa 850 millones de euros en los mercados de capital de
Europa, con vencimiento en 2017. El bono otorga al inversionista un rendimiento de 4.29 por ciento en euros.
Los términos y condiciones favorables logrados en esta operacion son muestra de la confianza por parte de
inversionistas europeos sobre la politica econdmica instrumentada por la presente Administracion, a pesar del
entorno de volatilidad prevaleciente en el mercado europeo.
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Como proporcion de la deuda total del Gobierno Federal, la deuda externa disminuyé en 0.2
puntos porcentuales, al pasar de 19.6 por ciento al cierre de 2009 a 19.4 por ciento al cierre del
mes de junio de 2010.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

Estructura
Concepto Saldos Porcentual Proporcion del PIB

31-Dic-09'  30-Jun-10°/  31-Dic-09 30-Jun-10 31-Dic—09 30-Jun-10

Total 3'074,757.8  3'227,058.9 100.0 100.0 24.4 24.9
Interna 2'471,343.7  2'602,159.6 80.4 806 19.6 20.1
Externa 603,414.1 624,899.3 19.6 194 4.8 4.8

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del
cuarto trimestre de 2009, en virtud de que la Tesoreria de la Federacion modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas
bancarias del mes de diciembre de 2009, y por otra parte, las relaciones porcentuales con respecto al PIB, debido a que el INEGI
publicé una serie revisada para el periodo 2003-2009.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.2.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del segundo trimestre de 2010 se
ubicé en 2 billones 602 mil 159.6 millones de pesos, monto superior en 130 mil 815.9 millones
de pesos al observado al cierre de 2009. Esta variacion fue el resultado conjunto de: a) un
endeudamiento neto por 216 mil 471.2 millones de pesos, b) un aumento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 100 mil 411 millones de pesos y c) ajustes contables
al alza por 14 mil 755.7 millones de pesos, derivados principalmente, del efecto inflacionario de
la deuda interna indizada.
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EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA

DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Movimientos de enero a junio de 2010

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Otros >/ Saldo
31-Dic-09 Int. Neto 30-Jun-10 >/
1_./-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 2'471,343.7 2'602,159.6
1
2.- Activos 2/ 231,436.0 331,847.0
3.-Saldo de la Deuda Bruta 2'702,779.7 1'086,243.5 869,772.3 216,471.2 14,755.7 2'934,006.6

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Plblicas y la Deuda Publica del cuarto trimestre de
20009, en virtud de que la Tesoreria de la Federacion modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas bancarias del mes de diciembre de 2009.

2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.
3_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La participacion de los
valores gubernamentales
a tasa nominal fija de
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mismo  periodo. Lo
anterior, como resultado de la nueva estrategia implementada a partir del primer trimestre del
aino en curso, en la que se modificd el programa de subasta de valores gubernamentales
incrementando la colocacion de valores de largo plazo y manteniendo en los niveles anteriores la
colocacion de valores de corto plazo.

Durante el segundo trimestre de 2010, el endeudamiento interno neto se obtuvo
principalmente a través de la emision de Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija y de Udibonos.
De esta forma, al cierre del segundo trimestre de 2010, los Udibonos incrementaron su
participacion en el saldo total de los valores gubernamentales de 18.1 a 19.1 por ciento, al igual
que los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija al pasar de 50.7 por ciento a 52.0 por ciento.
Mientras que la participacion de los Cetes dentro del saldo de valores gubernamentales paso de
20.9 por ciento a 20.2 por ciento, asimismo, los Bondes D disminuyeron de 9.4 por ciento a 8.7
por ciento, y la participacion de los Bonos de Desarrollo a tasa revisable cay6 de 0.9 a 0.0 por
ciento durante el mismo periodo.
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SALDOS DE VALORES
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De acuerdo con el saldo contractual de la deuda interna del Gobierno Federal registrado al 30 de
junio de 2010, se prevé que los vencimientos de deuda alcancen durante el resto del afio (julio-
diciembre) un monto de 678 mil 780.2 millones de pesos. Este monto estd asociado
principalmente a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento se
realizara a través del programa de subastas que semanalmente lleva a cabo el Gobierno Federal.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL .
(Millones de pesos)

2010 2011
Concepto Saldo
30-Jun—10  3er. Trim. 4to. Trim. ler. Trim.  2do. Trim. Total

Total 2'934,006.6 393,758.5 285,021.7 60,290.4 78,949.8 818,020.4
Cetes =/ 527,497.6 342,940.3 139,411.8 18,331.7 26,813.8 527,497.6
Bondes D 227,256.1 48,500.0 10,200.0 0.0 0.0 58,700.0
Bonos de Desarrollo a Tasa N. Fija  1'355,268.4 0.0 92,613.3 0.0 51,480.6 144,093.9
Udibonos 498,399.9 0.0 33,1819 23,784.5 0.0 56,966.4
SAR 99,649.7 482.7 482.7 482.7 482.7 1,930.8
OJingaciones por Ley del ISSSTE 189,491.6 445.0 8,844.7 16,642.9 0.0 25,932.6
2

Otros 36,443.3 1,390.5 287.3 1,048.6 172.7 2,899.1

*Notas:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2010, utilizandose para el caso de los Udibonos el valor de la Udi al
cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no presentarse en éstos un calendario preestablecido de
pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre amortizaciones son estimadas.

1_/ De este monto 178 mil 448.8 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias.
2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Entre las principales acciones realizadas en materia de manejo de la deuda interna destacan las
siguientes:

® Incorporacion de los bonos gubernamentales mexicanos a tasa fija al World Government
Bond Index de Citigroup.

Durante el mes de abril se informé que Citigroup inicié formalmente el proceso de incorporacion
del mercado mexicano local de bonos gubernamentales a tasa fija en el WGBI con miras a su
inclusion final en octubre del presente afo. Este indice esta integrado por bonos de deuda
gubernamental emitidos en los mercados locales de 23 de las principales economias. Desde hace
mas de 20 anos, este indice ha servido como referencia para monitorear el comportamiento de
los mercados de deuda gubernamental mas importantes en el mundo, asi como determinar la
conformacion de portafolios de algunos inversionistas institucionales.

Con esto, México se convierte en el primer pais latinoamericano en ser incorporado al indice. En
este sentido, vale la pena destacar que la inclusion del mercado local mexicano se realiza a partir
del cumplimiento de una serie de estrictos criterios de elegilibilidad en materia de calificacion
crediticia, liquidez vy facilidad de acceso.

Lo anterior es ademas un reconocimiento a las politicas macroeconémicas que se han venido
instrumentando en la presente Administracion, las cuales han permitido asegurar un entorno de
estabilidad y certidumbre econdmica, condiciones necesarias para acelerar el ritmo de
crecimiento de la economia mexicana.

La solvencia de las finanzas publicas y la credibilidad de la politica monetaria han permitido crear
un entorno propicio para el desarrollo de los mercados financieros, facilitando con ello el flujo de
capitales para financiar las inversiones que se requieren en nuestro pais.

En este entorno macroeconémico sodlido ha sido posible instrumentar una politica de deuda
publica encaminada a fortalecer la estructura de pasivos del Gobierno Federal y lograr un nivel
de desarrollo de los mercados de deuda nacionales que hoy hacen posible la inclusion de México
en el WGBI. La extension de la curva de tasas de interés en pesos hasta plazos de 30 anos, las
colocaciones sindicadas de deuda realizadas recientemente y el programa de Formadores de
Mercado son algunas de las acciones de politica que han fomentado la liquidez y profundidad del
mercado local, alcanzando niveles comparables con otros mercados que ya formaban parte del
WGBI.

Con la incorporacion de México en el WGBI se contintian fortaleciendo las perspectivas de
desarrollo del mercado de deuda mexicano, a partir de lo siguiente: i) se amplia la base de
inversionistas institucionales en la deuda local mediante la incorporacion de nuevos
participantes, particularmente de Asia, ii) se incrementa la demanda por instrumentos
gubernamentales a lo largo de la curva de tasas de interés, v iii) se mejoran las condiciones de
liquidez y profundidad del mercado mexicano al contar con una mayor cantidad de inversionistas
potenciales.

3.2.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

Al cierre del segundo trimestre de 2010, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal
se ubico en 49 mil 373 millones de délares, monto superior en 3 mil 165.2 millones de ddlares
al registrado al cierre de 2009. Como porcentaje del PIB, este saldo representa 4.8 por ciento.
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La evolucion de la deuda externa neta durante el primer

et e A LS LU LU LU semestre de 2010 fue resultado de los siguientes
GOBIERNO FEDERAL factores:

DIC 2009 - JUN 2010
(Millones de délares) °

Un endeudamiento externo neto de 1 mil 475

millones de ddlares, derivado de disposiciones por 4
sozors FA7SO sws g0 BIUC mil 195.7 millones de délares y amortizaciones por
2 mil 720.7 millones de ddlares.

® Ajustes contables negativos por 537.8 millones de
ddlares, que reflejan la variacion del dolar con
respecto a otras monedas en que se encuentra
contratada la deuda.

SHODEP deutemirto s Damiinen ko 10 ® Los activos internacionales del Gobierno Federal
Freneres asociados a la deuda externa presentaron una
reduccion de 2 mil 228 millones de ddlares. Esta
variacion refleja, la disminucion en el saldo neto
denominado en dolares de la Cuenta General de la
Tesoreria de la Federacidn.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA

DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de délares)

Movimientos de enero a junio de 2010

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Otros >~/ Saldo
31-Dic-09 Ext. Neto 30-Jun-10"
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) ™ 46,207.8 49,373.0
2.- Activos >/ 2,500.0 2720
3.-Saldo de la Deuda Bruta 48,707.8 4,195.7 2,720.7 1,475.0 -537.8 49,645.0

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del cuarto trimestre de
2009, en virtud de que la Tesoreria de la Federacion modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas bancarias del mes de diciembre de 2009.

2_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién.
3_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Gobierno Federal registrado al 30 de
junio de 2010, se prevé que las amortizaciones alcancen durante el resto del afio (julio-
diciembre) un monto de 271.8 millones de ddlares™, los cuales se encuentran asociados
principalmente a los vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales.

10 . . - -
Este monto se refiere a los pagos ordinarios programados de acuerdo a su vencimiento original.
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DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/
(Millones de délares)

2010 2011
Concepto Saldo
30-Jun-10 3er. Trim.  4to. Trim. ler. Trim. 2do. Trim. Total
Total 49,645.0 160.7 111.1 1,727.0 123.2 2,122.0
Mercado de Capitales 35,078.7 0.0 0.0 1,545.6 0.0 1,545.6
OFIS 14,091.1 158.6 103.5 179.3 116.0 557.4
Comercio Exterior 475.2 21 7.6 2.1 7.2 19.0

*Notas:
1_/ La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2010.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre las acciones y resultados de la estrategia de manejo de la deuda externa destacan las
siguientes:

- Emisiones en los Mercados Internacionales

En el mes de abril el Gobierno Federal realiz6 una emision en los mercados de capital por un
monto total de 1 mil millones de ddlares, mediante la reapertura del Bono Global con
vencimiento en 2040, originalmente colocado en enero de 2008.

El bono con vencimiento en enero del 2040 tiene un plazo de treinta afos, y paga un cupon de
6.05 por ciento. Se estima que el inversionista recibira un rendimiento al vencimiento de 6.218
por ciento, lo que equivale a un diferencial con respecto a los Bonos del Tesoro Norteamericano
(BTN) de aproximadamente 137.5 puntos base.

Con esta transaccion, el Bono Global con vencimiento en el 2040 alcanza un monto total en
circulacion de 3 mil 250 millones de dodlares. La operacion tuvo una demanda de 2.2 veces el
monto emitido con una participacion de 140 inversionistas institucionales de Estados Unidos,
Asia, Europa, y México, logrando una distribucion balanceada que favorecera la liquidez del
instrumento en el mercado secundario.

La reapertura se llevo a cabo en condiciones favorables para el Gobierno Federal, toda vez que el
diferencial con respecto a los Bonos del Tesoro Norteamericano (BTN) logrado en la colocacién
del instrumento es el segundo mas bajo que se haya obtenido en emisiones con plazos de 30
anos.

En particular, con esta transaccion se alcanzaron los siguientes objetivos:

O Desarrollar y fortalecer bonos de referencia. Con la reapertura del bono de
referencia en ddlares a 30 afos, su monto vigente alcanza 3 mil 250 millones de
dolares. De este modo, el instrumento mejorara su liquidez y consolida la curva
de rendimientos en ddlares, la cual sirve de referencia para emisiones de deuda
en el exterior tanto del sector puiblico como privado.

0 Condiciones de financiamiento favorables. Esta transaccion le permitio al
Gobierno Federal aprovechar el acceso al financiamiento en condiciones
favorables.
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O Ampliacion de la base de inversionistas. La reapertura le permitié al Gobierno
Federal ampliar y diversificar su base de inversionistas.

3.2.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal

Durante el segundo trimestre de 2010, el Gobierno Federal realizé erogaciones por concepto de
costo financiero neto total de su deuda por 73 mil 892.5 millones de pesos. Asi, en el primer
semestre, el Gobierno Federal realizo erogaciones por concepto de costo financiero neto total de
su deuda por un monto de 98 mil 259.2 millones de pesos. A continuacion se presenta a detalle
el costo financiero de la deuda interna y externa del Gobierno Federal, asi como las Erogaciones
para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca (Ramo 34).

3.2.3.1 Costo Financiero de la Deuda Interna del Gobierno Federal y Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca

El Gobierno Federal efectud erogaciones durante el segundo trimestre por 73 mil 122 millones
de pesos para el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna. Asi, en el primer
semestre el total de pagos realizados por estos conceptos ascendié a 85 mil 654.6 millones de
pesos.

Asimismo, el Gobierno Federal dispuso de 7 mil 793.3 millones de pesos en el segundo
trimestre, correspondiente a Erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y
Deudores de la Banca. Con este monto, el total pagado por este concepto en el primer semestre
de 2010 ascendié a 13 mil 720.8 millones de pesos. En particular, de los recursos erogados a
través del Ramo 34 durante el periodo, se destinaron 11 mil 327.5 millones de pesos al
Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario y
2 mil 393.3 millones de pesos a cubrir la parte que corresponde al Gobierno Federal de los
descuentos otorgados a los acreditados de la Banca a través de los Programas de Apoyo a
Deudores™. En el cuadro se muestra el desglose de los recursos canalizados a dichos programas.

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO

A DEUDORES DE LA BANCA EN 2010
(Millones de pesos)

Concepto Ene-Mar Abr-Jun Total
Total 0.0 2,393.3 2,393.3
Programa de Descuento en Pagos 0.0 2,393.3 2,393.3
Industria 0.0 0.0 0.0
Vivienda 0.0 2,392.4 2,392.4
Agroindustria 0.0 0.9 0.9
Programa Restructuracion en Udis 0.0 0.0 0.0
Programa descuento en pagos Banca de 0.0 0.0 0.0

Desarrollo

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

o, . . .
Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos
canalizados a través del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) para cubrir obligaciones derivadas
de dichos programas.
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3.2.3.2 Costo Financiero de la Deuda Externa del Gobierno Federal

En el segundo trimestre el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por un monto de 391.5
millones de doélares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados
a la deuda externa. Asi, en el primer semestre el Gobierno Federal realizé erogaciones por un
monto de 1 mil 546.2 millones de ddlares para cubrir el pago por estos conceptos. En el
Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen tres cuadros que presentan informacion
mas detallada respecto del costo de la deuda.

3.3 Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en
el Articulo 2° de la Ley de OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

Ingresos de la Federacion para
2010 se reporta que el

R ., Concepto Saldo al Saldo al Variacion
Gobierno Federal  cubrira 31-Dic-09 30-Jun-10

aquellas obligaciones del IPAB 5™ 192,056.2 192,610.3 554.1

asociadas a los Programas de
R IPAB-ADE 2,154.0 820.0 -1,334.0

Apoyo a Deudores a través del
. FARAC 161,472.9 163,550.8 2,077.9

otorgamiento de descuentos en
los pagos, en caso de que las Fideicomisos y Fondos de Fomento >~/ 27,488.0 27,441.2 -46.8
auditorias que se realicen a Ias Banca de Desarrollo 941.3 798.3 -143.0

instituciones  bancarias  por Mot

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revisién. Excluye las garantias contempladas en las leyes organicas de la Banca de

conducto de la ComisiON  Desarrollo, las cuales ascienden a 354 mil 843.1 millones de pesos al 30 de junio de 2010.
Nacional Bancaria y de Valores 2~/ '"ye princpamentea FIRA.

(CNBV) determinen la correcta
aplicacion de dichos programas. Cabe mencionar que dentro de los Programas de Apoyo a
Deudores se encuentran el Programa de Reestructuracion en Udis, mediante el cual se ofrecio a
los acreditados tasas reales fijas durante toda la vida de sus créditos y para lo que se requirié que
el Gobierno Federal realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. El
resultado preliminar de dicho intercambio ascendié al 30 de junio de 2010 a 46 mil 304.7
millones de pesos, mismos que no estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas
por el Gobierno Federal, ya que su evoluciéon futura es contingente al comportamiento de las
tasas de interés.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.4 Deuda del Sector Publico Federal

Al cierre del segundo trimestre de 2010, el monto de la deuda neta del Sector Publico Federal,
que incluye la deuda neta del Gobierno Federal, la de los Organismos y Empresas controladas y la
de la Banca de Desarrollo, se ubicd en 30.2 por ciento del PIB, nivel superior en 0.1 puntos
porcentuales respecto al observado al cierre de 2009. La deuda interna como porcentaje del PIB
representd 20.9 por ciento del producto, cifra superior en 0.3 puntos porcentuales respecto de
la observada al cierre de 2009. En lo que se refiere a la deuda externa neta a PIB, ésta se situd
en 9.3 por ciento, nivel inferior en 0.2 puntos porcentuales respecto al observado al cierre de
20009.
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DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de pesos)

Estructura
Concepto Saldos Porcentual Proporcion del PIB

31—Dic—091‘/ 30-Jun-10"/ 31-Dic-09 30-Jun-10  31-Dic-09  30-Jun-10

Deuda Neta

Total 3'791,901.9 3'913,228.8 100.0 100.0 30.1 30.2
Interna 2'594,133.2 2'710,010.3 68.4 69.3 20.6 20.9
Externa 1'197,768.7 1'203,218.5 31.6 30.7 9.5 9.3
Nota:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del
cuarto trimestre de 2009, en virtud de que en febrero de 2010 la Tesoreria de la Federacion y las Instituciones que conforman la Banca
de Desarrollo reportaron modificaciones en sus activos financieros del mes de diciembre de 2009, y por otra parte, las relaciones
porcentuales con respecto al PIB, debido a que el INEGI publicé una serie revisada para el periodo 2003-2009.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA NETA TOTAL DEL SECTOR
PUBLICO FEDERAL

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL

(% de PIB) (% de PIB)
35.0
132.0
30.0
250 S 938 89.6
817 80.9 829
20.0 2.7 72.8
10.110.4
150 410.6 98 0 94 7.3 48 32
36.2
33.6
10.0 15.720.620.9
14.3
50 |10411.312012511.91238 3.7
0.0 .
< s 3§ 5 § 8§ 5 8
85583885883 E 2 3 2§ fo5 B g
? ; E in]
[ A VA VRV VI g 8 5 5 g g °©° %
6 oo oo oo o oo 2 2 =
Nota: Las cifras de México son al cierre de junio de 2010 y
INTERNA WEXTERNA las del resto de los paises son estimaciones para el afio 2010.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: OECD Economic (.)utlook,V’oi-Jmen 2910/1, No.87y
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Cabe destacar que el nivel de la deuda del Sector Publico en México, como porcentaje del PIB, se
mantiene en niveles que se comparan favorablemente al de otras naciones con un grado de
desarrollo econdmico superior. En particular, la razén de deuda publica a PIB de nuestro pais es
una de las mas bajas entre la registrada en los principales paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Al cierre del segundo trimestre de 2010, el saldo de la deuda interna neta del Sector Publico

Federal se ubicé en 2 billones 710 mil 010.3 millones de pesos, monto superior en 115 mil 877.1
millones de pesos al registrado al cierre de 2009.
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EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de pesos)

Movimientos de enero a junio de 2010

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Otros >/ Saldo
31-Dic—09 Int. Neto 30-Jun-10 ™
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) ™/ 2'594,133 2'710,010.3
2.-Activos >~/ 293,746 419,326.2
3.-Saldo de la Deuda Bruta 2'887,880 1'182,774. 957,165.7 225,608.7 15,8477 3'129,336.5

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Piblicas y la Deuda Publica del cuarto trimestre de
2009, en virtud de que en febrero de 2010 la Tesoreria de la Federacién y las Instituciones que conforman la Banca de Desarrollo reportaron
modificaciones en sus activos financieros del mes de diciembre de 2009.

2_/ Considera el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién, asi como las disponibilidades de los
Organismos y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

3_/ Incluye ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Como proporcion del PIB, este saldo representd 20.9 por ciento, cifra superior en 0.3 puntos
porcentuales respecto al registrado al cierre de 2009.

La evolucion de la deuda interna neta del Sector Publico Federal fue resultado de los siguientes
factores: a) Un incremento en el saldo de la deuda interna bruta por 241 mil 456.4 millones de
pesos, producto de un endeudamiento interno neto por 225 mil 608.7 millones de pesos y
ajustes contables positivos por 15 mil 847.7 millones de pesos, que reflejan principalmente los
ajustes derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable; y b) Una
variacion positiva de 125 mil 579.3 millones de pesos en los activos internos del Sector Publico
Federal.

Con base en el
saldo contractual DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
de la deuda PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/

(Millones de pesos)

interna  registrado

al 30 de junio de 2010 2011
2010, se tiene Concepto Saldo
previsto que las 30-Jun-10 3er.Trim. 4to. Trim. ler. Trim. 2do. Trim. Total
amortizaciones del Tt 3'129,336.5 399,243.6 306,823.5 69,373.2 89,543.2  864,983.5

g Emisién de Papel 2,740,093.5 394,190.3 283,625.6 42116.2 78,3385  798,270.6
Sector Publico

SAR 99,649.7 482.7 482.7 482.7 482.7 1,930.8

Federal durante el o . comercil 48,194.7 7534 6,110.4 71029 95246 23,4913
resto del ano Obligaciones por Ley del ISSSTE™/  189,491.6 4455  8,844.7 16,642.9 0.0 25,932.6
(julio-diciembre) Otros 51,907.0  3,3722  7,760.1 3,028.5 1,1974  15,358.2

alcanzaran un  *Notas:
monto de 706 mil 1_/ La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2010.

2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.
067.1 millones de  Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

pesos. De este
monto 96 por ciento sera destinado para cubrir las amortizaciones de colocaciones de papel en
los mercados nacionales.
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Al cierre del segundo trimestre de 2010, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico
Federal se ubicé en 95 mil 065.7 millones de ddlares, monto superior en 3 mil 343.8 millones
de dolares al registrado al cierre de 2009. Como porcentaje del PIB este saldo representd 9.3 por
ciento, proporcion inferior en 0.2 puntos porcentuales respecto a lo observado en diciembre de
2009.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL SECTOR PUBLICO

FEDERAL
(Millones de délares)

Movimientos de enero a junio de 2010

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Otros *- Saldo
31-Dic—09 Ext. Neto 30-Jun-10 -/
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) ™ 91,721.9 95,065.7
2.-Activos >/ 4,631.8 1,150.5
3.-Saldo de la Deuda Bruta 96,353.7 14,7521 13,559.6 1,192.5 -1,330.0 96,216.2
3.1 Largo Plazo 94,599.6 8,111.3 7,046.6 1,064.7 -1,327.2 94,337.1
3.2 Corto Plazo 1,754.1 6,640.8 6,513.0 127.8 -2.8 1,879.1

Notas:

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Piblicas y la Deuda Publica del cuarto
trimestre de 2009, en virtud de que la Tesoreria de la Federacion modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas bancarias del mes de
diciembre de 2009.

2_/ Considera el saldo neto denominado en ddlares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién, asi como las disponibilidades de los
Organismos y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

3_/ Incluye ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.
La evolucién de la deuda publica externa fue resultado de los siguientes factores: a) una reduccion
en el saldo de la deuda externa bruta de 137.5 millones de dolares, producto de un
endeudamiento externo neto de 1 mil 192.5 millones de dodlares, y ajustes contables a la baja por
1 mil 330 millones de dolares, que reflejan principalmente la variacion del délar con respecto a
otras monedas en que se encuentra contratada la deuda; y b) los activos internacionales del Sector
Publico Federal asociados a la deuda externa presentaron una variacion negativa de 3 mil 481.3
millones de dolares. Este cambio refleja las variaciones registradas en las disponibilidades de las
entidades que conforman el
Sector Publico Federal.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/

(Millones de ddlares) Con base en el saldo

contractual de la deuda

2010 2011 externa registrado al 30 de

Concepto Saldo junio de 2010, se tiene

30-Jun-10 3er. Trim. 4to. Trim. ler. Trim. 2do. Trim. Total previsto que las

Total 96,216.2  1,477.6 2,488.3 2,282.0 4,859.7  11,107.6 amortizaciones del Sector

Mercado de Capitales  56,733.3 0.0 558.8 1,545.6 43 21087 Publico Federal alcancen

Mercado Bancario 8,978.8 444.4 437.8 30.4 3,522.6 4,435.2 durante el resto del ano

Comercio Exterior 12,3445 7251 1,303.9 369.5 6319 30304  (julio-diciembre) un monto

OFIS 17,661.6 221.0 110.0 241.7 629.2 1,201.9 de 3 mil 965.9 millones de
Pidiregas 498.0 87.1 77.8 94.8 71.7 3314 délal’es. De este monto:

*Notas:

1_/ La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2010.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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- 59.5 por ciento a amortizaciones de lineas vinculadas al comercio exterior y a
vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales, y

- 26.4 por ciento corresponderia a las amortizaciones proyectadas de los créditos directos
v, pasivos Pidiregas.

- 14.1 por ciento se refiere a los vencimientos de deuda de mercado de capitales.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el desglose de los saldos vy
movimientos de la deuda externa, asi como la proyeccion de pagos para los proximos anos.

Durante el segundo trimestre, el Sector Publico Federal realizé erogaciones por concepto de
costo financiero de su deuda interna por un monto de 76 mil 591.4 millones de pesos. Asi, el
total erogado por este concepto en el primer semestre fue de 92 mil 010.3 millones de peso.
Por otra parte, durante el segundo trimestre se realizaron erogaciones por un monto de 956.4
millones de dodlares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados
a la deuda publica externa, por lo que durante el primer semestre el monto pagado ascendi6 a 2
mil 519.7 millones de délares. En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el
detalle del costo financiero de la deuda del Sector Ptblico Federal.

3.5 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal. Proyectos de
Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de
inversion  financiada, PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO

DE INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) ™~/
Cifras al 30 de junio de 2010

Pidiregas, que forman
parte de la inversion

fisica impulsada por el Registro de Acuerdo a NIF-09-A Saldo de Financiamientos
Sector Publico se Proyectos . ] . . . Obtenidos por Terceros
Pasivo Directo  Pasivo Contingente  Pasivo Total Vigente

pueden agrupar en
dos: a) los Pidiregas

Millones de dodlares

.  y . CFE (varios proyectos) 498.0 1,631.2 2,129.2 4,186.7
de inversion directa,
Total 498.0 1,631.2 2,129.2 4,186.7
que comprenden
aquellos royectos ones depesos
q P y CFE (varios proyectos) 9,013.7 33,063.1 42,076.8 42,076.8
que en el tiempo .. 9,013.7 33,063.1 42,076.8 42,076.8

constituiran  inversion

P|:|b||ca y que Por |Q 1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades

tanto Suponen Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley
General de Deuda Publica y b) aquellos proyectos propiedad del sector privado y que implican
Unicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de fuerza mayor que
impliquen su adquisicion por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los proyectos
de inversion financiada, a continuacion se detalla este renglon. En particular, se incluye
informacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable,
han sido recibidos a satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo
tanto en sus registros contables. Cabe mencionar que derivado del reconocimiento de los
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pasivos Pidiregas de PEMEX como deuda directa, el unico que mantiene este esquema es la
Comision Federal de Electricidad.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, la
entidad estimo los compromisos acumulados en dichos proyectos con base en los avances de
obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran en los balances de la
entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a completa satisfaccion.

En el Anexo del presente Informe, se incluyen diversos cuadros con la informacion de cada uno
de los proyectos, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral I.

3.6 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario al
segundo trimestre de 2010*

En cumplimiento a los articulos 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
2010y 107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, el Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario (Instituto o IPAB) presenta el siguiente informe.

Aspectos relevantes del segundo trimestre de 2010

e Al cierre del segundo trimestre de 2010, los pasivos netos del IPAB registraron una
disminucion de 0.77 por ciento en términos reales respecto al saldo de diciembre de 2009.

e La deuda neta represento el 5.88 por ciento del PIB estimado para el segundo trimestre de
este ano, lo que significo una disminucion de 0.65 puntos porcentuales respecto al
porcentaje presentado para el mismo trimestre de 2009.

e El Instituto dio a conocer su programa de subastas de Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAS
o Bonos) para el tercer trimestre de 2010, anunciando que se incrementa en un afo el plazo
de emision de los BPA28 de 2 anos, BPAT y BPA182, manteniendo el monto semanal a
subastar de los Bonos en 4 mil 150 millones de pesos.

e Al cierre de junio de 2010, el Fondo para la Proteccion al Ahorro ascendio a 5 mil 590.6
millones de pesos.

Pasivos del Instituto

Al igual que en los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2009, el Ejecutivo Federal solicito la asignacion,
en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2010, de los recursos necesarios para
hacer frente al componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda bruta menos
recursos liquidos y saldo de los Programas de Apoyo a Deudores), considerando para ello los
ingresos propios esperados del Instituto para dicho afo (recuperacion de activos y cuotas
pagadas por los bancos). La estrategia planteada tiene como objetivo que el Instituto haga
frente a sus obligaciones financieras, principalmente a través de operaciones de
refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las finanzas publicas, manteniendo el
saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenible y por lo tanto, manteniendo expectativas

12 . . . - , . v
Las cifras al cierre del segundo trimestre de 2010 son preliminares y podrian sufrir modificaciones.
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razonables para los mercados financieros sobre el manejo de sus pasivos. Con esta estrategia se

han presentado resultados positivos, tanto en el saldo real de los pasivos del IPAB como en el
costo financiero de su deuda.

Considerando lo anterior, al 30 de junio de 2010 la deuda neta del Instituto ascendié a 760 mil
130 millones de pesos, registrando una disminucion en términos reales de 0.77 por ciento
durante el periodo de enero a junio de 2010. Esta disminucion se explica principalmente por una
menor tasa real observada en el periodo de enero a junio de 2010 en 0.24 puntos porcentuales

(0.48 por ciento en términos anuales), respecto a la prevista en el marco macroecondmico para
el 2010 de los Criterios Generales de Politica Economica.

DEUDA NETA AL 30 DE JUNIO DE 2010 DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL

(Millones de pesos)

(% de PIB)
Deuda Bruta &di
i —>{ | BPAZ8 Créditos 11361173
824,530 167,065 41,259 1114 0o
\J/ 8.58
BPAT BPA 182 7.52
6.78
354,670 253,394 643 [ oo 652
Menos recursos
liquidos y Programas Valuacién a Mercado
de Apoyo a Deudores Derivados
64,401 53
[=] ~ m < wn o ~ © o %
S 9 9 e e 3 9
\’/ Programa Deudores, Otros % E S 5§ § E H E S S T
= 5 5 5 2 2 5 5 5 3 5=
Deuda Neta Pasivos y reservas =
760,130 8,088 Obligaciones Bancarias BPA28,BPAT,BPA182
* Estimado
Fuente: IPAB Fuente: IPAB.

El saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del segundo trimestre de 2010, represento el

5.88 por ciento del PIB estimado a esa fecha, dato menor en 0.65 puntos porcentuales respecto
al mismo trimestre de 2009. Esta disminucion se compone de:

O Una disminucion de 0.50 puntos porcentuales por el incremento en el PIB
nominal.

O Una disminucion de 0.14 puntos porcentuales por una menor tasa real
observada en los ultimos doce meses.

(0]

Una disminucion de 0.01 puntos porcentuales por la aplicacion de recursos
provenientes de recuperaciones.
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Activos del Instituto

Al cierre del segundo trimestre de 2010, el saldo de los activos totales™ del Instituto ascendio a
69 mil 677 millones de pesos™, cifra que representé un aumento de 6.15 por ciento en
términos nominales y de 4.70 por ciento en términos reales, respecto al cierre de diciembre de
2009.

Del analisis de los rubros de los Activos, destaca lo siguiente:

- Un incremento de 6.14 por ciento en términos reales en el rubro “Activos liquidos”,
debido a la acumulacién de recursos generada por la colocacion de BPAS durante el
periodo de enero a junio de 2010. Esta acumulacion sera utilizada para el pago de las
obligaciones financieras del Instituto durante los proximos meses del presente ao fiscal.

- Un aumento de 21.86 por ciento en términos reales en el rubro “Recursos Cuotas 25%
Fondo para la Proteccion al Ahorro”, por la acumulacion de los ingresos provenientes del
25% de las Cuotas que recibe mensualmente el Instituto.

Lo anterior, parcialmente compensado por:

- Una disminucion del 7.18 por ciento en términos reales en el rubro “Recuperacion de
cartera y activos”, derivado principalmente por la disminucion de las “Disponibilidades
en inversiones” correspondiente al déficit determinado en el periodo de referencia entre
los recursos obtenidos y los erogados de Banca Union S.A. Institucion de Banca Multiple
y Banca Cremi S.A. Institucion de Banca Multiple por 26.2 millones de pesos y 35.4
millones de pesos, respectivamente. Adicionalmente se present6 una cancelacion en los
registros contables de Union correspondientes al castigo de los créditos remanentes
ante la incosteabilidad, irrecuperabilidad e inconveniencia de continuar con las gestiones
de recuperacion por 33.1 millones de pesos.

Flujos de Tesoreria

Durante el segundo trimestre de 2010 se recibieron recursos en la Tesoreria por un total de 58
mil 19.8 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: 49 mil 459.4 millones de pesos
correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion de Bonos; 5 mil
400 millones de pesos provenientes de recursos presupuestarios; 2 mil 385.7 millones de pesos
de cuotas cobradas a las instituciones de banca multiple; 774.8 millones de pesos de intereses
generados por la inversion de los activos liquidos del Instituto.

Por su parte, los pagos realizados durante el segundo trimestre de 2010 ascendieron a 59 mil
766 millones de pesos, de los cuales 48 mil 700 millones de pesos corresponden a la
amortizacion de Bonos; 9 mil 387.3 millones de al pago de intereses y comisiones de las
obligaciones contractuales del IPAB; y 1.5 millones de pesos correspondientes a gastos legales
del fideicomiso F/3540 de Banco Unién en relacién a la administracién de las acciones de Grupo
Financiero ScotiaBank Inverlat, S.A. de las cuales el IPAB era propietario.

13 . . .
Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacion.

4.,
Véase cuadro 2 del Anexo de este Informe.
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Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto

En el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2010, el H.
Congreso de la Union otorgo al Instituto la facultad de contratar créditos o emitir valores con el
tnico objeto de canjear o refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de hacer
frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los
términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Con estricto apego a
lo dispuesto por el
articulo 2°  antes

EMISIONES DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO

DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2010

referido y conforme al Concepto BPA28 BPAT BPA182 Total
programa de subastas No. Subastas Durante el Trimestre 12 12 12 12
dado a conocer al colocacién Nominal 14,400 19,800 15,600 49,800
Pl:lblICO inversionista el monto Promedio Semanal (valor nominal) 1,200 1,650 1,300 4,150
24 de marzo de 2010, Amortizacién Principal 27,900 20,800 ] 48,700
durante el segundo sobretasa Promedio (%) 0.25 0.24 032 0.27
trimestre de 2010 el Demanda Promedio (veces) 6.5 5.7 5.8 6.0

Instituto colocd Bonos  Fuente: ipas.

a través del Banco de México, actuando como su agente financiero, por un monto nominal de
49 mil 800 millones de pesos. Los recursos de refinanciamiento que se aplicaron durante el
periodo de abril a junio de 2010 al pago de obligaciones financieras del Instituto sumaron 58 mil
87.3 millones de pesos."”

DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO DEMANDA DE BONOS DE

2
(%) PROTECCION AL AHORRO
No. Veces (Solicitado/Convocado)
+5afios,3.81 12.00
10.00 /‘\ /“
3-5 afios, v \
: Y
26.34 8.00 <A B ! \
-fI/\ ! Y v'— \\\ Il\v‘ / “ /‘)
A7 - -\
oo [T NING TN NN
/ oY aat N \
N/ , v A} \
4.00 M 'S \

1-3 afos,
44.84

Fuente: IPAB.

Fuente: IPAB

5 Los recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, no presentan necesariamente
una aplicacion que refleje en su totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulaciéon o
aplicacion de activos liquidos en el periodo presentado, la cual ha sido necesaria para hacer frente a sus
obligaciones financieras, manteniendo colocaciones de deuda constantes en términos reales en el tiempo.
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Cabe destacar que durante el segundo trimestre del ano, la sobretasa promedio mostré una
disminucion de 2 puntos base respecto al nivel observado en el primer trimestre de 2010 vy el
promedio de las demandas de los Bonos de Proteccion al Ahorro presentd una mejoria de 0.09
veces con respecto a los niveles observados en el primer trimestre de 2010.

Al cierre del segundo trimestre de 2010, la vida promedio de los pasivos del Instituto (emisiones
de mercado mas créditos bancarios) fue de 2.29 afios; siendo la vida promedio de los Bonos de
2.32 anos y la de los créditos de 1.74 anos. El porcentaje de la deuda con vencimiento mayor a
5 afos mostré un incremento de 0.02 por ciento respecto a cifras de marzo de 2010, lo anterior
como consecuencia de la colocacion de BPA182 de mayor plazo de emision durante el segundo
trimestre de 2010.

Por su parte, la duracién*® promedio de la deuda del Instituto fue de 67.75 dias, cifra menor al
dato registrado al cierre de 2009 de 73.16 dias. Lo anterior como consecuencia de un menor
numero de dias por vencer de las operaciones de cobertura asociadas a los pasivos de IPAB. La
duracion de los BPAS vy la de los créditos, considerando las operaciones de cobertura con
instrumentos derivados, fue de 68.67 dias y 48.67 dias, respectivamente.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el segundo trimestre de 2010
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB, de hacer frente a sus obligaciones de pago de
manera sustentable en el largo plazo.

A continuacion se presenta la evolucion que ha tenido la composicion del monto de colocacion
de los BPAS y el cambio que se ha observado en la duracion de la deuda total del Instituto.

COMPOSICION DE LA EMISION DURACION DE LA DEUDA

BRUTA DE LOS BONOS DE (Dias)
y
PROTECCION AL AHORRO 000
(%) 108.75
100.00 94.86y, 37
84.3%,.18
79.12
80.00 76.53 73
70.52, 67.75
07,
60.00
40.00
20.00
4T-071T-082T-08 3T-08 4T-08 1T-09 2T-09 3T-094T-09 1T-10 2T-10
0.00
BEPAZS BPAT BPALS2 4T.071T-082T-083T-084T-081T-092T-093T-094T-091 T-102T-10
Fuente: IPAB Fuente: IPAB

'® | a duracién es calculada al ultimo jueves del trimestre. Para la duracién de los créditos bancarios se considera el
periodo de repreciacion del crédito y la duracion de las operaciones con derivados asociadas, mientras que para
los Bonos de Proteccion al Ahorro, se considera la duracion del cupdn, la duracion de la sobretasa primaria y la
duracion de las operaciones con derivados asociadas.
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El 24 de junio de 2010 el IPAB dio a conocer al publico inversionista las subastas programadas
para el tercer trimestre de 2010, informando que se incrementa en un afio el plazo de emision
de los BPA28 de 2 anos, BPAT y BPA182, manteniendo el monto semanal a subastar de los
Bonos, de acuerdo a lo siguiente: 500 millones de pesos de BPA28 a plazo de 1 ano; 700
millones de pesos de BPA28 a plazo de 3 anos; 1 mil 650 millones de pesos de BPAT a plazo de
5 anos y 1 mil 300 millones de pesos de BPA182 a plazo de 7 anos. El monto total a subastar
semanalmente suma 4 mil 150 millones de pesos, como se observa en el siguiente cuadro en el
cual se incluyen las series de los titulos a ser subastados durante dicho trimestre.

CALENDARIO TRIMESTRAL DE SUBASTAS PARA EL TERCER TRIMESTRE DE 2010

4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150 4,150

1S170629 || 1S170629 || 1S170629 || 1S170629 || IS170629 || IS170629 || 1S170629 || I1S170629 ||I1S170629 || 1S170629 || 1S170629 || I1S170629 || IS170629
1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300

IT150702 || IT150702 || IT150702 || IT150702 || ITL50702 || ITL150702 || IT150813 || IT150813 || IT150813 || IT150813 || IT150813 || IT150813 || IT150813
1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650 1,650

IP130704 || IP130704 || IP130704 || IP130704 || IP130704 || IP130704 || IP130815 (| IP130815|| IP130815|IP130815 || IP130815|| IP130815|| IP130815
700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700

IP110707 || IP110707 || IP110707 || IP110707 | IP110804 || IP110804 || IP110804 || IP110825 |IP110825|| IP110825||IP110825 |IP110922 | IP110922

500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500
07 Jul 14 Jul 21 Jul 28 Jul 04 Ago 11 Ago 18 Ago 25 Ago 01 Sep 08 Sep 14 Sep 22 Sep 29 Sep
Fuente: IPAB

3.7 Saldos Historicos de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El saldo histérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) representa el
acervo neto de las obligaciones, pasivos menos activos financieros disponibles, contraidos para
alcanzar los objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades del sector privado que actian por cuenta del Gobierno Federal. El
SHRFSP ahora agrupa a la deuda neta del sector publico presupuestario, las obligaciones netas
del Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), pasivos del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN), los asociados a los proyectos de inversién publica financiada por el
sector privado (Pidiregas), los correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi
como, la pérdida esperada de la banca de desarrollo y los fondos de fomento.

A partir de 2010, de acuerdo con lo sefialado en el pentltimo parrafo del articulo 2 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2010, para integrar los requerimientos
financieros del sector publico se considera la pérdida o ganancia esperada del crédito otorgado
en lugar del déficit por intermediacion financiera de los bancos de desarrollo y fondos de
fomento que son regulados por la Comision Nacional Bancaria. Por lo anterior, se llevd a cabo
una revision metodologica desde el afio 2000 para fines comparativos.
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Al cierre del segundo
SALDOS HISTORICOS DE LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL SECTOR trimestre de 2010 el

PUBLICO (SHRFSP) * SHRFSP ascendié a 4
(Millones de pesos) billones 490  mil

409.7 millones de

Concepto Diciembre de 2009 Junio de 2010 pesos, equivalente a

Saldo % del PIB Saldo % del PIB 34.7 por ciento del

Total SHRFSP 4'382,263.2 34.8 4'490,409.7 34.7 PIB. A continuacion se
SHRFSP Interna 3'197,259.8 254 3'324,189.2 25.7 presenta un cuadro
SHRFSP Externa 1'185,003.4 9.4 1'166,220.5 9.0 con la integracion de
Nota: este saldo y en el
1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Anexo del presente

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Informe se incluyen
cuadros con un desglose de cada componente, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el
Numeral I11.

Cabe destacar que si bien la nueva metodologia en la medicion del SHRFSP tiene como objetivo
desarrollar un indicador de solvencia del sector publico mas preciso, desde el punto de vista de
finanzas publicas, la medida tradicional de la deuda publica es la cifra relevante para el analisis de
los compromisos presupuestarios establecidos en 2010. En consecuencia, los techos de
endeudamiento interno y externo que autorizé el H. Congreso de la Union para el ejercicio fiscal
del cual se informa, se aplican a la medida tradicional de la deuda publica

3.8 Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIl y 122, apartado C, Base Segunda,
Fraccién Il inciso f) de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 3, numerales \V
y Vil de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2010y 9 y 23 de la Ley
General de Deuda Publica, a continuacion se reproduce textualmente el Informe remitido por el
Gobierno del Distrito Federal.

3.8.1 Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda del Gobierno del Distrito
Federal, Abril-Junio 2010

Durante el ejercicio fiscal 2010, el Gobierno del Distrito Federal mantiene una politica de
endeudamiento de mediano y largo plazo disefiada para ser congruente con el crecimiento
potencial de sus ingresos y que, al mismo tiempo, cubra las necesidades de financiamiento de la
Ciudad.

Para este ejercicio fiscal 2010, el techo de endeudamiento neto aprobado por el H. Congreso de
la Unidn fue de 5 mil millones de pesos. Al término del segundo trimestre del presente ejercicio
fiscal, el saldo se situé en 49 mil 340.7 millones de pesos, generando asi un endeudamiento
nominal temporal de 3.8 por ciento y un endeudamiento real temporal de 2.4"" por ciento con
respecto al cierre de 2009, cuando la deuda se situé en 47 mil 529.5 millones de pesos.

' Dato calculado con inflacién acumulada mensual de 1.39% a 30 de junio de 2010, Banxico.



Infor_mes Sobre': Ia. Situacion Econo'mllca, las Segundo Trimestre de 2010
Finanzas Publicas y la Deuda Publica

El Gobierno del Distrito Federal habia presentado durante dos décadas una tendencia
ascendente en el saldo de la deuda. A mediados de la administracion pasada el GDF comenzd a
desendeudarse en términos reales. Es importante destacar que la presente administracion
implementé una estrategia de refinanciamiento de la deuda que se llevé a cabo cuando las
condiciones financieras eran favorables, permitiendo con ello disminuir el riesgo de los efectos
macroecondmicos que pudieran presentarse después de 2007. Las condiciones financieras
contratadas entonces hubieran sido imposibles en las circunstancias prevalecientes desde 2008.
El Gobierno del Distrito Federal tuvo la razén y el refinanciamiento de la deuda se realizé en el
momento oportuno permitiendo mejorar las condiciones de financiamiento, reduciendo con esto
el costo financiero de la deuda.

Durante el trimestre abril-junio de 2010 el pago por servicio de la deuda fue de 864.9 millones
de pesos, de los cuales 858.9 millones de pesos corresponden a costo financiero y 6.0 millones
de pesos corresponden al pago de amortizaciones.

Por lo anterior, el pago por servicio de la deuda que se realizé durante el primer semestre de
2010 ascendi6é a 1 mil 860.8 millones de pesos, de los cuales 1 mil 652.4 millones de pesos
corresponden a costo financiero y 208.4 millones de pesos corresponden al pago de
amortizaciones.

Por sectores, la composicion por servicio de la deuda durante enero-junio de 2010 fue de 82.1
por ciento del Sector Central y 17.9 por ciento del Sector Paraestatal.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA -/

ENERO-JUNIO 2010
(Millones de pesos)

Enero-Marzo Abril-Junio
Concepto Saldo al 31 de — ———7 — 57 — — 37 ——— 7~ Saldoal 30
Diciembrede  Colocaciénimortizacion (- Actualizacién Colocacion Amortizacion Actualizacion de junio de
2009 ) (+) ) 2010

Gobierno del Distrito  47,529.5 0.0 202.5 0.0 2,019.7 6.0 0.0 49,340.7
Federal

Sector Central 44,861.1 0.0 5.7 0.0 2,019.7 6.0 0.0 46,869.2

Sector Paraestatal 2,668.4 0.0 196.8 0.0 0.0 0.0 0.0 2,471.5

Notas:
1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.
2_/ Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursétiles.

3_/ La actualizacién es la variacién en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por movimientos de estas con respecto al peso. Dado que
todos los créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacioén alguna.

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

Durante el segundo trimestre de 2010 se realizé una colocacion por 2 mil 019.7 millones de
pesos. A través del Mercado de Capitales, se colocaron dos certificados bursatiles: el primero
(GDFCB 10) por un monto de 900 millones de pesos y el segundo (GDFCB 10-2) por 1 mil
100 millones de pesos. Asimismo se realizé la segunda disposicion de un crédito simple
contratado con la Banca de Desarrollo Banobras por un monto de 19.7 millones de pesos.
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Es necesario destacar que la transparencia en la informacidon de las finanzas publicas del
Gobierno del Distrito Federal se mantiene como un compromiso de esta administracion, por lo
que en su pagina de Internet'® se encuentran disponibles via electrénica el Informe Trimestral de

la Situacion de la Deuda desde el afno 2002 a la fecha para su consulta.

'® htpp://www.finanzas.df.gob.mx/documentos/iapp.html





