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3. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

3.1 Introduccion

Las acciones en materia de manejo de la deuda publica realizadas en el tercer trimestre de 2010
se han llevado a cabo siguiendo las lineas de accion establecidas en el Plan Anual de
Financiamiento 2010. La politica de deuda durante el presente afo ha seguido conservando un
alto grado de flexibilidad para adaptarse al desenvolvimiento de los mercados financieros tanto
nacionales como internacionales buscando satisfacer las necesidades de financiamiento del
Gobierno Federal al menor costo posible manteniendo un nivel de riesgo compatible con la sana
evolucion de las finanzas publicas.

De esta manera, entre las acciones realizadas en el trimestre destaca la emision de un bono en el
mercado europeo con vencimiento en el 2017 por un monto de 850 millones de euros a través
del cual, entre otras cosas, se logré accesar a una nueva y amplia base de inversionistas en el
mercado europeo y sentar los fundamentos para futuras colocaciones de bonos de referencia
denominados en euros por parte del sector publico y privado de México. De igual manera, en el
ambito interno destacan las operaciones de permuta de Bonos a tasa Nominal Fija asi como la
segunda operacion sindicada de Bonos a Tasa Fija en pesos, operaciones que permiten acelerar la
creacion de bonos de referencia y mejorar la liquidez de los valores gubernamentales en el
mercado secundario.

3.2 Deuda del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2010, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se ubicé en
3 billones 286 mil 544.3 millones de pesos. De este monto, 80.6 por ciento esta constituido por
deuda interna y el 19.4 por ciento restantes por deuda externa. Como porcentaje del PIB, la
deuda del Gobierno Federal se ubicd en 25.2 por ciento, cifra mayor en 0.8 puntos porcentuales
respecto a la observada al cierre de 2009 (24.4 por ciento), correspondiendo 20.3 puntos
porcentuales a deuda interna y 4.9 a deuda externa.
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Como proporcion de la deuda total del Gobierno Federal, la deuda externa disminuy6 en 0.2
puntos porcentuales, al pasar de 19.6 por ciento al cierre de 2009 a 19.4 por ciento al cierre del
mes de septiembre de 2010.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

Estructura
Concepto Saldos Porcentual Proporcion del PIB

31-Dic-09 "~ 30-Sep-10"/ 31-Dic-09 30-Sep-10  31-Dic-09’~  30-Sep-10

Total 3'074,757.8 3'286,544.3 100.0 100.0 24.4 25.2
Interna 2'471,343.7 2'648,108.2 80.4 80.6 19.6 203
Externa 603,414.1 638,436.1 19.6 19.4 4.8 4.9

P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del cuarto
trimestre de 2009, en virtud de que la Tesoreria de la Federacion modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas bancarias del mes
de diciembre de 2009.

2_/ Las relaciones porcentuales con respecto al PIB fueron revisadas debido a que el INEGI publicé recientemente una serie actualizada
para el periodo 1993-2010 junio.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.2.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la
EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA deuda interna
DEL GOBIERNO FEDERAL

: neta del
(Millones de pesos) )

Gobierno

Movimientos de enero a septiembre de 2010 Federal al

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Otros >~/ Saldo cierre del

31-Dic-09 Int. Neto 30-sep-10”/  tercer trimestre

1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) -/  2'471,343.7 2'648,108.2 de 2010 se

2.- Activos 231,436.0 3206980  ubico en 2

3.-Saldo de la Deuda Bruta 2'702,779.7 1'649,367.5 1'394,258.8 255,108.7 19,917.8 2'977,806.2 bl!lones 648

o mil 108.2 millo-

otas:

P_/ Cifras preliminares. nes de pesos,
1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Pblicas y la Deuda Publica del cuarto trimestre de 2009, H

en virtud de que la Tesoreria de |a Federacién modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas bancarias del mes de diciembre de 2009. monto SuperICtr

2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General. en 176 mil

3_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario. 764.5 mi"ones

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

de pesos al
observado al
cierre de 2009. Esta variacion fue el resultado conjunto de: a) un endeudamiento neto por 255
mil 108.7 millones de pesos, b) un aumento en las disponibilidades del Gobierno Federal por 98
mil 262 millones de pesos y c) ajustes contables al alza por 19 mil 917.8 millones de pesos,
derivados principalmente, del efecto inflacionario de la deuda interna indizada.

La participacion de los valores gubernamentales a tasa nominal fija de largo plazo en el total
paso de 55.3 por ciento al cierre de 2009 a 58.6 por ciento al término del tercer trimestre de
2010. Por su parte, el plazo promedio de vencimiento de la deuda interna presenté un aumento
de 0.31 afios (110 dias), al pasar de 6.34 a 6.65 afios en el mismo periodo. Lo anterior, como
resultado de la nueva estrategia implementada a partir del primer trimestre del afo en curso, en
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la que se modifico el programa de subasta de valores gubernamentales incrementando la
colocacion de valores de largo plazo y manteniendo en los niveles anteriores la colocacion de
valores de corto plazo.

COMPOSICION DE LOS VALORES
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Durante el tercer trimestre de 2010, el endeudamiento interno neto se obtuvo principalmente a
través de la emision de Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija y de Udibonos. De esta forma, al
cierre del tercer trimestre de 2010, los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija incrementaron su
participacion en el saldo total de los valores gubernamentales al pasar de 50.7 por ciento a 54.5
por ciento, al igual que los Udibonos de 18.1 a 20.0 por ciento. Mientras que la participacion de
los Cetes dentro del saldo de valores gubernamentales pasé de 20.9 por ciento a 18.5 por
ciento, asimismo, los Bondes D disminuyeron de 9.4 por ciento a 7.0 por ciento, y la
participacion de los Bonos de Desarrollo a tasa revisable cayé de 0.9 a 0.0 por ciento durante el
mismo periodo.
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.
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De acuerdo con el saldo contractual de la deuda interna del Gobierno Federal registrado al 30 de
septiembre de 2010, se prevé que los vencimientos de deuda alcancen durante el cuarto
trimestre del afio un monto de 440 mil 725.1 millones de pesos. Este monto esta asociado
principalmente a los vencimientos de valores gubernamentales, cuyo refinanciamiento se
realizara a través del programa de subastas que semanalmente lleva a cabo el Gobierno Federal.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FED*ERAL
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL

(Millones de pesos)

2010 2011
Concepto Saldo
30-Sep-10 4to. Trim.  ler. Trim. 2do. Trim. 3er. Trim. Total
Total 2'977,806.2 440,725.1 165,954.6 86,131.1 57,9313 750,742.1
Cetes ™/ 489,465.9 304,560.1 124,050.1 33,9940 26,861.7 489,465.9
Bondes D 186,256.1 10,200.0 0.0 0.0 7,074.0 17,274.0
Bonos de Desarrollo a Tasa N. Fija 1'442,630.1 82,613.3 0.0 51,4806 23,3393 157,433.2
Udibonos 530,502.6 33,407.4 23,946.2 0.0 0.0 57,353.6
SAR 105,639.1 482.7 482.7 482.7 482.7 1,930.8
Obligaciones por Ley del ISSSTE 2/ 190,390.7 9,129.6 16,642.9 0.0 0.0 25,772.5
Otros 32,921.7 332.0 832.7 173.8 173.6 1,512.1

*Notas:

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2010, utilizandose para el caso de los Udibonos el valor
de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no presentarse en éstos un calendario
preestablecido de pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre amortizaciones son estimadas.

1_/ De este monto 146 mil 825.4 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias.
2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre las principales acciones realizadas en materia de manejo de la deuda interna destaca la
siguiente:

- Colocacion Sindicada de Bonos

Durante el mes de julio de 2010, se realizé la segunda operacion sindicada de bonos a tasa fija
en pesos, la cual involucré a la nueva referencia de bonos al plazo de 5 afios. El nuevo bono con
vencimiento en junio de 2015 y cupdn fijo de 6.00 por ciento fue colocado a una tasa de
rendimiento de 6.13 por ciento. Se colocaron 25 mil millones de pesos y la operacion tuvo una
demanda de 2.2 veces el monto convocado, asignando en Afores 28 por ciento, Bancos y Casas
de Bolsa 35 por ciento, Fondos de Inversion 9 por ciento, Inversionistas Extranjeros 13 por
ciento y el resto entre Aseguradoras, Fondos de Pension Publicos y Privados y Tesorerias
Publicas.

Es importante mencionar que Ia sindicacion de deuda es un proceso de colocacion entre un
numero importante de inversionistas que se ha vuelto comun entre la mayoria de los paises de la
zona Euro con el fin de acelerar el proceso de creacion de las emisiones de referencia. Algunas de
las ventajas de utilizar este método de colocacién son las siguientes: i) Se asegura que las
nuevas emisiones tengan un monto en circulacién inicial importante, ii) se logra que éstas sean
elegibles desde el inicio en los indices globales de renta fija en los que participa nuestro pais, iii)
se logra una distribucion amplia entre inversionistas locales y extranjeros y iv) se garantizan
mejores condiciones de liquidez en el mercado secundario.
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La implementacion del método de colocacion sindicada de deuda representa un paso adicional
en la modernizacion del mercado local, al complementar de manera adecuada el esquema de
subastas semanales de valores gubernamentales a través del Banco de México.

3.2.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

Al cierre del tercer trimestre de 2010, el saldo de la deuda externa
neta del Gobierno Federal se ubicd en 51 mil 070.4 millones de
ddlares, monto superior en 4 mil 862.6 millones de ddlares al
registrado al cierre de 2009. Como porcentaje del PIB, este saldo
representa 4.9 por ciento.

La evolucion de la deuda externa neta en el periodo enero-
septiembre de 2010 fue resultado de los siguientes factores:

® Un endeudamiento externo neto de 2 mil 473 millones de
dodlares, derivado de disposiciones por 5 mil 353.3 millones de
ddlares y amortizaciones por 2 mil 880.3 millones de ddlares.

e Ajustes contables positivos por 36.6 millones de ddlares, que
reflejan la variacion del délar con respecto a otras monedas en
que se encuentra contratada la deuda.

SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA DEL
GOBIERNO FEDERAL

DIC 2009 - SEP 2010
(Millones de délares)

2353.0 51,070.4
+2,473.0 36.6
46,207.8

Saldo Dic-09 Endeudamiento Ajustes Disminucién en

Neto Actives Financieros

Saldo Sep-10

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.
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rel uccion . N 1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) ™~  46,207.8 51,070.4
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3.-Saldo de la Deuda Bruta 48,707.8 5,353.3 2,880.3 2,473.0 36.6 51,217.4

variacion refleja, la
disminucion en el
saldo neto
denominado en

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Piblicas y la Deuda Publica del cuarto trimestre de
2009, en virtud de que la Tesoreria de la Federacién modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas bancarias del mes de diciembre de 2009.

2_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién.

dolares de Ia
Cuenta General de
la Tesoreria de la Federacion.

3_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Gobierno Federal registrado al 30 de
septiembre de 2010, se prevé que las amortizaciones alcancen durante el cuarto trimestre del
ano un monto de 112.6 millones de délares', los cuales se encuentran asociados principalmente
a los vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales.

10 . - L .
Este monto se refiere a los pagos ordinarios programados de acuerdo a su vencimiento original.
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DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/
(Millones de délares)

2010 2011
Concepto Saldo
30-Sep-10 4to. Trim. ler. Trim. 2do. Trim 3er. Trim. Total
Total 51,217.4 112.6 1,730.4 125.8 216.4 2,185.2
Mercado de Capitales 36,720.8 0.0 1,545.6 0.0 0.0 1,545.6
OFIS 13,985.0 104.5 182.5 118.2 214.1 619.3
Comercio Exterior 511.6 8.1 2.3 7.6 2.3 20.3

Notas:
1_/ La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2010.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre las acciones y resultados de la estrategia de manejo de la deuda externa destaca la
siguiente:

- Emisiones en los Mercados Internacionales

Durante el mes de julio, el Gobierno Federal realizé6 una emisiéon de deuda en el mercado
europeo por un monto total de 850 millones de euros, equivalente aproximadamente a 1 mil
107.8 millones de dodlares, con vencimiento en el 2017. El instrumento de deuda otorga un
rendimiento al vencimiento de 4.29 por ciento.

Cabe senalar que con esta operacion se logré accesar en términos favorables a una nueva y
amplia base de inversionistas en el mercado europeo, la cual continuara siendo una fuente de
financiamiento recurrente para el Gobierno Federal. De igual manera con esta transaccion se
complementaron las operaciones regulares de financiamiento del Gobierno Federal a través del
acceso a fuentes de financiamiento no tradicionales, ampliando la base de inversionistas y
estableciendo los fundamentos para futuras colocaciones de bonos de referencia denominados
en euros por parte del sector publico y privado mexicano.

3.2.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal

Durante el tercer trimestre de 2010, el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por concepto de
costo financiero neto total de su deuda por 21 mil 381.8 millones de pesos. Asi, en el periodo
enero-septiembre, el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo financiero
neto total de su deuda por un monto de 119 mil 641 millones de pesos. A continuacion se
presenta a detalle el costo financiero de la deuda interna y externa del Gobierno Federal, asi
como las Erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca
(Ramo 34).

3.2.3.1 Costo Financiero de la Deuda Interna del Gobierno Federal y Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca.

El Gobierno Federal efectud erogaciones durante el tercer trimestre por 12 mil 745.7 millones
de pesos para el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna. Asi, en el periodo
enero-septiembre el total de pagos realizados por estos conceptos ascendié a 98 mil 400.3
millones de pesos.



Infor_mes Sobre': Ia. Situacion Econo'mllca, las Tercer Trimestre de 2010
Finanzas Publicas y la Deuda Publica

Asimismo, el Gobierno
Federal dispuso de 55.9 EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO

. A DEUDORES DE LA BANCA EN 2010
miles de pesos en el tercer

trimestre, correspondiente

(Millones de pesos)

a Erogaciones para los Concepto Ene-Mar  Abr-Jun  Jul-Sep Total
Programas de APO\/O a Total 0.0 2,393.3 0.1 2,393.4
Ahorradores ) Deudores de Programa de Descuento en Pagos 0.0 2,393.3 0.1 2,393.4
la Banca. Con este monto,  Industria 0 £ 2 =
el total pagado por este Vivienda 0.0 2,392.4 0.1 2,392.5
t | . d Agroindustria 0.0 0.9 0.0 0.9
concepto . en ¢ periodo Programa Restructuracion en Udis 0.0 0.0 0.0 0.0
enero-septlembre de 2010 Programa descuento en pagos Banca de Desarrollo 0.0 0.0 0.0 0.0

ascendio a 13 mil 720.9 e secretarinde Hacienda y Crédito Péblico.

millones de pesos. En

particular, de los recursos erogados a través del Ramo 34 durante el periodo, se destinaron 11
mil 327.5 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario y 2 mil 393.4 millones de pesos a cubrir la parte que corresponde
al Gobierno Federal de los descuentos otorgados a los acreditados de la Banca a través de los
Programas de Apoyo a Deudores™. En el cuadro se muestra el desglose de los recursos
canalizados a dichos programas.

3.2.3.2 Costo Financiero de la Deuda Externa del Gobierno Federal

En el tercer trimestre el Gobierno Federal realizé erogaciones por un monto de 986.1 millones
de dolares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la
deuda externa. Asi, en el periodo enero-septiembre el Gobierno Federal realizé erogaciones por
un monto de 2 mil 532.3 millones de dodlares para cubrir el pago por estos conceptos. En el
Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen tres cuadros que presentan informacion
mas detallada respecto del costo de la deuda.

3.3 Garantias del

. BLIGACIONES GARANT IZADAS POR EL GOBIERNO FEDERAL
Gobierno Federal OBLIGACIONES G S FO GO o

(Millones de pesos)

De acuerdo con lo dispuesto en el Concepto Saldo al Saldoal Variacién
Articulo 2° de la Ley de Ingresos 31-Dic-09 30-Sep-10

de la Federacién para 2010 se Total -/ 192,056 2 193,424 1 1,367.9
reporta que el Gobierno Federal ipaAB-ADE 2,1540 1,3082 -845.8
cubrira aquellas obligaciones del rarac 161,472 9 164,024 1 2,551.2
IPAB aSOCIadaS a IOS Programas de Fideicomisosy Fondos de Fomento 2/ 27,488 0 27,416 0 -72.0
APO\/O a DEUdOI'ES a traves del Banca de Desarrollo 941 3 6758 -265.5

otorgamiento de descuentos en

Notas:

IOS Pagos, en caso de que IaS 1_/ Cifras preliminares, sujetas a revisién. Excluye las garantias contempladas en las leyes orgénicas de la Banca de

Desarrollo, las cuales asdenden a 362 mil 566.9 millones de pesos al 30 de septiembre de 2010.

auditorias que se realicen a 1as 2 / nduye, principaimentea FIRA.
instituciones bancarias Por Fuente: Secetaria de Hadenda y Crédito Pablico.

1 4. . . . .
Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a
través del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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conducto de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) determinen la correcta
aplicacion de dichos programas. Cabe mencionar que dentro de los Programas de Apoyo a
Deudores se encuentran el Programa de Reestructuracion en Udis, mediante el cual se ofrecio a
los acreditados tasas reales fijas durante toda la vida de sus créditos y para lo que se requirio que
el Gobierno Federal realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. El
resultado preliminar de dicho intercambio ascendié al 30 de septiembre de 2010 a 46 mil 836.4
millones de pesos, mismos que no estan incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas
por el Gobierno Federal, ya que su evoluciéon futura es contingente al comportamiento de las
tasas de interés.

3.4 Deuda del Sector Publico Federal

Al cierre del tercer
trimestre de 2010, el
monto de la deuda
neta del Sector
Publico Federal, que
incluye la deuda neta

DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de pesos)

Estructura
Concepto Saldos Porcentual Proporcion del PIB

31-Dic-09 "~ 30-Sep-10"~  31-Dic-09 30-Sep-10 31-Dic-09>” 30-Sep-10

Deuda Net: .

cuda e del Gobierno Federal,
Total 3'791,9019  4'002,730.3 100.0 100.0 301 30.7 la de los Organismos
Interna 2'594,133.2  2'754,410.6 68.4 68.8 206 211 y Empresas
Externa 1'197,768.7  1'248,319.7 31.6 31.2 9.5 9.6 controladas y la de la
Nota: Banca de Desarrollo,

P_/ Cifras preliminares.

.
- . —_— - , b . i n 30.7 por
1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del se Ub co en 30 PO
cuarto trimestre de 2009, en virtud de que en febrero de 2010 la Tesoreria de la Federacion y las Instituciones que conforman laBanca  Clento del Pl B’ n|\/e|
de Desarrollo reportaron modificaciones en sus activos financieros del mes de diciembre de 2009.

2_/ Las relaciones porcentuales con respecto al PIB fueron revisadas debido a que el INEGI publicé recientemente una serie actualizada Supenor en 06
para el periodo 1993-2010 junio. puntos porcentuales

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
respecto al
observado al cierre
de 2009. La deuda interna como porcentaje del PIB representd 21.1 por ciento del producto,
cifra superior en 0.5 puntos porcentuales respecto de la observada al cierre de 2009. En lo que
se refiere a la deuda externa neta a PIB, ésta se situdé en 9.6 por ciento, nivel superior en 0.1
puntos porcentuales respecto al observado al cierre de 2009.
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Nota: Las cifras de México son al cierre de septiembre de 2010y
INTERNA “EXTERNA las del resto de los paises son estimaciones para el afio 2010.
) , . . - Fuente: OECD Economic Outlook, Volumen 2010/1,No. 87y
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico. Secretaria de Hacienda y Crédito Pblco.

Cabe destacar que el nivel de la deuda del Sector Publico en México, como porcentaje del PIB, se
mantiene en niveles que se comparan favorablemente al de otras naciones con un grado de
desarrollo econdmico superior. En particular, la razén de deuda publica a PIB de nuestro pais es
una de las mas bajas entre la registrada en los principales paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Al cierre del tercer trimestre de 2010, el saldo de la deuda interna neta del Sector Publico
Federal se ubicd en 2 billones 754 mil 410.6 millones de pesos, monto superior en 160 mil 277.4
millones de pesos al registrado al cierre de 2009.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

(Millones de pesos)

Movimientos de enero a septiembre de 2010

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. otros */ Saldo
31-Dic—09 Int. Neto 30-Sep-10 ™/
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 7  2'594,133.2 2'754,410.6
2.-Activos >~/ 293,746.9 407,917.0
3.-Saldo de la Deuda Bruta 2'887,880.1 1'746,966.3 1'493,889.3  253,077.0 21,3705 3'162,327.6

Notas:
P_/ Cifras preliminares.

1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del cuarto trimestre de 2009, en
virtud de que en febrero de 2010 la Tesoreria de la Federacion vy las Instituciones que conforman la Banca de Desarrollo reportaron modificaciones en sus activos
financieros del mes de diciembre de 2009.

2_/ Considera el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién, asi como las disponibilidades de los Organismos
y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

3_/ Incluye ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Como proporcion del PIB, este saldo representd 21.1 por ciento, cifra superior en 0.5 puntos
porcentuales respecto al registrado al cierre de 2009.
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La evolucion de la deuda interna neta del Sector Publico Federal fue resultado de los siguientes
factores: a) Un incremento en el saldo de la deuda interna bruta por 274 mil 447.5 millones de
pesos, producto de un endeudamiento interno neto por 253 mil 077 millones de pesos y ajustes
contables positivos por 21 mil 370.5 millones de pesos, que reflejan principalmente los ajustes
derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable; y b) Una variacién
positiva de 114 mil 170.1 millones de pesos en los activos internos del Sector Publico Federal.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna registrado al 30 de septiembre de 2010, se
tiene previsto que las amortizaciones del Sector Publico Federal durante el cuarto trimestre del
ano alcanzaran un monto de 456 mil 099.6 millones de pesos. De este monto 96 por ciento sera
destinado para cubrir las amortizaciones de colocaciones de papel en los mercados nacionales.

DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/
(Millones de pesos)

2010 2011
Concepto Saldo
30-Sep—-10  4to. Trim. ler. Trim. 2do. Trim.  3er. Trim. Total
Total 3'162,327.6 456,099.6 175,149.8 96,747.2 65,111.5 793,108.1
Emision de Papel 2,778,657.1 438,999.4 147,996.3 85,518.7 58,275.0 730,789.4
SAR 105,639.1 482.7 482.7 482.7 482.7 1,930.8
Banca Comercial 47,414.3 6,109.1 7,100.9 9,523.3 4,085.9 26,819.2
Obligaciones por Ley del ISSSTE 2/ 190,390.7 9,129.6 16,642.9 0.0 0.0 25,772.5
Otros 40,226.4 1,378.8 2,927.0 1,222.5 2,267.9 7,796.2

Notas:

1_/ La proyeccién fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2010.

2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Al cierre del tercer trimestre de 2010, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico
Federal se ubicé en 99 mil 856.8 millones de ddlares, monto superior en 8 mil 134.9 millones
de dolares al registrado al cierre de 2009. Como porcentaje del PIB este saldo representd 9.6 por
ciento, proporcion superior en 0.1 puntos porcentuales respecto a lo observado en diciembre de

20009.
LA

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL [IaGlllliliEY
(Millones de délares) la deuda
Movimientos de enero a septiembre de 2010 PUbllca externa
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Otros >~/ Saldo fue resultado
31-Dic-09 Ext. Neto 30-sep-10*  de los siguientes
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 7 91,721.9 99,856.8 facto-res: a) un
2.-Activos >/ 4,631.8 900.9 incremento  en
3.-Saldo de la Deuda Bruta 96,353.7 23,835.0 19,484.3 4,350.7 53.3 100,757.7 el Sa|d0 de Ia
3.1 Largo Plazo 94,599.6 13,209.7 8,819.3 4,390.4 55.2 99,045.2 deuda externa
3.2 Corto Plazo 1,754.1 10,625.3 10,665.0 -39.7 -1.9 1,7125 bruta de 4 mil
Notas: 404  millones

P_/ Cifras preliminares. ,
1_/ Los saldos difieren de los publicados en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del cuarto trimestre de de dOIaresr

2009, en virtud de que la Tesoreria de la Federacion modificé en febrero de 2010 lo saldos de sus cuentas bancarias del mes de diciembre de 2009.

2_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién, asi como las disponibilidades de los

Organismos y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

producto de un
endeudamiento

3_/ Incluye ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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externo neto de 4 mil 350.7 millones de ddlares, y ajustes contables a la alza por 53.3 millones
de dolares, que reflejan principalmente la variacion del délar con respecto a otras monedas en
que se encuentra contratada la deuda; y b) los activos internacionales del Sector Publico Federal
asociados a la deuda externa presentaron una variacion negativa de 3 mil 730.9 millones de
dolares. Este cambio refleja las variaciones registradas en las disponibilidades de las entidades
que conforman el Sector Publico Federal.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa registrado al 30 de septiembre de 2010, se
tiene previsto que las amortizaciones del Sector Publico Federal alcancen durante el cuarto
trimestre un monto de 2 mil 959 millones de ddlares. De este monto:

- 50 por ciento corresponderia a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio
exterior y a vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales,

- 31.1 por ciento a las amortizaciones proyectadas de los créditos directos y, pasivos
Pidiregas, y

- 18.9 por ciento se refiere a los vencimientos de deuda de mercado de capitales.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 1/
(Millones de délares)

2010 2011
Concepto Saldo
30-Sep—10  4to. Trim. ler. Trim. 2do. Trim.  3er. Trim. Total
Total 100,757.7 2,959.0 2,400.4 4,920.4 833.5 11,113.3
Mercado de Capitales 62,813.8 558.8 1,545.6 4.3 0.0 2,108.7
Mercado Bancario 7,967.0 843.2 22.8 3,532.9 102.8 4,501.7
Comercio Exterior 11,996.5 1,369.7 494.8 680.1 362.1 2,906.7
OFIS 17,571.0 111.0 242.4 631.4 276.7 1,261.5
Pidiregas 409.4 76.3 94.8 71.7 91.9 334.7

Notas:
1_/ La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2010.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el desglose de los saldos y
movimientos de la deuda externa, asi como la proyeccion de pagos para los proximos afos.

Durante el tercer trimestre, el Sector Publico Federal realizé erogaciones por concepto de costo
financiero de su deuda interna por un monto de 15 mil 804.1 millones de pesos. Asi, el total
erogado por este concepto en el periodo enero-septiembre fue de 107 mil 814.4 millones de
pesos. Por otra parte, durante el tercer trimestre se realizaron erogaciones por un monto de 1
mil 475 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos
asociados a la deuda publica externa, por lo que durante el periodo enero-septiembre el monto
pagado ascendio a 3 mil 994.7 millones de ddlares. En el Apéndice Estadistico del presente
Informe se incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector Publico Federal.
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3.5 Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal. Proyectos de
Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada, Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica
impulsada por el Sector Publico se pueden agrupar en dos: a) los Pidiregas de inversion directa,
que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por lo
tanto suponen adquirir obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el
articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y b) aquellos proyectos propiedad del sector
privado y que implican Ginicamente compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de
fuerza mayor que impliquen su adquisicion por el Sector Publico.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO

DE INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) >/
Cifras al 30 de septiembre de 2010

Registro de Acuerdo a NIF-09-A Saldo de Financiamientos
Proyectos Obtenidos por Terceros
Pasivo Directo Pasivo Contingente  Pasivo Total Vigente
Millones de délares
CFE (varios proyectos) 409.4 1,631.2 2,040.6 4,220.3
Total 409.4 1,631.2 2,040.6 4,220.3
Millones de pesos
CFE (varios proyectos) 7,304.7 35,386.9 42,691.6 42,691.6
Total 7,304.7 35,386.9 42,691.6 42,691.6

Notas:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los proyectos
de inversion financiada, a continuacion se detalla este renglon. En particular, se incluye
informacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable,
han sido recibidos a satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo
tanto en sus registros contables. Cabe mencionar que derivado del reconocimiento de los
pasivos pidiregas de PEMEX como deuda directa, el tnico que mantiene este esquema es la
Comision Federal de Electricidad.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, la
entidad estimé los compromisos acumulados en dichos proyectos con base en los avances de
obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran en los balances de la
entidad conforme los proyectos sean terminados y recibidos a completa satisfaccion.

En el Anexo del presente Informe, se incluyen diversos cuadros con la informacion de cada uno
de los proyectos, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral I.
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3.6 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las operaciones de Canje y
Refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario al
tercer trimestre de 2010*

En cumplimiento a los articulos 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal
2010 vy 107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, el Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario (Instituto o IPAB) presenta el siguiente informe.

Aspectos relevantes del tercer trimestre de 2010

e Al cierre del tercer trimestre de 2010, los pasivos netos del IPAB registraron una
disminucion de 0.89 por ciento en términos reales respecto al saldo de diciembre de 2009.

e La deuda neta represento el 5.88 por ciento del PIB estimado para el tercer trimestre de
este ano, lo que significo una disminucion de 0.36 puntos porcentuales respecto al
porcentaje presentado para el mismo trimestre de 2009.

e ElInstituto dio a conocer su programa de subastas de Bonos de Proteccién al Ahorro (BPAS
o Bonos) para el cuarto trimestre de 2010, anunciando que se incrementa en 200 millones
de pesos el monto semanal a subastar de los Bonos para situarse en 4 mil 350 millones de
pesos y que se mantienen sin cambio los plazos de vencimiento de todos los BPAS.

® Al cierre de septiembre de 2010, el Fondo para la Proteccion al Ahorro ascendié a 6 mil 165
millones de pesos.

Pasivos del Instituto

Al igual que en los Ejercicios Fiscales de 2000 a 20009, el Ejecutivo Federal solicitd la asignacion,
en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2010, de los recursos necesarios para
hacer frente al componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda bruta menos
recursos liquidos y saldo de los Programas de Apoyo a Deudores), considerando para ello los
ingresos propios esperados del Instituto para dicho afo (recuperaciéon de activos y cuotas
pagadas por los bancos). La estrategia planteada tiene como objetivo que el Instituto haga
frente a sus obligaciones financieras, principalmente a través de operaciones de
refinanciamiento, con el menor impacto posible sobre las finanzas publicas, manteniendo el
saldo de sus pasivos en una trayectoria sostenible y por lo tanto, manteniendo expectativas
razonables para los mercados financieros sobre el manejo de sus pasivos. Con esta estrategia se
han presentado resultados positivos, tanto en el saldo real de los pasivos del IPAB como en el
costo financiero de su deuda.

Considerando lo anterior, al 30 de septiembre de 2010 la deuda neta del Instituto ascendio a
766 mil 971 millones de pesos, registrando una disminucion en términos reales de 0.89 por
ciento durante el periodo de enero a septiembre de 2010. Esta disminucion se explica por una
menor sobretasa observada en los pasivos del Instituto durante el periodo de enero a septiembre
de 2010 de 0.43 por ciento, asi como por las mayores recuperaciones y cuotas (75 por ciento)
recibidas respecto a las presupuestadas para dicho periodo.

12 . . . - . L
Las cifras al cierre del tercer trimestre de 2010 son preliminares y podrian sufrir modificaciones.
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I(J;l.ll:JA NE;I'A AL BO)DE SEPTIEMBRE DE 2010 DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
illones de pesos
{ (% de PIB)
1114 1057
10.30 1035
DeudaBruta | .|| BpA28 Créditos
830,490 151,421 40,964 535
\& 7.43
6.67
BPAT BPA 182 6.32 5.00 825 5gg
356,681 271,963
Menos recursos
liquidos y Programas Valuacién a Mercado
de Apoyo a Deudores Derivados
63,519 309
\L 8 3 § & & 5 8 5 & 3 %
Program.a Deudores, Otros § &£ £ & § & § £ & g ‘%
Deuda Neta Pasivos y reservas
766,971 9,151 Obligaciones Bancarias  'BPA28,BPAT,BPA182
* Estimado
Fuente: IPAB Fuente: IPAB

El saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del tercer trimestre de 2010, represent6 el 5.88
por ciento del PIB estimado a esa fecha, dato menor en 0.36 puntos porcentuales respecto al
mismo trimestre de 2009. Esta disminucion se compone de:

O Una disminucion de 0.29 puntos porcentuales por el incremento en el PIB nominal.

O Una disminuciéon de 0.06 puntos porcentuales por una menor tasa real observada en
los dltimos doce meses.

O Una disminucion de 0.01 puntos porcentuales por la aplicacion de recursos
provenientes de recuperaciones.

Activos del Instituto

Al cierre del tercer trimestre de 2010, el saldo de los activos totales™ del Instituto ascendié a 68
mil 834 millones de pesos', cifra que represent4 un aumento de 4.87 por ciento en términos
nominales y de 2.38 por ciento en términos reales, respecto al cierre de diciembre de 2009.

Del analisis de los rubros de los Activos, destaca lo siguiente:

- Un incremento del 1.54 por ciento en términos reales en el rubro “Activos liquidos”, se
debe a una mayor colocaciéon de BPAS por 11 mil 640 millones de pesos durante el
periodo de enero a septiembre de 2010. Esto, de conformidad con la estrategia de
acumulacion de recursos para el cumplimiento gradual de la nueva politica para el
manejo de caja de tres meses de egresos.

Adicionalmente, como parte del proceso de saneamiento de Serfin, el Grupo Financiero
Santander, S.A. de C.V., (Grupo Santander) y el IPAB celebraron un contrato de
compraventa, cuyo objetivo fue la enajenacion de la totalidad de las acciones de Grupo
Financiero Serfin, en éste ultimo se constituyeron reservas para hacer frente a

13 . . o
Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacion.

1, ,,
V/éase cuadro 2 del Anexo de este Informe.
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contingencias legales, fiscales y laborales. En virtud de que a la fecha la mayoria de las
contingencias se han agotado, Grupo Santander entregé al IPAB 904.8 millones de
pesos.

- Un aumento del 33.01 por ciento en términos reales en el rubro “Recursos Cuotas 25%
Fondo para la Proteccion al Ahorro”, por la acumulacion de los ingresos provenientes del
25% de las Cuotas que el Instituto recibe mensualmente por las instituciones de banca
multiple.

Lo anterior, parcialmente compensado por:

- Una disminucion del 8.83 por ciento en términos reales en el rubro “Recuperacion de
cartera y activos”, debido a un menor saldo en las disponibilidades de Banca Union S.A.,
Institucién de Banca Multiple (Banca Unién) por 34.1 millones de pesos y de Banca
Cremi, S.A., Institucion de Banca Multiple por 52.9 millones de pesos. Asimismo, se
realizé una cancelacion en los registros contables de Banca Union, correspondientes al
castigo de los créditos remanentes ante la incosteabilidad, irrecuperabilidad e
inconveniencia de continuar con las gestiones de recuperacion por 33.1 millones de
pesos.

Flujos de Tesoreria

Durante el tercer trimestre de 2010 se recibieron recursos en la Tesoreria por un total de 61 mil
996.1 millones de pesos. Dichos recursos se componen de: 57 mil 881.8 millones de pesos
correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion de Bonos; 2 mil
452.8 millones de pesos de cuotas cobradas a las instituciones de banca mdltiple; 904.8
millones de pesos correspondientes a la recuperacion de reservas que fueron constituidas con el
Grupo Santander y 756.8 millones de pesos de intereses generados por la inversion de los
activos liquidos del Instituto.

Por su parte, los pagos realizados durante el tercer trimestre de 2010 ascendieron a 63 mil
259.5 millones de pesos, de los cuales 53 mil 100 millones de pesos corresponden a la
amortizacion de Bonos; 10 mil millones de pesos al pago de intereses y comisiones de las
obligaciones contractuales del IPAB; y 12.5 millones de ddlares, equivalentes a 159.5 millones
de pesos, a la amortizacion parcial del crédito contratado con el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) a través de Nacional Financiera S.N.C. (Nafin).

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto

En el articulo 2° de la Ley
de Ingresos de Ia
Federacion para el Ejercicio

EMISIONES DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO

DEL 1 DE JULIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

Fiscal 2010, el H. Concepto BPA28 BPAT BPA182 Total
COHgFESO de la Union No. Subastas Durante el Trimestre 14 14 14 14
otorgd al Instituto 13 cqiocacion Nominal 16,800 23,100 18,200 58,100
facultad de contratar  monto Promedio Semanal (valor nominal) 1,200 1,650 1,300 4,150
créditos o emitir valores  amortizacisn Principal 32,300 20,800 0 53,100
con el uUnico objeto de  sobretasa Promedio (%) 017 0.16 017 017
ca njear o) refinanciar  pemanda Promedio (veces) 5.4 4.7 5.6 5.2
exclusivamente SUS  Fuente: IPAB.
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obligaciones financieras, a fin de hacer frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus
titulos y, en general, mejorar los términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Con estricto apego a lo dispuesto por el articulo 2° antes referido y conforme al programa de
subastas dado a conocer al publico inversionista el 24 de junio de 2010, durante el tercer
trimestre de 2010 el Instituto colocd Bonos a través del Banco de México, actuando como su
agente financiero, por un monto nominal de 58 mil 100 millones de pesos. Los recursos de
refinanciamiento que se aplicaron durante el periodo de julio a septiembre de 2010 al pago de
obligaciones financieras del Instituto sumaron 61 mil 428 millones de pesos™.

DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO DEMANDA DE BONOS DE
(%) PROTECCION AL AHORRO

No. Veces (Solicitado/Convocado)

+5 afios,5.06

3-5 afios,
26.82

-ago-10
ago-10
ago-10
sep-10
sep-10
sep-10
sep-10
sep-10

12
19
26
02
09
16
23
30.

1-3afios,
44.64

Fuente: IPAB.

Fuente: IPAB.

Durante el tercer trimestre de 2010, la demanda total de BPAS se ubicé en 5.2 veces el monto
subastado, presentando una disminucion contra la observada en el segundo trimestre de 2010
de 5.96 veces. Asimismo, la sobretasa promedio ponderada se ubicé en 0.17 puntos
porcentuales, 10 puntos base por debajo de la registrada en el segundo trimestre de 2010.

Al cierre del tercer trimestre de 2010, la vida promedio de los pasivos del Instituto (emisiones
de mercado mas créditos bancarios) fue de 2.36 afios; siendo de 2.4 afios para los Bonos y 1.5
para los créditos. El porcentaje de la deuda con vencimiento mayor a 5 afios mostré un
incremento de 1.25 por ciento respecto a cifras de junio de 2010, lo anterior como
consecuencia de la colocacion de 18 mil 200 millones de pesos de BPA182 a plazo de 7 afos
durante dicho trimestre.

** Los recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, no presentan necesariamente una aplicacion
que refleje en su totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulacién o aplicacién de activos liquidos en el
periodo presentado, la cual ha sido necesaria para hacer frente a sus obligaciones financieras, manteniendo colocaciones de
deuda constantes en términos reales en el tiempo.
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Por su parte, la duraciéon'® promedio de la deuda del Instituto fue de 65.76 dias, cifra menor al
dato registrado al cierre de 2009 de 73.16 dias. Lo anterior como consecuencia de un menor
numero de dias por vencer de las operaciones de cobertura asociadas a los pasivos de IPAB. La
duracion de los BPAS y la de los créditos, considerando las operaciones de cobertura con
instrumentos derivados, fue de 66.63 dias y 47.61 dias, respectivamente.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el tercer trimestre de 2010
contribuyeron con el objetivo estratégico del IPAB, de hacer frente a sus obligaciones de pago de
manera sustentable en el largo plazo.

A continuacion L COMPOSICION DE LA EMISION DURACION DE LA DEUDA

presenta la evolucion FET W L0
TSR E R -V 1 N E Il PROTECCION AL AHORRO
composicion del monto (%) 110
de colocacion de los
BPAS y el cambio que se
ha observado en |Ia
duracion de la deuda
total del Instituto.

(Dias)
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10875
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8430 84.18
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El 30 de septiembre de
2010, el IPAB dio a

v H 4T-071T-082T-083T-084T-081T-092T-093T-094T-091T-102T-103T-10
conocer al  publico

20

10

inversionista el programa vepnos  epar  OopAiss 47.07 1708 27-08 37.03 4T-08 17.09 2T-09 37.09 4T-09 17-10 2710 37-10
de subastas de BPAS
para el cuarto trimestre
de 2010, informando
que se incrementan en 100 millones de pesos los montos semanales a subastar de los BPAT y de
los BPA182, permaneciendo sin cambio los montos semanales a subastar de los BPA28. Los
plazos de todos los BPAS se mantienen sin cambio. De esta forma, el monto total semanal a
subastar de los Bonos asciende a 4 mil 350 millones de pesos, de acuerdo a lo siguiente: 500
millones de pesos de BPA28 a plazo de 1 ano; 700 millones de pesos de BPA28 a plazo de 3
anos; 1 mil 750 millones de pesos de BPAT a plazo de 5 anos y 1 mil 400 millones de pesos de
BPA182 a plazo de 7 afos.

Fuente: IPAB. Fuente: IPAB

16 o P . . . . . .
La duracién es calculada al dltimo jueves del trimestre. Para la duracion de los créditos bancarios se considera el periodo de
repreciacion del crédito y la duracion de las operaciones con derivados asociadas, mientras que para los Bonos de Proteccion al
Ahorro, se considera la duracién del cupdn, la duracion de la sobretasa primaria y la duracion de las operaciones con derivados
asociadas.




Tercer Trimestre de 2010 Infor.mes Sobrcla Ia. Situacion Econorm_ca, las
Finanzas Publicas y la Deuda Publica

El monto total a colocar durante el citado trimestre ascenderia a 56 mil 550 millones de pesos,
periodo durante el cual el IPAB enfrentaria vencimientos de BPA28 y BPAT por un total de 52 mil
millones de pesos, lo que implica una colocacion neta por 4 mil 550 millones de pesos durante este
periodo. En el siguiente cuadro se observan las series de los titulos a ser subastados durante dicho
trimestre:

CALENDARIO TRIMESTRAL DE SUBASTAS PARA EL CUARTO TRIMESTRE DE 2010

4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350 4,350

I1S170629 | |1S171005 | |IS171005 IS171005 | |IS171005| [IS171005| |1S171005| |1S171005| |IS171005 | |IS171005 | |1S171005 IS171005 | | IS171005
1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400

IT151001 | |IT151001 | |IT151001 | |IT151001 | |IT151001 | |IT151001 | |IT151112| |IT151112 | |IT151112| |IT151112| |IT151112 | |IT151112| |IT151112
1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750 1,750

IP131003| | IP131003| [IP131003| |IP131003| |IP131003| |IP131003| |IP131114| |IP131114| |IP131114| |IP131114 | |IP131114| |IP131114| |IP131114
700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700 700

IP110922| |IP110922| |1P110922| |IP111027 | |IP111027| |IP111027| |IP111027| |IP111027| |IP111201| |IP111201 | |IP111201| |IP111201| |IP111201
500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500

06 Oct 13 Oct 20 Oct 27 Oct 03 Nov 10 Nov 17 Nov 24 Nov 01 Dic 08 Dic 15 Dic 22 Dic 29 Dic
Fuente: IPAB

3.7 Saldos Historicos de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El saldo histérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) representa el
acervo neto de las obligaciones, pasivos menos activos financieros disponibles, contraidos para
alcanzar los objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico
como de las entidades del sector privado que actian por cuenta del Gobierno Federal. El
SHRFSP ahora agrupa a la deuda neta del sector publico presupuestario, las obligaciones netas
del Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), pasivos del Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN), los asociados a los proyectos de inversion publica financiada por el
sector privado (Pidiregas), los correspondientes a los Programas de Apoyo a Deudores, asi
como, la pérdida esperada de la banca de desarrollo y los fondos de fomento.

A partir de 2010, de
SALDOS HISTORICOS DE LOS REQUE RIMIENTOS FINANCIEROS DEL SECTOR acuerdo con lo sefalado

PUBLICO (SHRFSP) ™~/
(Millones de pesos)

en el penultimo parrafo
del articulo 2 de la Ley de
Ingresos de la Federacion

Concepto Diciembre de 2009 Septiembre de 2010 para el ejercicio fiscal de
Saldo % del PIB Saldo % del PIB 2010, para integrar los
r

Total SHRFSP 4°'382,263 .2 34.8 4'565,326.1 35.0 requerimientos financieros
SHRFSP Interma 3'197,259 .8 25.4 3'351,4730 25.7 del sector Pl:linCO se
SHRFSP Extema 1'185,0034 9.4 1'213,8531 9.3 considera la pérdida o
Nota: ganancia esperada del
1_/ Gfras preliminares, sujetas arevision. crédito otorgado en |ugar
Fuente: Seaetaria de Hadenda y Crédito Piblico. del déﬁCit por
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intermediacion financiera de los bancos de desarrollo y fondos de fomento que son regulados
por la Comision Nacional Bancaria. Por lo anterior, se llevd a cabo una revision metodologica
desde el afio 2000 para fines comparativos.

Al cierre del tercer trimestre de 2010 el SHRFSP ascendi6 a 4 billones 565 mil 326.1 millones
de pesos, equivalente a 35.0 por ciento del PIB. A continuacion se presenta un cuadro con la
integracion de este saldo y en el Anexo del presente Informe se incluyen cuadros con un
desglose de cada componente, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral IIl.

Cabe destacar que si bien la nueva metodologia en la medicion del SHRFSP tiene como objetivo
desarrollar un indicador de solvencia del sector publico mas preciso, desde el punto de vista de
finanzas publicas, la medida tradicional de la deuda publica es la cifra relevante para el analisis de
los compromisos presupuestarios establecidos en 2010. En consecuencia, los techos de
endeudamiento interno y externo que autoriz6 el H. Congreso de la Union para el ejercicio fiscal
del cual se informa, se aplican a la medida tradicional de la deuda publica.

3.8 Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIl y 122, apartado C, Base Segunda,
Fraccion Il inciso f) de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 3, numerales V
y VIl de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2010y 9 y 23 de la Ley
General de Deuda Publica, a continuacion se reproduce textualmente el Informe remitido por el
Gobierno del Distrito Federal.

3.8.1 Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda del Gobierno del Distrito
Federal, Julio-Septiembre 2010

Durante el ejercicio fiscal 2010, el Gobierno del Distrito Federal mantiene una politica de
endeudamiento de mediano y largo plazo disefiada para ser congruente con el crecimiento
potencial de sus ingresos y que, al mismo tiempo, cubra las necesidades de financiamiento de la
Ciudad.

Para este ejercicio fiscal 2010, el techo de endeudamiento neto aprobado por el H. Congreso de
la Unidn fue de 5 mil millones de pesos. Al término del tercer trimestre del presente ejercicio
fiscal, el saldo se situé en 49 mil 096.1 millones de pesos, generando asi un endeudamiento
nominal temporal de 3.3 por ciento y un endeudamiento real temporal de 0.8 por ciento con
respecto al cierre de 2009, cuando la deuda se situé en 47 mil 529.5 millones de pesos.

El Gobierno del Distrito Federal habia presentado durante dos décadas una tendencia
ascendente en el saldo de la deuda. A mediados de la administracion pasada el GDF comenzé a
desendeudarse en términos reales. Es importante destacar que la presente administracion
implement6 una estrategia de refinanciamiento de la deuda que se llevd a cabo cuando las
condiciones financieras eran favorables, permitiendo con ello disminuir el riesgo de los efectos
macroeconomicos que pudieran presentarse después de 2007. Las condiciones financieras
contratadas entonces hubieran sido imposibles en las circunstancias prevalecientes desde 2008.
El Gobierno del Distrito Federal tuvo la razén y el refinanciamiento de la deuda se realizo en el

7 Dato calculado con inflacion de septiembre de 2010, Banxico.
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momento oportuno permitiendo mejorar las condiciones de financiamiento, reduciendo con esto
el costo financiero de la deuda.

Durante el trimestre julio-septiembre de 2010 el pago por servicio de la deuda fue de 1 mil
220.6 millones de pesos, de los cuales 975.8 millones de pesos corresponden a costo financiero
y 244.7 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones.

Por sectores, la composicion por servicio de la deuda durante el trimestre julio-septiembre de
2010 fue de 78.6 por ciento del Sector Central y 21.4 por ciento del Sector Paraestatal.

Por lo anterior, el pago por servicio de la deuda que se realizd al tercer trimestre de 2010
ascendié a 3 mil 085.6 millones de pesos, de los cuales 2 mil 632.5 millones de pesos
corresponden a costo financiero y 453.2 millones de pesos corresponden al pago de
amortizaciones.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA ™~/

ENERO-SEPTIEMBRE 2010
(Millones de pesos)

Enero-Diciembre

Concepto Saldo al 31 de Saldo al 30 de
Diciembre de  Colocacién (+) Amortizacion >/ (<) Actualizacién >~/ Septiembre de
2009 2010
Gobierno del Distrito 47,529.5 2,019.7 453.2 0.0 49,096.1
Federal
Sector Central 44,861.1 2,019.7 59.6 0.0 46,821.3
Sector Paraestatal 2,668.4 0.0 393.6 0.0 2,274.8

Notas:
1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.
2_/ Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.

3_/ La actualizacién es la variacién en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por movimientos de estas con
respecto al peso. Dado que todos los créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacion alguna.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

Durante el tercer trimestre de 2010 no se realizé ninguna colocacion.

Es necesario destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas del
Gobierno del Distrito Federal se mantiene como un compromiso de esta administracion, por lo
que en su pagina de Internet™ se encuentran disponibles via electronica el Informe Trimestral de
la Situacion de la Deuda desde el afio 2002 a la fecha para su consulta.

'8 htpp://www.finanzas.df.gob.mx/documentos /iapp.html



