Informes Sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas . .
Primer Trimestre de 2008

Piblicas y la Deuda Piblica

ANEXO IV
INFORME TRIMESTRAL DE LA SITUACION DE LA DEUDA DEL
GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL, ENERO - MARZO DE 2008

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccién VIII de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos y 3° numeros 5y 7, de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal
de 2008, a continuacion se presenta el informe remitido por el Gobierno del Distrito Federal.

1.- Marco legal

En cumplimiento a lo establecido en los articulos 73°, Fraccion VIII; 122, Apartado C, Base Segunda,
Fraccion 11, inciso f, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 67°, Fraccion XV, del
Estatuto de Gobierno del Distrito Federal; 3°, Numerales 5y 7 de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal 2008; 9° y 23° de la Ley General de Deuda Publica; 2° de la Ley de Ingresos del
Distrito Federal para el Ejercicio Fiscal 2008; 329° y 336°, Fraccién IV del Cédigo Financiero del Distrito
Federal, se presenta el Informe Trimestral de la Situacién de la Deuda Publica del Distrito Federal para
el primer trimestre del afio 2008.

2.- Politica de deuda

Para el presente afio fiscal, el Gobierno del Distrito Federal mantendra una politica de endeudamiento
disefiada para ser congruente con el crecimiento potencial de sus ingresos y que, al mismo tiempo,
cubra las necesidades de financiamiento de obra publica productiva en la Ciudad.

El techo de endeudamiento neto de 1 mil 500 millones de pesos aprobado para este ejercicio fiscal por
el H. Congreso de la Union fue disefiado para lograr un desendeudamiento en términos reales en el
saldo de la deuda. Al término del primer trimestre, el saldo se situ6é en 43 mil 880.7 millones de pesos,
generando asi un desendeudamiento nominal temporal de 0.45 por ciento y un desendeudamiento real
temporal de 1.91 por ciento con respecto al cierre de 2007, cuando la deuda se situ6é en 44 mil 79.5
millones de pesos.

Al cierre del primer trimestre de 2008, el Gobierno del Distrito Federal tiene el equivalente al 37.20 por
ciento del saldo de la deuda contratado a tasa fija, mientras que el equivalente al 62.80 por ciento de la
deuda esta pactada a tasa variable.

Es necesario destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas del Gobierno del
Distrito Federal se mantiene como una obligacion de esta administracion, por lo que el saldo de la
deuda se publica diariamente en Internet®. Asimismo, se encuentran disponibles via electrénica los
informes trimestrales de deuda desde el afio 2002 a la fecha para su consulta, en la pagina de Internet
de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

3.- Evolucion de la deuda publica al primer trimestre
Al cierre del primer trimestre de 2008, el saldo de la deuda del Gobierno del Distrito Federal fue de 43
mil 880.7 millones de pesos, lo que reflejé un desendeudamiento nominal temporal de 0.45 por ciento

respecto al cierre de 2007 y un desendeudamiento real temporal de 1.91 por ciento.

El saldo nominal de la deuda se compone de un 92.60 por ciento que corresponde al Sector Central y
un 7.40 por ciento al Sector Paraestatal.

% El saldo de la deuda se publica diariamente en la pagina electrénica de la Secretaria de Finanzas del Distrito
Federal. (http://www.finanzas.df.gob.mx/).
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Los pagos de amortizacion en el primer trimestre de 2008 sumaron 198.8 millones de pesos,
correspondiendo 2.0 millones de pesos al Sector Central (1.00 por ciento) y 196.8 millones de pesos al
Sector Paraestatal (99.00 por ciento).

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA

ENERO - MARZO 2008
(Millones de pesos) ™~/

Concepto Saldo Disp. Amort. 2/ Actuali- Saldo Estimado
31-Dic-07 zacion 31-Mar-08
Gobierno D.F. 44,079.5 0.0 198.8 0.0 43,880.7
Sector Central 40,624.0 0.0 2.0 0.0 40,622.0
Sector Paraestatal 3,455.5 0.0 196.8 0.0 3,258.8

Notas:

'/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

2 Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

En el siguiente grafico se muestra la amortizacion durante el periodo de enero a marzo de 2006, 2007 y
2008. En 2008 las amortizaciones las ha realizado el Sector Paraestatal practicamente en su totalidad,
pues como resultado del refinanciamiento los nuevos créditos fueron suscritos por el Sector Central y
no amortizan en el corto plazo.

AMORTIZACIONES DEL GOBIERNO
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* Saldo al 31 de marzo de 2008.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

4.- Perfil de vencimientos del principal y servicio de la deuda

Al cierre del primer trimestre de 2008, el plazo promedio de los créditos del Gobierno del Distrito
Federal fue de 29 afios con 9 meses. Es destacable que como resultado del refinanciamiento se tiene
un perfil de amortizaciones suavizadas. En los préximos afios, los pagos se ubican alrededor de 400
millones de pesos por afio, lo que permitira tener flujos de libre disposicién que seran destinados para
otros proyectos que subsanen las necesidades de obra publica productiva en la ciudad.
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GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL .
PERFIL DE AMORTIZACIONES DE LA DEUDA PUBLICA

2008 - 2013
(Millones de pesos) ™~

Entidad 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Gobierno del Distrito Federal 402.0 406.2 415.3 419.2 423.9 429.6
Sector Central 8.4 12.6 21.7 25.6 30.3 36.0
Sector Paraestatal 393.6 393.6 393.6 393.6 393.6 393.6

Notas:
Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
" Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

En el trimestre enero-marzo de 2008 el Sector Central pag6 por servicio de la deuda 849.6 millones de
pesos de los cuales, 2.0 millones de pesos fueron por concepto de amortizacion y 847.6 millones de
pesos por costo financiero.

El pago del servicio de la deuda en el primer trimestre de 2008 por parte del Sector Paraestatal fue de
287.6 millones de pesos, de los cuales, 196.8 millones de pesos fueron por concepto de amortizacion y
90.8 millones de pesos de costo financiero.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SERVICIO DE LA DEUDA

ENERO - MARZO 2008
(Millones de pesos) ™

Entidad Costo Financiero */ Amortizacion >/ Total
Gobierno del D.F. 938.4 198.8 1,137.2
Sector Central 847.6 2.0 849.6
Sector Paraestatal 90.8 196.8 287.6
Notas:

'/ Las sumas pueden discrepar debido al redondeo.

2! Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.
*/ Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Intereses de las Emisiones Bursatiles.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.
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SERVICIO DE LA DEUDA
ACUMULADO DEL GOBIERNO DEL
DISTRITO FEDERAL

ENE-MAR
(%)

458 36.4
56.0

82.5

63.6

17.5

2005 2006 2007 2008*

OAMORTIZACIONES O COSTO FINANCIERO

* Saldo al 31 de marzo de 2008.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

5.- Reestructuraciéon o recompras

Durante el primer trimestre de 2008, el Gobierno del Distrito Federal no realizé refinanciamiento alguno.
6.- Colocacion de la deuda autorizada

En el trimestre enero-marzo de 2008 no hubo ninguna colocacion. Se estima que en el ultimo trimestre

del afio, se realizaran colocaciones por aproximadamente 1 mil 902 millones de pesos a fin de ejercer
el techo de endeudamiento aprobado por el H. Congreso de la Unién al Gobierno del Distrito Federal.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
PROGRAMA DE COLOCACION TRIMESTRAL 2008

ENERO - MARZO 2008
(Millones de pesos) ™~

Concepto Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep QOct-Dic Total
Colocacion Bruta 0.0 0.0 0.0 1,902.0 1,902.0
Amortizacion >/ 198.8 2.1 198.9 2.2 402.0
Colocacion Neta -198.8 -2.1 -198.9 1,899.8 1,500.0
Notas:

'/ Las sumas pueden discrepar a causa del redondeo.
%! Incluye las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursatiles.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

7.- Evolucion del saldo de la deuda por linea de crédito y composicion por acreedor y
usuario de los recursos (Sector Central y Paraestatal)

Al término del primer trimestre de 2008, el Gobierno del Distrito Federal tiene colocada 37.70 por ciento

de su deuda con la banca de desarrollo, 50.50 por ciento con la banca comercial y 11.90 por ciento en
el mercado de capitales. En el siguiente cuadro se indican los saldos por tipo de acreedor.
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GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA AL 31 DE MARZO DE 2008

(Millones de pesos)

ACREEDOR MONTO ™ %

DEUDA TOTAL 43,880.7 100.0

BANCA DE DESARROLLO 16,522.8 37.7
-BANOBRAS 16,522.8 37.7
BANCA COMERCIAL 22,158.0 50.5
-BBVA-BANCOMER 8,158.0 18.6
-DEXIA 7,000.0 16.0
~FID 248525 de HSBC (antes Dexia) - 7,000.0 16.0
MERCADO DE CAPITALES 5,200.0 11.9
-GDFCBO05 800.0 1.8
-GDFCB06 1,400.0 3.2
-GDFCB07 3,000.0 6.8

Notas:
'/ Las sumas pueden discrepar a causa del redondeo.

%! En el Contrato de Apertura de Crédito Simple, Derivacion de Fondos y Constitucion de
Garantias celebrado entre el Gobierno del Distrito Federal y Dexia Crédito Local, S.A. de C.V.
se hace referencia a que el acreditante (Dexia) “podra ceder o de cualquier otra manera
negociar el crédito objeto de dicho contrato previo consentimiento por escrito por parte del
Gobierno Federal y del GDF”, en este caso, contrato fue adquirido por el FID Emisor 248525 de
HSBC México, S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

En el siguiente grafico se muestra la estructura porcentual de la composicién de la deuda por acreedor,
correspondiente al periodo 2005 a 2008.

COMPOSICION DE LA DEUDA POR
ACREEDOR DEL GOBIERNO DEL

DISTRITO FEDERAL
(%)

10.1 1.3

2005 2006 2007 2008*

O BANCA DE DESARROLLO EBANCA COMERCIAL

OMERCADO DE CAPITALES

* Saldo al 31 de marzo de 2008.
Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.
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Finalmente, el cuadro siguiente contiene la informacién de la evolucién por linea de crédito, asi como
por sector.

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA "

(Millones de pesos)

Concepto Saldo al Colocacién Amortizacion Actuali- Saldo al
31-Dic-07 zacion 31-Mar-08

1) TOTAL DEUDA DEL GOBIERNO DEL D.F. 44,079.5 0.0 198.8 0.0 43,880.7
1.1) SECTOR CENTRAL 40,624.0 0.0 2.0 0.0 40,622.0
1.1.1) BANCA DE DESARROLLO 13,266.0 0.0 2.0 0.0 13,264.0
BANOBRAS 4,000 4,000.0 0.0 0.0 0.0 4,000.0
BANOBRAS 4,459 4,459.0 0.0 2.0 0.0 4,457.0
BANOBRAS 4,807 4,807.0 0.0 0.0 0.0 4,807.0
1.1.2) BANCA COMERCIAL 22,158.0 0.0 0.0 0.0 22,158.0
BANCOMER 4,700.0 0.0 0.0 0.0 4,700.0
BANCOMER 3,458.0 0.0 0.0 0.0 3,458.0
DEXIA 7,000.0 0.0 0.0 0.0 7,000.0

FID 248525 de HSBC 7,000.0 0.0 0.0 0.0 7,000.0
1.1.3) MERCADO DE CAPITALES 5,200.0 0.0 0.0 0.0 5,200.0
GDFCBO05 800.0 0.0 0.0 0.0 800.0
GDFCB06 1,400.0 0.0 0.0 0.0 1,400.0
GDFCB07 575.0 0.0 0.0 0.0 575.0
GDFCBO07-2 2,425.0 0.0 0.0 0.0 2,425.0

1.2) SECTOR PARAESTATAL 3,455.5 0.0 196.8 0.0 3,258.8
1.2.1) SISTEMA DE TRANSPORTE COLECTIVO 3,455.5 0.0 196.8 0.0 3,258.8
1.2.1.1) BANCA DE DESARROLLO 3,455.5 0.0 196.8 0.0 3,258.8
BANOBRAS 8086 569.1 0.0 31.6 0.0 537.5
BANOBRAS 8087 1,412.4 0.0 78.5 0.0 1,334.0
BANOBRAS 8088 1,474.0 0.0 86.7 0.0 1,387.3

1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.
2_/ La actualizacion es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por el movimiento de éstas respecto al peso.

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.
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