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Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA
1. Introduccién

Enmarcada en los objetivos del Programa Nacional de
Financiamiento del Desarrollo 2002-2006 (PRONAFIDE) y en los
Lineamientos Estratégicos para el Manejo del Crédito Publico, la
politica de deuda publica ha promovido la estabilidad
macroecondémica al reducir los efectos negativos potenciales de
las perturbaciones externas e internas sobre las finanzas publicas.
En este sentido, en el segundo trimestre de 2006 la politica de
manejo de pasivos mantuvo su objetivo principal de satisfacer las
necesidades de financiamiento del Sector Publico al menor costo
financiero posible y bajo un nivel de riesgo prudente. Estas
directrices han hecho del manejo de los pasivos publicos un puntal
en la consolidacion de la confianza de los inversionistas nacionales
e internacionales en las perspectivas futuras del pais y un elemento
primordial en el desarrollo de los mercados financieros nacionales.

Durante el segundo trimestre de 2006, las acciones en materia de
deuda publica estuvieron en linea con la estrategia de crédito
publico establecida en los Criterios Generales de Politica
Econdmica para el presente afio. Entre las acciones realizadas
destacan aquellas destinadas a fortalecer la estructura del portafolio
de deuda y a reducir su costo financiero, principalmente a través
de mejoras en la composicion de la deuda.

2. Deuda del Gobierno Federal

Al 30 de junio de 2006 el saldo de la deuda neta del Gobierno
Federal se ubicé en 1 billon 794 mil 656.5 millones de pesos. De
este monto, el 64.8 por ciento esta constituido por deuda interna
y el 35.2 por ciento restante por deuda externa. Como porcentaje
del PIB, la deuda del Gobierno Federal se ubicé en 19.9 por ciento,
cifra superior en 0.3 puntos porcentuales a la observada al cierre
de 2005, correspon-diendo 12.9 por ciento a la deuda interna y
7.0 por ciento a la deuda externa.
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DEUDA NETA DEL GOBIERNO
FEDERAL

(% de PIB)

20.04 ] —

15.0] | g4 8

10.04 |

5.04 [ 105

0.0

T T T T T T
DIC00  DIC-01 DIC-02  DIC-03 DIC-04 DIC-05  JUN-06

O INTERNA O EXTERNA

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

COMPOSICION DE LA DEUDA NETA
DEL GOBIERNO FEDERAL

(Participacion % en el saldo)

553
59.6| [59.9| [595[ |609f | ol [eas

33.0 352

T T T T T T
DIC-00 DIC-01 DIC-02 DIC-03 DIC-04 DIC-05 JUN-06

OEXTERNA @INTERNA

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Estructura ”
Concepto Saldos Porcentual Proporcién del PIB
31-Dic-05 30-Jun—06 ™ 31-Dic-05 30-Jun-06 31-Dic-05 30-Jun-06
TOTAL 1'764,989.6 1'794,656.5 100.0 100.0 19.6 19.9
INTERNA 1'183,310.7 1'163,774.9 67.0 64.8 13.1 129
EXTERNA 581,678.9 630,881.6 33.0 35.2 6.5 7.0

Notas:
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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2.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del segundo trimestre
de 2006 se ubicé en 1 billon 163 mil 774.9 millones de pesos, cifra inferior en 19 mil
535.8 millones de pesos a la observada al cierre del 2005. Esta disminucion fue resultado
conjunto de: a) un endeudamiento neto por 135 mil 606.6 millones de pesos, b) un
aumento en las disponibilidades del Gobierno Federal por 157 mil 550.2 millones de
pesos Yy ¢) ajustes contables al alza por 2 mil 407.8 millones de pesos, derivados del
efecto inflacionario de la deuda indizada.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA
DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

Movimientos de enero a junio de 2006

Otros -/ Saldo
30-Jun-06 ™

Saldo
31-Dic-05

Endeud.
Int. Neto

Concepto Disp. Amort.

1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2)
2 -Activos
3.-Saldo de la Deuda Bruta

1'183,310.7
58,843.4
1'242,154.1

1'163,774.9
216,393.6

705,082.0 569,475.4 135,606.6 2,407.8 1'380,168.5

Notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

2_/ Saldo neto de nominado, en moneda nacional, de la Cuenta General y depésitos en el Sistema Bancario Nacional.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Como se ha venido informando, la estrategia de emisidén de deuda interna para 2006
esta sustentada en tres lineas de accion principales: i) privilegiar la captacion neta de
recursos con la emision de Bonos de tasa nominal fija a largo plazo, ii) iniciar la emisiéon
regular de Udibonos a largo plazo vy iii) continuar con la colocacién de los Bonos de
tasa fija a largo plazo mediante una politica de reapertura de emisiones que permita
minimizar el nimero de referencias e incrementar el monto en circulacion de cada
una de ellas. Estas lineas de accion tienen como objetivos principales disminuir el
costo de financiamiento del Sector Publico e incrementar el plazo de vencimiento
promedio y la duracion de la deuda interna.

Como resultado de esta

EVOLUCION DE LOS VALORES
GUBERNAMENTALES A TASA FIJA
CON PLAZO MAYOR A UN ANO

(Participacion % en el saldo)

48.0

67.1
76.4
855

— aa7| |484| |520

329 39.6

145

23.6

DIC-00 DIC-01 DIC-02 DIC-03 DIC-04 DIC-05 JUN-06

[Cetes 1 afio + Bonos T.F. OResto

Resto: Incluye Cetes a plazo menor a un afio, Bondes y Udibonos.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO
DE VALORES GUBERNAMENTALES
(Numero de afios al cierre del
periodo)

384

3.32

2.93

248
224
2.05
1.47

DIC-00 DIC-01 DIC-02 DIC-03 DIC-04 DIC-05 JUN-06

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

estrategia, la participacion
de los valores guberna-
mentales a tasa nominal
fija de largo plazo en el
total pas6 de 48.4 por
ciento al cierre de 2005 a
52.0 por ciento al término
del segundo trimestre de
2006. Asimismao, el plazo
promedio de vencimiento
de la deuda interna se
increment6 en 0.52 afos
(192 dias), al pasar de 3.32
a 3.84 afios en ese mismo
periodo.
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Durante el segundo trimestre de 2006, el endeudamiento interno
neto se obtuvo principalmente a traves de la emision de Bonos de
Desarrollo a tasa nominal fija. De esta manera, la participacion de
dichos instrumentos en el saldo de valores gubernamentales pas6
de 42.8 al cierre de 2005 a 46.3 por ciento al término del perido
que se informa. Por su parte, los Cetes pasaron de 24.6 por ciento
a 24.7 por ciento en el periodo que se informa. Asimismo, la
participacion de los Bonos de Desarrollo a tasa revisable se redujo
de 245 a 19.2 por ciento, mientras que los Udibonos

incrementaron su participacion en el saldo total de los valores
gubernamentales de 8.1 a 9.8 por ciento durante el periodo que
se reporta.

Al cierre del segundo trimestre del afio se registro un
endeudamiento interno neto del Gobierno Federal por 135 mil
606.6 millones de pesos. Esta cifra es congruente con el articulo
2° de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal

SALDOS DE VALORES
GUBERNAMENTALES

DIC 2005 - JUN 2006
(%)

42.8

24,6 247

46.3

24.5

19.2

Cetes

Bonos T.F.

Bondes

Udibonos

O DIC-05

O JUN-06

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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de 2006, el cual establece un techo objetivo de endeudamiento interno neto de 222
mil millones de pesos. Cabe notar que la mencionada Ley prevé que esta cifra puede
incrementarse si el endeudamiento interno adicional refleja los montos equivalentes
de desendeudamiento externo del Sector Publico superiores a aquellos originalmente

programados.

Durante el periodo que se informa, el
Gobierno Federal anuncié el programa de
colocacion de valores gubernamentales que
se mantendra vigente durante el tercer
trimestre de 2006. Este programa es
congruente con el limite de endeudamiento

(Millones de pesos)

Instrumento/plazo

Subasta

2do.

Periodicidad

SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES
Montos ofrecidos por subasta

Nueva
Subasta

3er.

Periodicidad

. . Trimestre Trimestre

interno neto establec_:lldo en la Ley de 2006 2006

Ingresos de la Federacion para 2006 y con  ees

la estrategia de emision de deuda interna 28 dias 4,500 Semanal 4,500 Semanal
91 dias 6,000 Semanal 6,000 Semanal

para el presente afio. En este sentido, los
aspectos mas relevantes del calendario de
colocacién de valores gubernamentales para
el tercer trimestre del afio son: a) se
mantienen los montos y frecuencias de

182 dias
364 dias

Bonos de Desarrollo a
Tasa Nominal Fija

5,400
5,600

Semanal

Cada 4
semanas

colocacion anunciados en el trimestre
anterior para todos los instrumentos que
actualmente se estdn emitiendo y b) se
continuara con el programa de permutas.

En adicion al programa de colocaciones, se
informo que durante el tercer trimestre del
2006 se efectuaran operaciones de permuta
los dias 30 de agosto y 27 de septiembre.
Para ello, la SHCP daréa a conocer a través
del Banco de México la convocatoria

3 afios
5 afios
7 afios
10 afios

20 afios

Udibonos
(millones de UDI's)

10 afios
20 afios

30 afios

3,100

3,000

3,000

3,100

3,100

600

300

300

Cada 4
semanas
Cada 4
semanas
Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Cada 4
semanas
Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

5,400
5,600

3,100

3,000

3,000

3,100

3,100

600

300

300

Semanal

Cada 4
semanas

Cada 4
semanas
Cada 4
semanas
Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Cada 4
Semanas

Cada 4
semanas
Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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respectiva con dos dias de anticipacion a la fecha de la operacion correspondiente. En
dicha convocatoria, se especificaran los montos y las emisiones que seran objeto de
cada permuta, asi como los demas detalles de la operacion.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL *

(Millones de pesos)

De acuerdo con el saldo
contractual de la deuda
interna del Gobierno

Saldo 2006 2007 !:edgzral registrado al 30 de

Concepto 30-Jun-06"/  3Zer. Trim. 4to. Trim.  ler. Tim.  2do. Trim. Total Jun I_O A de 2006’ IOS
Total 1'380,168.5 229,859.1  133,426.7 74,237.6 37,156.2 474,679.6 vencimientos de~deu_da_en
Cetes™ 314,916.6 1944536  88526.6 12,5795 19,356.9 314,916.6 el resto del afo (jU'IO-
Bondes 244,479.6 150873 145703 310263 15,874.6 76,558.5 diciembre) alcanzarian 363
Bonos de Desarrollo a Tasa N. Fija 589,740.9 19,297.9  28,390.0 29,626.0 0.0 77,313.9 mil 285.8 millones de pesos
Udibonos 124,286.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 ' i . )
SAR 55,560.3 463.0 463.2 462.9 462.9 1,852.0 Este monto esta asociado
Otros 51,185.0 557.3 1,476.6 542.9 1,461.8 4,038.6 fundamentalmente a los

*Notas:
P_/ Cifras preliminares.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2006, utilizandose para el caso de los Udibonos

vencimientos de valores
gubernamentales, cuyo

el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no presentarse en refl hanclamiento se tiene

éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre amortizaciones son

estimadas.

programado realizar através

1_/ De dicho monto 97 mil 931.8 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias. del programa de SUbaStaS

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

que semanalmente lleva a
cabo el Gobierno Federal.

2.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA
DEL GOBIERNO FEDERAL

DIC 2005 - JUN 2006
(Millones de délares)

Jl2.622.9 |[F]| 468.6 3,537.3 | | 55.353.6

SaldoDic-05  Desendeudamiento  Ajustes Disminuci 6nen  Saldo Jun - 06
eto

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del segundo trimestre de 2006, el saldo de la deuda
externa neta del Gobierno Federal se ubicd en 55 mil 353.6
millones de ddlares, monto superior en 1 mil 638.4 millones de
délares al nivel registrado al cierre de marzo del presente afio.
Este resultado acumulado con la variacion presentada en el primer
trimestre, significo un incremento de 1 mil 383 millones de dolares
respecto del saldo observado en diciembre de 2005. Como
porcentaje del PIB, este saldo represent6 7.0 por ciento.

La evolucion de la deuda externa neta en el semestre fue resultado

de una reduccion en el saldo de la deuda externa bruta por 2 mil
154.3 millones de dolares, producto de:

a) Un desendeudamiento externo neto de 2 mil 622.9 millones
de ddlares, derivado de disposiciones por 3 mil 829.1 millones de
délares y amortizaciones por 6 mil 452.0 millones de dolares.

b) Ajustes contables positivos por 468.6 millones de ddlares, que reflejan tanto la
variacion del ddlar con respecto a otras monedas en que se encuentra contratada
la deuda como el cambio en el valor de los pasivos debido a su registro a valor de

mercado.
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¢) Los activos internaciona-
les del Gobierno Federal DEL GOBIERNO FEDERAL
asociados a la deuda exter- (Millones de dolares)

na presentaron una dismi-

nucion de 3 mil 537.3 mi-

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA

Movimientos de enero a junio de 2006

59

, . Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes -/ Saldo
llones de ddlares. Esta varia- 31-Dic-05 Ext. Neto 30-Jun-06 ™/
cion reﬂeja Ia dlsmlnur_':lon 1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 53,970.6 55,353.6
en el saldo neto denomina-  2.-activos 4,403.0 865.7
do en dolares de la Cuenta  3-Saldo de la Deuda Bruta 58,373.6 38291 64520 -2,622.9 468.6 56,219.3

General de la Tesoreriadela  Notas: p_ Cifras preliminares.
Federacion.

del Gobierno Federal en moneda extranjera.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del segundo trimestre
de 2006, el 35.2 por ciento del total de la deuda del Gobierno
Federal se encuentra denominado en moneda extranjera, nivel
menor en 9.5 puntos porcentuales a lo registrado al inicio de la
presente Administracion. Asimismo, la estrategia seguida ha
favorecido la modificacion de la composicion de las fuentes de
financiamiento de la deuda externa, observandose un importante
crecimiento en la participacion de las emisiones de bonos en los
mercados internacionales de capital.

De acuerdo con el saldo contractual de la deuda externa del
Gobierno Federal registrado al 30 de junio, las amortizaciones
durante el resto del afio (julio-diciembre) alcanzarian 1 mil 487.1
millones de délares, de los cuales:

1) 30.9 por ciento estaria constituido por vencimientos de
mercado de capital;

2) 59.2 por ciento correspon-

1/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios y el registro de pasivos a valor de mercado.
2_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion y otros activos

DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO
FEDERAL, COMPOSICION POR
FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(%)

767 74.8

54.0 e

2001-Jun  2002-Jun  2003-Jun  2004-Jun  2005-Jun  2006-Jun

OMDO.CAP. QCOM.EXT. Y OFIS gMDO.BANC.Y REEST.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

deria a amortizaciones de li- DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

neas vinculadas al comercio
exterior y a vencimientos de
deuda con Organismos Fi- Concepto Saldo

(Millones de délares)

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL

2006 2007

3er. Trim.  4to. Trim. ler.Trim. 2do. Trim. Total

1,001.5 485.6 1,781.9 448.8 3,717.8
460.4 0.0 1,383.5 0.0 1,843.9
12.3 12.4 0.0 0.0 24.7
25.6 30.5 9.4 58 71.3
435.9 388.1 389.0 388.1 1,601.1
67.3 54.6 0.0 54.9 176.8

. . _ _ )/
nancieros Internacionales; y, 30-Jun-067
Total 56,219.3
- M do de Capital 42,041.1
3) el 9.9 por ciento restante se  yecado pancaro o
integraria por las amortiza- Comercio Exterior 2349
ciones proyectadas de los :F'S ; 132:22
s - - eestructurados .
créditos directos y deuda —
reestructurada. notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2006.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal

El pago neto por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda del
Gobierno Federal ascendio a 40 mil 299.9 millones de pesos durante el segundo
trimestre de 2006. Asi, en el primer semestre, el Gobierno Federal realizé erogaciones
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EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO
A DEUDORES DE LA BANCA EN 2006

(Millones de pesos)

por concepto de costo financiero neto total de su deuda por un monto de 80 mil
507.2 millones de pesos. A continuacion se presenta a detalle el costo financiero de la
deuda interna y externa del Gobierno Federal, asi como las Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca (Ramo 34).

2.3.1 Costo Financiero de la Deuda Interna del Gobierno Federal y Erogaciones
para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca

El Gobierno Federal efectu6 erogaciones durante el segundo trimestre por 34 mil
668.2 millones de pesos para el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna.
Asi, en el primer semestre el total de pagos realizados por estos conceptos ascendio a
57 mil 389.4 millones de pesos.

Asimismo, el Gobierno Federal dispuso
de 18 mil 335.9 millones de pesos en el
segundo trimestre correspondientes a
Erogaciones para los Programas de

Concepto Ene-Mar _ AbrilJun __ Total Apoyo a Ahorradores y Deudores de la
Total 0.1 5,135.9 5,135.9
Programa descuento en pagos 0.0 5,135.8 5,135.8 Banca' Con este monto’ el tOtaI pa_gado
Industria 0.0 34 34 por este concepto durante el primer
Vivienda 0.0 5,121.0 51210 semestre de 2006 ascendid a 25 mil
Agroindustria o 00 14 A 835.9 millones de pesos. En particular,
Programa Reestructuracion en Udis 0.0 0.0 0.0 ,
Programa descuento en pagos Banca de Desarrollo 0.1 0.1 0.1 de IOS recursos erogados a tra_ves del
Industria o1 o1 o1 Ramo 3_4 durante el _segundo_trlmestre,
Agroindustria 0.0 0.0 0.0 se destinaron 13 mil 200 millones de

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

pesos al Programa de Apoyo a

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Ahorradores a través del |nst|tuto para

la Proteccion al Ahorro Bancario y 5 mil
135.9 millones de pesos a cubrir la parte que corresponde al Gobierno Federal de los
descuentos otorgados a los acreditados de la Banca a través de los Programas de Apoyo
a Deudores?. El cuadro anexo muestra el desglose de los recursos canalizados a dichos
programas.

2.3.2 Costo Financiero de la Deuda Externa del Gobierno Federal

El pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda externa
del Gobierno Federal ascendi6 a 736.5 millones de délares durante el segundo trimestre
de 2006. Asi, en el primer semestre el Gobierno Federal realizé erogaciones por un
monto de 2 mil 583.3 millones de délares para cubrir el pago por estos conceptos.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen tres cuadros que presentan
mayor informacion respecto del costo de la deuda, bajo el rubrodel Cuadro 9,10y 11.

2.4 Garantias del Gobierno Federal
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion

para 2006, se reporta que el Gobierno Federal cubrira aquellas obligaciones del IPAB
asociadas a los Programas de Apoyo a Deudores a través del otorgamiento de

* Aligual queen los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a través del Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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descuentos en los pagos, en caso de

VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO

que las auditorias que se realicen a FEDERAL

las instituciones bancarias por (Millones de pesos)

conducto de la Comisidn Nacional saldoal Saldo al

Bancaria y de Valores (CNBV) Concepto 31-Dic-05 30-Jun-06 Variacién

determinen la correcta aplicacion TOTAL -/ 238,684.3 226,831.8 -11,8025

de d |Ch05 p rog ramas. Cabe IPAB 4,517.0 1,972.6 -2,544.4
. FARAC 170,674.3 172,817.8 2,143.5

mencionar que dentro de los Fideicomisos y Fondos de Fomento >/ 50,028.7 50,628.1 599.4

Programas de Apoyo a Deudores Banca de Desarrollo 13,079.5 1,326.1 -11,753.4

se encuentra el Programa de  Otos™ 3848 1372 -247.6

Reestructuracion en Udis, Notas:
mediante el cual se ofreci6 a los Gl LA AL S mIele s el T i st oo v
acreditados tasas reales fijas durante 2./ mcluye, principaimente, a FIRA.

toda la vida de sus créditos y para ~ 3/'ncweprincipaimente, aCFE. -
|O que se requirié que el Gobierno Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Federal realizara un intercambio

entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. El resultado
preliminar de dicho intercambio ascendio al 30 de junio de 2006  [RISEIEZSNISI LS IO RN eI B Sog gel
a 37 mil 594.0 millones de pesos, mismos que no estan  [ESEIN[eleNz=ol= VAR
incorporados en las obligaciones garantizadas reportadas por el  [CQEERZIS)]

Gobierno Federal, ya que su evolucion futura es contingente al | .0

comportamiento de las tasas de interés. s5.04— K
30.04— H
- - 25.0 H — —
El cuadro anexo presenta los saldos totales de las obligaciones |, Il {| [l | |
que cuentan con la garantia del Gobierno Federal. sodl [ L | L H
10.04 ___ | H
3. Deuda del Sector Publico Federal ZZ I 1 1
5388588832883 88
Al cierre del segundo trimestre de 2006, el monto de la deuda 5858365635838 05485486563
neta del Sector Publico Federal, que incluye la deuda neta del
Gobierno Federal, la de los Organismos y Empresas controladas
y la de la Banca de Desarrollo, se ubic6 en 21.9 por ciento del PIB, Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdbiico.

nivel superior en 0.2 puntos porcentuales al observado al cierre
de 2005. La deuda interna como porcentaje del PIB representd
13.8 por ciento del producto, cifra inferior en 0.1 puntos porcentuales respecto a la
observada al cierre de 2005. En lo que se refiere a la razén de deuda externa neta a
PIB, ésta se situd en 8.1 por ciento, cifra mayor en 0.3 puntos porcentuales respecto
del nivel observado al cierre de 2005.

Cabe destacar que el nivel de

la deuda del Sector Publico DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
en México como porcentaje (Millones de pesos)

?el EII B se |C(()jm para Concepto Saldos Egﬁ:l:acrtlltjljgl Proporcion del PIB
avorablemente al de otras
naciones con un grado de

31-Dic-05 30-Jun-06 ™' 31-Dic-05  30-Jun-06 31-Dic-05 30-Jun-06

desarrol IO econém | co TOTAL 1'958,383.1 1'980,553.3 100.0 100.0 2.7 21L&
- H INTERNA 1'250,046.0 1'247,225.5 63.8 63.0 13.9 138
Superlor En partICUIar’ Ia EXTERNA 708,337.1 733,327.8 36.2 37.0 7.8 8.1

razon de deuda publicaa PIB —
de nuestro pais es menor a  , ciras prefiminares.
la reg istrada en la Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.



INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA

62

COMPARACION INTERNACIONAL DE mayor parte de los paises miembros de la Organizacion para la
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

(% del PIB)

3.1 Deuda Interna del Sector Publico Federal

' Al cierre del segundo trimestre de 2006, el saldo de la deuda
interna neta del Sector Publico Federal se ubico en 1 billon 247
mil 225.5 millones de pesos, monto menor en 46 mil 967.9 millones

75.9 713
62.5 64.1
. 47 de pesos al registrado al cierre de marzo del presente afio. Este
21 26 resultado, acumulado con la variacién presentada en el primer
’_‘ H |_| |_| trimestre del afio, significo al cierre de 2005. Como proporcion

del PIB, este saldo represento 13.8 por ciento, cifra inferior en 0.1

Nota: Las cifras de México son al 30 de junio de 2006 y las del resto puntos_ porcentuales re_speCtO al regIStradO al Cllerr_-e de 2005 La

de los paises son estimaciones para el afto 2006. evolucion de la deuda interna neta del Sector Publico Federal en
Fuente: OECD Ecanomic Outlaok, June 2006 y Secretarfa el semestre fue resultado de los siguientes factores:

de Hacienda y Crédito Publico.

ITALIA  CANADA IRLANDA ESPANA FRANCIA ALEMANIA EE.UU. KOREA  MEXICO

= Unincremento en el saldo de la deuda interna bruta por 137

mil 105.2 millones de pesos, producto de un endeudamiento
interno neto por 109 mil 969.1 mi-
llones de pesos y ajustes contables
EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA al alza por 27 mil 136.1 millones
DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL de pesos, que reflejan principal-
mente el registro de los pasivos
Movimientos de enero a junio de 2006 asociados a los proyectos de infra-

(Millones de pesos)

C Sald Disp. A . Endeud. O Sald -
oneepo sdo o Pisp Amor Endeud - Ofios - S0 estructura productiva de largo pla-
31-Dic-05 Int. Neto 30-Jun-06 ™~ . - . -
zo (Pidiregas) y ajustes derivados
1-Saldo de la Deuda Neta (32)  1'250,046.0 1'247,225.5 . . .
5 Activos 895742 229.299.9 del_efec'go |_anaC|onar|o sob_re los
3.-Saldo de la Deuda Bruta 1'339,420.2 735,443.6 6254745 109,969.1 27,136.1  1'476,525.8 pPasIvos indizados a esta variable.
Notas:
p_/ Ciiras preliminares. = Una variacion positiva de 139
/ Sald d inado, da nacional, de | I'y depési I'si i ional, . .

el como las disponibildades 46 10s Organismos y Empresas Pablicas y de la Banca de Desarralo. - mil 925.7 millones de pesos
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. en IOS actlvos |nternos del

Sector Publico Federal.
3.2 Deuda Externa del Sector Publico Federal

Al cierre del segundo trimestre de 2006, el saldo de la deuda externa neta del Sector
Publico Federal se ubicd en 64 mil 342.2 millones de délares, monto ligeramente
superior en 155.2 millones de ddlares al registrado en marzo. Esta diferencia, aunada
a la variacién presentada en el primer trimestre del afio, significé una reduccion en el
saldo neto de la deuda externa de 1 mil 380.3 millones de délares. Como porcentaje
del PIB este saldo represent6 8.1 por ciento, 0.3 puntos porcentuales superior al
registrado al cierre de 2005. La evolucion de la deuda publica externa en el semestre
fue resultado de los siguientes factores:

= Unincremento en el saldo de la deuda externa bruta por 1 mil 328.0 millones
de délares, producto de: a) un endeudamiento externo neto de 591.6 millones
de dolares, derivado de disposiciones por 12 mil 998.9 millones de ddlares y
amortizaciones por 12 mil 407.3 millones de ddlares y b) ajustes contables al
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alza por 736.4 millones de doélares, que reflejan principalmente la variacion del
délar con respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda,
asi como el registro de los pasivos asociados a los Pidiregas.

El endeudamiento externo neto esta en linea con el objetivo establecido en el
articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de
2006, aprobado por el H. Congreso de la Unién (un desendeudamiento exter-
no neto de al menos 500 millones de ddlares). En este sentido, dentro de las
disposiciones destacan 2 mil 419.4 millones de délares derivados del pasivo
real de los proyectos Pidiregas?, asi como 3 mil millones de délares derivados
de la emision que llevo a cabo el Gobierno Federal. Si bien estas operaciones
generan un endeudamiento neto transitorio, son consistentes con el
desendeudamiento aprobado para el afio en su conjunto.

< Los activos internacionales del Sector Publico Federal asociados a la deuda
externa presentaron un incremento de 2 mil 708.3 millones de ddlares. Este
cambio refleja las variaciones registradas en las disponibilidades de las entida-
des que conforman el Sector Publico Federal.

E\{OLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL SECTOR
PUBLICO FEDERAL

(Millones de délares)

Movimientos de enero a junio de 2006

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-05 Ext. Neto 30-Jun-06 ™

1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 65,722.5 64,342.2

2.-Activos *-/ 5,952.0 8,660.3

3.-Saldo de la Deuda Bruta 71,674.5 12,9989  12,407.3 591.6 736.4 73,002.5

3.1 Largo plazo 70,888.7 8,186.3 8,774.0 587.7 718.0 71,019.0

3.2 Corto plazo 785.8 4,812.6 3,633.3 1,179.3 18.4 1,983.5

Notas:.
p_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién y otros activos
del Gobierno Federal en moneda extranjera, asi como las Disponibilidades de los Organismos y Empresas y de la
Banca de Desarrollo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La captacion total de recursos efectuada por el Sector Publico durante el primer
semestre del afio ascendio a un monto de 12 mil 998.9 millones de dolares. Los
principales instrumentos de captacién utilizados fueron:

< Los recursos obtenidos a través del mercado bancario con el 49.3 por ciento del
total del financiamiento;

= Las emisiones de bonos publicos en los mercados internacionales de capital mis-
mos que representaron el 23.1 por ciento?,

< Conforme a la normatividad vigente, el registro de los pasivos asociados a los
proyectos Pidiregas con el 18.6 por ciento;

2 De acuerdb con lanormatividadestablecidaparalos Pidiregas, el pasivo real se refiere al pasivo cuyo vencimiento corresponde al afio en curso.

® En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el Cuadro 7, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones piblicas
realizadas en el periodo.
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CAPTACION ENE-JUN 2006
(Millones de délares)

4,500.0

4,000.0

3,500.0 —

3,000.0 —

2,500.0 —

2,000.0 —

1,500.0 —

1,000.0 —

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

O MDO.CAP. ECOM.EXT. HOFIS

O MDO.BANC. OPIDIREGAS*

* Se refiere al pasivo real de los proyectos PIDIREGAS.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL

(Millones de ddlares)

Concepto Saldo

2006

INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA

= Los financiamientos provenientes de los Organismos Finan-

cieros Internacionales con el 7.0 por ciento; vy,

= Los recursos destinados a apoyar al comercio exterior con

una participacion del 2.0 por ciento.

Las amortizaciones realizadas por el Sector Publico Federal durante
el primer semestre ascendieron a 12 mil 407.3 millones de délares.
De este monto, 45.5 por ciento correspondié al pago de Bonos
Publicos, 30.5 por ciento al mercado bancario, 9.3 por ciento a
los financiamientos de los proyectos Pidiregas, 8.1 por ciento a
créditos contratados con los Organismos Financieros
Internacionales, 5.2 por ciento al pago de financiamientos
vinculados al comercio exterior y el 1.4 por ciento restante a la

deuda reestructurada.

2007

30-Jun-06 ™/ 3er. Trim.

4to. Trim.

ler.Trim.

2do. Trim.

Total

Total 73,002.5
44,234.9 460.4
5,087.9 432.7
273.2 77.2
2,985.7 121.2
16,595.1 525.2

3,825.7 4475

2,064.2
Mercado de Capitales
Mercado Bancario
Reestructurados
Comercio Exterior
OFIS

Otros %/

1,9982
0.0
385.4
64.6
205.3
520.5
822.4

2,449.1
1,383.5
45.6
0.0
99.7
459.9
460.4

1,490.4
62.3
16.1
54.9

143.8
520.5
692.8

8,001.9
1,906.2
879.8
196.7
570.0
2,026.1
2,423.1

Notas:
p_/ Cifras preliminares.

1_/ La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2006.

2_/ Se refiere a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con base en el saldo contractual
de la deuda externa del Sector
Publico Federal registrado al 30 de
junio, las amortizaciones durante
el resto del afio (julio-diciembre)
alcanzarian 4 mil 62.4 millones de
dolares. De este monto: 1) 54.9 por
ciento corresponderia a las
amortizaciones proyectadas de los
créditos directos, deuda reestruc-
turada y pasivos Pidiregas; 2) 33.8
por ciento a amortizaciones de
lineas vinculadas al comercio
exterior y a vencimientos de deuda
con Organismos Financieros
Internacionales; vy, 3) el 11.3 por
ciento restante se integraria por
vencimientos de deuda de
mercado de capital.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el desglose de los saldos y
movimientos de la deuda externa, asi como la proyeccion de pagos para los proximos
afnos, bajo el rubro de Cuadros 19, 20 y 21, respectivamente.

3.3 Costo de la Deuda del Sector Publico Federal

El pago por concepto de costo financiero de la deuda interna del Sector Publico Federal
ascendio a 37 mil 326.8 millones de pesos durante el segundo trimestre. Asi, el total
erogado por este concepto en el primer semestre fue de 61 mil 292.0 millones de
pesos. Por otra parte, durante el segundo trimestre se realizaron erogaciones por un
monto de 1 mil 447.7 millones de ddlares para cubrir el pago por concepto de intereses,
comisiones y gastos asociados a la deuda publica externa, por lo que durante el primer
semestre el monto pagado ascendi6 a 3 mil 780.7 millones de délares.
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En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el detalle del costo financiero
de la deuda del Sector Publico Federal, bajo el rubro del Cuadro 22 y 23.

4. Inversion Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal.
Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada, Pidiregas, que forman parte de la inversion
fisica impulsada por el Sector Publico se pueden agrupar en dos: a) los Pidiregas de
inversion directa, que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran
inversion publica y que por lo tanto suponen adquirir obligaciones financieras que
son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica
y b) aquellos proyectos propiedad del sector privado y que implican Gnicamente
compromisos comerciales para el Sector Publico, salvo que se presenten causas de
fuerza mayor que impliquen su adquisicion por parte de éste.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a
los proyectos de inversion financiada, a continuacion se detalla este renglon. En
particular, se incluye informacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo
a la normatividad aplicable, han sido recibidos a satisfaccion por Petréleos Mexicanos
y la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo tanto en sus registros
contables.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por
terceros, las entidades estimaron los compromisos acumulados en dichos proyectos
con base en los avances de obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se
reflejaran en los balances de las entidades conforme los proyectos sean terminados y
recibidos a completa satisfaccion.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO DE
INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) */

Cifras al 30 de Junio de 2006

Registro de Acuerdo a NIF-09-A Saldo de Financiamientos
Proyecto Pasivo Directo Pasivo Pasivo Total Obtemd(\)/s port Terceros
Contingente lgente
Millones de délares

PEMEX (varios proyectos) 3,294.9 17,982.8 21,277.7 37,956.5
CFE (varios proyectos) 530.8 2,536.5 3,067.3 3,828.5
TOTAL 3,825.7 20,519.3 24,345.0 41,785.0

Millones de pesos
PEMEX (varios proyectos) 15,655.1 16,124.2 31,779.3 117,727.6
CFE (varios proyectos) 3,216.3 14,882.6 18,098.9 18,098.9
TOTAL 18,871.4 31,006.8 49,878.2 135,826.5

Nota:.
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el Anexo del presente Informe, se incluyen diversos cuadros con la informacion
decadaunodelos proyectos bajo elrubro de Anexos de Deuda Publica, en elNumeral 1.
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5. Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las Operacio-
nes de Canje y Refinanciamiento del Instituto para la Protec-
ciéon al Ahorro Bancario al segundo trimestre de 2006 4

En cumplimiento a los articulos 2° y 24 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
gjercicio fiscal 2006, 70 fraccion IV del Decreto aprobatorio del Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2006, el Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario («Instituto» o «IPAB») presenta el siguiente informe.

Aspectos relevantes del Segundo Trimestre de 2006

= La deuda neta del IPAB al cierre del segundo trimestre de 2006 registré una
disminucion de 0.43 por ciento en términos reales respecto del saldo de di-
ciembre de 2005. Esta variacion se explica principalmente por una menor tasa
real de interés observada en el periodo con relacion a la tasa presupuestada,
aunado al flujo de recursos fiscales recibidos y aplicados durante el semestre.

=« EI 30 de marzo de 2006 el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario dio a
conocer su programa de subastas para el segundo trimestre de 2006. En este
programa se anuncié gue se mantiene sin cambio el monto objetivo de coloca-
cién semanal para los tres instrumentos que existen, quedando de la siguiente
forma: 1 mil 250 millones de pesos para los Bonos de Proteccion al Ahorro con
pago mensual interés (BPA’s), 1 mil 400 millones de pesos para los Bonos de
Proteccion al Ahorro con pago trimestral de interés (BPAT’s) y 750 millones de
pesos para los Bonos de Proteccidén al Ahorro con pago semestral de interés y
proteccion contra la inflacién (BPA182).

= EI 3 de abril y el 30 de junio de 2006, se amortizaron obligaciones derivadas
del Nuevo Programa con HSBC México por 1 mil 121 millones de pesos y con
el Banco Mercantil del Norte por 182 millones de pesos, respectivamente, con
lo que se liquido en su totalidad el Nuevo Programa.

< En concordancia con lo anunciado en los «Lineamientos Estratégicos para el
Manejo del Crédito Publico» dados a conocer por la SHCP, durante el segun-
do trimestre de 2006, el Instituto continud celebrando operaciones con instru-
mentos financieros derivados, los cuales permitieron un incremento en la du-
racion de sus pasivos.

Pasivos del Instituto

Como se hizo para los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2005, el Ejecutivo Federal solicitd
que se asignaran en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2006, los
recursos necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la deuda
neta del IPAB (deuda bruta menos recursos liquidos y saldo de los Programas de
Apoyo a Deudores), considerando paraello, los ingresos propios esperados del Instituto
para dicho afio (recuperacion de activos y cuotas de bancos). La estrategia planteada

4 Las cifras al cierre del segundo trimestre son preliminares y podrian modifcarse.
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tiene como objetivo que el Instituto haga frente a sus obligaciones financieras
principalmente a través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto
posible sobre las finanzas publicas, manteniendo el saldo de sus pasivos en una
trayectoria sostenible y por lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los
mercados financieros sobre el manejo de sus pasivos. Con esta estrategia se han
presentado resultados positivos, tanto en el saldo real de los pasivos del IPAB como

en el costo financiero de su deuda.

En el informe correspondiente al cuarto trimestre de
2005, se presentd la deuda neta considerando la
aplicacion del Esquema de Incentivos
correspondiente a los vencimientos del 2006. En este
informe, al igual que en el correspondiente al primer
trimestre, se consideran dichos efectos, lo que permite
medir de manera consistente la evolucion de la deuda
durante el afo.

Considerando lo anterior, al 30 de junio de 2006, la
deuda neta del Instituto ascendi6 a 706 mil 692
millones de pesos, registrando una disminucién en
términos reales de 0.43 por ciento durante el periodo
enero—junio. Esta disminucién se explica por una
menor tasa real observada respecto a la presupuestada
aunado al flujo de recursos presupuestarios recibidos
y aplicados en el periodo de referencia, el cual
represent6 aproximadamente el 62 por ciento de los
recursos presupuestarios autorizados para el afno.

El saldo de la deuda neta del Instituto, al cierre del segundo
trimestre de 2006, representa 7.83 por ciento del PIB estimado
para el segundo trimestre de este afio, dato menor en 0.47 puntos
porcentuales al dato para el mismo trimestre de 2005. Esta

disminucién se compone de:

cremento en el PIB nominal.

Activos del Instituto

DEUDA TOTAL AL 30 DE JUNIO DE 2006

(Millones de pesos)

Deuda Bruta
745,092

Menos recursos
liquidos y
Programa
de Apoyo a
Deudores

38,400

Refinanciamiento

BPA's
195,889

Créditos
132,627

BPAT
293,971

BPA182
50,743

Nuevo Programa
0

Saneamientos
Financieros
67,760

'

Deuda Neta
706,692

Instituciones
Intervenidas
ylo en
liquidacion
1,040

Prog. Deudores,
Otros Pasivos
y Reservas
3,063

Una reduccién de 0.38 puntos porcentuales resultante del in-

Una reduccion de 0.11 puntos porcentuales por los efectos de
la liberacién de reservas preventivas, la aplicacién de la Parti-
cipacion de Pérdidas a las obligaciones derivadas del Nuevo
Programa y el impacto del Esquema de Incentivos.

Un incremento de 0.02 puntos porcentuales por las mayores
tasas de interés reales observadas en estos doce meses.

Fuente: IPAB.

14.0

12.0

10.0

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0

1224 1264
— 1189

11.35

9.58

8.30
7.83

DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(% del PIB)

Jun-00 Jun-01 Jun-02 Jun-03 Jun-04 Jun-05 Jun-06

0O Obligaciones Bancarias

@O BPA's, BPAT, BPA182

Fuente: IPAB.

Al cierre del segundo trimestre de 2006, el saldo de los activos totales® del Instituto
ascendi6 a 65 mil 963 millones de pesos, cifra que representd un aumento de 14.04

° Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacion.

67



INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA

68

por ciento en términos nominales y de 13.31 por ciento en términos reales, respecto
al cierre de diciembre de 2005. Este aumento se compone principalmente:

- En 8.1 por ciento al aumento de los activos liquidos con los que cuenta el Instituto
como consecuencia de la acumulacion de recursos provenientes principalmente
de operaciones de refinanciamiento, los cuales seran aplicados en los proximos
trimestres.

- En 5.2 por ciento al aumento en el rubro «Recuperacion de cartera y activos»
derivado del aumento en el saldo de recuperacion del programa de Saneamiento
Financiero por la venta de activos en Banco Santander-Serfin. Lo anterior parcial-
mente compensado por la disminucién del saldo de los activos del Nuevo Progra-
ma y en el saldo de activos de la banca en liquidacion por la disminucién de las
reservas constituidas respecto a sus activos por recuperar.

- En-0.7 por ciento a la disminucién en el rubro de «Acciones y Valores»; lo cual se
explica por la valuacién a mercado de diversas participaciones sociales que man-
tiene el Instituto.

Los activos por recuperar mostraron una disminucién de 45.28 por ciento en términos
reales como consecuencia de la valuacién a mercado de las participaciones sociales
que mantiene el IPAB y la materializacion de la venta de los activos tanto del Nuevo
Programa como de las Instituciones en liquidacion. Asimismo, la proporciéon que los
activos por recuperar representan de los activos totales, mostré una disminucion de
7.48 puntos porcentuales con respecto al cierre de 2005.

Flujos de Tesoreria

Durante el segundo trimestre de 2006, se recibieron recursos en la Tesoreria por un
total de 60 mil 926 millones de pesos. Dichos recursos se componen por: 44 mil 827
millones de pesos correspondientes a operaciones de refinanciamiento (43 mil 577
millones de pesos procedentes de la colocacion de Bonos de Proteccion al Ahorro en
sus tres modalidades y 1 mil 250 millones de pesos provenientes de la primera
disposicion del crédito contratado con el Banco Nacional de Comercio Exterior S.N.C.),
13 mil 200 millones de pesos provenientes de recursos presupuestarios, 501 millones
de pesos recibidos por recuperacion de activos®, 1 mil 701 millones de pesos de cuotas,
y 696 millones de pesos obtenidos por intereses generados por la inversion de los
activos liquidos del Instituto.

Por su parte, los pagos realizados durante el periodo de referencia, ascendieron a 74
mil 266 millones de pesos, de los cuales 23 mil 500 millones de pesos correspondieron
a la amortizacion de Bonos de Proteccion al Ahorro, 13 mil 424 millones de pesos de
intereses de las obligaciones contractuales del IPAB, 36 mil 20 millones de pesos al
pago anticipado de las obligaciones que el Instituto mantiene con Banorte y Banamex,
y 1 mil 303 millones de pesos a la amortizacion de capital de obligaciones derivadas
del Nuevo Programa con HSBC y Banorte.

& Se refiere a los flujos de efectivo que ingresaron a las cuentas del Instituto.
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Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto

Como ya se menciong, en la estrategia planteada por el IPAB se prevé que éste haga
frente a sus obligaciones financieras principalmente a través de operaciones de
refinanciamiento. En consecuencia, en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2006, se otorgo al Instituto la facultad de realizar
operaciones de refinanciamiento con el fin de hacer frente a sus obligaciones de pago.

Con estricto apego a lo dispuesto por
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el articulo 2° antes referido y EMISIONES DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO
DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2006
conforme al programa de subastas

dado a conocer al publico Concepto BPA's BPAT BPA182 Total
inversionista el 30 de marzo de 2006, No. Subasta durante el trimestre 13 13 13 39

H & Monto colocado nominal 15,813 18,200 9,750 43,763
durante el segundo trimestre del afio o ) . o e o o

- ’ e onto promedio semanal ) X y

el Instituto colo_co valores, atravésdel .- cones 2500 o o 23500
Banco de México actuando COMO SU  Sobretasa ponderada (%) 021 0.20 023 021
agente fl na.nC|erO por un monto Demanda promedio (veces) 2.71 4.06 2.45 3.21

nominal de 43 mil 763 millones de  Fuente:iPAB.

pesos. Aunado a lo anterior, durante

junio se contrato un crédito con Bancomext por 5 mil millones de pesos de los cuales
durante el trimestre de referencia se dispusieron 1 mil 250 millones de pesos. Estos
recursos sumados a los obtenidos a través de estas operaciones de refinanciamiento
de trimestres anteriores, se aplicaron durante el periodo abril-junio, al pago de pasivos
del Instituto por 51 mil 103 millones de pesos’.

Asimismo, cabe destacar que durante el segundo trimestre del afio, las sobretasas
promedio de los Bonos de Proteccion al Ahorro se han reducido a niveles minimos, al
igual que se ha disminuido la volatilidad de su demanda por parte del publico
inversionista.

DEMANDA DE BONOS DE DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO
PROTECCION AL AHORRO (%)

(Veces)
7.00 3-5 afios
31.64
6.00 1 A A +5 afios
14.16
4\ JI\\ Ly .
4.00 ﬁ [3
‘V A
3.00 - A
A
2.00 A A } 4
W 1 0-1 afto
1.00 13.40
3338888888$8 1-3 afios
—e— BPA3 BPAT —A—BPAL82
Fuente: IPAB. Fuente: IPAB.

7 Los recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, no presentan necesariamente una aplicacion que refleje en su
totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulacion o des acumulacion de activos liquidos en el periodo presentado, la cual ha
sido necesaria para hacer frente a sus obligaciones financieras, manteniendo colocaciones de deuda constantes en términos reales en el tiempo.
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Al cierre del segundo trimestre de 2006, la vida promedio de los pasivos del Instituto
es de 2.97 afios. En donde la vida promedio de los Bonos de Proteccion al Ahorroy la
de los créditos es de 2.76 afos y 3.54 afios respectivamente. El porcentaje de la deuda
que vence entre 3 y 5 afios mostré un incremento al compararlo con cifras de
diciembre de 2005, lo anterior como consecuencia de la sustitucion de creditos
bancarios por emisiones de bonos.

Por su parte, la duracion® promedio de la deuda del Instituto fue de 131.9 dias. La
duracién de los Bonos de Proteccién al Ahorro fue de 56.7 dias, mientras que la de los
créditos, considerando las operaciones de cobertura con instrumentos derivados
asociadas a estos pasivos, fue de 339.35 dias. Este indicador muestra un incremento
del 207.7 por ciento, respecto al cierre de 2005 como consecuencia principalmente
de las operaciones con instrumentos derivados realizadas durante el trimestre.
Asimismo, se espera que este indicador siga aumentando en los préximos trimestres,
en virtud del incremento gradual de la participacion de Bonos de Proteccién al Ahorro
con periodos de repreciacion mas largos en la colocacion total y de la realizacion de
operaciones financieras con derivados.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el segundo trimestre de 2006
contribuyen con el objetivo estratégico del IPAB, de hacer frente a sus obligaciones
de pago de manera sustentable en el largo plazo. Asimismo, acreditan el compromiso
del IPAB de mejorar los términos y condiciones en sus operaciones respecto a las
condiciones imperantes en los mercados financieros.

A continuacion se muestra la evolucién que ha tenido la composicién del monto en
circulacion de los Bonos de Proteccion al Ahorro, la cual muestra una tendencia al
incremento de las emisiones con cupones mas largos y el cambio que se ha observa-
do en la duracion.

COMPOSICION DE LA EMISION DURACION DE LA DEUDA
BRUTA DE LOS BONOS DE ((IES))

PROTECCION AL AHORRO 150.0
(%)
130.0 u
11.7 115 15.9
221 223 110.0 || |
496 497 900 | i
: ' 2 1.2 416
700 — -
500 I -
38.7 38.8 36.9 36.8 36.1
300 || || |
27-2005  3T-2005  4T-2005  1T-2006  2T-2006 10.0 T T T T
2T-2005 3T-2005 4T-2005  1T-2006  2T-2006
O BPAS EBPAT OBPA182
Fuente: IPAB. Fuente: IPAB.

® La duracion es calculada al Gltimo jueves del trimestre. Para la duracion de los créditos bancarios se considera el periodo de repreciacion del
crédito y la duracion de las operaciones con derivados, mientras que para los Bonos de Proteccion al Ahorro, se considera tanto la duracion del

cupdn como la duracion de la sobretasa primaria.
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Por su parte, dentro del calendario de subastas para el tercer trimestre de 2006, dado
a conocer al publico inversionista el 29 de junio de 2006, los montos objetivo de
colocacién semanal de los BPA’s, BPAT’s y BPA182 se mantuvieron sin cambios, al
ubicarse en 1 mil 250 millones de pesos; 1 mil 400 millones de pesos y 750 millones
de pesos, respectivamente, como se observa en el siguiente cuadro en cual se incluyen
las series de los titulos a ser subastados:

CALENDARIO TRIMESTRAL DE SUBASTAS DURANTE EL TERCER TRIMESTRE DE 2006

3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400
1S130613| |1S130613| 1S130613 |1S130613 [IS130613 | 1S130613 |1S130613| 1S130613 (IS130613 [1S130613| 1S130613 [ [I1S130613 |IS130919
750 750 750 750 750 750 750 750 750 750 750 750 750

IT110623} {IT110623; 1T110623 |IT110623 |IT110623 ; 1T110804 |IT110804 ; IT110804 |IT110804 |IT110804; IT110804 ||IT110804 ;IT110922

1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400

IP090604 | [IPO90604| IP090716 (IP090716 |I1P090716 ( IP090716 |IP090716| IP090716 |IP090716 |IP090903( IP090903 | |IPOS0903 |IP090903
1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250 1,250

05 Jul 12 Jul 19 Jul 26 Jul 02 Ago 09 Ago 16 Ago 23 Ago 30 Ago 06 Sep 13 Sep 20 Sep 27 Sep

Fuente: IPAB.

6. Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico

El saldo historico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) re-
presenta el acervo neto de las obligaciones, pasivos menos activos financieros dispo-
nibles, contraidos para alcanzar los objetivos de las politicas publicas, tanto de las
entidades adscritas al Sector Publico como de las entidades del sector privado que
actiian por cuenta del Gobierno. EI SHRFSP agrupa a la deuda publica presupuesta-
ria, a los recursos para financiar a los sectores privado y social, a los requerimientos
financieros del Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), a los proyectos de
inversion publica financiada por el sector privado (Pidiregas), a los requerimientos
del Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC) y a
los Programas de Apoyo a Deudores.

Al cierre del segundo trimestre de 2006

SALDO HISTORICO DE LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
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el SHRFSP ascendié a 3 bi"Ones 307 SECTOR PUBL|CO (SHRFSP) v

mil 627.9 millones de pesos, equiva- (Cifras en Millones de pesos)

I_ente a ,367 por ciento del PIB. A con- Diciembre de 2005 Junio de 2006
tinuacion se presenta un cuadro con Concepto Saldo % del PIB Saldo % del PIB
Ia InteQraClon de eSte Saldo y en e' TOTAL SHRFSP 3'255,272.3 36.1 3'307,627.9 36.6

Anexo del presente Informe se inclu-
yen cuadros con un desglose de cada SHRFSP internos 2200.529.5 24.4 2173,757.0 241

Componente’ baJO el rUbrO de AHEXOS SHRFSP externos 1'054,742.8 11.7 1'133,870.9 12.6

de Deuda Publica, en el Numeral 1ll.

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito P Gblico.
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Cabe destacar que la medicion del SHRFSP es de caréacter indicativo, por lo que la
medida tradicional de la deuda publica es la cifra relevante para el anélisis de los
compromisos presupuestarios establecidos para 2006. En consecuencia, los techos de
endeudamiento interno y externo que autorizé el H. Congreso de la Unién para el
gjercicio fiscal del cual se informa, se aplican a la medida tradicional de la deuda
publica.

7. Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIl y 122, apartado C, Base
Segunda, fraccion Il incisos a) y f) de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 3, numeral 4 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
de 2006 y 9 de la Ley General de Deuda Publica, a continuacion se transcribe textual-
mente el Informe remitido por el Gobierno del Distrito Federal.

7.1 Informe Trimestral de la Situacién de la Deuda del Gobierno del Distrito
Federal, Abril-Junio de 2006

Para el presente afio fiscal, el Gobierno del Distrito Federal mantendra una politica de
endeudamiento de mediano plazo congruente con el crecimiento de sus ingresos y
que, al mismo tiempo, cubra las necesidades de financiamiento de la Ciudad.

En apego al techo de endeudamiento neto de 1 mil 600 millones de pesos aprobado
para este ejercicio fiscal por el H. Congreso de la Unidn, se realizaron disposiciones de
créditos que fueron contratados desde el inicio del proyecto de ampliacion del parque
de la red neumatica del Sistema de Transporte Colectivo y se contratd un crédito para
refinanciamiento de la deuda central por 2 mil 200 millones de pesos a un plazo de 25
afos con la banca comercial, el mayor plazo contratado por el Gobierno del Distrito
Federal en su historia. Con este refinanciamiento se mejoro el perfil de la deuda y se
lograron ahorros en el costo financiero.

Al cierre del segundo trimestre de 2006, el Gobierno del Distrito Federal mantiene el
equivalente al 29.9 por ciento del saldo de la deuda referenciado a tasa fija, como
parte de una estrategia disefiada para reducir la volatilidad en su servicio.

Es necesario destacar que la transparencia en la informacion de las finanzas publicas
del Gobierno del Distrito Federal se mantiene como una obligacion de esta
administracion, por lo que el saldo de la deuda se publica diariamente en Internet.

Al cierre del segundo trimestre de 2006, el saldo de la deuda del Gobierno del Distrito
Federal fue de 43 mil 334.4 millones de pesos, lo que reflejé un desendeudamiento
nominal de 0.4 por ciento con respecto al cierre de 2005, cuando la deuda se situ6 en
43 mil 527.4 millones de pesos. Esta disminucion fue el resultado de un
desendeudamiento neto de 193.2 millones de pesos, como consecuencia de
colocaciones por 4 mil 121.8 millones de pesos y amortizaciones de capital por 4 mil
315 millones de pesos.
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Del total del saldo de la deuda del Gobierno del Distrito Federal, 76.3 por ciento
correspondid al Sector Central, y el restante 23.7 por ciento al Sector Paraestatal.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

ENERO-JUNIO 2006
(Millones de pesos) *

Saldo Disp. Amort. Endeud. ACt”,Ef‘”' Saldo Estimado
Concepto zacion
31-Dic-05 *x Neto 30-Jun-06
Gobierno D.F. 43,527.4 4,121.8 4,315.0 -193.2 0.1 43,334.4
Sector Central 34,989.5 2,200.0 4,109.9 -1,909.9 0.0 33,079.6
Sector Paraestatal 8,537.9 1,921.8 205.1 1,716.7 0.1 10,254.7

Notas:

* Los agregados pueden diferir debido al redondeo.

** Incluye prepagos.

Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Distrito Federal.

El pago del servicio de la deuda que se realiz6 durante el segundo trimestre ascendio
a 4 mil 77.2 millones de pesos de los cuales 3 mil 134.9 millones de pesos
correspondieron al pago de amortizaciones y 942.3 millones de pesos al costo financiero
de la deuda. Dentro de estos fueron incluidas las aportaciones al Fondo de Pago de
Capital y al Fondo de Pago de Intereses de las emisiones bursatiles.

Por sectores, el servicio de la deuda durante abril-junio se cubri6 en 93.4 por ciento
por el Sector Central y en 6.6 por ciento por el Sector Paraestatal.

SERVICIO DE LA DEUDA DEL GDF
ENE-JUN 2006

(%)

COSTO FINANCIERO
31

AMORTIZACION
69

Fuente: Secretaria de Finanzas del
Gobierno del Distrito Federal.




