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Presentacion

Esta publicacion incluye el Informe sobre la Situacion Econdmica y las Finanzas Pu-
blicas, asi como el de la Deuda Publica, ambos correspondientes al tercer trimestre de
2005.

Con la presentacion del primer Informe, dividido en los apartados de Situacién Eco-
noémica y de Finanzas Publicas, el Ejecutivo Federal cumple con lo dispuesto en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2005 y la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio correspondiente al mismo afio.

También en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley General de Deuda Publica, asi
como en el Presupuesto de Egresos de la Federacion y la Ley de Ingresos de la Federa-
cion para el Ejercicio Fiscal de 2005, se rinde al H. Congreso de la Unién el Informe de
la Deuda Publica relativo al tercer trimestre de 2005.

La presente version se complementa con los anexos de finanzas publicas y deuda
publica en los que se incluye informacion relevante especifica, asi como sus corres-
pondientes apéndices estadisticos.

I. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA
Y LAS FINANZAS PUBLICAS

1. SITUACION ECONOMICA

Durante el tercer trimestre de 2005 la economia de México aceleré su ritmo de
expansion. El sector exportador incrementé su tasa anual de crecimiento y la
demanda interna, particularmente la asociada con la formacion bruta de capi-
tal fijo, mantuvo un fuerte dinamismo. El impulso renovado de la demanda
agregada se tradujo en un desempefio favorable de la actividad de los tres sec-
tores productivos, el cual se cristalizé en un importante aumento del empleo
formal.

Actualmente la mayoria de los analistas economicos pronostica que la inflacion
al cierre de 2005 estara cercana al objetivo inflacionario de 3.0 por ciento estipu-
lado por el Banco de México. Ello ha propiciado un descenso en las tasas de
interés internas. Asimismo, entre junio y septiembre el riesgo pais de México se
redujo de forma significativa, de 172 a 138 puntos, reflejo del favorable entorno
internacional y de la confianza de los inversionistas en el futuro econémico del
pais.

La informacién coyuntural disponible indica que durante el tercer trimestre de
2005 el valor real del Producto Interno Bruto (PIB) crecerd a una tasa anual
cercana a 3.5 por ciento. Es preciso advertir que esta proyeccion esta sujeta a un
grado de incertidumbre considerable, pues ain no se pueden estimar con preci-
sion los efectos que diversas contingencias climatoldgicas tuvieron sobre la acti-
vidad econémica en el mes de septiembre.
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expandio 4.8 por ciento con
respecto al observado en el
mismo periodo del afio previo.

La expansion de la actividad productiva registrada durante el lapso abril-junio de
2005 estuvo apuntalada por el desempefio del sector industrial y el de servicios. En
particular, la produccion de estos sectores crecio a tasas anuales de 2.9 y 4.1 por cien-
to, respectivamente. Por el contrario, el volumen de la produccion agropecuaria su-
frié una contraccién anual de 3.3 por ciento como consecuencia del retraso de las
lluvias, ya que éste afect6 la siembra de varios cultivos.

Por actividad econdmica se observo el siguiente comportamiento: Al interior de la
industria se registré una expansion balanceada. Por una parte, el impulso al mercado
de vivienda y la mayor actividad inmobiliaria favorecieron la puesta en marcha de
diversos proyectos de infraestructura publica y privada, lo cual propicié que durante
el segundo trimestre de 2005 la industria de la construccion creciera a una tasa anual
de 5.0 por ciento. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que la construccion se
expandio 0.6 por ciento con respecto al periodo enero-marzo inmediato anterior.

Asimismo, durante el segundo trimestre de 2005 el valor real de la produccion ma-
nufacturera aumento a una tasa anual de 2.6 por ciento. Cabe sefialar que el dinamis-
mo se generaliz6 a mas ramas manufactureras; de hecho, en este periodo el 76 por
ciento de éstas registraron tasas anuales de crecimiento positivas. No obstante, es
importante advertir que la produccion manufacturera se contrajo 0.34 por ciento con
respecto al nivel alcanzado en el primer trimestre de 2005, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. Este resultado se vio afectado, principalmente, por el menor dinamis-
mo registrado en la industria automotriz asociado con la introduccién de nuevos
modelos.

La mineria avanzo a un ritmo anual de 2.8 por ciento, favorecida principalmente por
la mayor extraccion de hierro, carbon mineral, dolomita, oro, silice, zinc y cobre. Por
su parte, la extraccion petrolera avanzo6 1.0 por ciento. Cifras ajustadas por
estacionalidad indican que la mineria se aceleré a un ritmo trimestral de 2.29 por
ciento.



Durante el segundo trimestre de 2005 se registré un aumento en la demanda de
energia que propicié un incremento anual de 1.4 por ciento en la generacién de elec-
tricidad, gas y agua. En términos ajustados por estacionalidad esta actividad tuvo una
expansion de 1.0 por ciento con respecto al periodo enero-marzo previo.

Por su parte, el valor real de la produccion de servicios se incremento a una tasa anual
de 4.1 por ciento. Si bien este avance se dio de manera balanceada, destacaron los
transportes, comunicaciones y los servicios financieros:

Una cobertura mas amplia en la red de telefonia fija y celular incentivo la deman-
da por este tipo de servicios. Este factor fue decisivo para que los servicios de
transporte, almacenaje y telecomunicaciones aumentaran 7.1 por ciento en el com-
parativo anual. A pesar de ello, cifras ajustadas por estacionalidad registraron una
desaceleracién trimestral de 1.07 por ciento.

Los servicios financieros, seguros, actividades inmobiliarias y de alquiler crecie-
ron 5.5 por ciento en términos anuales, lo que implica un incremento trimestral
de 1.51 por ciento una vez que se ha descontado el factor estacional.

El comercio, los restaurantes y hoteles registraron un crecimiento a tasa anual de
3.5 por ciento. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que estas actividades
disminuyeron 0.62 por ciento respecto al primer trimestre de 2005.

Los servicios comunales, sociales y personales presentaron un avance de 1.5 por
ciento en el comparativo anual. En este sentido fue importante la contribucion de
los servicios profesionales, educativos y médicos. No obstante, dichos servicios
retrocedieron 0.20 por ciento en comparacion con el periodo enero-marzo de 2005,
de acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad.

Por el lado de la demanda agregada se observé un crecimiento generalizado. La in-
version y las exportaciones de bienes y servicios fueron los rubros que avanzaron con
mayor impetu. En el segundo trimestre de 2005 la formacion bruta de capital fijo
privado crecio a una tasa anual de 7.6 por ciento, magnitud que implica una expan-
sion trimestral anualizada de 2.4 por ciento segun cifras ajustadas por estacionalidad.
Asimismo, la inversion realizada por el sector publico registré un incremento anual
de 12.8 por ciento. De manera conjunta, la inversion total tuvo un aumento a tasa
anual de 8.5 por ciento.

Por tipo de producto la inversién avanz6 de manera homogénea:

La inversion en maquinaria y equipo de origen importado se incremento a una
tasa anual de 15.9 por ciento. Esto se reflejé en una mayor adquisicion de maqui-
naria y material eléctrico; vehiculos terrestres y sus partes; aparatos mecanicos, e
instrumentos y aparatos de 6ptica, principalmente.

La inversién en maquinaria y equipo nacional crecié 3.1 por ciento en términos
anuales. Este comportamiento se vio favorecido por el avance en la compra de
vehiculos automotores; maquinaria y equipo para las industrias petrolera, de la
construccion y explotacion de minas; carrocerias y remolques para vehiculos au-
tomotores, y maquinaria y equipo industrial y eléctrico.
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1_/ Para el tercer trimestre corresponde a julio-agosto.

trimestre de 2005 la economia acelerd su ritmo de expansion. En
particular, se observa un desempefio mas vigoroso del comercio

exterior, la produccién y el empleo. Asimismo, el consumo pri-
vado y la inversién fortalecieron su dinamismo.



Entre julio y septiembre de 2005 el valor nominal de las ex-
portaciones totales se incrementé a una tasa anual de 13.5 por
ciento. A su interior, las exportaciones manufactureras y pe-
troleras crecieron a tasas anuales de 9.3 y 40.1 por ciento, res-
pectivamente. Asimismo, las importaciones aumentaron a una
tasa anual de 12.1 por ciento, como consecuencia de los incre-
mentos de 21.7, 15.9 y 9.9 por ciento de las importaciones de
consumo, capital e intermedias, en ese orden.

Enjulio de 2005 la formacion bruta de capital fijo se incrementd
2.9 por ciento en términos anuales. El avance se dio de mane-
ra generalizada en todos sus componentes. De esta manera, se
registraron incrementos anuales de 3.2 y 2.5 por ciento en
maguinaria y equipo, y en construccion, respectivamente. A
su vez, cifras ajustadas por estacionalidad revelan que en di-
cho mes la inversion crecio a una tasa anualizada de 11.5 por
ciento.

PRODUCCION INDUSTRIAL
2004-2005

(Indice, 1993=100)
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1_/ Informaci6n oportuna para agosto.
Fuente: INEGI.

Al mes de agosto de 2005 la produccién industrial acumulé un crecimiento bi-
mestral anualizado de 3.5 por ciento, segun cifras ajustadas por estacionalidad. En
el comparativo anual, durante julio-agosto la actividad industrial se expandi6 0.4

por ciento. Por division industrial el resultado fue el siguiente:

La industria de la construccion registré una variacion anual de 2.1 por ciento,
debido a una mayor compra de ladrillos diversos, cemento, estructuras meta-
licas, concreto premezclado y tubos de asbesto-cemento, entre otros.

La actividad manufacturera no registrd crecimiento en el comparativo anual.
No obstante, cifras ajustadas por estacionalidad revelan que al mes de agosto
el valor real de la produccion de las empresas manufactureras se habia acelera-
do a una tasa anualizada de 5.1 por ciento con respecto a junio.

La produccion minera registré un crecimiento de 1.1 por ciento en compara-
cion con el bimestre julio-agosto de 2004, destacando la produccion de la in-
dustria minera no petrolera. Asimismo, la mineria se expandi6 0.74 por ciento
respecto al bimestre inmediato anterior, una vez eliminado el factor estacional.

La demanda de energia eléctrica se incremento, especialmente la destinada al
consumo industrial y residencial, por lo que la generacion de electricidad, gas
y agua se expandié a una tasa anual de 0.7 por ciento.

Durante julio-agosto de 2005 la estabilidad de las tasas de interés, la mayor oferta
de crédito al consumo y la expansion del empleo formal fueron factores primor-
diales para que la actividad comercial continuara creciendo a tasas elevadas:

Las ventas en establecimientos dedicados al menudeo se expandieron a un
ritmo anual de 4.4 por ciento, debido al impulso prevaleciente en la venta en
farmacias, tiendas departamentales, mueblerias, y papelerias y librerias, prin-
cipalmente.



INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA

INDICADOR GLOBAL DE LA
ACTIVIDAD ECONOMICA, 2003-2005

(Indice, 1993=100)

8 143

‘et -

LB N S LI B B B S R |

EMMJSNEMMISNEMMI
2003 2004 2005

——= Variacion real anual Tendencia-ciclo

Fuente: INEGI.

- Las ventas al mayoreo crecieron 1.2 por ciento en el compa-
rativo anual, debido al avance en el comercio de petroleo,
sus derivados y combustibles; materias primas agricolas; su-
ministros para granjas y medicina veterinaria, y vehiculos,
entre otros.

- Durante el tercer trimestre de 2005 el indice General de Ven-
tas de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) presentd un crecimiento a tasa
anual de 9.4 por ciento. Este resultado se debio, en gran me-
dida, a la favorable evolucion en la venta de articulos de su-
permercado y mercancias en general. Asimismo, durante este
trimestre el valor real de las ventas realizadas por Wal-Mart
se expandi6 a una tasa anual de 14.7 por ciento.

El dinamismo del comercio interior y exterior se reflejé en un

repunte de los servicios de comunicaciones, transporte y al-
macenaje, y servicios financieros, actividades inmobiliarias y
de alquiler, entre otros. Como consecuencia de ello, en el pe-
riodo julio-agosto de 2005 el valor real de la produccion de
las actividades terciarias se expandi6 a un ritmo anual de 4.0
por ciento, lo cual implicé un incremento bimestral
anualizado de 10.7 por ciento en términos ajustados por
estacionalidad.

Asimismo, la regularizacion de las lluvias impulsoé las actividades de siembra de
diversos cultivos, por lo que durante julio-agosto la produccién agropecuaria au-
mentd a una tasa anual de 13.0 por ciento. Cifras ajustadas por estacionalidad
indican una expansion bimestral de 17.9 por ciento.

En conjunto, en el periodo julio-agosto de 2005 el comportamiento favorable de las
actividades productivas redundé en un incremento anual del Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE) de 3.2 por ciento, equivalente a una expansion bimes-
tral anualizada de 18.2 por ciento segun cifras ajustadas por estacionalidad.
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1.1.2 Empleo

Este comportamiento se cristalizé en un incremento significativo
del empleo formal. Durante el tercer trimestre de 2005 la afilia-
cion de trabajadores al IMSS alcanz6 maximos histéricos:

En el periodo que se informa el nUmero de trabajadores afi-
liados al IMSS se incrementé en 220 mil 962 personas, equi-
valente a un crecimiento relativo de 1.73 por ciento. Cabe
destacar que la contratacién observada en este periodo es la
mas alta de los Ultimos cinco afios para un trimestre similar.
Conello, al cierre de septiembre de 2005 la afiliacion al IMSS
ascendio6 a 13 millones 20 mil 745 personas.

En el trimestre que se informa, la mayor cantidad de empleos
formales generados fue de caracter eventual: 136 mil 806 pla-



zas. Por su parte, los trabajadores con afiliacion permanente
aumentaron en 84 mil 156 personas.

A nivel sectorial el crecimiento en el empleo formal fue gene-
ralizado. En los sectores servicios e industrial se concentro la
contratacion de trabajadores: 124 mil 818 y 86 mil 292 perso-
nas, en cada caso. Mientras tanto, en el sector agropecuario
se percibié un incremento de 9 mil 754 plazas afiliadas al IMSS.

Esta recuperacion de empleo formal se tradujo en una reduccién
de los niveles de desempleo urbano.

Entre julio y septiembre la Tasa de Desempleo Abierto (TDA)
en las principales areas urbanas, la cual es calculada de acuer-
do con la metodologia de la Encuesta Nacional de Empleo
Urbano, se ubic6 en 3.75 por ciento, tasa significativamente
inferior a la registrada un afio antes de 4.04 por ciento. Asi-

TRABAJADORES ASEGURADOS
PERMANENTES EN EL IMSS
2004-2005
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mismo, cifras ajustadas por estacionalidad confirman la reduccion del desempleo
urbano, ya que entre el segundo y tercer trimestre de 2005 la TDA ajustada pas6

de 4.09 a 3.51 por ciento.

Por su parte, en el trimestre que se informa la TDA a nivel nacional se ubicé en 3.8
por ciento. Es pertinente sefialar que, debido a que esta tasa empezo a calcularse
en enero de 2005 con la metodologia de la nueva Encuesta Nacional de Ocupa-
cion 'y Empleo, no es posible realizar comparaciones anuales. Asimismo, tampoco
es factible estimar variaciones mensuales porque auin no se disponen de cifras

ajustadas por estacionalidad.

1.2 Precios y Salarios

1.2.1 Inflacién

En septiembre de 2005 la inflacion anual se ubicé en 3.51 por ciento, lo cual significo
una reduccién de 82 puntos base respecto a la registrada en junio (4.33 por ciento).

La disminucion de la inflacion en este periodo se debi6 principal-
mente al descenso de la inflacion de los precios no subyacentes,
que se redujo 2.24 puntos porcentuales, asi como de los precios
de las mercancias subyacentes, cuya inflacion se redujo en 0.44
puntos porcentuales. Cabe mencionar que los tres principales
subindices no subyacentes (agropecuarios, educacion, y admi-
nistrados y concertados) registraron reducciones en su tasa anual
de inflacion. En particular destaca el descenso de 16.12 puntos
porcentuales en la inflacién anual de las frutas y verduras.

La inflacion anual subyacente se redujo en el tercer trimestre de
2005 al pasar de 3.38 en junio a 3.20 en septiembre. Este descen-
so se explica por la disminucién de la inflacion subyacente anual
de las mercancias, la cual fue parcialmente compensada por el
aumento de la inflacién subyacente de los servicios:

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR E INFLACION
SUBYACENTE, 2004-2005

(Variacion % anual)
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SALARIO CONTRACTUAL DE
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La inflacion subyacente anual de las mercancias se ubico en 3.05 por ciento en
septiembre. La reduccién de 44 puntos base con respecto a junio se debié a la
disminucion en la inflacion anual tanto del subindice de alimentos como del
subindice de otras mercancias.

Por su parte, la inflacién subyacente anual de los servicios fue de 3.37 por ciento
en el dltimo mes del tercer trimestre de 2005. A su interior, el aumento de 10
puntos base es atribuible al incremento tanto de la inflacidn subyacente anual de
los servicios del costo de la vivienda como de los servicios subyacentes excluyen-
do el costo de la vivienda.

En septiembre de 2005 la inflacién anual no subyacente se ubico en 4.17 por ciento.
La disminucion de 224 puntos base con respecto al nivel registrado en junio de 2005
(6.41 por ciento) se explica por la menor inflacién de sus tres principales subindices,
destacando el subindice de agropecuarios con una disminucién en su inflacién anual
de 742 puntos base.

Al interior del subindice de precios no subyacentes cabe destacar lo siguiente:

La inflacion de agropecuarios pasé de 11.95 a 4.53 por ciento en términos anuales
de junio a septiembre. En el mismo periodo, la inflaciéon anual de las frutas y
verduras descendi6 de 20.47 a 4.35 por ciento. Asimismo, la inflacién anual del
subindice de carnes y huevo disminuyo al pasar de 7.16 a 4.65 por ciento.

El subindice de educacion registré una inflacién anual de 6.65 por ciento, lo que
significd una reducciéon de 78 puntos base respecto al nivel observado en junio
(7.43 por ciento).

La inflacion anual del subindice de precios administrados se redujo de 4.35 por
ciento en junio a 3.65 por ciento en septiembre. A su interior, los precios de la
electricidad y el gas doméstico redujeron sus inflaciones anuales, mientras que las
de las gasolinas de bajo y alto octanaje aumentaron. Cabe destacar que la electrici-
dad registré una variacién anual de 4.48 por ciento en septiembre de 2005, nivel
deflacionario que no se observaba desde 1978. Por su parte la inflacion anual de
los bienes concertados bajo de 2.78 por ciento en junio a 2.68 por
ciento en septiembre.

1.2.2 Salarios

Durante el presente afo, los incrementos directos a los salarios

contractuales de las empresas de jurisdiccion federal mostraron
un comportamiento acorde con la inflacion. En particular, en el

_ \ _ tercer trimestre de 2005 registraron un crecimiento nominal de
] \ 4.6 por ciento.

il i Sin embargo, se percibe un comportamiento mixto en las per-
q cepciones reales del personal ocupado en la industria de la trans-

EFMAMIJASONDEFMAMIJIAS formacion y de las maquiladoras. Para el bimestre julio-agosto
2004 2005 -, - . -
de 2005, la remuneracién promedio por trabajador en la indus-

tria manufacturera exhibié una disminucién anual de 0.6 por
Fuente: STyPS y Banco de México. Ciento.

[ =—= salario nominal

INPC
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En tanto que el pago al personal ocupado en la maquila de exportacion creci6 2.1 por
ciento en términos anuales.

Por su parte, las remuneraciones reales por trabajador de las actividades vinculadas al
comercio interno presentaron un retroceso. Entre julio y agosto de 2005, las percep-
ciones del personal ocupado en los establecimientos comerciales al mayoreo y al me-
nudeo retrocedieron 0.3 y 2.7 por ciento anual, en igual orden.

En esta tesitura, la productividad de la mano de obra en la industria manufacturera
registré un incremento real de 0.4 por ciento en el periodo julio-agosto de 2005. De
esta manera, los costos unitarios en las manufacturas presentaron un retroceso anual
de 1.4 por ciento en dicho bimestre.

1.3 Sector Financiero

En términos generales, el comportamiento de los mercados financieros internaciona-
les en el tercer trimestre de 2005 estuvo marcado por la expectativa de que la Reserva
Federal continuaria incrementando la tasa de interés objetivo de la politica moneta-
ria. Esta expectativa se consolidé en julio y agosto ante las perspectivas de crecimien-
to y recuperacion de la actividad econdmica en Estados Unidos, particularmente en
su sector industrial manufacturero. Sin embargo, la devastacion mayor a lo esperado
ocasionada por los huracanes Katrina y Rita despert6 algunas dudas sobre el ritmo al
cual la autoridad monetaria de la Union Americana continuaria incrementando las
tasas de interés. No obstante, la estabilidad de las expectativas de crecimiento de
mediano y largo plazos aunada a las presiones inflacionarias provenientes del incre-
mento en los precios del petréleo y el tono de los comunicados de la Fed, retornaron
las expectativas a la perspectiva alcista de tasas.

En este contexto, las economias emergentes continuaron enfrentando condiciones
favorables de acceso a los mercados internacionales de capital, reflejadas en la ten-
dencia negativa que mantuvieron los diferenciales de tasa que pagan los bonos sobe-
ranos a lo largo del trimestre. La estabilidad y condiciones externas favorables junto
con los descensos en las tasas de interés en los mercados nacionales contribuyeron a
que el crédito continuara su acelerada expansion en México.

De esta forma, los principales aspectos a destacarse del comportamiento de los mer-
cados financieros internacionales en el tercer trimestre son:

Incertidumbre sobre el ritmo de crecimiento de la economia de Estados Unidos
en el corto plazo. Si bien las expectativas de crecimiento para la economia de los
Estados Unidos al cierre del segundo trimestre eran positivas y se consolidaron
durante el tercero, los huracanes Katrina y Rita generaron incertidumbre sobre el
crecimiento de corto plazo en la economia. En este sentido, existian dudas sobre
el sesgo de los efectos del huracan entre el tercer y cuarto trimestres, asi como el
momento en que el crecimiento asociado al esfuerzo de reconstruccion se mate-
rializaria. Esta incertidumbre se manifest6 principalmente y en forma inmediata
en los indices de confianza de los consumidores.

El cambio en la politica monetaria de Estados Unidos. En el tercer trimestre del
afio la Reserva Federal continudé con su politica monetaria restrictiva,
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incrementando en dos ocasiones la tasa de interés objetivo (9 de agosto y 20 de
septiembre). Si bien los huracanes despertaron algunas dudas respecto al ritmo al
cual la Fed incrementaria su tasa objetivo y, por lo tanto acerca de la materializa-
cion del segundo incremento, la expectativa de que los efectos del desastre se
concentrarian en el corto plazo y las presiones inflacionarias de los altos precios
del petroleo fortalecieron la idea de que el retiro del incentivo monetario seguiria
el curso esperado. Asi, se mantuvo la expectativa de que la tasa de fondos federa-
les se ubicaria en 4.25 por ciento al cierre de 2005 y que seguiria incrementandose
para acumular un aumento de al menos 25 puntos base en 2006. Esta expectativa
se reflejo principalmente en las tasas de rendimiento de corto plazo y en menor
medida en las de largo plazo (5, 7, 10 y 20 afios), las cuales se situaron al cierre del
trimestre en niveles ligeramente superiores a los registrados al final del segundo
trimestre del afo.

FUTUROS DE FONDOS FEDERALES
DE EE. UU.
(Por ciento)

BONOS DE CORTO Y LARGO PLAZO
DEL TESORO DE EE. UU., 2005

(Por ciento)

4.7

10 afios
38T

29+

3 meses

3.0

Sep. 05 Dic. 05 Mar. 06 Jun. 06
(Vencimiento de los contratos)

31Dic. 2004 - = - = = 31 Mar. 2005
——%——30 Jun. 2005 ————— 30 Sep. 2005

2.0

E F M A M J J A S

Fuente: Bloomberg. Fuente: Reserva Federal.

Los niveles récord del precio del crudo. Después de mantener una marcada ten-
dencia ascendente en la primera parte del tercer trimestre, el precio del crudo tipo
West Texas Intermediate alcanzo un nuevo maximo historico de cierre el 30 de
agosto (69.81 ddlares por barril). Una parte importante del incremento previo a
los huracanes se explica por la incertidumbre asociada a las elecciones en Irany a
la disminuida capacidad de refinacion en la regién del Golfo de México causada
por huracanes menores previos a Katrina y Rita. Esta situacion se vio agravada
por los huracanes mayores, cuyos efectos destructivos sobre la capacidad de pro-
duccion y distribucion en la zona fueron considerables. Cabe notar que aunque
los elevados precios del petréleo han tenido hasta ahora efectos limitados sobre el
consumo privado, la inversion y el crecimiento de la economia de Estados Uni-
dos, los mercados financieros siguen reflejando el riesgo que conllevan para la
actividad econémica.

El descenso en el riesgo soberano de los principales paises latinoamericanos. Du-
rante el tercer trimestre de 2005 el riesgo soberano de las economias emergentes,
principalmente América Latina, tuvo una evolucién favorable dominada por mo-
vimientos a la baja. De acuerdo a los especialistas, esta situacion refleja los aun
bajos retornos de largo plazo prevalecientes en los mercados de capital de los
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Fuente: JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.

paises desarrollados, que han inducido la busqueda de mayores rendimientos en
otros mercados. Asi, durante el tercer trimestre del afio el diferencial de rendi-
miento de los bonos soberanos de los principales paises de Latinoamérica con
respecto a los del Tesoro estadounidense se redujo y, en algunos casos, alcanzé
minimos histoéricos. EI EMBI plus disminuyd 63 puntos base. Por su parte, el
correspondiente a América Latina retrocedié 70 puntos base. A su interior, desta-
can las bajas de Ecuador (-174 puntos base), Venezuela (-157 puntos base), Argen-
tina (-113 puntos base) y Colombia (-96 puntos base). Cabe mencionar que el
riesgo México baj6 32 puntos base.

1.3.1 Tasas de interés

En el tercer trimestre del afio el Banco de México permitié dos descensos de 25 pun-
tos base cada uno en la tasa de fondeo (26 de agosto y 23 de septiembre), en respuesta
principalmente a la evolucion favorable de la inflacién, que en agosto se situé dentro
del intervalo objetivo establecido por el Banco de México y a que las expectativas

13



14 INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA

anticipaban reducciones subsecuentes en el crecimiento de los precios. De esta for-
ma, la tasa de fondeo de papel gubernamental alcanz6 9.25 por ciento al cierre del
tercer trimestre de 2005, lo que representd un descenso acumulado de 51 puntos
base respecto al cierre del segundo trimestre.

Cabe notar que si bien esto origin6é un desplazamiento general de la curva de rendi-
mientos hacia menores tasas, este descenso fue mas pronunciado en el retorno de los
instrumentos de largo plazo, lo cual se reflejé en una pendiente mas negativa de la
curva. En este sentido, cabe destacar que mientras el rendimiento de los Cetes a 28
dias se redujo 64 puntos base entre el cierre del segundo trimestre y el del tercero, la
tasa que pagan los bonos a 20 afios acumulé una reduccion de 108 puntos base en el
mismo periodo.

TASA DE INTERES DE FONDEO CURVA DE TASAS DE INTERES

* 1/
GUBERNAMENTAL /, 2005 PRIMARIAS
(Por ciento) (Por ciento)

80

s s s s s s
28 a1 182 364 1092 1820 2548 3640 7343
8.5 " " " " " " " " (Plazo)

05 F M A M J J A S

31 Dic. 2004 ——¢——31 Mar. 2005
*/ Las lineas horizontales representan los promedios — — —30Jun. 2005 ——4——30 Sep. 2005

trimestrales. 1/ Tasas nominales llevadas en curva de 364 dias.
Fuente: Banco de México. Fuente: Bloomberg.

1.3.2 Bolsa Mexicana de Valores y titulos de deuda mexicana

En el tercer trimestre de 2005 el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) mantuvo una tendencia ascendente, alcanzando un nue-

INDICES BURSATILES, 2004-2005
(En términos de doélares)

INDICES BURSATILES, 2004-2005

(En términos de ddlares)
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8,000 1 1 960
6,750 4 {ess 9,950
5,500 750 9,700
04 FMAMJ JASONDOSFMAMJ JAS 04 FMAMJJASONDOBBFMAMI JAS
l Bovespa IPyC | Dow Jones Merval
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.




vo maximo historico el 30 de septiembre, al ubicarse en 16,120 unidades. Asi, el IPyC
cerro el tercer trimestre de 2005 con una ganancia nominal de 19.53 por ciento con
respecto al cierre de junio.

Ao largo del tercer trimestre del afio el diferencial de rendimiento de los bonos sobera-
nos de México con respecto a los del Tesoro estadounidense se mantuvo a la baja. Asi, la
disminucion del riesgo pais de México durante el tercer trimestre del afio fue de 32
puntos base, mientras que la disminucién del diferencial de los bonos corporativos de
los EUA con calificacion «BBB» fue de 9 puntos base en el mismo periodo.

INDICE DE RIESGO SOBERANO
EMBI+ ™, 2004-2005

INDICE DE RIESGO SOBERANO

EMBI ~, 2004-2005
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. X ' México: Emerging Market Bond Index Plus.
~ Emerging Market Bond Index Plus. Chile: Emerging Market Bond Index Global.
Fuente: JP Morgan. Fuente: JP Morgan.

1.3.3. Mercado cambiario

El tipo de cambio spot se ubicé en 10.76 pesos por dolar el 30 de septiembre de 2005, lo
que implica una apreciaciéon nominal de 0.13 por ciento con respecto al cierre de junioy
de 3.48 por ciento con respecto al cierre de 2004. Cabe destacar que esta situacion se
presentd en un contexto en el que cambi6 el ciclo monetario en México en forma simul-
tanea a un aumento de la tasa de fondos federales.

TIPO DE CAMBIO, 2004-2005 FUTUROS DEL PESO EN EL CME.

(Pesos por délar) (Pesos por dolar)

11.70

11.50 ¢

1154
11.304

11.10¢

10.5 4
10.90

10.70 4
9.5 4

10.50 Dic. 05 Mar. 06 Jun. 06
04F M AMJJASONDOSFMAMJI JAS (Vencimiento de contratos)
31 dic. 2004 30 junio 2005 = 30 septiembre 2005
Fuente: Banco de México. Fuente: Chicago Mercantile Exchange,Bloomberg.
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En linea con lo anterior, las cotizaciones de los contratos a futuro del peso mexicano
en la Bolsa Mercantil de Chicago se fortalecieron durante el periodo de julio a sep-
tiembre de 2005. Los contratos para entrega en diciembre de 2005 y marzo, junio y
septiembre de 2006 se apreciaron 1.63, 1.79, 1.95 y 2.51 por ciento, respectivamente,
con relacion a las cotizaciones registradas al cierre de junio, ubicandose en 10.89,
11.00, 11.14 y 11.27 pesos por dolar, respectivamente.

1.3.4. Base Monetaria

La base monetaria se ubic6 en 312.5 mil millones de pesos al cierre de septiembre de
2005. Este saldo representa un aumento real de 11.3 por ciento con respecto al mis-
mo periodo de 2004. A su interior, el crédito interno neto registré un saldo negativo
de 443.0 mil millones de pesos, lo que se compara con el saldo
negativo de 428.9 mil millones de pesos observado al cierre de

RESERVA INTERNACIONAL NETA septiembre de 2004.

Y MONTO DE VENTA DIARIA

DE DOLARES Por su parte, los activos internacionales netos se ubicaron en 755.5
(Millones de ddlares) mil millones de pesos al cierre de septiembre, aumentando en
Iemaconai Net ResenainiemaconalNet e 45.8 mil millones de pesos con respecto al mismo periodo de
64000 - Ve data dedolares s | 2004. En dolares, el saldo de los activos internacionales netos fue
62,000 " de 70.0 mil millones, 7.7 mil millones mas que el registrado al
60,0004 cierre de septiembre de 2004.

58,000 30
Durante el tercer trimestre del afio, la acumulacién de los activos
internacionales se debe a la compra de divisas a PEMEX por 7 mil
| 10 116 millones de délares y a otros flujos positivos por 268 millo-
nes de délares, la cual fue parcialmente contrarrestada por la venta
50000 de 2 mil 158 millones de délares al Gobierno Federal, asi como

por la venta de 849 millones de dolares a traves del mecanismo

para reducir el ritmo de acumulacion de reservas.

56,000 L2

54,0004

52,000+

Fuente: Banco de México.

1.3.5 Indicadores Monetarios y Crediticios

El saldo nominal del agregado monetario M1a, incluyendo al sector publico, fue de 986.3
miles de millones de pesos en agosto, lo que implicd una variacion real anual de 8.7 por
ciento. A su interior sobresalen los incrementos anuales en los depositos en cuentas de
cheques en moneda nacional en poder de los bancos residentes y los depésitos en cuenta
corriente en moneda nacional de 10.2 y 13.6 por ciento, respectivamente.

AGREGADO MONETARIO M1la INCLUYENDO AL SECTOR PUBLICO

Saldos nominales (mmp) Var. % reales anuales
Dic-04 Ago-05 Dic-04 Ago-05

M1ila 998.3 986.3 52 8.7
Billetes y monedas en poder del publico 301.2 280.5 8.6 7.4
Cuentas de cheques en m.n. en bancos residentes 457.4 469.3 -0.9 10.2
Cuentas de cheques en m.e. en bancos residentes 101.7 107.1 25.2 1.3

Depdsitos en cuenta corriente en M.N. 138.1 135.1 7.1 13.6

Fuente: Banco de México.
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En este contexto, al cierre de agosto de 2005 el ahorro financiero interno, definido
como el agregado monetario M3a menos billetes y monedas en circulacién, se
ubico en 4,272.7 mil millones de pesos. Esto representa un crecimiento de 12.9
por ciento en términos reales anuales. Por sus componentes destacan los aumen-
tos en términos reales anuales en los valores emitidos por el IPAB en poder de
residentes (49.4%) y otros valores publicos en poder de residentes (45.5%).

AHORRO FINANCIERO
(Millones de pesos y variaciones reales)

Saldos nominales Var. % anual
Dic-04 Ago-05 Dic-04 Ago-05

Billetes y monedas en circulacion 340.2 306.0 6.5 6.2

M2a = M1a + activos financieros internos en poder del publico 4,093.9 4,451.5 5.6 11.0

Captacion de los Bancos 917.7 970.7 6.1 9.5

Valores Publicos en poder de residentes 1,579.8 1,849.2 42 13.9

Gobierno Federal 824.0 909.3 -14.0 -3.6

Banco de México 198.2 235.4 24.3 15.3

IPAB 380.4 469.1 37.3 49.4

Otros 177.2 235.5 453 45.5

Valores Privados 206.0 210.1 11.0 3.9

Fondos de Ahorro para el Retiro fuera de Siefores 382.4 424.3 8.8 111
M3a = M2a + activos financieros internos en poder de no

residentes 4,183.0 4,578.7 7.0 12.5

Ahorro Financiero Interno 3,842.9 4,272.7 7.0 12.9

Fuente: Banco de México.

Por otra parte, durante el tercer trimestre de 2005 la circulacion de Certificados Bur-
satiles continuo creciendo. La circulacion de Certificados Bursatiles de corto plazo
aumento en términos reales anuales 169.9 por ciento en septiembre y la circulacién
de Certificados Bursétiles de largo plazo registré un aumento de 17.6 por ciento en el
mismo periodo.

CIRCULACION NETA DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE

AHORRO FINANCIERO INTERNO

(Miles de millones de pesos reales

2002=100) MEDIANO Y LARGO PLAZO
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) organismos descentralizados.
Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.
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El otorgamiento de crédito de la banca comercial al sector privado, medido a través
de la cartera de crédito directo vigente se expandi6 31.6 por ciento en términos reales
anuales a agosto. Dicho concepto contabiliza el financiamiento que no esta asociado a
los programas de reestructura ni en cartera vencida. A su interior, destaca la variacion
positiva de todos los componentes, en particular el repunte del crédito a la vivienda,
el cual aumento 44.6 por ciento en términos reales en agosto. En contraste, debido a
los avances en el proceso de saneamiento bancario, la cartera vigente asociada a pro-
gramas de reestructura decrecio 37.5 por ciento en términos reales anuales en agosto.

CREDITO VIGENTE DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO
(Var. % reales anuales)

Dic-04 Jun-05 Ago-05

Crédito Vigente Total 20.0 23.3 25.6
Cartera Vigente Directa 26.1 30.0 31.6
Consumo 422 44.4 44.6
Vivienda 24.8 45.1 43.5
Empresas y Personas Fisicas con Act. Empresarial 18.0 20.6 22.6
Intermediarios Financieros no-Bancarios 48.4 29.3 33.3
Cartera Vigente Asociada a Prog. de Reestructura -22.5 -32.0 -37.5

Fuente: Banco de México.

El financiamiento directo total de la banca comercial al sector privado, que incluye
tanto la cartera vencida como la vigente, aumenté a una tasa real anual de 26.0 por
ciento en agosto. Cabe mencionar que la cartera vencida tuvo una disminuciéon de
40.1 por ciento en términos reales anuales.

El saldo del financiamiento de la banca comercial al sector privado, resultado de la
consolidacion del financiamiento directo y de la cartera asociada a los programas de
reestructura, registré un incremento real anual de 14.8 por ciento en agosto.

FINANCIAMIENTO DIRECTO DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO
(Var. % reales anuales)

Dic-04 Jun-05 Ago-05

Financiamiento al Sector Privado ’ 9.9 16.0 14.8
Financiamiento Directo 18.3 255 26.0
Valores -7.4 53.0 -20.0
Cartera Vigente 26.1 30.0 31.6
Cartera Vencida -53.6 -44.8 -40.1
Cartera Asociada a Programas de Reestructura -27.5 -31.6 -45.5

*| Se refiere al sector no bancario e incluye valores, cartera de crédito (vigente, vencida y redescontada), intereses devengados vigentes, asi como los titulos
asociados a programas de reestructura.

Fuente: Banco de México.



1.4. Sector Externo

1.4.1. Balanza comercial
Cifras del tercer trimestre de 2005

Durante el trimestre que se informa el comercio de México con el
exterior permanecioé en su senda de expansion. Esto se tradujo en
que la suma de exportaciones e importaciones llegara a un maxi-
mo histérico para un trimestre (110 mil 163.4 millones de déla-
res). En particular, el desempefio reciente de las exportaciones de 300
manufacturas y de las importaciones intermedias y de capital son 0
indicadores de una actividad econémica general en crecimiento. 00
-600
Entre julio y septiembre de 2005 la balanza comercial tuvo un 500
déficit de 1 mil 489.4 millones de dolares, cifra que implica una |™”
reduccién anual de 23.5 por ciento. Por su parte, el déficit comer- | ™" |
cial que excluye a las exportaciones petroleras se incrementé a |
una tasa anual de 25.0 ciento, al situarse en 10 mil 257.2 millones |

.
de dolares. EMMJSNEMMJISNEMMJSNEMMJSNEMMJ S
2001 2002 2003 2004 2005

BALANZA COMERCIAL
2001-2005

(Millones de ddlares)

-2100

Fuiente' Ranen de Méxirn

En el trimestre que se informa las exportaciones de mercancias alcan-
zaron un maximo histérico de 54 mil 337.0 millones de dolares. Esta
cifra implica un crecimiento anual de 13.5 por ciento. Los niveles récord en el precio del
petréleo provocaron que las exportaciones petroleras crecieran a una tasa anual de 40.1

BALANZA COMERCIAL, 2004-2005
(Millones de ddlares)

Millones de délares Variacion % Anual

2004 2005 2004 2005
| 11 1} \Y4 | I Il o/ | 1 111 \Y4 | 11 1]
Exportaciones totales 43193.0 47387.8 47874.3 495434 | 46826.8 53752.3 54337.0 | 10.6 177 15.2 12.8 84 134 13.5

Petroleras 4995.7  5711.3 6256.6 6702.9 6487.5 7670.0 8767.8 21 41.0 322 36.1 29.9 343 40.1
No Petroleras 38197.3 41676.6 41617.6 42840.5 40339.3 46082.3 45569.2 | 11.8 151 131 9.8 5.6 10.6 9.5
Agropecuarias 1786.1  1356.9 841.7 1699.2 1754.6 17455 963.8 | 13.7 5.8 5.4 22.9 -18 28.6 14.5
Extractivas 169.0 240.0 221.8 270.0 270.0 294.1 286.7 | 68.7 113.0 64.4 81.7 59.8 22.6 29.3
Manufactureras 36242.2 40079.7 40554.1 40871.3 38314.7 44042.6 443187 | 116 15.2 13.0 9.1 57 9.9 9.3
Magquiladoras 19820.5 21816.3 22252.5 23062.3 21282.2 242255 247529 | 118 15.6 12.2 9.6 74 11.0 11.2
Resto 16421.7 18263.4 18301.6 17809.0 17032.5 19817.1 195658 | 11.3 146 141 8.4 37 8.5 6.9

Importaciones totales | 43716.9 48507.4 49821.9 54763.5 48772.0 54449.6 55826.4 | 11.6 15.8 15.9 17.8 11.6 123 12.1

Consumo 5200.7 5948.2 6314.3 79459 6554.2 7289.2 7686.7 4.6 21.8 21.1 23.5 26.0 225 21.7
Intermedias 33589.9 37162.7 37807.8 40243.3 36420.5 40885.6 41533.1 | 13.6 16.1 153 16.8 84 10.0 9.9

Magquiladoras 15277.7 17015.1 17411.0 18038.4 16457.4 188359 191809 | 14.6 19.6 145 10.7 77 10.7 10.2

Resto 18312.2 20147.6 20396.8 22204.9 19963.1 22049.8 22352.2 | 128 133 16.0 22.2 9.0 9.4 9.6
Capital 4926.3  5396.5 5699.7 6574.4 5797.3 6274.7  6606.6 5.9 8.1 14.7 17.5 17.7 16.3 15.9
Balanza comercial -523.9  -1119.5 -1947.6 -5220.1 -1945.2 697.3 -1489.4 | 279.9 -32.0 36.3 103.4 |271.3 -37.7 23.5
Magquiladoras 4542.8  4801.2 4841.6 5023.9 4824.8 5389.7 5572.0 33 3.4 4.7 5.9 6.2 123 15.1
Resto -5066.7  -5920.7 -6789.2 -10244.0 -6770.0 -6086.9 -7061.4 | 11.7 5.9 12.1 40.2 33.6 2.8 4.0

o/ Cifras oportunas.
Fuente: Banco de México.
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por ciento, ascendiendo 8 mil 767.8 millones de dolares. Al mismo tiempo, las ventas
al exterior de productos manufactureros aumentaron a una tasa anual de 9.3 por
ciento. A su interior, las exportaciones de la industria maquiladora se acrecentaron
11.2 por ciento, mientras que el resto de manufacturas se elevé 6.9 por ciento. Asi-
mismo, las exportaciones extractivas y agropecuarias se expandieron a tasas mas ace-
leradas, de 29.3 y 14.5 por ciento, respectivamente.

Es importante mencionar que en los meses recientes el desempefio favorable de las
exportaciones de manufacturas se ha extendido de forma generalizada. Entre julio y
agosto de 2005 el 93.5 por ciento de las ramas que conforman las exportaciones de
manufacturas crecieron a tasa anual.

En el tercer trimestre de 2005 las importaciones de bienes ascendieron a 55 mil
826.4 millones de ddlares, es decir, aumentaron 12.1 por ciento anual. A su interior,
las compras al exterior de bienes intermedios se acrecentaron 9.9 por ciento anual.
Por componentes, las compras de insumos de la industria maquiladora crecieron
10.2 por ciento, mientras que el resto de las importaciones de bienes intermedios
observo un incremento de 9.6 por ciento. Asimismo, las importaciones de bienes
de capital y consumo se incrementaron a tasas anuales de 15.9 y 21.7 por ciento,
respectivamente.

Cifras acumuladas en el periodo enero-septiembre de 2005

Entre enero y septiembre de 2005 México registré un déficit comercial de 4 mil 131.8
millones de dolares, saldo superior en 15.1 por ciento al observado en el mismo pe-
riodo de 2004.

En los primeros nueve meses de 2005 las exportaciones de productos mexicanos su-
maron 154 mil 916.1 millones de ddlares, cifra que implica un incremento anual de
11.9 por ciento. En particular, las ventas al exterior de productos petroleros registra-
ron una expansion anual de 35.1 por ciento, mientras que las exportaciones de ma-
nufacturas aumentaron 8.4 por ciento, ubicandose en 126 mil 676.0 millones de d6-
lares. A su interior, las exportaciones de maquila y las del resto de manufacturas se
incrementaron 10.0 y 6.5 por ciento, respectivamente. Asimismo, las ventas al exte-
rior de productos extractivos crecieron 34.9 por ciento y las de bienes agropecuarios
se elevaron 12.0 por ciento.

Por su parte, entre enero y septiembre de 2005 las importaciones de bienes alcanza-
ron un monto de 159 mil 48.0 millones de délares, es decir, crecieron a una tasa anual
de 12.0 por ciento. ElI desempefio positivo de la produccién industrial generé una
mayor demanda de bienes intermedios y de capital, por lo que las importaciones de
este tipo de bienes se expandieron a una tasa anual de 9.5 y 16.6 por ciento, respecti-
vamente. Asimismo, las compras al exterior de bienes de consumo se elevaron a un
ritmo anual de 23.3 por ciento.

1.4.2 Balanza de pagos
Cuenta Corriente

Durante el segundo trimestre de 2005 la cuenta corriente de la balanza de pagos
registré un déficit de 18.9 millones de délares, saldo que representa una reduccion de



181.0 millones de dolares respecto al mismo lapso de 2004. Cabe NN e s
mencionar que el déficit de este periodo es el menor desde el  ERREET e
segundo trimestre de 1996. Asimismo, dicho monto se ubicé en
0.01 por ciento del PIB.

(Millones de dolares)

La caida en el déficit de la cuenta corriente estuvo compuesto
por: a) una disminucion anual en el déficit en la balanza comer-
cial, b) incrementos anuales en los déficit de las balanzas de ser-
vicios factoriales y no factoriales, y ¢) un incremento anual en las | 5200
transferencias netas del exterior. 4000 -
-4800 —
En el segundo trimestre de 2005 la balanza comercial presentd | e
un déficit de 697.3 millones de doélares, nivel inferior en 422.3 6400
millones de ddlares al registrado en el mismo periodo de 2004, R
es decir, tuvo una reduccion a tasa anual de 37.7 por ciento.

Este resultado se explica, principalmente, por la significativa ex-
pansion de las exportaciones petroleras (34.3 por ciento), que
es consecuencia del alza constante en el precio internacional del petroleo.

Fuente: Banco de México.

El déficit de la balanza de servicios no factoriales se ubicoé en 1 mil 624.4 millones de
dolares, es decir, presentd un crecimiento anual de 378.8 millones de dolares (30.4
por ciento). Dicha evolucion se explica, casi en su totalidad, por los mayores egresos
de fletes y seguros de 340.8 millones de ddlares. En paralelo, el saldo de la balanza
turistica incrementé su superavit en 104.4 millones de dolares, al situarse en 1 mil
23.5 millones de délares.

A su vez, la balanza de servicios factoriales alcanz6 un déficit de 3 mil 20.9 millones
de ddlares, cifra superior en 23.3 por ciento -571.4 millones de ddlares— a la registra-
da en el periodo abril-junio de 2004. En especifico, los principales factores que propi-
ciaron dicho resultado fueron:

El incremento de 189.6 millones de dolares en el pago neto de intereses, el cual
totaliz6 2 mil 3.9 millones de dolares.

El crecimiento en los egresos por comisiones en 227.9 millones de délares respec-
to a lo observado en el segundo trimestre de 2004.

Por su parte, las transferencias netas del exterior sumaron 5 mil 323.7 millones de
dolares, monto mayor en 708.9 millones de ddlares al observado en el segundo
trimestre de 2004. Cabe sefialar que ese saldo ademas de ser un maximo histoérico,
supero a los ingresos de inversion extranjera directa por quinto trimestre consecu-
tivo.

Cuenta de Capital

En el trimestre abril-junio de 2005 la cuenta de capital de la balanza de pagos presen-
t6 un superavit de 24.7 millones de ddlares, nivel gue implica una reduccion anual de
123.8 millones de délares. En particular, este resultado estuvo compuesto por un
menor desendeudamiento con el exterior, mayores ingresos en inversion extranjera,
y mayores activos en el exterior propiedad de residentes en el pais.
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Durante el segundo trimestre se registré un desendeudamiento neto con el exterior
por 1 mil 168.8 millones de ddlares. Por un lado, dicha evolucién estuvo conformada
por las amortizaciones netas del sector publico por 3 mil 910.1 millones de ddlares.
En este sentido destacé que el sector publico no bancario amortizé un total de 3 mil
138.9 millones de dolares, cifra mayor en 167.3 por ciento en comparacion con el
mismo lapso de 2004. Por otro, el sector privado se endeudo en 602.3 millones de
dolares, y el financiamiento canalizado a proyectos Pidiregas ascendié a 2 mil 139.0
millones de doélares. Mientras tanto, el Banco de México reporté operaciones netas
nulas con el exterior.

En paralelo, el flujo de inversion extranjera total fue de 4 mil 450.6 millones de dola-
res, equivalente a un incremento anual de 254.7 por ciento. A su interior, la Inversion
Extranjera Directa (IED) totalizé 3 mil 370.4 millones de ddlares, superior en 198.2
millones de délares (6.2 por ciento) en el comparativo anual. Los ingresos por IED
representaron 178.8 veces el déficit en cuenta corriente. Asimismo, se presentd una
entrada neta en la inversion extranjera de cartera por 1 mil 80.1 millones de dolares,
mientras que en el trimestre abril-junio de 2004 se registré una salida neta de 1 mil
917.5 millones de ddlares.

De manera conjunta, durante el segundo trimestre de 2005 el déficit en cuenta
corriente y el superavit en cuenta de capital, aunados al flujo positivo de errores y
omisiones por 28.3 millones de ddlares, ocasionaron una acumulacion de reservas
internacionales netas por 35.2 millones de dolares. En consecuencia, al cierre de
junio de 2005 las reservas internacionales netas se situaron en 61 mil 773.8 millones
de ddlares.

Cifras acumuladas en el primer semestre de 2005

En el primer semestre de 2005 la cuenta corriente de la balanza de pagos acumulé un
déficit de 2 mil 540.9 millones de dolares, monto superior en 918.2 millones de dola-
res al observado en el mismo lapso de 2004 (56.6 por ciento). En ese periodo el déficit
acumulado fue equivalente a 0.7 puntos porcentuales del PIB.

La balanza comercial incrementé su déficit en 999.0 millones de délares (60.8 por
ciento) respecto al primer semestre de 2004, al ubicarse en 2 mil 642.4 millones
de ddlares. El alza en el déficit se debid a que el crecimiento de 11.0 por ciento de
las exportaciones de bienes fue mas que compensado por el incremento de 11.9
por ciento de las importaciones de productos.

La balanza de servicios no factoriales presentd un déficit de 1 mil 959.2 millones
de ddlares, saldo superior en 199.7 millones de dolares (11.3 por ciento) al obser-
vado en el primer semestre de 2004. Al interior de este rubro destaco el creci-
miento a tasa anual de 21.0 por ciento en el saldo de viajeros, acumulando un
superavit de 2 mil 745.2 millones de délares.

La balanza de servicios factoriales acumul6 un déficit de 7 mil 444.1 millones de
dolares, nivel que representa un aumento anual de 1 mil 114.6 millones de dola-
res (17.6 por ciento). Este saldo fue resultado, principalmente, de las mayores
utilidades reinvertidas (182.8 millones de ddlares) y del incremento del pago neto
de intereses (358.9 millones de ddlares).
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Las transferencias netas del exterior se situaron en 9 mil 504.8 millones de déla-
res, por lo que crecieron a una tasa anual de 17.2 por ciento.

Durante el periodo enero-junio de 2005 la cuenta de capital acumul6 un superavit de
4 mil 100.4 millones de dolares, lo que implica una reduccion de 2 mil 29.0 millones
de délares respecto a 2004.

En particular, la deuda neta con el exterior se incrementd en 2 mil 317.2 millones de
dolares. Al mismo tiempo, la inversion extranjera total registré un flujo neto de 11
mil 352.2 millones de dolares; esta evolucion se integré por el ingreso de 7 mil 463.8
millones de dolares de IED, y la entrada neta de 3 mil 888.4 millones de dolares de
inversion extranjera de cartera.

Finalmente, durante el primer semestre de 2005 se registré un flujo negativo de 1 mil
281.6 millones de dolares por concepto de errores y omisiones, lo que aunado a los
resultados de la cuenta corriente y de capital provocaron una acumulacion de reser-
vas internacionales netas por 277.5 millones de dolares.

BALANZA DE PAGOS, 2003-2005
(Millones de délares)

Anual Enero-junio Variacion Variacion
2003 2004 2004 2005 absoluta Anual

@ (b) (c) (d) (d-c) (b/a) (d/c)
Cuenta Corriente -8603.7 -7354.6 -1622.7 -2540.9 -918.2 -14.5 56.6
Cuentade Capital 18657.0 13085.2 6129.4 4100.4 -2029.0 -29.9 -33.1
Pasivos 11723.5 18922.6 7834.4 13669.4 5835.1 61.4 74.5
Endeudamiento -1334.4 -1126.0 -3407.3 2317.2 57245 -15.6 n.a.
Banca de desarrollo -1640.7 -2680.2 -1407.7 -1710.6 -302.9 63.4 21.5
Banca comercial -529.2 -906.1 -246.1 -1699.4 -1453.3 71.2 -\
Banco de México 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.s. n.s.
Publico no bancario -2691.3 -1759.3 -892.2 -4211.1 -3318.9 -34.6 -\
Privado -2675.9 -1729.0 -2627.9 4497.3 7125.2 -35.4 n.a.
Pidiregas 6202.7 5948.6 1766.6 5441.0 3674.4 -4.1 208.0
Inversién Extranjera 13057.9 20048.6 11241.7 11352.2 110.6 53.5 1.0
Directa "/ 12279.0 17377.4 11718.1 7463.8 -4254.3 41.5 -36.3
Cartera 778.9 2671.2 -476.4 3888.4 4364.9 243.0 n.a.
Merc. Accionario -123.3 -2522.2 -2651.7 856.0 3507.7 -\ n.a.
Merc. Dinero 902.2 5193.4 2175.2 3032.4 857.2 - 39.4
Activos 6933.5 -5837.4 -1705.0 -9569.1 -7864.1 n.a. .-
Errores y omisiones -615.6 -1672.5 -2809.7 -1281.6 1528.1 171.7 -54.4
Variacion reserva neta 9450.9 4061.4 1693.1 277.5 -1415.6 -57.0 -83.6
Ajustes oro-plata y valoracion -13.2 -3.2 3.8 0.4 -3.4 -75.6 -90.2

1/ El monto de inversién extranjera directa es susceptible de importantes revisiones posteriores al alza. Esto se debe al rezago
con el que las empresas con inversion extranjera informan a la Secretaria de Economia sobre las inversiones efectuadas.

n.s. No significativo.

n.a. No aplicable.

-,- Crecimiento superior a 300 por ciento.

Fuente: Banco de México.
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2. FINANZAS PUBLICAS

Durante enero-septiembre de 2005 el balance publico acumulé un superavit de 101
mil 604 millones de pesos, monto 21.9 por ciento superior en términos reales al supe-
ravit observado en el mismo periodo de 2004. Por su parte, el superavit primario
acumulado a septiembre se ubico en 273 mil 115 millones de pesos, lo que implicé
un aumento real de 7.6 por ciento en relacién al mismo periodo de 2004.

Los ingresos presupuestarios del sector publico ascendieron a 1 billon 426 mil 906
millones de pesos, lo que significa un crecimiento de 4.6 por ciento en términos rea-
les en comparacion con los obtenidos en los primeros nueve meses de 2004. De esta
forma, los ingresos superaron en 78 mil 838 millones de pesos al monto previsto en el
calendario publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 28 de enero del presente
ano. De este monto, 54 mil 261 millones de pesos provienen de los ingresos petrole-
ros, 22 mil 168 millones de pesos de ingresos propios de las entidades de control
directo distintas de PEMEX y 6 mil 449 millones de pesos de ingresos no tributarios
del Gobierno Federal. Por el contrario, los ingresos tributarios no petroleros resulta-
ron menores a los programados en 4 mil 40 millones de pesos.

Cabe sefialar que en mayo y agosto se entregaron los anticipos correspondientes al
primer y segundo trimestres de 2005, de 662 y 3 mil 251 millones de pesos, respecti-
vamente, por concepto del Aprovechamiento sobre Rendimientos Excedentes gene-
rado a partir de 27 dolares por barril de petroleo tanto a las entidades federativas
como a PEMEX, de acuerdo con lo que establece el articulo 19 del Presupuesto de
Egresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2005.

Los ingresos petroleros crecieron 7.2 por ciento en términos reales impulsados por el
incremento del precio del petréleo. Los ingresos tributarios no petroleros reportaron
un crecimiento real anual de 5.1 por ciento, destacando la recaudacion del IVA y del
ISR, que aumentaron 6.3 y 5.2 por ciento, respectivamente, con relacién al tercer
trimestre de 2004. Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal mostraron una
reduccion real de 32.2 por ciento, lo que se debe a que en este afio los ingresos prove-
nientes de la cancelacion de Bonos Brady fueron significativamente menores a los
registrados en 2004 y a que no se obtuvieron recursos por el remanente de operacion
del Banco de México (durante enero-septiembre de 2004 se registraron 15 mil millo-
nes de pesos).

Durante el periodo enero-septiembre de 2005 el gasto publico fue congruente con la
disponibilidad de recursos y con la meta de déficit publico aprobada por el Congreso
de la Union, lo que permitié avanzar en la ejecucion de las politicas publicas y de los
programas aprobados en el Presupuesto.

La politica de gasto asigno la mayor prioridad a la atencion de necesidades basicas de
la poblacion como la educacién, la salud, la superacion de la pobreza, seguridad pu-
blica, la procuracion e imparticion de justicia, y el apoyo al mantenimiento y genera-
cion de empleo.

En este contexto, al tercer trimestre de 2005 el gasto total del sector publico presu-
puestario ascendio a 1 billén 329 mil 286 millones de pesos, monto superior en 3.4
por ciento real al del mismo periodo del afio anterior. El gasto primario, definido
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como el gasto total menos el costo financiero, ascendié a 1 billon 166 mil 43 millones
de pesos, lo que representé un incremento real de 4.0 por ciento con relacion a 2004.
En la evolucion del gasto publico durante los primeros nueve meses de 2005 destaca
lo siguiente:

La inversion fisica presupuestaria y la impulsada por el sector publico, aumenta-
ron 9.5y 13.2 por ciento en términos reales, respectivamente, con relacién a ene-
ro-septiembre de 2004.

El gasto en funciones de desarrollo social represent6 el 63.3 por ciento del gasto
programable total y tuvo un crecimiento real de 7.6 por ciento respecto a lo ejer-
cido al tercer trimestre de 2004. Por su parte, la inversion social crecio 7.4 por
ciento real anual respecto al mismo periodo del afio anterior.!

Las erogaciones en desarrollo agropecuario y forestal, y las de comunicaciones y
transportes aumentaron 9.8 y 25.5 por ciento real, respectivamente, con relacion
a lo registrado durante los primeros nueve meses de 2004.

Las participaciones a las entidades federativas y los municipios crecieron 10.8 por
ciento en términos reales.

Las medidas de racionalizacion del gasto generaron un ahorro de 397 millones de
pesos en las erogaciones en actividades administrativas, de apoyo y de operacion,
asi como un ahorro de 266 millones de pesos en el rubro de comunicacion social,
lo que representa 11.6 por ciento respecto del presupuesto aprobado en ese con-
cepto.

Las erogaciones por concepto de servicios personales al tercer trimestre de 2005
aumentaron 2.6 por ciento en términos reales con relacion al afio anterior. Este
resultado obedece principalmente a la mejoria que tuvieron las erogaciones para
atender las funciones de desarrollo social de 4.3 por ciento. En contraste, las
erogaciones en actividades para cumplir las funciones administrativas y de go-
bierno disminuyeron 6.7 por ciento.

En lo que se refiere al costo financiero del sector publico, durante enero-septiembre
de este afo se observé una reduccion real de 1.2 por ciento con relacion al mismo
periodo de 2004 debido, principalmente, a la disminucién real en las erogaciones
para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca y en el pago de
intereses externos, que mas que compensaron el aumento real del costo financiero
interno derivado del aumento en las tasas de interés.

2.1 Principales indicadores de la postura fiscal

En enero-septiembre de 2005 el balance publico registré un superavit de 101 mil 604
millones pesos, que resulté superior al observado en el mismo periodo del afio ante-
rior en 21.9 por ciento real. Este resultado se compone por los superavit de las entida-

* En este concepto se inclua/e el gasto prO%ramqble de las dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal destinado a fortalecer
el capital fisicoy humano de la sociedad. También se consideran las erogaciones para mejorar la calidad de los servicios ptblicos, incluido el pago
de lanémina del personal que lleva a cabo funciones de desarrollo social y de seguridad, como maestros, médicos, enfermeras, policias y fuerzas
armadas.
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des bajo control presupuestario directo e indirecto de 111 mil 901 millones y 3 mil
984 millones de pesos, respectivamente, y por el déficit del Gobierno Federal de 14

mil 281 millones de pesos.

El superavit primario del
sector publico, definido
como la diferencia entre los

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

ingresos totales y los gastos Concepto Enero-septiembre var. %
distintos del costo financie- 2004 2005 real
ro. se UbiCé en 273 mll 115 Balance Publico 79,932.0 101,604.2 21.9
! Balance presupuestario 75,407.4 97,620.0 241
mlllones de peS(_)S, monto Ingreso presupuestario 1,308,436.0 1,426,905.7 4.6
superior en terminos reales Petrolero ™/ 462,060.9 516,579.7 72
7.6 por Ciento aI registrado Gobierno Federal 314,085.3 371,897.4 13.5
I . . dO del aﬁo Pemex 147,975.6 144,682.4 6.3
ene I:nlsmo peno No petrolero 846,375.1 910,325.9 3.1
anterior. Gobierno Federal 623,233.6 653,539.8 0.5
Tributarios 546,732.8 599,454.9 5.1
No tributarios 76,500.9 54,085.0 -32.2
E-n Cuantoa Sus fuentes de Organismos y empresas >/ 223,141.5 256,786.1 103
flnanClamlentO, el balance Gasto neto presupuestario 1,233,028.6 1,329,285.6 3.4
p ublico muestra un Programable 861,064.0 941,402.0 458
desendeUdamientO eXternO No programable 371,964.6 387,883.6 0.0
. i Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto 4,524.6 3,984.2 -15.6
neto por 50 mil 683 millo- Balance primario 243,265.2 273,115.2 76

nes de pesos y uno interno
por 50 mil 921 millones de
pesos.?

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

impuestos de importacién de Pemex.

El resultado interno obede-
ce a un endeudamiento con
el sector privado por 94 mil
214 millones de pesos, asi
como a un desendeudamiento con el sistema bancario y otras instituciones financie-
ras por 81 mil 699 millones de pesos, y a un incremento en los activos financieros
depositados en el Banco de México por 63 mil 436 millones de pesos.

al ISSSTE.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.2 Ingresos presupuestarios

Durante el periodo enero-septiembre de 2005 los ingresos presupuestarios del sector
publico se ubicaron en 1 billon 426 mil 906 millones de pesos, monto superior en
términos reales en 4.6 por ciento respecto a los obtenidos en el mismo periodo de
2004. La evolucién de los ingresos se explica por lo siguiente:

Los ingresos petroleros registraron un crecimiento real de 7.2 por ciento. La dina-
mica de estos ingresos la propicid el precio de exportacion del petréleo en los
mercados internacionales y, en menor medida, el mayor volumen de ventas inter-
nas de productos petroliferos y petroguimicos.

2Lacifrareportadaen este ag)artado difiere de laque se presenta en el Informe de Deuda Piblica porque de acuerdo al articulo 18 de la Ley General
de Deuda Publica, el segundo parrafo del articulo 30 de la Ley Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico Federal y la Norma para el Tratamiento
Contable de las Inversiones en Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (nif-009-B) a la entrada en operacion de un proyecto
Pidiregas, en la deuda publica se debe registrar el pasivo directo que corresponde a la amortizacion de los dos primeros afios del proyecto. Por
su parte, el gasto presupuestario registra una erogacion en inversion cuando se realiza la amortizacion del pasivo sefialado. El endeudamiento
externo incluye el endeudamiento directo y la variacion de los activos financieros que el sector pablico mantiene para su operacion en institu-
ciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a valor de colocacion incluye el financiamiento neto a través de operaciones
de crédito, colocacion de valores gubernamentales, asi como la variacion de activos financieros con el fin de administrar su liquidez.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la extraccion de
petréleo, aprovechamientos sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y diesel, asi como a los
ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el Anexo Indicadores de Recaudacién
en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad petrolera y no petrolera)" que ademas incluye el IVA de gasolinas y los

2_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y aportaciones
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Los ingresos tributarios no petroleros registraron una tasa de crecimiento real de
5.1 por ciento como resultado, principalmente de la mayor recaudacién obtenida
por los impuestos al valor agregado y sobre la renta.

Los ingresos no tributarios no petroleros del Gobierno Federal mostraron una
disminucion en términos reales de 32.2 por ciento, consecuencia de menores in-
gresos no recurrentes. Esto en razén de que en este afio l0s recursos provenientes
de la cancelacién de Bonos Brady fueron significativamente menores a los obteni-
dos en 2004 y por el remanente de operaciéon del Banco de México no se obtuvie-
ron ingresos.

Por altimo, los ingresos propios de los organismos y empresas sujetos a control
presupuestario directo sin incluir a Pemex, registraron un crecimiento real de
10.3 por ciento.

Del total de ingresos presupuestarios, 71.9 por ciento correspondio al Gobierno Fede-
ral y 28.1 por ciento a organismos y empresas bajo control presupuestario directo.

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre Var. % _ Composicion %
Concepto
2004 2005 p_/ real 2004 2005
Total 1,308,436.0 1,426,905.7 4.6 100.0 100.0
Petroleros ™/ 462,060.9 516,579.7 7.2 35.3 36.2
Gobierno Federal 314,085.3 371,897.4 18:5 24.0 26.1
Derechos y aprovechamientos 268,435.3 356,351.7 273 20.5 25.0
IEPS 45,650.0 15,545.7 -67.3 35 11
Pemex 147,975.6 144,682.4 -6.3 11.3 10.1
No petroleros 846,375.1 910,325.9 31 64.7 63.8
Gobierno Federal 623,233.6 653,539.8 0.5 47.6 45.8
Tributarios 546,732.8 599,454.9 51 41.8 42.0
Impuesto sobre la renta 2 269,795.1 295,992.4 5.2 20.6 20.7
Impuesto al valor agregado 211,289.2 234,222.2 6.3 16.1 16.4
Produccién y servicios 24,033.4 25,827.3 3.0 1.8 1.8
Importaciones 20,611.2 19,154.2 -10.9 16 13
Otros impuestos >/ 21,004.0 24,258.8 10.7 16 17
No tributarios 76,500.9 54,085.0 -32.2 5.8 3.8
Organismos y empresas o 223,141.5 256,786.1 10.3 171 18.0
Partidas informativas
Gobierno Federal 937,318.9 1,025,437.2 4.9 71.6 71.9
Tributarios 592,382.7 615,000.6 -0.5 453 43.1
No tributarios 344,936.2 410,436.7 141 26.4 28.8
Organismos y empresas 371,117.1 401,468.4 3.7 28.4 28.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la
extraccion de petréleo, aprovechamientos sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y
diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el
Anexo Indicadores de Recaudacion en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad petrolera y no
petrolera)" que ademas incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacion de Pemex.

2_/ Incluye impuesto al activo.

3_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automdviles nuevos, a la exportacion,
accesorios y otros.

4_| Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.



Ingresos del Gobierno Federal

Durante los primeros nueve meses de 2005 los ingresos del Gobierno Federal alcan-
zaron un total de 1 billén 25 mil 437 millones de pesos, cifra superior en 4.9 por
ciento real al monto obtenido durante los primeros nueve meses de 2004. La evolu-
cion de estos ingresos se explica principalmente por lo siguiente:

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO FEDERAL, ENERO-SEPTIEMBRE DE 2005

(Comparacion respecto a enero-septiembrede 2004)

Var.
Conceptos real Explicacién de la variacién real anual
%
Petroleros 135

Hidrocarburos 27.3 . El precio de la mezcla mexicana de petréleo fue superior en 9.1 délares al observado en enero-septiembre de 2004.
Los precios internos de algunos productos que determinan su precio con referencia al mercado internacional
aumentaron, como es el caso del gas natural, la turbosina y los petroquimicos.

El volumen de ventas internas de petroliferos fue mayor en 59 mil barriles diarios en promedio.

IEPS 67.3 - Los precios de la gasolina y diesel en el mercado spot de Houston fueron superiores a los observados en 2004, lo
que propicié que el impuesto especial disminuyera para mantener el precio programado de venta interna para estos
productos.

No petroleros 0.5
Tributarios 5.1
ISR 5.2 - Las modificaciones fiscales aprobadas el afio pasado por el H. Congreso de la Unién.
Las medidas adoptadas por la administracion tributaria y la expansion de la actividad econémica.
IVA 6.3 - Las medidas adoptadas por la administracion tributaria y la expansion de la actividad econémica.
IEPS 3.0 - Este resultado se debe principalmente a la mayor recaudacion por tabacos labrados y cerveza.
Importacién -10.9 . La disminucién de los aranceles como resultado de los diversos tratados de libre comercio signados por nuestro
pais y otras medidas arancelarias para mejorar la competitividad.
La apreciacion de nuestra moneda.
Otros ™/ 10.7 . La evolucién favorable de los ingresos por accesorios, que reflejan los resultados de las acciones de fiscalizacion.

No tributarios -32.2 - En este afio los recursos no recurrentes provenientes de la cancelacién de Bonos Brady fueron significativamente

menores a los obtenidos en 2004 y por el remanente de operacion del Banco de México no se obtuvieron ingresos.

1_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, automdviles nuevos y accesorios.

En cumplimiento del requisito establecido en el articulo primero de la Ley de Ingre-
sos de la Federacion para 2005, de informar al H. Congreso de la Unién sobre la
recaudacion captada bajo la modalidad de pago de las contribuciones en especie o en
servicios, se reporta que durante el periodo enero-septiembre del afio no se obtuvie-
ron ingresos por este concepto.

Ingresos de Organismos y Empresas

Durante el periodo enero-septiembre del presente afo, los ingresos propios de los
organismos y empresas sujetos a control presupuestario directo se ubicaron en 401
mil 468 millones de pesos, cifra que implico una tasa de crecimiento real de 3.7 por
ciento respecto a los ingresos obtenidos durante los mismos meses del afio previo. A
continuacion se presentan los principales elementos que determinaron dicho resul-
tado:
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EVOLUCION DE LOS INGRESOS DE LOS PRINCIPALES ORGANISMOS Y EMPRESAS BAJO CONTROL

PRESUPUESTARIO DIRECTO, ENERO-SEPTIEMBRE DE 2005
(Comparacion respecto a enero-septiembre de 2004)

Var.
Entidad real Explicacién de la variacion real anual
%
Pemex -6.2 - Mayor precio de exportacion y mayores ventas internas de petroliferos.
- Menores ingresos financieros.
= Mayores importaciones de mercancia para reventa (los ingresos de la paraestatal se presentan netos de
dichas operaciones).
CFE 16.8 . Mayores tarifas y demanda de electricidad.
Ingresos extraordinarios por venta de activos.
IMSS 3.6 - Incremento en el salario base de cotizacion y nimero de cotizantes.
ISSSTE 10.6 . Aumento en el salario base de cotizacién, en especial del magisterio y médicos.
Recuperacién de adeudos del afio anterior y mayores rendimientos financieros.
LFC -48.6 . Los ingresos de LFC se presentan netos de las compras de energia a CFE y durante el afio los pagos
correspondientes fueron superiores a los realizados el afio anterior.

Principales diferencias respecto al programa

Durante el periodo enero-septiembre de 2005 los ingresos consolidados del sector
publico presupuestario resultaron superiores en 78 mil 838 millones de pesos a los
estimados en la Ley de Ingresos de la Federacion. Esta diferencia fue resultado de lo
siguiente:

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO RESPECTO A LA ESTIMACION DE LA LEY DE INGRESOS DE LA
FEDERACION PARA 2005

ENERO-SEPTIEMBRE DE 2005

Variacion
Conceptos (Millones de Explicacion de la variacion
pesos)
Total 78,838.2
Petroleros 54,261.1
Gobierno Federal 37,491.6

Hidrocarburos 75,828.6 . El precio de exportacién del petréleo crudo mexicano (en flujo) fue mayor en 8.4 délares por barril al
programado para el periodo.

IEPS -38,337.0 - El precio de la gasolina y diesel en el mercado spot de Houston fue superior al estimado, lo que
provocé que el impuesto que se aplica a estos productos fuera inferior para mantener el precio al
publico en el nivel programado.

Pemex 16,769.6 - El'mayor precio de exportacion del petréleo.
. El ARE causado en julio-septiembre de este afio Pemex lo pagar& en octubre, lo que en flujo le
genera mayores ingresos en el periodo sefialado.
Mayores ingresos financieros.
No petroleros 24,577.0
Gobierno Federal 2,408.7
Tributarios -4,040.1
ISR -4,383.7 - Ingresos adicionales por modificaciones tributarias aprobadas a finales del afio pasado.
En la estimacion de la Ley de Ingresos de la Federacién se incluyeron ingresos que generaria la
realizacion del Censo Fiscal, sin embargo, dicho Censo no se realizard debido a que los recursos
necesarios para efectuarlo no fueron incluidos en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para
este afio.
IVA -1,921.2 - Laestimacion de la Ley de Ingresos de la Federacion incluy6 ingresos que generaria el Censo Fiscal
(ver ISR).
IEPS 30.9 . La recaudacion observada esta en linea con la estimada.
Importacion 469.8 - Principalmente, por el mayor dinamismo de la actividad econémica.
Otros 1,764.1 - Principalmente, por el favorable desempefio de los recursos obtenidos por Accesorios.
No tributarios 6,448.9 . Debido a una mayor recaudacion observada en el renglén de derechos.




INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO RESPECTO A LA ESTIMACION DE LA LEY DE INGRESOS DE LA
FEDERACION PARA 2005
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2005

Variacion
Conceptos (Millones de Explicacion de la variacion
pesos)
Organismos y 22,168.3
empresas
Comision Federal de 13,151.7 . Mayores tarifas.
Electricidad . Ingresos extraordinarios por venta de activos.
IMSS 5,513.8 . Mayores cuotas a la seguridad social y productos financieros.
LFc ¥ 1,051.1 . Los ingresos de LFC se presentan netos de los pagos por compra de energia a CFE que durante el
afio han sido inferiores a lo programado.
ISSSTE 2,451.7 - Mayores ingresos por recuperacion de adeudos del afio anterior.
Mayores productos financieros.

1_/ Para fines de consolidacion, los ingresos propios excluyen los pagos por compra de energia a CFE.

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO, ENERO-SEPTIEMBRE DE 2005

(Millones de pesos)

Concepto Programa Observado ™ Diferencia
Total 1,348,067.5 1,426,905.7 78,838.2

Petroleros ™/ 462,318.6 516,579.7 54,261.1

Gobierno Federal 334,405.8 371,897.4 37,491.6
Derechos y aprovechamientos 280,523.1 356,351.7 75,828.6
IEPS 53,882.7 15,545.7 -38,337.0

Pemex 127,912.8 144,682.4 16,769.6

No petroleros 885,748.9 910,325.9 24,577.0

Gobierno Federal 651,131.1 653,539.8 2,408.7

Tributarios 603,495.0 599,454.9 -4,040.1
Impuesto sobre la renta >/ 300,376.1 295,992.4 -4,383.7
Impuesto al valor agregado 236,143.4 234,222.2 -1,921.2
Produccién y servicios 25,796.4 25,827.3 30.9
Importaciones 18,684.4 19,154.2 469.8

Otros impuestos > 22,494.7 24,258.8 1,764.1

No tributarios 47,636.1 54,085.0 6,448.9
Organismos y empresas o 234,617.8 256,786.1 22,168.3

Partidas informativas:

Gobierno Federal 985,536.9 1,025,437.2 39,900.3
Tributarios 657,377.7 615,000.6 42,377.1
No tributarios 328,159.2 410,436.7 82,277.5

Organismos y empresas 362,530.6 401,468.4 38,937.8

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la extraccion de
petrdleo, aprovechamientos sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y diesel, asi como a los
ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el Anexo Indicadores de Recaudacién en
el cuadro "Ingresos del Sector PUblico (Actividad petrolera y no petrolera)" que ademas incluye el IVA de gasolinas y los
impuestos de importacién de Pemex.

2_/ Incluye impuesto al activo.
3_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automdviles nuevos, a la exportacion, accesorios y otros.

4_| Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y aportaciones al
ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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2.3 Gasto presupuestario

La ejecucion del Presupuesto de Egresos de la Federacion durante el ejercicio fiscal de
2005, se ha caracterizado por la Controversia Constitucional que presento el Ejecuti-
vo Federal debido a que presentaba inconsistencias y contradicciones técnico-presu-
puestarias, recortes al gasto en detrimento de la operacion normal y eficiente de la
Administracion Publica Federal, disposiciones que transgreden leyes federales, y asig-
naciones especificas de recursos que sustituyen la funcién administrativa que com-
pete al Ejecutivo Federal.

En el marco de la Controversia, y en cumplimiento a la sentencia de la SCIN del 5 de
abril de 2005, relativo al depdésito de recursos ante la Tesoreria de la Federacion, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico realizé los depésitos para los meses de julio,
agosto y septiembre por las cantidades de $1,607,538,247.00, $158,586,192.00 y
$182,577,465.00, respectivamente, por lo que en el periodo enero-septiembre resulta
un acumulado de $2,784,841,227.00.

No obstante lo anterior, durante el periodo ene-

RUBROS COMPRENDIDOS EN EL INCIDENTE DE

SUSPENSION DE LA CONTROVERSIA CONSTITUCIONAL ro-septiembre de 2005 el ejercicio del gasto pu-
109/2004 blico dio prioridad a la atencion de las necesi-
LHlem=s e EEses) dades basicas de la poblacion como la educa-
Calendario Monto mensual Acumulado cién, la salud, la superacion de la pobreza, la
otal 4195.0 seguridad publica y la procuracion e
Enero 103.1 103.1 imparticion de justicia, en un marco de disci-
Febrer s o plina fiscal que coadyuve a la estabilidad y al
Ao 375.6 7516 crecimiento econémico. Asimismo, se procuré
Mayo 235 775.1 el abasto de los bienes y servicios que produce
Junio oL 8361 el Estado, en especial, en el sector energético.
Julio 1,607.5 2,443.7
Agosto 158.6 2,602.3
Septiembre 18256 27848 A septiembre de 2005, el gasto total del sector
Octubre 2‘;3 ziigz publico presupuestario ascendio6 a 1 billén 329
Do ci50 26950 mil 286 millones de pesos, monto superior en
Sin calendarizacion 500.0 3.4 por ciento real en relacién con el mismo pe-
* | Ingresos excedentes previstos en el articulo trigésimo sexto transitorio del Decreto de riodo del afio anterior. El gaStO pl’imario, defi-

Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2005.

nido como el gasto total menos el costo finan-
ciero, sumo durante los primeros nueve meses
del afio 1 billén 166 mil 43 millones de pesos, lo que significd un aumento en térmi-
nos reales de 4.0 por ciento en relacién con el mismo periodo de 2004. Dentro del
gasto primario destaca lo siguiente:

La inversion fisica presupuestaria crecio respecto del periodo enero-septiembre
de 2004 en 9.5 por ciento en términos reales, la inversion fisica impulsada por el
sector publico en 13.2 por ciento y la inversién social en 7.4 por ciento.?

El gasto en desarrollo social aumenté en 7.6 por ciento real y pasoé a representar el
63.3 por ciento del total, lo que implica un aumento en su participacién de 1.6
puntos porcentuales.

® En este concepto se incluye el gasto programable de las dependencias y entidades de la Administracion Pablica Federal destinado a fortalecer

el capital fisico y humano de la sociedad. Tambign, se consideran las erogaciones para mejorar la calidad de los servicios publicos, incluido el pago
de landmina del personal que lleva a cabo funciones de desarrollo social y de seguridad, como maestros, médicos, enfermeras, policias y fuerzas
armadas.



Dentro de las erogaciones en funciones de desarrollo econdmico destacan los cre-
cimientos en términos reales en las actividades de desarrollo agropecuario y fores-
tal de 9.8 por ciento, comunicaciones y transportes de 25.5 por ciento asi como en
ciencia y tecnologia con 10.1 por ciento.

Los recursos canalizados a los gobiernos de las entidades federativas y de los mu-
nicipios crecieron en 5.8 por ciento en términos reales y representaron el 54.1 por
ciento del gasto primario del Gobierno Federal.

Las medidas de racionalizacién del gasto generaron un ahorro de 397 millones de
pesos en las erogaciones en actividades administrativas, de apoyo y de operacion,
asi como un ahorro de 266 millones de pesos en el rubro de comunicacion social,
lo que representa 11.6 por ciento respecto del presupuesto aprobado en ese con-
cepto.

El gasto no programable, sin considerar el costo financiero de la deuda publica,
fue superior en 0.9 por ciento real. Destaca el aumento en el pago de participacio-
nes a entidades federativas de 10.8 por ciento en términos reales respecto al mis-
mo lapso de 2004.

GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre Var % Composicién %

Concepto
2004 2005 p / real 2004 2005
Total 1,233,028.6 1,329,285.6 3.4 100.0 100.0
Gasto primario 1,074,554.4 1,166,043.2 4.0 87.1 87.7
Programable 861,064.0 941,402.0 4.8 69.8 70.8
No programable 213,490.4 224,641.1 0.9 17.3 16.9
Participaciones 186,920.6 215,985.8 10.8 15.2 16.2
Adefas 28,938.5 13,362.1 -55.7 23 1.0
Operaciones ajenas o -2,368.7 -4,706.7 90.5 -0.2 0.4
Costo financiero >/ 158,474.2 163,242.5 -1.2 12,9 123

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
1_/ Se refiere al gasto menos el ingreso efectuado por el Gobierno Federal a nombre de terceros.

2_/ Incluye los intereses, comisiones y gastos de la deuda publica, asi como las erogaciones para saneamiento
financiero y de apoyo a ahorradores y deudores de la banca.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El costo financiero del sector publico ascendié a 163 mil 243 millones de pesos, mon-
to inferior en 1.2 por ciento en términos reales respecto al mismo periodo de 2004.
De ese monto, el 83.5 por ciento correspondio al pago de intereses, comisiones y
gastos de la deuda, y el resto, 16.5 por ciento, se aplico en los programas de apoyo a
ahorradores y deudores de la banca (Ramo 34). Su disminucién se debe, principal-
mente, a las menores erogaciones en los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deu-
dores de la Banca y en el pago de intereses externos, que mas que compensaron el
mayor costo financiero interno derivado del aumento en las tasas de interés.
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COSTO FINANCIERO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Concepto Enero-septiembre Var % Composicion %

2004 2005 P/ real 2004 2005
Total 158,474.2 163,242.5 -1.2 100.0 100.0
Intereses, comisiones y gastos 121,464.1 136,266.1 7.6 76.6 83.5
Gobierno Federal 98,447.9 109,645.2 6.8 62.1 67.2
Sector paraestatal 23,016.2 26,620.9 109 145 16.3
Apoyo a ahorradores y deudores 37,010.1 26,976.3 -30.1 234 16.5
IPAB 24,665.0 21,955.0 -14.7 15.6 13.4
Otros 12,345.1 5,021.3 -61.0 7.8 3.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.3.1 Gasto programable

Durante el periodo enero-septiembre de 2005, el gasto programable del sector publi-
co presupuestario alcanzo la cifra de 941 mil 402 millones de pesos, lo que significo
un crecimiento real de 4.8 por ciento en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior. Esto obedecio, en buena medida, a que el Decreto de Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2005 (PEF2005) considerd ingresos superiores
a los estimados en el presupuesto para 2004.

PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN EL AUMENTO DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacion respecto a enero-septiembre de 2004)

Dependencia / Entidad Var. real % Explicacion de la variacion real anual
Secretaria de Medio Ambiente y Recursos 60.2 - Transferencia de recursos a la Comision Nacional del Agua (CNA), para la
Naturales adquisicion del sistema Miguel Aleméan, para garantizar el suministro de agua en la

zona del Rio Cutzamala.

Salud 34.9 . Mayores subsidios y transferencias a organismos descentralizados e institutos de
salud.

Mayores recursos asignados para los programas Sistema de Proteccién Social en
Salud, Oportunidades, Comunidades Saludables, Cruzada Nacional por la Calidad
de los Servicios de Salud y Arranque Parejo en la Vida, entre otros.

Comunicaciones y Transportes 26.6 . Mayor inversion fisica por los recursos necesarios para la Segunda Terminal del
Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México.
Mayores recursos ejercidos a través de convenios de reasignacion.

ISSSTE 17.7 . Mayor gasto en pensiones y jubilaciones.
Mayores pagos a proveedores y prestadores de servicios.

Agricultura, Ganaderia, Pesca, Desarrollo 8.4 . Mayores subsidios a través de la Financiera Rural, Programas de Alianza para el
Rural y Alimentacion Campo y Programa Ganadero, entre otros.
Educacion 6.5 . Incremento salarial al magisterio.

Mayores subsidios y transferencias para becas y apoyos a la operacién de
instituciones educativas.

Pemex 6.1 . Incremento de los costos de transportacion de productos petroliferos.

Mayores erogaciones en obras de conservacion y mantenimiento en Pemex Gas y
Petroguimica Bésica.

Entrega de aportaciones al FOLAPE.

Aportaciones Federales 5.3 . Mayores recursos autorizados en el presupuesto anual.

Incremento salarial al magisterio.

Aumento de recursos para seguridad publica, por el cumplimiento del compromiso
presidencial de duplicar el presupuesto aprobado de 2004.

IMSS 5.1 . Mayor gasto en pago de pensiones y jubilaciones.
Mayores erogaciones para cubrir servicios basicos.
Incremento en el gasto de inversién para obras en proceso.
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A continuacion, se presenta un analisis del gasto programable en tres diferentes clasi-
ficaciones: la econémica, que ordena los recursos de acuerdo con su naturaleza y
objeto de gasto; la administrativa, que identifica las erogaciones de acuerdo con el
ramo administrativo y entidad que lo ejerce; y la funcional, que relaciona el gasto con
las principales actividades que realiza el sector publico en cumplimiento de sus res-
ponsabilidades legales y de los programas derivados del Plan Nacional de Desarrollo

2001-2006 (PND).

2.3.1.1 Clasificacion econdmica del gasto programable*

Entre enero-septiembre de
2004 e igual periodo de 2005,
el gasto corriente registré un
crecimiento real de 5.4 por
ciento y la inversion fisica de
9.5 por ciento. El crecimien-
to del gasto corriente, como
mas adelante se detalla, obe-
dece, principalmente, a ma-
yores subsidios y transferen-
cias, pagos de pensiones y
costos de operacion distintos
de sueldos y salarios.

Servicios Personales

El gasto en servicios persona-
les redujo su participacion en
el gasto programable en 0.9
puntos porcentuales entre
enero-septiembre de 2004 y
2005, debido a la reduccion
de 6.7 por ciento real en las
erogaciones por este concep-
to en las funciones de gobier-
no. Por su parte, los sueldos
y salarios en funciones de de-
sarrollo social crecieron 4.3
por ciento y en las de desa-
rrollo econémico el creci-
miento fue de 2.8 por ciento
en términos reales.

GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre Var % _ Composicién %
Concepto o real

2004 2005 2004 2005
Total */ 861,064.0 941,402.0 4.8 100.0 100.0
Total corriente 727,006.3 799,214.6 5.4 84.4 84.9
Servicios personales >/ 370,946.3 396,965.2 2.6 43.1 422
Otros gastos de operacién 132,120.5 144,638.1 5.0 153 154
Pensiones y jubilaciones > 99,401.0 123,660.3 19.3 115 13.1
Subsidios y transferencias -/ 115,646.4 129,743.8 76 13.4 13.8
Avudas y otros gastos 5/ 8.892.1 4.207.2 -54.6 10 0.4
Total capital 134,057.7 142,187.4 17 15.6 15.1
Inversién fisica 127,796.7 146,009.9 9.5 14.8 155
Directa 47,414.9 50,157.6 1.4 5.5 5.3
Subsidios y transferencias 80,381.8 95,852.3 14.3 9.3 10.2
Otros gastos de capital 6,261.0 -3,822.5 ns. 0.7 04
Directa 6,138.6 -3,825.5 ns. 0.7 0.4
Transferencias ™~/ 122.4 3.0 -97.6 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

El gasto corriente y de capital se presenta de acuerdo a la nueva metodologia, la cual reasigna en los programas que
otorgan subsidios las erogaciones que incrementan la inversion puablica federal, estatal y del sector privado y social que
por aspectos normativos y técnicos se presupuestan y ejercen como gasto corriente. Los montos que se reasignan en
enero-septiembre de 2004 y 2005 son de 9,146.8 y 8,133.5 millones de pesos, respectivamente.

p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

2_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias
que se otorgaron para el pago de servicios personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto.

3_/ Incluye el pago de pensiones del IMSS y el ISSSTE; el pago de pensiones y jubilaciones de Pemex, CFE y LFC; y el pago
de pensiones y ayudas pagadas directame nte por el Ramo 19 Aportaciones a Seguridad Social.

4_| Excluye las transferencias que se otorgan para el pago de servicios personales.

5_/ Para 2005 considera los recursos erogados en el Programa de Conclusién de la Relacién Laboral. Con el propdsito de
homologar las cifras en 2004 se reasignan a este rubro 3,623.1 millones de pesos del Programa de Separacion
Voluntaria, mismos que se habian registrado en el concepto de servicios personales.

6_/ Incluye gasto en inversion financiera, asi como el gasto ajeno recuperable de las entidades bajo control presupuestario
indirecto menos los ingresos por recuperacion.

7_1 Incluye las transferencias para amortizacién e inversion financiera de entidades bajo control presupuestario indirecto.
Fuente: Secretaria de Hacenda y Crédito Publico.

“Las cifras relativas a consumo e inversion del sector pablico que se reportan en estos informes difieren de las publicadas por el INEGI debido
a diversos aspectos metodoldgicos (cobertura, base de registro y clasificacion, entre otros). Las estadisticas de finanzas pablicas que elabora la
SHCP comprenden al sector pablico federal no financiero, es decir, al Gobierno Federal y a las entidades paraestatales no financieras. Asimismo,
utiliza una base de registro en flujo de caja con el fin de conocer las necesidades de endeudamiento del sector pablico. Por su parte, el INEGI, a través
del Sistema Nacional de Cuentas Nacionales de México, considera al consumo publico como los gastos corrientes en términos devengados que
se realizan en todos los 6rdenes de gobierno (federal, estatal y municipal, asi como el de los organismos que prestan servicios de seguridad social
y otros descentralizados, tales como las universidades pablicas) para prestar servicios de administracion, defensa, sanidad y ensefianza. En los
calculos de la inversion publica, el INEGI computa las adquisiciones de bienes de capital realizadas por los tres 6rdenes de gobierno mencionados,
mas las llevadas a cabo por las empresas publicas, en términos devengados. En consecuencia, los resultados que presentan ambas fuentes no son

comparables de manera directa.
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Del total del gasto en servicios personales el 72.3 por ciento se concentra en funciones
de desarrollo social, como educacién, salud y seguridad social, las cuales benefician
directamente a la poblacion y, en especial, a los grupos de poblacién con menores
oportunidades de desarrollo; el 17.6 por ciento en funciones de desarrollo economi-
€O, COMO energia y comunicaciones y transportes; y el 10.3 por ciento en funciones
de gobierno, entre las que se encuentran las actividades de soberania y orden, seguri-
dad y justicia.

SERVICIOS PERSONALES DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacion funcional
(Millones de pesos)

Concepto Enero-septiembre Var % _ Composicion %

2004 2005> " 004 2005
Total */ 370,946.3 396,965.2 26 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 16,783.6 17,556.5 03 45 44
Poder Ejecutivo (1+2+3-4) 354,162.7 379,408.7 27 95.5 95.6
1. Desarrollo Social 263,781.8 287,021.2 43 711 723
Educacion 161,719.2 178,964.0 6.1 43.6 45.1
Salud 93,550.9 98,578.7 1.0 25.2 24.8
Seguridad social 6,004.7 6,499.6 38 1.6 1.6
Otros 2,507.0 2,978.8 13.9 07 08
2. Desarrollo econémico 65,019.1 69,736.9 28 175 17.6
Energia 46,663.4 50,164.9 31 12.6 12.6
Comunicaciones y transportes 3,398.3 3,404.1 -4.0 0.9 0.9
Ciencia y tecnologia 5,921.9 7,052.7 14.2 16 18
Desarrollo agropecuario y forestal, y temas agrarios 4,236.7 4,194.2 -5.1 11 11
otros >/ 4,798.9 49211 17 13 12
3. Gobierno 41,825.9 40,705.4 -6.7 11.3 10.3
Soberania 16,744.0 16,533.4 -5.3 45 42
Orden, Seguridad y Justicia 7,595.8 8,138.6 27 2.0 21
Otros */ 17,486.0 16,033.4 -12.1 47 40
4. Aportaciones al ISSSTE > 16,464.1 18,054.8 5.1 44 45

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias
que se otorgaron para el pago de servicios personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto.

2_/ Incluye las funciones de urbanizacién, vivienda y desarrollo regional, agua potable y alcantarillado y asistencia social.
3_/Incluye las funciones de temas laborales, temas empresariales, servicios financieros, turismo y desarrollo sustentable.

4_| Incluye las funciones de relaciones exteriores, hacienda, gobernacién, administracién publica y otros bienes y servicios
publicos.

5_/ Para efectos de consolidacion de las estadisticas del gasto del sector publico presupuestario, estos recursos se excluyen en
virtud de que se corresponden con un ingreso del ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Otros gastos de operaciéon®

El gasto de operacion distinto de servicios personales aumento en 5.0 por ciento real
respecto de lo registrado al mes de septiembre del afio anterior. EI IMSS y PEMEX
fueron las entidades que mas contribuyeron a este crecimiento, en el primer caso,
por mayores erogaciones en servicios basicos, y, en el segundo, por mayores gastos en
conservacion, mantenimiento y fletes.

® Para fines de consolidacion se descuenta del gasto y del ingreso el pago neto de la energia adquirida por Luz y Fuerza del Centro a la Comision
Federal de Electricidad, que al cierre del tercer trimestre ascendi6 a 32,624.2 gigawatts hora con un costo de 26,782.4 millones de pesos.
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Pensiones

Los recursos destinados al pago de pensiones registraron un incremento en términos
reales de 19.3 por ciento, el cual obedece a dos factores que inciden en que la base de
comparacion sea muy baja:

A septiembre de 2005 Pemex aportd 10 mil 481 millones de pesos al Fondo Labo-
ral PEMEX, mientras que en mismo periodo del afio anterior la aportacion fue de
368 millones de pesos.

Como se sefial6 en el informe correspondiente al primer trimestre del afio ante-
rior, las pensiones del ISSSTE de enero de 2004 se pagaron en diciembre de 2003.

Por su parte, los pagos de pensiones y jubilaciones de CFE, LFC e IMSS mostraron
crecimientos reales de 21.0, 9.3 y 4.5 por ciento real, respectivamente, debido a un
mayor numero de beneficiarios y mayor salario base de cotizacion.

Subsidios y transferencias

Los subsidios y transferencias corrientes tuvieron un crecimiento de 7.6 por ciento
real. El 68.7 por ciento del total se destiné a actividades de desarrollo social que regis-
traron un crecimiento real de 8.1 por ciento; el 25.0 por ciento a actividades de desa-
rrollo econémico con un crecimiento de 5.9 por ciento; y el 6.3 por ciento restante a
funciones de gobierno con un crecimiento real de 8.6 por ciento.

Dentro de las funciones de desarrollo social sobresalen las de educacion con 54.0
por ciento de participacion; las de salud y seguridad social con el 18.9 por ciento;
las de urbanizacion, vivienda y desarrollo regional con 11.6 por ciento; y las de
asistencia social con el 13.8 por ciento.

En las funciones de desarrollo econémico destaca desarrollo forestal y agropecuario
con 72.0 por ciento del total, y ciencia y tecnologia con el 14.6 por ciento.

Por ultimo, en las funciones de gobierno resalta la de orden, seguridad y justicia
con el 42.1 por ciento del total y un crecimiento real de 26.0 por ciento.

Ayudas y otros gastos corrientes

Las ayudas y otros gastos registraron una disminucion real de 54.6 por ciento, debido
a menores erogaciones para el Programa de Conclusion de la Relacion Laboral de
servidores publicos. A septiembre de 2005 se han apoyado y cancelado 2 mil 52 pla-
zas, lo que ha significado una erogacion de 575 millones de pesos.

Inversiéon presupuestaria
La inversion fisica presupuestaria registrd un crecimiento real de 9.5 por ciento y

aumento su participacion en el gasto programable en 0.7 puntos porcentuales debido
a lo siguiente:
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Los rubros de urbanizacion, vivienda, desarrollo regional, agua potable y alcanta-
rillado, que forman parte de las actividades de desarrollo social, representan el
46.6 por ciento de la inversion fisica presupuestaria y registraron un crecimiento
real de 12.7 por ciento. Es importante sefialar que la mayor parte de estos recursos
se transfirio a las entidades federativas via aportaciones para su ejercicio.

Las actividades de desarrollo econémico representan el 38.1 por ciento de la in-
version fisica presupuestaria y tuvieron un crecimiento de 1.6 por ciento real. En
estas actividades destaca la inversién en el sector energético que representé el 57.9
por ciento del total.

Asimismo, destacan los crecimientos reales en las actividades de comunicacio-
nes y transportes, 45.1 por ciento, y desarrollo agropecuario y forestal, 80.9 por
ciento.

Inversiéon financiada

La inversion financiada (Pidiregas), que permite complementar la infraestructura
publica que se requiere para el abasto de energéticos, al cierre del periodo enero-
septiembre de 2005 sumé 97 mil 333 millones de pesos y fue mayor en 11.7 por
ciento real a la del mismo periodo de 2004. Del monto total, en el sector de hidrocar-
buros se concentré el 80.2 por ciento, destacando en exploracién y produccion los
proyectos Cantarell, Cuenca de Burgos y el Programa Estratégico de Gas. El resto de
los recursos, 19.8 por ciento, se orientd al sector eléctrico para apoyar proyectos de
generacion, transmision y transformacion de energia en diversas zonas del pais.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO (INVERSION FINANCIADA)
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2005 ™

Millones de pesos Estructura %
Concepto - . - .
Directa Conguonada Totil Directa Condicionada Totgl
Total 89,854.7 7,478.0 97,332.7 100.0 100.0 100.0
Hidrocarburos 78,023.0 0.0 78,023.0 86.8 0.0 80.2
Eléctrico 11,831.7 7,478.0 19,309.6 13.2 100.0 19.8

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del periodo enero-septiembre de 2005, la inversion impulsada por el sector
publico sumao 230 mil 34 millones de pesos, lo que significd un aumento real de 13.2
por ciento con relacion al mismo periodo de 2004. Por su parte, el gasto programable
asociado a inversidn se incrementé en 9.3 por ciento real y pas6 de representar 15.8
por ciento del gasto programable total en 2004 a 16.5 por ciento en 2005.



INVERSION IMPULSADA POR EL SECTOR PUBLICO
(Millones de pesos)

Enero-septiembre

Concepto Var % real
2004 2005 P-/
Inversién impulsada (1+2-1.1.3-1.2-2.3.1) 194,930.8 230,033.7 13.2
1. Gasto programable asociado a inversion 136,038.1 155,138.7 9.3
1.1 Inversion fisica 127,796.7 146,009.9 95
1.1.1 Directa 30,012.1 29,164.1 -6.8
1.1.2 Subsidios y transferencias 80,381.8 95,852.3 14.3
1.1.3 Amortizacion PIDIREGAS directos *-/ 17,402.8 20,993.5 15.7
1.2 PIDIREGAS cargos fijos 8,241.4 9,128.7 6.2
2. Erogaciones fuera del presupuesto 84,536.9 112,879.8 28.0
2.1 Inversion financiada 83,531.4 97,332.7 11.7
2.2 Recursos propios entidades bajo control presupuestario indirecto 1,005.5 638.1 -39.1
2.3 Inversion con recursos del Aprovechamiento para Obras de Infraestructura

2005 0.0 14,909.0 n.s.
2.3.1 Amortizacién Pidiregas 0.0 7,862.6 n.s.
2.3.2 Otros proyectos 0.0 7,046.4 n.s.

Gasto programable asociado a inversién como % del gasto programable 15.8 16.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

El gasto corriente y de capital se presenta de acuerdo a la nueva metodologia, la cual reasigna en los programas que otorgan
subsidios las erogaciones que incrementan la inversion publica federal, estatal y del sector privado y social que por aspectos
normativos y técnicos se presupuestan y ejercen como gasto corriente. Los montos que se reasignan en enero-septiembre de
2004 y 2005 son de 9,146.8 y 8,133.5 millones de pesos, respectivamente.

p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

1_/ Las cifras pueden diferir de lo reportado en el anexo correspondiente a Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo,
debido a conversiones cambiarias.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.3.1.2 Clasificacion administrativa del gasto programable

Poderes Legislativo y Judicial

Yy entes autbnomos GASTO PROGRAMABLE POR NIVEL INSTITUCIONAL Y ORDEN DE GOBIERNO
(Millones de pesos)
A septiembre de 2005, el gasto Concento Enero-septiembre Var %
programable de los Poderes Le- P 2004 2005 P/ real
gislativo y Judicial y losentespg-  Total ¥ B Hab s ST i
b|ICOS federales (IFE y CNDH) Poderes y Entes Publicos Federales 22,462.1 24,736.1 5.6
, _ ) K Legislativo 4,042.2 4,604.1 9.2
suma en conjunto 24 mil 736 mi- Judicial 14,022.8 15,017.3 27
||0nes de pesos1 |0 que |mp||C(') Instituto Federal Electoral 3,942.2 4,612.0 12.2
H Comisién Nacional de los Derechos Humanos 454.9 502.8 6.0
un aumento real de 56 por cien- Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 255,933.7 272,875.4 2.2
to rESDECtO de' monto erogado Aportaciones y Previsiones >~/ 207,871.1 228,634.1 &5
en 2004. PAFEF 22,842.7 22,067.5 7.4
Convenios >/ 25,219.9 22,173.8 -15.7
Poder Ejecutivo Federal 706,184.7 775,319.9 53
Administracién Publica Centralizada 344,787.7 380,844.0 5.9
Entidades de Control Presupuestario Dire cto 361,397.0 394,475.9 4.7
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones 123,516.5 131,529.4 21

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

2_/ Incluye al Ramo 33 Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios y al Ramo 25 Previsiones y
Aportaciones para los Sistemas de Educacién, Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos.

3_/ Incluye recursos por convenios de descentralizacion y reasignacion, que consideran, en el caso de los primeros, los
Programas de Alianza para el Campo (Sagarpa y CNA) y Ramo 11 (SEP). En el caso de Sagarpa se refiere a
convenios de colaboracion con las entidades federativas.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Gobiernos locales

Los recursos programables canalizados a las entidades federativas y municipios as-
cendieron a 272 mil 875 millones de pesos, cantidad superior en 2.2 por ciento en
términos reales respecto a lo transferido durante enero-septiembre de 2004. La entre-
ga de los recursos a los gobiernos locales se oriento a la atencion de las necesidades de
su poblacién relacionadas con educacion, salud, infraestructura social y seguridad
publica, entre otras.

Poder Ejecutivo Federal

A septiembre de 2005, el gasto programable del Poder Ejecutivo Federal sumo 775
mil 320 millones de pesos, cantidad mayor en 5.3 por ciento en términos reales a la
erogada en el mismo periodo del afio anterior.

Dentro de este componente de gasto, los recursos ejercidos por las entidades de con-
trol presupuestario directo se incrementaron en 4.7 por ciento real en el periodo y el
gasto total de las dependencias de la Administracion Publica Centralizada crecio en
5.9 por ciento en términos reales.

2.3.1.3 Clasificacion funcional del gasto programable

Durante el periodo enero-septiembre de 2005, el 63.3 por ciento de las erogaciones
programables realizadas por el Poder Ejecutivo se canalizé a las funciones de desarro-
llo social, 27.3 por ciento a desarrollo econémico y 6.7 por ciento a las de gobierno.

Las erogaciones canalizadas a las funciones de desarrollo social se incrementaron en
7.6 por ciento en términos reales; los recursos orientados a las actividades producti-
vas aumentaron en 3.6 por ciento anual real, en tanto que el gasto asignado a las
actividades de gobierno del Ejecutivo Federal disminuyeron 12.3 por ciento real y las
de Orden, Seguridad y Justicia aumentaron 7.3 por ciento real.

Es importante sefialar que dentro de las actividades de desarrollo econémico sobresa-
len los incrementos reales en las funciones de energia, de 0.7 por ciento; de comuni-
caciones y transportes, de 25.5 por ciento; de desarrollo agropecuario y forestal, de
9.8 por ciento, asi como de Ciencia y Tecnologia de 10.1 por ciento.
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GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO
Clasificacién Funcional
(Millones de pesos)

Enero-septiembre  Crec. % Composicion %
Concepto /
2004 2005 ™ real 2004 2005 2004 2005
Gasto programable 861,064.0 941,402.0 48 100.0 100.0
Poderes y érganos auténomos 22,462.1 24,736.2 56 2.6 2.6 100.0 100.0
Legislativo 4,042.2 4,604.1 9.2 0.5 0.5 18.0 18.6
Gobernacion 3,942.2 4,612.0 12.2 0.5 0.5 17.6 18.6
Orden, Seguridad y Justicia 14,477.7  15,520.1 28 1.7 16 64.5 62.7
Poder Ejecutivo 838,601.9 916,665.9 48 97.4 97.4
Gobierno 69,494.8 63,541.6 -12.3 8.1 6.7 100.0 100.0
Soberania 21,6509 22,0119 -25 25 23 31.2 34.6
Relaciones Exteriores 3,228.4 3,317.6 -15 0.4 0.4 4.6 5.2
Hacienda 15,738.5 11,790.4 -28.2 1.8 1.3 22.6 18.6
Gobernacion 2,542.9 2,567.9 -3.2 0.3 0.3 3.7 4.0
Orden, Seguridad y Justicia 14,111.4  15,789.2 73 1.6 1.7 20.3 24.8
Administracion publica 7,566.4 4,385.7 -44.4 0.9 0.5 10.9 6.9
Otros bienes v servicios publicos 4,656.4 3,678.9 -24.2 0.5 0.4 6.7 5.8
Desarrollo Social 531376.6 596,368.7 7.6 61.7 63.3 100.0 100.0
Educacion 217,170.5 237,514.9 49 25.2 25.2 40.9 39.8
Salud 104,321.2 124,098.0 14.1 121 13.2 19.6 20.8
Seguridad social 125,428.1 136,319.3 42 14.6 14.5 23.6 22.9
Urbanizacién, Vivienda y Desarrollo Regional 67,239.7  72,490.0 34 7.8 7.7 12.7 12.2
Agua Potable y Alcantarillado 4,119.5 11,276.2 162.5 0.5 1.2 0.8 1.9
Asistencia Social 13,097.5 14,670.4 74 15 1.6 25 25
Desarrollo Econémico 237,730.5 256,755.6 36 27.6 27.3 100.0 100.0
Energia 170,122.9 178,705.8 0.7 19.8 19.0 71.6 69.6
Comunicaciones y Transportes 12,544.3 16,414.7 25.5 15 1.7 5.3 6.4
Desarrollo Agropecuario y Forestal 31,1829 35,718.1 9.8 3.6 3.8 131 139
Temas Laborales 1,476.0 1,549.2 0.6 0.2 0.2 0.6 0.6
Temas Empresariales 3,652.1 3,509.9 -7.9 0.4 0.4 15 1.4
Servicios Financieros 277.7 848.6 193.0 0.0 0.1 0.1 0.3
Turismo 1,630.5 1,552.1 -8.7 0.2 0.2 0.7 0.6
Ciencia y Tecnologia 10,783.6 12,3814 10.1 1.3 1.3 4.5 4.8
Temas Agrarios 2,131.0 1,699.3 -235 0.2 0.2 0.9 0.7
Desarrollo Sustentable 3,929.5 4,376.6 6.8 0.5 0.5 1.7 1.7

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El analisis del gasto desde la perspectiva de su clasificacion funcional relaciona las
erogaciones con las principales actividades que realiza el sector publico. Dada la im-
portancia de programas disefiados para atender a sectores especificos de la poblacion
y aregiones, a continuacion se informa sobre el gasto en los Programas Especiales, de
Impacto Social y Regionales y de Superacién de la Pobreza.

Programas Especiales

Los Programas Especiales tienen por objeto proporcionar apoyos, oportunidades e
incentivos a grupos especificos de la poblacién, con el propoésito de promover el desa-
rrollo integral, incluyente y sustentable, conforme a lo establecido en el PND. Duran-
te el periodo enero-septiembre del presente ejercicio fiscal, los recursos para estos
programas sumaron la cantidad de 26 mil 661 millones de pesos, lo que significo el
67.2 por ciento de la asignacion anual programada.
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PROGRAMAS ESPECIALES, 2005
(Millones de pesos)

Concepto AS|gnac1cl)n Enero-septiembre »/ Avance %
Anual -

Total 39,670.1 26,660.6 67.2
Programa Nacional para el Desarrollo de los Pueblos Indigenas 4,967.0 2,005.3 40.4
Programa Nacional para la Igualdad de Oportunidades y no Discriminacién Contra las

Muijeres 15,793.4 11,016.5 69.8
Programa Nacional para Mexicanos en el Exterior, México-Americanos y sus Familias

en las Comunidades de Origen 305.0 418.9 137.3
Adultos en Plenitud 230.8 155.1 67.2
Programa Especial de Ciencia y Tecnologia 17,751.2 12,673.5 71.4
Programa para el Fondo de Desastres Naturales (Fonden) '~/ 622.7 391.3 62.8

Nota: Las sumas parciales y el avance porcentual pueden no coincidir debido al redondeo.

*_| Se refiere al presupuesto original anual.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye Fondo de Desastres Naturales (Fonden) y Fondo para la Prevencién de Desastres Naturales (Fopreden)

Fuente: Elaborado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con base en informacién proporcionada por las dependencias y entidades de la
Administracion Publica Federal.

Programas de impacto social

El gasto destinado a estos programas fortalece la provision de los servicios de educa-
cion, salud y alimentacién para grupos de poblacion de escasos recursos; de igual
forma, incentiva el desarrollo de actividades econdmicas que impulsan la generacion
de ingreso para las familias, a través del empleo y la capacitacion productiva, la crea-
cion de microempresas y la transferencia de apoyos directos a los productores del
campo.

Al mes de septiembre de 2005, las erogaciones en los programas de impacto social
sumaron 71 mil 892 millones de pesos, 61.2 por ciento respecto del presupuesto
anual autorizado. Destacan por su importancia los programas Desarrollo Humano
Oportunidades, de Atencion a Grupos y Regiones Prioritarias a través del Otorga-
miento de Apoyos Directos al Productor (Procampo), de Cadenas Agroalimentarias,
IMSS-Oportunidades y aguellos a cargo del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnolo-
gia (CONACYT), que en conjunto absorbieron 71.1 por ciento de los recursos erogados.



43

PRINCIPALES PROGRAMAS DE IMPACTO SOCIAL, 2005
(Millones de pesos)

Concepto Af_\lgsgj«'?n Enero-septiembre bt Avance %
Total 117,488.0 71,891.7 61.2
Programa de Desarrollo Humano Oportunidades 29,781.8 20,473.8 68.7
Atencion a Grupos y Regiones Prioritarias 18,824.9 13,739.8 73.0
Cadenas Agroalimentarias 14,190.1 10,891.8 76.8
Programa IMSS-Oportunidades 4,636.4 2,925.9 63.1
Programas del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 4,251.9 3,057.2 71.9
Reconversion Productiva 2,592.7 1,516.9 58.5
Programas de la Comisién Nacional para el Desarrollo de los Pueblos
Indigenas 3,937.7 1,342.7 34.1
Modelo Comunitario de Educacion Inicial y Basica para Poblacién Mestiza
(CONAFE) 1,917.3 1,503.9 78.4
Programa Escuelas de Calidad 1,2475 491.5 39.4
Programa de Apoyo para Abatir el Rezago Educativo en Educacion Inicial
y Basica (CONAFE) 1,796.3 1,218.0 67.8
Programa de Empleo Temporal (PET) 1,736.8 839.3 48.3
Programa de Abasto Rural a cargo de Diconsa, S.A. de C.V. (DICONSA) 769.0 544.0 70.7
Fondo Nacional de Apoyos para Empresas en Solidaridad (FONAES) 1,414.8 571.5 40.4
Proarama de Aqua Potable, Alcantarillado y Saneamiento en Zonas
Urbanas 4,730.0 1,671.0 353
Programas de Atenci6n a Poblacién con Vulnerabilidad Social 648.7 483.3 745
Programa de Plantaciones Forestales Comerciales (PRODEPLAN) 310.6 307.4 99.0
Programa Nacional de Becas a la Excelencia Académica y al
Aprovechamiento Escolar 426.4 426.4 100.0
Programas de la Comision Nacional de Cultura Fisica y Deporte
(CONADE) 433.1 380.5 87.9
Fomento a la Inversiéon Rural y Pesquera a través del Fondo de Riesgo
Compartido para el Fomento de Agronegocios (FOMAGRO) 254.5 264.3 103.9
Programa de Apoyo Alimentario 500.0 331.7 66.3
Otros 23,087.4 8,910.8 38.6

Nota: Las sumas parciales y el avance porcentual pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
*_| Se refiere al presupuesto original anual.

Fuente: Elaborado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con base en informacién proporcionada por las dependencias y entidades de la
Administracion Pablica Federal.

Gasto para la supera-
cion de la pobreza en

GASTO PARA LA SUPERACION DE LA POBREZA, 2005

sus cuatro vertientes (Millones de pesos)

El gasto en |OS principa— Ramo Enero- septiembre P/ Composicién %
les programas paralasu- ™ _ 850888 1099
LD Relaciones Exteriores 774 0.1
peraCIOn de Ia pObreza en Hacienda y Crédito Publico 2,074.6 24
Sus cuatro Vert|entes (de- Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacién 3,498.1 4.1
Sal’rOI IO de CapaCidadeS Comunicaciones y Transportes 2,056.5 2.4
., . ! Economia 648.8 08
prIC)tECCIOn SOCIa‘I’ genera‘- Educacién Publica 15,636.3 18.2
cion de oportunidades y Salud 93784 109
desarrOI |0 del patri mo- Trabajo y Previsién Social 424 0.0
. -, . Reforma Agraria 504.1 0.6
n |O) ’dl_SCend i0 a 85 mil Medio Ambiente y Recursos Naturales 1,215.3 1.4
689 millones de pesos en Desarrollo Social 12,100.0 141
enero-se ptl em b re d e Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios 35,304.7 41.2
Programa IMSS-Oportunidades *-/ 3,152.3 37

2005. De este total, el 41.2
por ciento se ejercié atra- | Citas pretmnares

Ves de aportaC|0neS fede' 1_/ Se refiere a los subsidios entregados al IMSS a través del Ramo 19 Aportaciones a Seguridad Social

rales para |as entidades Fuente: Elaborado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, con base en informacién proporcionada por las dependencias y
entidades de la Administracion Publica Federal.

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
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federativas y municipios, y el resto por medio de distintos ramos de la Administra-
cion Puablica, entre los que destacan: educacion, salud y desarrollo social con el 43.3
por ciento.

Programas regionales

Mediante este tipo de progra-
PROGRAMAS REGIONALES, 2005 .
(Millones de pesos) mas se apoya el desarrollo equi-

librado y sustentable de las re-

I Concepto Enero-septiembre P! Estructura % giones, de acuerdo con |O seﬁa—
Tot 4,699.0 100.0
e ; , lado en el PND y en el Progra-
Programa de la Regién Sur-Sureste y Plan Puebla Panaméa 2,463.5 52.4 . . . .
Programa de la Regién Centro-Occidente 708.0 15.1 ma NaCIOnaI de FlnanC|am|entO
Programa de la Regién Noreste 688.6 14.7 del Desarrollo 2002-2006
Programa de la Regién Centro-Pais 360.1 7.7 - H Ao
Programa de la Regién Noroeste 3415 7.3 (Pronaflde)' AI cierre del perlo
Programa Plan de la Frontera Norte 137.3 2.9 do enerO'Septlembre de 20051
Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo. Ia.S erogaCIO_neS en eStO_S progra__
p_{ Cifras prefiminares. mas ascendieron a4 mil 699 mi-
Fuente: Elaborado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con base en informacién proporcionada por las

dependencias y entidades de la Administracién Publica Federal. ||OneS de peSOS. Del montO tO'

tal, el 52.4 por ciento se concen-
tr6 en el Programa de la Regién Sur-Sureste y Plan Puebla Panama.

2.4 Fondo de Desastres Naturales (FONDEN)

En el periodo enero-septiembre

FONDO DE DESASTRES NATURALES i
GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON CARGO AL RAMO 23 Y FIDEICOMISO de 2005, los recursos autorizados
FONDEN POR ENTIDAD FEDERATIVA 2005 al Fondo de Desastres Naturales
(Millones de pesos) (FONDEN) sumaron 2 mil 829
. Enero — septiembre ™! millones de pesos, de los cuales
Entidad Total Ramo 23/ Fieicomiso Estructura % 2 mil 493 millones de pesos se au-
Total 2,829.2 336.1 2,493.1 100.0 torlzaron gon Cargo Fldelcomlso
Baja California 19.4 19.4 0.7 FONDEN Yy 336 millones de pe-
Chiapas 1151 1151 41 sos con cargo al Programa
Nuevo Ledn 3062 3662 129 FONDEN, del Ramo General 23
Puebla 6.8 6.8 0.2 .. . ,
Ouintana Roo 1323 1523 47 Provisiones Salariales y Econo-
Tamaulipas 3200 320.0 11.3 micas.
Veracruz 237.9 84.5 153.4 8.4
Yucatan 343.7 343.7 12.1 L . d | F
Fondo Revolvente ¥ 110.4 110.4 39 O_S reCl_‘l rsos provenlentes N € I-
Equipo especializado ¥ 456.0 4560 16.1 deicomiso FONDEN se aplicaron
Otros * 7215 7215 255 de la siguiente manera:
Nota: las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares. A H H
1_/ Para 2005, la asignacion original para el Programa FONDEN, dentro del Ramo General 23 Provsiones Salariales y 1 m II 162 mlllones d,e peSOS_,
Econdmicas fue de 500.0 millones de pesos. para Ia reconstruccion de VI-
2_/ Fideicomiso constituido en Banobras, S.N.C., en junio de 1999. ViendaS de |a pOblaCi(')n de
3_/ Recursos destinados a la renovacion del Fondo Revolvente para la adquisicion de suministros de auxilio en . . -,
situaciones de emergencia y desastre. baJOS INgresos; la reparacion
4_| Se refiere a la adquisicion de equipo especializado para la prevencion y atencion de desastres naturales, a favor de infraeStrUCtU ra pl,,lbl ica- y
de la Comisi6én Nacional Forestal (CONAFOR), Secretaria de Marina y Comision Nacional del Agua (CNA). L, 1
5_/ Se refiere a la contratacion, por 718.7 millones de pesos, de un instrumento de transferencia de riesgo sismico Ia prOtECCK)n de recursos na-
| i io del Fidei iso FONDEN, 2.8 mill d brir al Colegi e ~
e Méxicolos costos de I evaluacion de resultados del FONDEN, o 0 Peoro ot cubiral Goleglo turales, a raiz de los dafios

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

®El Fideicomiso Fonden acumula los recursos del Programa Fonden no aplicados en afios anteriores. Su salida del Presupuesto ya fue contabi-
lizada como gasto en esos afios y su uso en 2005 no forma parte del gasto presupuestario.



ocasionados por el Huracan «Emily» durante el mes de julio de 2005 en los esta-
dos de Nuevo Leodn, Quintana Roo, Tamaulipas y Yucatan;

153 millones de pesos, para la reconstruccion de viviendas, y la reparacion de
infraestructura carretera federal y estatal, dafiada por las lluvias ocurridas durante
los meses de octubre y noviembre de 2004 y julio de 2005, en el estado de Veracruz;

456 millones de pesos, para la adquisicion de equipo especializado para la preven-
cion y atencion de desastres naturales; y

722 millones de pesos, para cubrir los pagos relacionados con la contratacion de
un instrumento de transferencia de riesgo sismico para la proteccion del patrimo-
nio de este Fideicomiso, asi como para sufragar los costos derivados de la evalua-
cion de resultados del FONDEN, realizada por el Colegio de México.

Por su parte, los recursos autorizados con cargo al Ramo General 23 se aplicaron
como sigue:

226 millones de pesos, para la re-

FONDO DE DESASTRES NATURALES

construccion de viviendas de la po- GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON CARGO AL RAMO 23 Y
- FIDEICOMISO FONDEN POR RUBRO DE ATENCION, 2005
blacion de bajos ingresos y repara: _
cion de infraestructura carretera y (Al S )
educativa federal, estatal Yy munici- Denominacion Enero — septiembre ™/ Estructura %
pal, como resultado de las lluvias ex- o 2.629.2 1000
tremas ocurridas en el presente afio Infraestructura piblica 981.4 34.7
en IOS eStadOS de Baja California Carretera y de transporte 630.7 22.3
. , ! Educativa 345 1.2
Chlapas y Veracruz! asi como Ia gra— Hidraulica y urbana 302.9 10.7
nizada ocurrida en junio de 2005 en salud 133 0.5
el estado de Puebla: y Atencién a damnificados™ 616.9 21.8
! Atencién a recursos naturales 535 1.9
B . Equipo especializado 2 456.0 16.1
110 millones de pesos, a través del  owos* 7215 255

Fondo REVOIVente de Ia Secretaria de Nota: Las sumas parcialesy la estructura porcentual pueden no coincidir debido al redondeo.
Gobernacion, para sufragar gastos — p/Cifras preliminares.

H H 1_/ Incluye la revolvencia de recursos para la adquisicion de suministros de auxilio en situaciones de
generados por dlversas emergenCIaS emergencia y desastre, asi como los apoyos a la poblacién de escasos recursos, particularmente la
H H atencion de damnificados a través de la Secretaria de Salud, y para la reconstruccion de viviendas
q ue afeCtaron a varias e ntl dad €s dafiadas con apoyo de la Secretaria de Desarrollo Social.
federaﬂvas del paiS durante 2005 2_I Se refiere a la adquisicién de equipo especializado para la prevencion y atencién de desastres

naturales, a favor de la CONAFOR, Secretaria de Marina y CNA.
3_/ Se refiere a la contratacién, por 718.7 millones de pesos, de un instrumento de transferencia de riesgo

Por ru bro de atenCK')n en |a apl |CaC|én sismico para proteger el patrimonio del Fideicomiso FONDEN, y recursos por 2.8 millones de pesos,
! para cubrir al Colegio de México los costos de la evaluacion de resultados del FONDEN.

de los recursos del FONDEN destaca lo Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
siguiente:

34.7 por ciento se destind a la realizacion de acciones dirigidas a la reparacion de
dafios en infraestructura publica, principalmente en la red carretera y de trans-
porte, en los estados de Chiapas, Nuevo Ledn, Quintana Roo y Tamaulipas;

25.5 por ciento se asigno a la contratacion del instrumento de transferencia de
riesgo sismico y al costo de la evaluacion de resultados;

21.8 por ciento se aplicé para sufragar gastos relacionados con la atencion de dam-
nificados;
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16.1 por ciento se aplicé en la adquisicion de equipo especializado, orientado a la
prevencién y atencion de desastres naturales, para apoyar a la Comision Nacional
Forestal (CONAFOR), a la Secretaria de Marina (SEMAR) y a la Comisién Nacio-
nal del Agua (CNA); y

1.9 por ciento de los recursos fue canalizado para resarcir los dafios ocasionados
por el Huracan «Emily» en areas naturales.

2.5 Fortalecimiento del federalismo

Durante el periodo enero-septiembre de 2005, la transferencia de recursos federales
hacia los gobiernos de las entidades federativas se realizé de acuerdo con lo estableci-
do en la Ley de Coordinacion Fiscal y en el PEF2005.

El gasto federalizado ascendi6 a 488 mil 861 millones de pesos, lo que significé un
incremento de 5.8 por ciento en términos reales en relaciéon con lo pagado en igual
periodo de 2004, y represento el 54.1 por ciento del gasto primario del Gobierno
Federal.

Del monto total de los recursos canalizados a los gobiernos locales, el 55.8 por ciento

se ejercio a través del gasto programable federalizado y el restante 44.2 por ciento a
través de participaciones federales.

RECURSOS FEDERALIZADOS
(Millones de pesos)

Enero-septiembre o Composicién %

Concepto ./ V?;él %
2004 2005 '~ 2004 2005
Total 442,854.3 488,861.2 5.8 100.0 100.0
Participaciones 186,920.6 215,985.8 10.8 422 442
Aportaciones Federales (Ramo 33 y 25) 207,871.1 228,634.1 55 46.9 46.8
FAEB 2/ 132,990.8 144,883.0 45 30.0 29.6
FASSA 24,394.5 26,648.7 47 55 55
FAIS 21,160.5 23,975.2 86 4.8 4.9
FASP 3,250.0 4,500.0 32.8 0.7 0.9
FAM 5,624.5 6,269.0 6.9 13 1.3
FORTAMUN 18,073.2 19,804.3 5.1 4.1 4.1
FAETA 2,377.7 2,553.9 30 0.5 05
PAFEF (Ramo 39) */ 22,842.7 22,067.5 -74 5.2 45
Convenios 25,219.9 22,173.8 -15.7 5.7 4.5
De descentralizacion 24,886.0 21,479.1 -17.2 5.6 4.4
SEP 19,637.2 17,061.2 -16.7 4.4 35
Otros *-/ 5,248.7 4,418.0 -19.3 12 0.9
De reasignacion °-/ 334.0 694.7 99.4 0.1 0.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye aportaciones ISSSTE-FOVISSSTE.

2_/ Incluye al Ramo 25.

3_/ Incluye los recursos transferidos al Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES).

4_| Incluye los programas de Alianza para el Campo de SAGARPA y Comisién Nacional del Agua (CNA).

5_/ Se refiere a los recursos transferidos a las entidades federativas por las dependencias y entidades publicas,
mediante Convenios de Reasignacion, para el cumplimiento de los objetivos de programas federales.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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El pago de participaciones a las entida-

! . PARTICIPACIONES A ENTIDADES FEDERATIVAS Y MUNICIPIOS, 2005
des federativas durante el periodo ene- (Millones de pesos)
ro-septiembre del afio ascendié a 215

Concepto

. /
Enero-septiembre ™

mil 986 millones de pesos, cifra supe- —

rior en 10.8 por ciento real a la cubierta Fondo General

en el mismo periodo de 2004. La recau- Fondo de Fomento Municipal
dacion federal participable que sirvié de B S eciaes

Impuesto a la Tenencia o Uso de Vehiculos

base par_a el pago de IaS partiCipaCioneS Impuesto sobre Automéviles Nuevos
a las entidades federativas, de acuerdo Comercio Exterior
con lo establecido en la Ley de Coordi- Derecho Adicional sobre Extraccién de Petréleo

Incentivos Econémicos

nacion Fiscal, se ubicd en 875 mil 36 mi-

||OneS de pesos’ montO Supel’ior en 75 l:i)/tiifl_rzz 's)trlglwi;sinpaar;csilales pueden no coincidir debido al redondeo.
por Clento en términos reales a Ia recau- Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

dacion federal participable del afio an-

terior.

El gasto en aportaciones federales para las entidades federativas y municipios (Ramos
25y 33) ascendio a 228 mil 634 millones de pesos, 5.5 por ciento de incremento real

en relacién con enero-septiembre de 2004.

Es importante destacar que a través de cinco de los siete fondos que integran el Ramo
33 se canalizan recursos para la atencion de areas relacionadas con el desarrollo social,
los cuales representaron el 89.4 por ciento del total. Esto permitié proporcionar re-
cursos a las entidades federativas para educacion basica, tecnolégica y de adultos;
servicios de salud; e impulsar la generacion de infraestructura social para la poblacion

con menores ingresos y oportunidades. Destaca lo siguiente:

El 66.0 por ciento de las aportaciones se destiné a los fondos asociados a la educa-
cion, que en conjunto alcanzaron la cantidad de 150 mil 859 millones de pesos, y
registraron un incremento en términos reales de 4.5 por ciento.’

Los recursos para los fondos de Aportaciones para Educacion Bésica (FAEB) y de
Aportaciones para Educacion Tecnoldgica y de Adultos (FAETA) se incrementaron
en 4.5y 3.0 por ciento en términos reales, respectivamente, en virtud de los incre-
mentos salariales autorizados.

Las asignaciones realizadas a través del Fondo de Aportaciones para Infraestructu-
ra Social (FAIS) y del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de los Muni-
cipios y de las Demarcaciones Territoriales del D.F. (FORTAMUN) crecieron en
8.6 y 5.1 por ciento real, respectivamente, lo que fue congruente con la recauda-
cion federal participable prevista en la Ley de Ingresos de la Federacion para el
Ejercicio Fiscal de 2005, la cual sirve de base para la determinacion del monto
asignado en el presupuesto a estos dos fondos.

A través del Fondo de Aportaciones Multiples (FAM) se asignaron 6 mil 269
millones de pesos, lo que represent6 un incremento de 6.9 por ciento real
respecto a igual periodo del afio anterior.

" Considera el Fondo de Aportaciones para Educacion Basicay Normal (FAEB); el Fondo de Aportaciones para Educacion Tecnolégicay de Adultos
(FAETA); los recursos canalizados para infraestructura en educacion basica y superior en el Fondo de Aportaciones Mltiples (FAMY; y Previsio-

nes y Aportaciones para los Sistemas de Educacion Bésica, Normal, Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25).
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El gasto transferido a través del Fondo de Aportaciones para Seguridad Publica
(FASP) aument6 en 32.8 por ciento en términos reales, en relacion con la cifra
registrada al mes de septiembre del afio previo, debido a la ampliacion autorizada
por el titular del Ejecutivo Federal en el marco de los Acuerdos del Consejo Nacio-
nal de Seguridad Publica.

Durante el periodo enero-septiembre de 2005, a través del Ramo General 39 PAFEF
se entregaron a los gobiernos locales recursos por 22 mil 68 millones de pesos, monto
inferior en 7.4 por ciento real a la cifra observada al mes de septiembre de 2004.
Incluye 5 mil 737 millones de pesos de anticipos a las Entidades Federativas por con-
cepto del Aprovechamiento sobre Rendimientos Excedentes (ARE).

APORTACIONES A LAS ENTIDADES FEDERATIVAS DERIVADAS DEL APROVECHAMIENTO SOBRE
RENDIMIENTOS EXCEDENTES

Articulo 19 del Decreto de Presupuesto de Egresos de la Federacion 2005
Enero-septiembre 2005 P~
(Cifras en millones de pesos)

Recursos asignados Forma de entrega

Entidad Federativa Articulo 19 PEF Anticipos ARE Total FIES Pago directo Total
Total 3,913.4 1,823.4 5,736.7 3,711.0 2,025.7 5,736.7
Aguascalientes 45.6 45.6 45.6 45.6
Baja California 112.5 1125 1125 1125
Baja California Sur 27.6 27.6 27.6 276
Campeche 40.2 75.0 115.2 40.2 75.0 115.2
Coahuila 90.0 178.0 268.0 90.0 178.0 268.0
Colima 29.5 29.5 29.5 295
Chiapas 173.8 173.8 173.8 173.8
Chihuahua 115.9 115.9 115.9 115.9
Distrito Federal 414.7 414.7 4147 414.7
Durango 51.2 101.0 152.2 51.2 101.0 152.2
Guanajuato 148.9 148.9 148.9 148.9
Guerrero 92.4 92.4 92.4 92.4
Hidalgo 711 100.0 1711 711 100.0 1711
Jalisco 247.9 247.9 2479 2479
México 496.7 100.0 596.7 496.7 100.0 596.7
Michoacéan 111.9 200.0 311.9 111.9 200.0 311.9
Morelos 58.9 58.9 58.9 58.9
Nayarit 38.6 38.6 38.6 38.6
Nuevo Ledn 172.6 172.6 172.6 172.6
Oaxaca 98.0 98.0 98.0 98.0
Puebla 159.2 195.7 354.9 159.2 195.7 354.9
Querétaro 68.1 200.0 268.1 68.1 200.0 268.1
Quintana Roo 42.9 42.9 42.9 429
San Luis Potosi 73.2 73.2 732 73.2
Sinaloa 100.5 100.5 100.5 100.5
Sonora 99.0 99.0 99.0 99.0
Tabasco 228.4 228.4 228.4 228.4
Tamaulipas 111.4 111.4 111.4 1114
Tlaxcala 41.0 41.0 41.0 41.0
Veracruz 2435 597.7 841.2 41.2 800.0 841.2
Yucatan 60.9 60.9 60.9 60.9
Zacatecas 471 76.0 123.1 471 76.0 1231

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir con el total debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Por otra parte, es importante sefialar que, conforme a lo dispuesto por la Camara de
Diputados, al menos el 50 por ciento de los recursos asignados al Ramo 39, debe ser
aplicado por las entidades federativas en programas y proyectos de infraestructura y
su equipamiento. El resto de los recursos puede ser destinado a otras siete areas,
como saneamiento financiero, sistemas de pensiones, modernizacion de los sistemas
de recaudacion y catastro, ampliacion de la base gravable, proteccion civil, y cienciay
tecnologia.

De acuerdo con lo establecido en el PEF2005, las dependencias y entidades, con cargo
a sus presupuestos y por medio de convenios de coordinacion, pueden transferir
recursos presupuestarios a las entidades federativas con el proposito de descentrali-
zar funciones o reasignar recursos correspondientes a programas federales a efecto de
transferir responsabilidades y, en su caso, recursos humanos y materiales. Los objeti-
vos especificos se establecen en cada convenio.

Los recursos destinados a las entidades federativas a través de convenios de descen-
tralizacion, de colaboracion y de reasignacion se ubicaron en 22 mil 174 millones de
pesos, monto inferior en 15.7 por ciento en términos reales en comparacion con lo
registrado en 2004.

A los convenios establecidos en el sector educativo se canalizaron 17 mil 61 millo-
nes de pesos, que se aplicaron al pago de remuneraciones y otros gastos de opera-
cion de las universidades publicas, universidades tecnologicas, el Colegio de Ba-
chilleres, institutos tecnoldgicos superiores, colegios de estudios cientificos y tec-
nolégicos, y los institutos de capacitacion para el trabajo en las entidades federativas.

Para fortalecer los consejos estatales agropecuarios y apoyar a los productores agri-
colas através de los Programas de la Alianza para el Campo a cargo de la SAGARPA
y de la Comision Nacional del Agua (CNA), se transfirieron a las entidades
federativas recursos por 4 mil 418 millones de pesos.

Los recursos transferidos a las entidades federativas mediante la suscripcion de
convenios de reasignacion de gasto ascendieron a 695 millones de pesos, y se
destinaron fundamentalmente al cumplimiento de objetivos de programas a car-
go del Ejecutivo Federal.
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GASTO FEDERALIZADO POR ENTIDAD FEDERATIVA, 2005 P~/
ENERO-SEPTIEMBRE

(Millones de pesos)

Total 488,861.2 215,985.8 228,634.1 22,067.5 21,479.1 694.7
Aguascalientes 5,663.3 2,532.4 2,467.9 204.7 362.3 6.0
Baja California 14,134.6 6,272.5 6,110.9 1,136.2 598.5 16.6
Baja California Sur 3,604.7 1,505.3 1,789.2 1203 186.1 3.9
Campeche 5,612.5 2,192.8 2,801.5 282.1 331.2 5.0
Coahuila 12,043.4 5,116.4 5,719.4 608.3 597.1 2.2
Colima 4,205.1 1,748.6 1,865.0 142.2 4393 10.0
Chiapas 22,353.0 8,567.9 12,273.6 752.2 754.8 45
Chihuahua 14,078.4 6,305.7 6,336.8 7107 705.5 19.8
Distrito Federal 45,302.2 27,069.9 16,593.9 1,611.6 21.9 5.0
Durango 8,134.5 2,780.8 4,405.8 574.6 367.7 5.5
Guanajuato 18,153.0 8,035.6 8,710.3 855.2 545.8 6.0
Guerrero 17,211.9 4,580.8 11,382.8 4730 767.3 8.0
Hidalgo 12,558.3 3,960.6 7,473.7 4625 621.3 40.2
Jalisco 27,397.7 13,4121 11,216.1 1,409.0 1,355.1 5.5
México 48,673.8 25,145.4 20,417.2 2,339.8 767.2 4.2
Michoacan 18,300.8 6,354.4 10,333.2 796.6 801.5 15.2
Morelos 7,695.2 3,276.8 3,702.3 3505 360.8 5.0
Nayarit 5,710.6 2,165.9 2,981.1 208.4 355.2 0.0
Nuevo Le6n 19,4255 10,463.1 6,479.8 827.2 1,651.0 45
Oaxaca 18,821.0 5,368.5 12,513.0 436.7 4908 12.0
Puebla 21,241.9 8,622.5 10,388.6 985.6 1,244.9 0.3
Querétaro 8,455.6 3,816.0 3,573.3 616.6 4438 6.0
Quintana Roo 6,085.8 2,811.6 2,932.4 177.7 164.1 0.0
San Luis Potosi 11,808.2 4,040.4 6,390.0 674.3 698.0 5.4
Sinaloa 12,676.3 5,221.6 5,331.9 662.8 14535 6.5
Sonora 13,651.3 6,729.2 5,155.7 549.4 760.6 456.4
Tabasco 16,536.0 10,370.3 4,975.6 599.8 586.3 4.0
Tamaulipas 15,463.7 6,837.7 7,258.9 5442 812.7 10.3
Tlaxcala 5,301.3 2,133.9 2,605.0 2026 259.3 10.5
Veracruz 31,305.7 12,428.6 16,143.6 1,749.5 977.7 6.3
Yucatan 8,616.0 3,402.6 4,110.0 453.9 644.8 47
Zacatecas 7,843.0 2,716.2 4,195.6 369.3 556.4 5.5
No distribuible 796.8 0.0 0.0 0.0 796.8 0.0

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir con el total debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
1_/ Incluye Ramo 25, Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacion Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos.

2_/ En 2005, incluye 3,913.4 millones de pesos correspondientes al Aprovechamiento sobre Rendimientos Excedentes (ARE), de conformidad con el articulo 19,
fraccién | del Decreto de Presupuesto de Egresos de la Federacion para 2005. Adicionalmente, se incluyen otros anticipos para apoyo a las entidades
federativas por ARE de 1,823.4 millones de pesos que en total suman 5,736.7 millones de pesos.

3_/ Se refiere a los recursos transferidos a las entidades federativas por las dependencias y entidades pulblicas mediante convenios de reasignacién para el
cumplimiento de los objetivos de programas federales.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA
1. Introduccién

Durante el tercer trimestre del presente afio las acciones realizadas en materia de
deuda se enmarcaron dentro de los lineamientos estratégicos para el manejo del cré-
dito publico planteados para el presente afio, cuyo objetivo general es captar los re-
cursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de deuda vigente y al
financiamiento del déficit publico en las condiciones de costo mas favorables posibles
en el mediano y largo plazo, de acuerdo con un nivel de riesgo prudente. Asi, se
continudé avanzando en la obtencion de un mejor balance entre la deuda interna y
externa del pais, en la ampliacion del plazo promedio y la duracién de los pasivos del
Gobierno Federal, y en el suavizamiento del perfil de amortizaciones de la deuda
publica.

En este contexto destaca que durante el tercer trimestre del afio el Gobierno Federal
completd los recursos de divisas necesarios para hacer frente a la totalidad de los
vencimientos de titulos externos de mercado que se presentaran en 2006 y 2007 a
través de la compra de 2 mil 878 millones de dolares de la posiciéon de reservas inter-
nacionales del Banco de México. Con esta operacion se logré mejorar la composicion
de la deuda del Gobierno Federal entre sus componentes interno y externo, al reducir
la importancia de la deuda externa neta en los pasivos netos totales del Gobierno
Federal, y se redujo la vulnerabilidad de las finanzas publicas ante perturbaciones en
los mercados externos y/o el tipo de cambio.

De igual manera, el Gobierno Federal continué poniendo en marcha diversas medi-
das para promover una mayor transparencia y una mejor comunicacion entre las
autoridades y el publico inversionista. Durante el periodo que se informa se dio a
conocer el documento ‘’Lineamientos Estratégicos para el Manejo del Crédito Publi-
co”, en el cual se establecen los principales elementos que rigen la gestion de la deuda
publica del Gobierno Federal. Asimismo, se habilité en el portal de Internet de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico una seccion dedicada a proporcionar infor-
macion relacionada con la politica de crédito publico. Con ello, se continuaré fortale-
ciendo los canales de comunicacién con los participantes

en el mercado _de tltulqs o!e deudg sot?erana, CAISCU BTN A FUBLICA NETA TOTAL
cia con las mejores practicas a nivel internacional. % PIB)
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Es importante destacar que la politica de deuda publica y su consecuente evolucién
durante el tercer trimestre de 2005, ha sido consistente con lo establecido en el
programa econémico aprobado por el H. Congreso de la Unidn para el afio en su
conjunto:

« Al cierre del periodo que se informa el sector publico presentdé un
desendeudamiento externo neto por 4 mil 429.5 millones de ddlares. Lo ante-
rior es congruente con el objetivo de lograr un menor endeudamiento externo
de al menos 500 millones de ddlares establecido en el articulo 2° de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2005.

= Porlo que se refiere a la deuda interna del Gobierno Federal, al cierre del tercer
trimestre del afio se generd un endeudamiento interno neto por 111 mil 992.6
millones de pesos. Esta cifra es congruente con el articulo 2° de la Ley de Ingre-
sos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2005, el cual establece un techo
objetivo de endeudamiento interno neto de 97 mil millones de pesos que pue-
de variar en forma positiva si el monto de endeudamiento interno adicional se
ve reflejado en montos equivalentes de desendeudamiento externo del sector
publico por encima de aquellos originalmente programados.

e Con relacién a la deuda del Gobierno del Distrito Federal, se presentd un
desendeudamiento neto por 187.4 millones de pesos, siendo el limite de en-
deudamiento neto autorizado para el afio de 1 mil 700 millones de pesos.

2.1 Principales Resultados en Materia de Deuda Interna

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del tercer trimestre de
2005 se ubicé en 1 billén 99 mil 678.7 millones de pesos, cifra superior en 69 mil
713.8 millones de pesos a la observada al cierre del 2004 (1 billon 29 mil 964.9 millo-
nes de pesos). Este aumento fue resultado de la evolucion de los siguientes factores en
lo que va del afo: a) un endeudamiento neto de 111 mil 992.6 millones de pesos, b)
un aumento en las disponibilidades del Gobierno Federal por 44 mil 692.2 millones
de pesos, y ¢) ajustes contables al alza por 2 mil 413.4 millones de pesos derivados del
efecto inflacionario de la deuda interna indizada a la inflacion.

La estrategia de emision de deuda interna para el presente afio se ha sustentado en las
siguientes lineas de accion especificas: a) privilegiar la captacién neta de recursos
mediante las emisiones de Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija a largo plazo, b)
eliminar gradualmente las emisiones de instrumentos con tasa revisable, con el pro-
posito de ceder por completo este nicho de mercado al Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario, y c) fortalecer la referencia de los Cetes a 6 meses mediante un
incremento en el monto a subastar de este instrumento. De conformidad con lo ante-
rior, durante el tercer trimestre de 2005 el endeudamiento interno neto se obtuvo
principalmente a través de la emision de Cetes a seis meses y Bonos de Desarrollo a
tasa nominal fija.

Asi, los Cetes a seis meses pasaron del 8.9 por ciento al 10.7 por ciento del saldo total
de los valores gubernamentales, incremento que se reflejé en un aumento en la pro-
porcion de Cetes en circulacion de 23.2 a 24.3 por ciento del saldo total de valores
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Durante el periodo que se informa, el Gobierno Federal anuncio el programa de colo-
cacion de valores gubernamentales que se mantendréa vigente durante el cuarto tri-
mestre de 2005. Este programa es congruente con el limite de endeudamiento inter-
no neto establecido en la Ley de Ingresos de la Federacion para 2005, que a su vez se
origina en la meta del déficit publico autorizado por el Congreso de la Unién, y con la
estrategia de emision de deuda interna para el 2005 dada a conocer al inicio del pre-
sente ario.

Los aspectos mas relevantes del calendario de colocacion de valores gubernamentales
para el cuarto trimestre del afo, son: a) se incrementa en 300 millones de pesos el
monto mensual a subastar de los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija en el plazo
de 20 afnos, para quedar en 2 mil 300 millones de pesos, b) se reduce en 200 millones
de pesos el monto a subastar cada dos semanas de los Bondes 182 para quedar en 600

53
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Montos objetivo ofrecidos por subasta
(Millones de pesos)

Instrumento/plazo

Subasta
3er.
Trimestre
2005

Periodicidad

millones de pesos, y c) los demas instru-
mentos que actualmente se estan emitien-
do, mantienen los montos y frecuencias de

Cetes

28 dias
91 dias
182 dias
364 dias

Bonos de Desarrollo a
Tasa Nominal Fija

3 afios

5 afios

7 afios

10 afios

20 afios

Bonos a Tasa Flotante
182 dias

Udibonos
(millones de UDI's)

10 afios

4,000
5,500
4,800
5,000

2,300

2,200

2,200

2,300

2,000

800

550

Semanal
Semanal
Semanal

Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Cada 4
semanas

Cada 4
Semanas

Cada 2
semanas

Cada 4
semanas

Nueva colocacion anunciados en el trimestre an-
Subasta -
4to. Periodicidad terior.
Trimestre
2 - e .
200 En adicién al programa de colocaciones, se
4,000 Semanal anuncio el inicio de operaciones del pro-
5500 Semanal grama de permuta de Bonos de Desarrollo
4890 Semanal con tasa de intereés fija, dados a conocer en
5,000 Cada 4 . . -
semanas el documento Criterios Generales de Poli-
tica Economica para 2006.
2300 ada 4 Las operaciones de permuta se realizaran
2200 Cada 4 en formato de subasta, conforme a las Re-
semanas H L,
2200 e 4 glas que publique el Banco_de Meéxico para
semanas tal efecto. Para el cuarto trimestre del pre-
2300 ada 4 sente afio, se planted la realizacion de dos
2,300 Cada 4 operaciones de permuta los dias 19 de oc-
Semanas .
600 Cada 2 tubrey9 d_e nower_nbre, paralo cual, e_I Ban-
SEENEE co de México publicaria la convocatoria res-
pectiva con dos dias de anticipacion a la fe-
e cha de la operacion correspondiente. En

dicha convocatoria, se especificaria los

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

montos y emisiones objetivo asi como los
demas detalles de cada operacion.

2.2 Principales Resultados en Materia de Deuda Externa

Al cierre del tercer trimestre de 2005, el saldo de la deuda publica externa neta fue de
69 mil 99 millones de dodlares, nivel inferior en 8 mil 891.2 millones de dodlares al

SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA
DEL SECTOR PUBLICO

DIC 2004 - SEP 2005

(Millones de ddélares)

-||4.429.5

850.1

B.611.6

69,099.0

SaldoDic-04 - Desendeudamiento
Neto

Ajustes

Aumento de Activos.
n

saldoSep-05

Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

observado al cierre de 2004 (77 mil 990.2 millones de ddlares).
Este resultado fue originado por un desendeudamiento externo
neto de 4 mil 429.5 millones de ddélares, un aumento de 3 mil
611.6 millones de ddlares en los activos financieros del Gobierno
Federal en el exterior y por ajustes contables a la baja de 850.1
millones de délares.

Dentro de las acciones realizadas en materia de manejo de pasi-
vos externos durante el tercer trimestre de 2005 destaca por su
importancia el prefondeo de los recursos de divisas necesarios
para hacer frente a la totalidad de los vencimientos de titulos ex-
ternos de mercado del Gobierno Federal que se presentaran en
2006 y 2007, a través de la compra de 2 mil 878 millones de déla-
res de la posicion de reservas internacionales del Banco de Méxi-
co. Los recursos para esta operacion provinieron de la liquidez
acumulada en operaciones de financiamiento realizadas en me-
ses anteriores.
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La compra anticipada de divisas permitird que, en primera instancia, los Programas
Econdémicos para dichos afios no prevean la necesidad de realizar emisiones de titulos
de deuda externa en los mercados internacionales para refinanciar los vencimientos
mencionados anteriormente, no obstante el buen crédito internacional del pais.

Dentro de los principales beneficios de la operacion es pertinente subrayar los si-

guientes:

1. Prefinanciamiento de las obligaciones de 2006 y 2007. Esta transaccion, suma-
da a las operaciones de prefondeo realizadas en los ultimos meses, completo el
financiamiento necesario para hacer frente al total de las amortizaciones de
instrumentos de mercado en moneda extranjera que se presentaran en 2006 y

2007.

2. Mejora en la composicion de la deuda del Gobierno Fede-
ral. La operacion permitié obtener una mezcla mas ade-
cuada entre la deuda interna y la externa, disminuyendo
la importancia relativa de los pasivos netos denominados
en moneda extranjera dentro de los pasivos netos totales.
Al respecto, es importante aclarar que con esta operacion
la deuda neta total del Gobierno Federal permaneci6 cons-
tante, al tratarse de una transaccion relacionada con el
financiamiento del pago de los vencimientos de la deuda
externa y no con prepagos de dichos vencimientos. Una
disminucion del saldo neto total de la deuda s6lo hubiese
sido posible en el marco de un superavit presupuestario.

3. Reduccion de la vulnerabilidad de las finanzas publicas
ante perturbaciones externas. Al fortalecer la estructura
de los pasivos del Gobierno Federal, la transaccion dismi-
nuyo la sensibilidad del costo financiero de la deuda pu-
blica ante movimientosen las tasas de interés externas y el
tipo de cambio.

La operacion es congruente con la estrategia general de adminis-
tracion de pasivos delineada en el programa nacional para el
financiamiento del desarrollo 2002-2006 para reducir la impor-
tancia relativa de la deuda externa en el total de la deuda del Go-
bierno Federal y se enmarca dentro de los limites de endeuda-
miento interno y externo autorizados por el H. Congreso de la
Union para el afio en curso.

En lo que se refiere a colocaciones del Gobierno Federal en los
mercados internacionales de capitales durante el periodo enero a
septiembre de 2005, éstas registraron un total de 2 mil 101.4 mi-
llones de dolares, cifra equivalente al 31 por ciento de las coloca-
ciones realizadas en el mismo periodo de 2004 (6 mil 778.5 millo-
nes de dolares). El costo promedio ponderado de las emisiones
realizadas por el Gobierno Federal en el periodo que se reporta,
expresado como un diferencial sobre los bonos del Tesoro de los
Estados Unidos fue de 149 puntos base.

COMPOSICION DE LA DEUDA

PUBLICA NETA
(%)

49.2 48.4 48.3 46.0

50.8 51.6 51.7 54.0

Dic-01 Dic-02 Dic-03 Dic-04 Sep-05

OINTERNA O EXTERNA

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

PLAZO Y COSTO PROMEDIO DE
NUEVAS EMISIONES DEL GOBIERNO

FEDERAL
ENE - SEP 2005

9.9

149

Plazo (afios) Costo (puntos base sobre BTN*)

* BTN: Bonos del Tesoro Norteamericano
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Los resultados mencionados permitieron que el nivel de la deuda del sector publico
de México, continuara comparandose favorablemente en el contexto internacional.
En particular, la relacién de deuda publica a PIB de nuestro pais es significativamente
menor a la registrada en la mayor parte de los paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Asimismo, el porcentaje de las exportaciones del pais que se destinaron al pago de
los intereses de la deuda externa del sector publico fue de 3.7 por ciento, cifra menor
en 0.1 puntos porcentuales a la registrada durante el mismo periodo del afio previo.
Por lo que respecta a la relacion deuda externa neta a exportaciones, ésta present6
una evolucion positiva al pasar de 41.3 por ciento al cierre del tercer trimestre del
2004 a 34.3 por ciento en igual lapso del presente afio.

COMPARACION INTERNACIONAL DE

*
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL INDICADORES DE DEUDA

(% del PIB)
INTERESES A DEUDA EXTERNA NETA A
EXPORTACIONES ™/ EXPORTACIONES
(%) (No. DE VECES)

120.8

68.3 5.0 06

4.4 4.4 4.4
4.3

742
6 g4
525
463 38 55 05 05 05 05
0.4
25.2 03

ITALIA  CANADA  ESPARA  FRANCIA ALEMANIA  EE. UU. REINO  MEXICO
UNIDO

99 00' 0102 03 04' 05 99 00 01 02 03 04 OF
Nota: Las cifras de México son al 30 de septiembre de 2005 y las

del resto de los paises son estimaciones para el afio 2005. * Cifras al tercer trimestre de cada afio.
1/ -
Fuente: OECD Economic Outlook, June 2005 y Secretaria Intereses de lal deuda e)ftema del lSe.ctor Fuphco'
de Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

A continuacién se presenta con mayor detalle la informacién de la evolucién de la
deuda publica durante el tercer trimestre de 2005.

3. Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre de septiembre de 2005, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Fede-
ral se ubicé en 1 billén 99 mil 678.7 millones de pesos, monto 16 mil 204.6 millones
de pesos superior respecto al registrado en junio del afio en curso. Este resultado,
acumulado con la variacion presentada en el primer semestre del afio, significé un
incremento de 69 mil 713.8 millones de pesos en el saldo de la deuda interna neta del
Gobierno Federal durante los primeros nueve meses del afio. Como porcentaje del
tamano de la economia este saldo representd el 13.7 por ciento, nivel superior en 1.2
puntos porcentuales del producto respecto al alcanzado por este indicador al cierre
de 2004. Lo anterior refleja la politica de crédito publico prevista en el Programa
Econdmico para el afio 2005, en la cual se planted, al igual que en los cuatro ejercicios
fiscales anteriores, que los recursos necesarios para el financiamiento del déficit pu-
blico serian cubiertos en su totalidad con fuentes provenientes del mercado interno.

La evolucién de la deuda interna neta del Gobierno Federal en el periodo que se
informa fue resultado de los siguientes factores:



= Unincremento en el saldo
de la deuda interna bruta
de 114 mil 406 millones de
pesos, producto de un en-
deudamiento interno neto
de 111 mil 992.6 millones
de pesos y ajustes contables
al alza de 2 mil 413.4 mi-
llones de pesos, derivados
del efecto inflacionario so-
bre los pasivos indizados a
esta variable.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA
DEL GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

Movimientos de enero a septiembre de 2005

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Otros ™ Saldo
31-Dic-04 Int. Neto 30-Sep-05>-
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 1,029,964.9 1,099,678.7
2.-Activos 2/ 69,241.4 113,933.6
3.-Saldo de la Deuda Bruta 1,099,206.3  837,336.5 7253439 1119926 24134  1,213,612.3

Notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

2_/ Saldo neto denominado, en moneda nacional, de la Cuenta General y depdsitos en el Sistema Bancario Nacional .
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

= Una variacién positiva de 44 mil 692.2 millones de pesos
en los activos internos del Gobierno Federal.

La estrategia de emision de valores gubernamentales
instrumentada durante el tercer trimestre de 2005 es consistente
con el Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo 2002-
2006 y con la estrategia general de emision anunciada para el
gjercicio fiscal en su conjunto. Esta estrategia continué favore-
ciendo la modificacion en la composicion de los titulos que con-
forman el saldo de la deuda interna, observandose un importan-
te crecimiento en la participacion de los Bonos de Desarrollo a
tasa nominal fija y una disminucion en la participacion de los
instrumentos de tasa nominal revisable. De esta forma, se conti-
nué incrementando el plazo promedio de vencimiento de la deuda
interna del Gobierno Federal, aunque a un menor ritmo del que
se registrd en los primeros nueve meses de 2004, en linea con lo
que se establecio en el Programa Econdmico para 2005.

De acuerdo con el saldo
contractual de la deuda re-
gistrado al mes de septiem-
bre, se tiene previsto que
los vencimientos de la deu-

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL *

(Millones de pesos)

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

VALORES GUBERNAMENTALES
COMPOSICION POR INSTRUMENTO

(%)

13.7 117 8.7 I76) 6

133
23.0 29.9 375

426

445

41.0
Sy 311 5

| 1111

2001-Sep  2002-Sep  2003-Sep  2004-Sep  2005-Sep

CETES O BONDES OBONOSDED.T.F. I:IINDIZADOSl

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

dainterna del Gobierno Fe- Saldo 2005 2006
deral alcancen durante el Concepto 30-Sep-05  4to. Trim. ler. Trim.  2do. Trim.  3er. Trim. Total
cuarto trimestre un mon- Total 12136123 2198334 1543350  38,658.4 62,560.4 475,387.2
to de 219 mil 833.4 millo- Cetes 279,256.4 Y 163,634.8 85,322.9 10,025.8 20,272.9 279,256.4
. Bondes 293,180.4 92206 27,0780  16,002.2 15,087.3 67,388.1
ne_s df pesots,' EStOS \_/e(r;CI- Bonos de Desarrollo a Tasa N. Fija 490,098.2 34,340.0 21,807.0 0.0 19,297.9 75,444.9
mientos estan asoclados Udibonos 88,104.8 0.0 0.0 0.0 0.0 00
fundamentalmente con los SAR 51,3752 12,6000 19,2000  12,600.0 6,975.2 51,375.2
valores gubernamentales Otros 11,597.3 380 927.1 304 927.1 1,922.6
*Notas:

cuyo refinanciamiento se
tiene programado realizar
a través del programa de
subastas que lleva a cabo
semanalmente el Gobierno
Federal.

amortizaciones son estimadas.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2005, utilizandose para el caso de los
Udibonos el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no
presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre

1_/ De dicho monto 95 mil 730.5 millones de pesos corresponden a Cetes de 28y 91 dias.
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En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen los Cuadros 1, 2, 8, 10,
12 y 16 en los que se presenta mayor informacién relacionada con la deuda interna
del Gobierno Federal.

4. Deuda externa del sector publico

Al cierre de septiembre de 2005, el saldo de la deuda publica externa neta se ubico en
69 mil 99 millones de ddlares, monto inferior en 4 mil 536.3 millones de délares
respecto al saldo observado en junio del afio en curso. Este resultado, acumulado con
la variacion presentada en el primer semestre del afio, significd una reduccién en el
saldo neto de la deuda externa de 8 mil 891.2 millones de ddlares. Lo anterior como
resultado de la politica de crédito publico prevista en el Programa Econémico para el
afio 2005 en el cual se planted, al igual que en afios anteriores, la intencion de reducir
la importancia relativa de la deuda externa en los pasivos totales. Como porcentaje
del tamafio de la economia este saldo represento el 9.4 por ciento, 1.3 puntos porcen-
tuales inferior al registrado al cierre de 2004.

En los primeros nueve meses del afno, la evolucion de la deuda publica externa fue
resultado de los siguientes factores:

< Unadisminucion en el saldo de la deuda externa bruta por 5 mil 279.6 millo-
nes de dolares, producto de: a) un desendeudamiento externo neto de 4 mil
429.5 millones de ddlares, derivado de disposiciones por 8 mil 816 millones de
dolares y amortizaciones por 13 mil 245.5 millones de dolares y b) ajustes
contables negativos por 850.1 millones de ddlares, que reflejan principalmen-
te, el registro de los pasivos asociados a los proyectos de infraestructura pro-
ductiva de largo plazo (Pidiregas), y la variacion del ddlar con respecto a otras
monedas en que se encuentra contratada la deuda.

Dentro de las disposiciones destacan 3 mil 330.2 millones de dodlares derivados
del pasivo real de los proyectos Pidiregas', asi como 2 mil 101.4 millones de
délares obtenidos de las emisiones que llevé a cabo el Gobierno Federal. Al
respecto, es pertinente sefialar que estos resultados son congruentes con el
programa de financiamiento establecido para el presente afio y con el techo de
desendeudamiento externo neto de al menos 500 millones de doélares aproba-
do por el H. Congreso de la Unioén.

= Los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la deuda externa
presentaron una variacion positiva de 3 mil 611.6 millones de ddlares. Esta
variacion refleja: a) el incremento en el saldo neto denominado en dolares de la
Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion, como resultado de la compra
de dolares de la posicidn de reservas internacionales del Banco de México; y b)
la disminucién de los activos internacionales por el proceso de recuperacion
del colateral de los intereses de aquellos Bonos Brady que han sido cancelados
y los movimientos favorables en los tipos de cambio asociados con el colateral
de los Bonos Brady.

*De acuerdo con lanormatividad establecida para los Pidiregas, el pasivo real se refiere al pasivo cuyo vencimiento corresponde al afio en curso.
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SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(Millones de doélares)

Movimientos de enero a septiembre de 2005

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo

31-Dic-04 L -/ Ext. Neto 2/ 30-Sep-05"-/
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 77,990.2 69,099.0
2 -Activos */ 1,235.6 4,847.2
3.-Saldo de la Deuda Bruta 79,225.8 8,816.0 13,245.5 -4,429.5 -850.1 73,946.2
3.1 Largo plazo 67,458.0 3,775.3 2,394.4 1,380.9 5,277.0 63,561.9
3.2 Corto plazo 11,767.8 5,040.7 10,851.1 -5,810.4 4,426.9 10,384.3

Notas:.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Excluye revolvencias

2_/ Incluye los ajustes por revaluacién de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.

3_/ Para los Bonos Brady considera las garantias a precio de mercado, las disponibilidades del FAFEXT, y el saldo neto
denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La captacion total de recursos externos efectuada por el sector
publico en el periodo enero-septiembre, ascendioé a un monto de
8 mil 816 millones de dodlares, siendo los principales instrumen-

tos de captacion externa los siguientes: el registro, conforme a la  Kiki etk

normatividad vigente, de los pasivos asociados a los proyectos | -

Pidiregas con el 37.8 por ciento de la captacion total; siguiendo | |

en importancia, los desembolsos obtenidos a través del mercado

bancario mismos que representaron el 27.8 por ciento del total

2,101

del financiamiento; las emisiones de bonos publicos en los mer- 1543

cados internacionales de capital,? con el 23.8 por ciento; los re-

904

cursos de los Organismos Financieros Internacionales con el 5.5
por ciento; y, los recursos destinados a apoyar al comercio exte- =

48¢

281

=

rior con una participacion del 5.1 por ciento. o mm——

MDO.CAP.

MDOBANC,

D

CoMEXT

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

Las amortizaciones de financiamientos externos realizadas por el

OPEMEX BNAFIN OBANCOMEXT B GOB.FED. BCFE OBANOBRAS O SHF|

sector publico en los primeros nueve meses del afio, registraron

* Se refiere al pasivo que vence en el afio 2006.

un monto de 13 mil 245.5 millones de doélares. De este monto, el Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

41.5 por ciento correspondi6 al pago de Bonos Publicos, el 17.3

por ciento se destind a amortizaciones ligadas a los financiamientos

de los proyectos Pidiregas, el 14.7 por ciento al mercado bancario, el 14 por ciento al
pago de financiamientos ligados al comercio exterior, el 10.4 por ciento a créditos
contratados con los Organismos Financieros Internacionales, y el restante 2.1 por
ciento a la deuda reestructurada.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del sector publico registrado al 30
de septiembre, se tiene previsto que las amortizaciones del sector publico alcancen
durante el cuarto trimestre un monto de 2 mil 955.5 millones de ddlares, de los cuales:
1) el 37.6 por ciento corresponde a amortizaciones de lineas ligadas al comercio exterior
y a vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales; 2) el 35.1 por
ciento se refiere a las amortizaciones del pasivo real de los proyectos Pidiregas; 3) el 24
por ciento se relaciona con los vencimientos proyectados de los créditos directos

2En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el Cuadro 11, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones pablicas
realizadas en el periodo.
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DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL */
(Millones de délares)
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y de la deuda reestructurada; y, 4)
el restante 3.3 por ciento se rela-
ciona con vencimientos de merca-

Concepto

Saldo 2005 do de capital.

30-Sep-05 4to. Trim.

2006
ler. Trim. 2do.Trim. 3er. Trim.

Total

Total

En el Apéndice Estadistico del pre-
sente Informe se incluyen varios

73,946.2 2,955.5 2,941.3 2,563.7 1,923.8 10,384.3

Mercado de Capitales 47,8323 97.7 162856 885.0 4604 3,07L7
Mercado Bancario 2,896.7 636.3 88.8 2168 327.3 12692 cuadros gue desglosan los saldos
Reestructurados 528.2 74.1 87.3 741 87.4 3229 Yy movimientos de la deuda exter-

Comercio Exterior
OFIS

Otros>!

3,614.1 631.8 184.5 190.3 101.3 1,107.9

na, asi como una proyecciéon de

156734 pagos para los proximos afios, bajo

477.7 519.2 501.2 508.7 2,006.8

3,401.5 1,037.9 432.9 696.3 438.7 2,605.8

Notas:
p_/ Cifras preliminares.

el rubro de Cuadros 3,4,5,6,7,9
y 17.

1_/ Laproyeccion fue elaboradacon base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2005.
2_/ Se refiere a los movimientos d e deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

5. Costo financiero de la
deuda publica

Durante el tercer trimestre, el Gobierno Federal realizé erogaciones por concepto de
costo financiero neto total de su deuda por un monto de 36 mil 2.7 millones de pesos.
Asi, el monto destinado para cubrir el servicio de la deuda del Gobierno Federal du-
rante los primeros nueve meses del afio 2005 totalizé 109 mil 644.3 millones de pe-
SOs.

A continuacion se presenta con detalle el costo financiero de la deuda interna del
Gobierno Federal, del Ramo 34 y de la deuda externa del sector publico.

5.1 Costo financiero de la deuda interna del Gobierno Federal y erogaciones
paralos programas de apoyo a ahorradores y deudores de la banca

En el tercer trimestre, el Gobierno Federal efectud erogaciones por un monto de 22
mil 371.8 millones de pesos para el pago por concepto de intereses y gastos asociados
a la deuda interna. Con estos resultados el monto canalizado para cubrir el costo
financiero asociado a la deuda interna del Gobierno Federal ascendio, al tercer trimes-
tre del afo, a un total de 71 mil 245.1 millones de pesos.

Adicionalmente, el Gobierno Federal efectud erogaciones de recursos durante el ter-
cer trimestre por 8 mil 562.3 millones de pesos a través del Ramo 34, Erogaciones
para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca. Con los recursos
canalizados durante el tercer trimestre, el monto erogado a través del referido Ramo
34 ascendio a un monto de 26 mil 976.3 millones de pesos.

En particular, de los recursos erogados a través del Ramo 34, se destinaron 21 mil 955
millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario y 5 mil 21.3 millones de pesos a cubrir la parte que
corresponde al Gobierno Federal de los descuentos otorgados a los acreditados de la
Banca a través de los Programas de Apoyo a Deudores®.

SAl igfual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a través del Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.



En el cuadro siguiente se muestra el desglose de los recursos canalizados a los Progra-
mas de Apoyo a Deudores.

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO
A DEUDORES DE LA BANCA EN 2005

(Millones de pesos)

Concepto Ene-Mar  Abril-Jun Jul-Sep  Total
Total 0.4 4,813.6 207.4 5,021.3
Programa descuento en pagos 0.0 4,813.0 207.2 5,020.2
Industria 0.0 11.6 0.1 117
Vivienda 0.0 4,778.3 207.1 4,985.4
Agroindustria 0.0 23.1 0.0 231
Programa Reestructuracién en Udis 0.0 0.0 0.0 0.0
Industria 0.0 0.0 0.0 0.0
Vivienda 0.0 0.0 0.0 0.0
Agroindustria 0.0 0.0 0.0 0.0
Estados y Municipios 0.0 0.0 0.0 0.0
Programa descuento en pagos Banca de Desarrollo 0.4 0.6 0.2 1.1
Industria 0.3 03 0.2 0.8
Agroindustria 0.1 03 0.0 0.3

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

5.2 Costo financiero de la deuda publica externa

El pago por concepto de intereses comisiones y gastos asociados a la deuda publica
externa ascendio a 2 mil 183.9 millones de ddlares durante el tercer trimestre de
2005. Asi, en los primeros nueve meses el sector publico realizé erogaciones por un
monto de 5 mil 859.8 millones de ddélares para cubrir el pago por este concepto.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen tres cuadros que presen-
tan mayor informacion respecto al costo de la deuda, bajo el rubro del Cuadro 13, 14
y 15.

6. Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el 2005, a continuacién se reportan las siguientes operaciones:

< Durante el tercer trimestre de 2005, el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C., (BANOBRAS) en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
1936.- Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de Autopistas Concesionadas
(FARACQC), colocd 1 mil 200 millones de Udis en Certificados Bursétiles de In-
demnizacién Carretera Segregables “CBICs"’, que sumado al monto colocado
en el periodo enero-junio de 2005, se obtiene un total subastado de 3 mil 638.9
millones de Udis (1 mil 700 y 1 mil 938.9 millones de Udis a plazos de 20y 30
afos, respectivamente), captandose recursos por 10 mil 780.7 millones depesos.

Es importante sefialar que los recursos captados a través de estas subastas ser-
viran para atender las obligaciones financieras del fideicomiso, asi como para
refinanciar sus pasivos en mejores condiciones de costo y plazo.
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= Enlas obligaciones del IPAB se incluyen aquellas asociadas a los Programas de
Apoyo a Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Di-
chas obligaciones seran cubiertas por el Gobierno Federal, en caso de que las
auditorias que se realicen a las instituciones bancarias, por conducto de la Co-
mision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), determinen la correcta aplica-
cion de los programas. Por otra parte, cabe mencionar que dentro de los Pro-
gramas de Apoyo a Deudores se encuentra el Programa de Reestructuracion
en Udis, mediante el cual se ofrecio a los acreditados tasas reales fijas durante
toda la vida de sus créditos y para lo que se requirid que el Gobierno Federal
realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa nominal de mercado. El
resultado preliminar de dicho intercambio ascendi6 al 30 de septiembre de
2005 a 35 mil 903.5 millones de pesos, mismos que no estan incorporados en
las obligaciones garantizadas reportadas por el Gobierno Federal ya que su
evolucidn futura es contingente al comportamiento de las tasas de interés.

A continuacioén se presentan los saldos totales de las obligaciones que cuentan con
la garantia del Gobierno Federal.

VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO

FEDERAL
(Millones de pesos)

Saldo al Saldo al

Concepto 31-Dic-04 30-Sep-05 Variacion

TOTAL 234,415.9 241,050.8 6,634.9
IPAB 4,284.0 3,068.0 -1,216.0
FARAC 162,642.4 169,085.0 6,442.6
Fideicomisos y Fondos de Fomento >/ 54,269.6 55,666.7 1,397.1
Banca de Desarrollo ¥ 11,973.5 12,641.9 668.4
otros 1,246.4 589.2 -657.2

Notas:

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las leyes orgénicas de la banca
de desarrollo, las cuales ascienden a 431 mil 690.2 millones de pesos al 30 de septiembre de 2005.

2_/ Induye, fundamentalmente, a FIRA.

3_/ Corresponde esencialmente a los pasivos de FINA.

4_/ Incluye, principalmente, a CFE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

7. Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos
de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada (Pidiregas), que forman parte de la inversion
fisica impulsada por el sector publico, se pueden agrupar en dos: a) los Pidiregas de
inversion directa, que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran
inversion publica y que por lo tanto suponen para el sector publico adquirir obliga-
ciones financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley
General de Deuda Publica y b) aquellos proyectos cuya propiedad es del sector priva-
do y que implican Unicamente compromisos comerciales del sector publico, salvo
que se presenten causas de fuerza mayor, en cuyo caso dichos activos serian adquiri-
dos por el sector publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la presentacion de la informacion relativa a los
pasivos asociados a los Proyectos de Inversion Financiada, a continuacion se detalla lo



relativo a estos proyectos. En particular, se incluye la informacion del pasivo de los
proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable, han sido recibidos a
satisfaccion por Petroleos Mexicanos y la Comision Federal de Electricidad y que, por
tanto, se reflejan en sus registros contables conforme a la norma aplicable.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por
terceros, las entidades estimaron los compromisos acumulados en dichos proyectos,
con base en los avances de obra y en los contratos respectivos. Estos compromisos se
reflejaran en los balances de las entidades conforme los proyectos sean terminados y
recibidos a completa satisfaccion.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO DE INVERSION
DIRECTA (PIDIREGAS) /

Cifras al 30 de Septiembrede 2005

Registro de Acuerdo a NIF-09-A Saldo de Financiamientos
Proyecto Pasivo Directo Pasivo Pasivo Total Obtenidos por Terceros
Contingente Vigente
Millones de délares

PEMEX (varios proyectos) 2,974.8 19,985.6 22,960.4 35,226.5
CFE (varios proyectos) 426.7 2,889.9 3,316.6 3,905.4
TOTAL 3,401.5 22,875.5 26,277.0 39,131.9

Millones de pesos
PEMEX (varios proyectos) 2,917.3 29,787.3 32,704.6 99,227.6
CFE (varios proyectos) 2,061.3 12,469.2 14,530.5 14,530.5
TOTAL 4,978.6 42,256.5 47,235.1 113,758.1

Nota:.
1_/ Informacién preliminar, proporcionada por las entidades.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el Anexo del presente Informe se incluyen cuatro cuadros con la informacion de
cada uno de los proyectos, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Nume-
ral I.

8. Operaciones activas y pasivas, e informe de las operaciones
de canje y refinanciamiento del Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario al tercer trimestre de 20054 %

En cumplimiento de los articulos 2°, 24 y 25 de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el ejercicio fiscal 2005, 73 y 74 fraccion Il del Decreto aprobatorio del Presu-
puesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2005, el Instituto para la

Proteccién al Ahorro Bancario ('Instituto” o “IPAB") presenta el siguiente informe.
Aspectos relevantes del Tercer Trimestre de 2005
El 29 de septiembre de 2005 el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario dio

a conocer su programa de subastas para el ultimo trimestre del afio. En este pro-
grama se anuncio un incremento de 200 millones de pesos en el monto objetivo

* Enel anexo del presente documento se incluye la version completa del Informe remitido por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario,
bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral 1.

5 Las cifras al cierre del tercer trimestre son preliminares y podrian sufrir modificaciones.
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de las colocaciones que se llevaran a cabo, correspondientes a los Bonos de Protec-
cion al Ahorro con pago semestral de interés y proteccion contra la inflacion
(BPA182), lo anterior como consecuencia de la disminucién de la colocaciéon de
los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal a tasa revisable. De esta forma, el
monto objetivo de colocacion del BPA182 por subasta quedo establecido en 1 mil
millones de pesos con subastas cada dos semanas. Por su parte, los Bonos de Pro-
teccion al Ahorro con pago mensual de interés (BPA'’s) y los Bonos de Proteccién al
Ahorro con pago trimestral de interés (BPAT’s), se mantuvieron sin cambios en
sus montos objetivos de colocacién semanales.

Durante el tercer trimestre de 2005, una vez concluidas las revisiones GEL (Ges-
tion, Identidad de Objeto, Existencia y Legitimidad y Legalidad) y aplicadas las
consecuencias econémicas derivadas de las mismas, como parte del procedimien-
to de implementacion del Nuevo Programa autorizado por su Junta de Gobierno,
el Instituto realiz6 pagos anticipados a las obligaciones derivadas del Nuevo Pro-
grama, por un monto de 66 mil 700 millones de pesos, a los cuales se les aplicé un
descuento de 738 millones de pesos conforme a lo establecido en los contratos
correspondientes.

La deuda neta del IPAB, al cierre del tercer trimestre de 2005, registroé una dismi-
nucién de 0.08 por ciento en términos reales con respecto al saldo de diciembre
de 2004 considerando los efectos de la formalizacién del Nuevo Programa. Esta
variacion se explica por un mayor flujo de recuperaciones respecto a las presu-
puestadas y por la liberacion de provisiones sobre pasivos contingentes derivados
de juicios y reclamos, no obstante una mayor tasa real de interés observada en el
periodo respecto a la tasa presupuestada y la reduccién en 6 mil millones de pesos
de las transferencias presupuestarias asignadas al IPAB en relaciéon con el monto
solicitado por el Ejecutivo Federal.

Pasivos del Instituto

Como se hizo para los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2004, el Ejecutivo Federal solicitd
en el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2005, los recursos
necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la deuda neta del
IPAB (deuda bruta menos recursos liquidos y saldo de los Programas de Apoyo a
Deudores), considerando para ello, los ingresos propios esperados del Instituto para
ese afo (recuperacion de activos y cuotas de bancos). La estrategia planteada tiene
como objetivo que el Instituto haga frente a sus obligaciones financieras principal-
mente a través de operaciones de refinanciamiento, con el menor impacto posible a
las finanzas publicas, manteniendo el saldo de sus pasivos en una trayectoria sosteni-
ble y por lo tanto, manteniendo expectativas razonables para los mercados financie-
ros sobre el manejo de sus pasivos.

Con esta estrategia se han presentado resultados positivos, tanto en el saldo real de los
pasivos del IPAB como en el costo financiero de su deuda. Sin embargo, para el Ejer-
cicio Fiscal de 2005 se le asignaron al Instituto 6 mil millones de pesos menos respec-
to al monto solicitado. Ante esta situacion el IPAB ha llevado a cabo acciones a su
alcance para lograr el objetivo planteado, como ha sido el incremento en la recupera-
cion de activos, lo cual sera posible en la medida en que existan activos



remanentes. Por otra parte, si bien la tasa real de interés observada durante el periodo
de referencia no ha contribuido al objetivo planteado, el costo financiero de la deuda
del IPAB ha disminuido.

No obstante lo anterior, hay que sefialar, como se hizo en los informes correspon-
dientes del primero y segundo trimestre de 2005, que reducciones recurrentes a los
montos solicitados por el IPAB tendrian como efecto un crecimiento en el saldo de la
deuda del Instituto, lo que a su vez podria tener un impacto negativo en la percep-
cion de los mercados, al afectar la estrategia de financiamiento establecida.

En el informe correspondiente al cuarto trimestre de 2004, se presento la deuda neta
considerando la aplicaciéon de la Participacion de Pérdidas a las obligaciones deriva-
das del Nuevo Programa y el impacto del Esquema de Incentivos correspondiente a
los vencimientos de 2005. En este informe, al igual que en el correspondiente al pri-
mero y segundo trimestre, se consideran dichos efectos, lo que permite medir de
manera consistente la evolucion de la deuda durante 2005.

DEUDA TOTAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005 DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(Millones de pesos) (% del PIB)

—— 14.0 315
Deuda Bruta Refinanciamiento 12.2¢ 1251
761,628 BPA'S Créditos 12.0 172
473,540 154,880
9.75
10.0 1
8.6¢
Menos recursos Nuevo Programa* Saneamientos 8.0 1
liquidos y Programa 48,159 Financieros
de Apoyo a Deudores 79,946 6.0
67,656
4.0 4
Instituciones
Intervenidas Prog. Deudores, Otro{ 2.0 1
» ylo en Pasivos
Deuda Neta liquidacion y Reservas 00
693,972 724 4,379 g ' ' ' ' '
’ ep-00 Sep-01 Sep-02 Sep-03 Sep-04 Sep-05
* El valor neto del Nuevo Programa al 30 de septiembre de 2005 asciende a 44 mil 0 Obligaciones Bancarias @ BPA's, BPAT, BPA182
195 millones de pesos, cantidad que resulta de restar al valor bruto de 57 mil 591
millones de pesos 11 mil 192 millones de pesos correspondientes al Esquema de In- Fuente: IPAB.

centivos y 2 mil 204 millones de pesos de las chequeras de los fideicomisos.

Fuente: IPAB.

Considerando lo anterior, al 30 de septiembre de 2005 la deuda neta® del Instituto
ascendio 693 mil 972 millones de pesos, registrando una disminucion en términos
reales de 0.08 por ciento durante el periodo enero-septiembre. Esta reduccion se ex-
plica por un mayor flujo de recuperaciones aplicado al saldo de la deuda, a la libera-
cion de provisiones sobre pasivos contingentes derivados de juicios y reclamos, no
obstante una mayor tasa real observada respecto a la presupuestada y la reduccion de
las transferencias presupuestarias asignadas al IPAB.

El saldo de la deuda neta del Instituto, al cierre del tercer trimestre de 2005, representa
un 8.69 por ciento del PIB estimado para el tercer trimestre de este afio, dato menor en
1.07 puntos porcentuales al dato para el mismo trimestre de 2004. Esta disminucion se
explica en 0.61 puntos porcentuales por los efectos de la aplicacion de la Participacion

& Deuda bruta, menos recursos liquidos y los Programas de Apoyo a Deudores.
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de Pérdidas a las obligaciones derivadas del Nuevo Programa y el impacto del Esque-
ma de Incentivos correspondiente a los vencimientos del 2005, en 0.21 puntos por-
centuales por una mayor recuperacion de activos en el periodo octubre 2004 a sep-
tiembre 2005, y finalmente 0.25 puntos porcentuales por el crecimiento del PIB
nominal. Sin considerar los efectos del Nuevo Programa, el porcentaje que la deuda
neta representaria del PIB tuvo una disminucién de 0.46 puntos porcentuales respec-
to al dato registrado en septiembre de 2004.

Respecto al flujo de efectivo de la Tesoreria del Instituto, durante el tercer trimestre
de 2005, se recibieron recursos por un total de 60 mil 504 millones de pesos. Dichos
recursos se componen de: 44 mil 311 millones de pesos correspondientes a operacio-
nes de refinanciamiento (2 mil 500 millones de pesos corresponden a un crédito con
Bancomext y los restantes 41 mil 811 millones de pesos procedentes de la colocacion
de Bonos de Proteccion al Ahorro en sus tres modalidades), 8 mil 355 millones de
pesos provenientes de recursos presupuestarios, 1 mil 617 millones de pesos de cuo-
tas, 3 mil 546 millones de pesos recibidos por recuperaciéon de activos,” y 2 mil 676
millones de pesos obtenidos por intereses generados por la inversion de los activos
liquidos del Instituto.

Por su parte, los pagos realizados durante el periodo julio-septiembre de 2005, ascen-
dieron a 111 mil 210 millones de pesos, de los cuales 9 mil 132 millones de pesos
correspondieron a la amortizacion de Bonos de Proteccion al Ahorro, 65 mil 962 mi-
llones de pesos al pago anticipado de las obligaciones derivadas del Nuevo Programa
(66 mil 700 millones de pesos al pago de capital mismos que les fue aplicado un
descuento de 738 millones de pesos), 16 mil 808 millones de pesos de intereses de las
obligaciones contractuales del IPAB, 10 mil millones de pesos al pago anticipado de
las obligaciones que el Instituto mantiene con Banorte, y 9 mil 283 millones de pesos
a la amortizacién de capital de obligaciones derivadas del Nuevo Programa.

Activos del Instituto

Al cierre del tercer trimestre de 2005, el saldo de los activos totales® del Instituto
ascendio a 97 mil 299 millones de pesos, cifra que representd una disminuciéon de
2.07 por ciento en términos nominales y de 3.72 por ciento en términos reales, res-
pecto al cierre de diciembre de 2004. Esta disminucion resulta principalmente de las
siguientes variaciones:

- Una disminucion en el rubro “Recuperacion de cartera y activos®”’ de 6.78 por
ciento en términos nominales y 8.36 por ciento en términos reales, derivado
principalmente, de una reduccion del saldo de los activos aportados en los fidei-
comisos del Nuevo Programa, aunado a la disminucién del saldo de los activos
de Saneamiento Financiero como consecuencia de la aplicacion de recursos ob-
tenidos de la recuperacion de activos. Lo anterior parcialmente compensado por
un aumento en el saldo de activos de la banca en liquidacién por la disminucion
de las reservas constituidas respecto a sus activos por recuperar.

7 Se refiere a los flujos de efectivo que ingresaron a las cuentas del Instituto.
8 Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacion.



- Unaumento en el rubro de “Acciones y Valores’ de 4.31 por ciento en térmi-
nos nominales y 2.54 por ciento en términos reales; lo cual se explica por la
valuaciéon a mercado de diversas participaciones sociales que mantiene el Ins-
tituto.

Por su parte, la proporcion que los activos por recuperar representan de los activos
totales mostré una disminucién de 2.20 puntos porcentuales con respecto al cierre de
2004, lo anterior como consecuencia de un saldo menor de activos por recuperar de
Saneamiento Financiero y Nuevo Programa.

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto

Como ya se menciond, en la estrategia planteada por el IPAB, se prevé que éste haga
frente a sus obligaciones financieras principalmente a través de operaciones de
refinanciamiento. En consecuencia, en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Fede-
racion para el Ejercicio Fiscal 2005, se otorgo al Instituto la facultad de realizar opera-
ciones de refinanciamiento con el fin de hacer frente a sus obligaciones de pago.

Con estricto apego a lo dispuesto por el articulo 2° antes referido, durante el tercer
trimestre de 2005, el Instituto coloco valores, a travées del Banco de México actuando
como suagente financiero, por un montonominal de41 mil 850 millonesde pesos —l
programa de subastas se anuncio al publico inversionista el 30 de junio de 2005-.
Aunado a lo anterior, durante julio se realizo la Gltima disposicion de 2 mil 500 millo-
nes de pesos del crédito contratado con Bancomext por 10 mil millones de pesos. Los
recursos obtenidos a través de operaciones de refinanciamiento, se aplicaron, duran-
te el trimestre de referencia, al pago de pasivos del Instituto por 103 mil 634 millones
de pesos.

Asimismo, en este periodo el Instituto realiz6 pagos anticipados a las obligaciones
derivadas del Nuevo Programa por un monto global de 66 mil 700 millones de pesos,
cifra a la cual se le aplico un descuento de 738 millones de pesos para quedar en un
monto neto de 65 mil 962 millones de pesos. Desde el punto de vista financiero y
considerando que dichas obligaciones son exigibles para el IPAB, la realizacién de
dichos pagos anticipados a descuento ha resultado conveniente y es congruente con
la estrategia financiera del Instituto.

Es importante mencionar, que los re-
ihi A ifa EMISIONES DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO
rentes fuentes de ingresos con que

cuenta el Instituto, asi como los obte- Concepto BPA's BPAT BPA182 Total
nidos a través de las operaciones de No. Subasta durante el trimestre 13 13 6 32
reflnanCIamlento que realiza, no pre_ Monto colocado nominal 16,250 20,800 4,800 41,850

. . -, Monto promedio semanal 1,250 1,600 369 3,219
sentan necesariamente una apllcac:lon Amortizaciones 9,132 0 0 9132
que reﬂeje exactamente el monto in- Sobretasa ponderada (%) 0.22 017 0.15 0.19
gresadol LO anterior, en Virtud de Ia Demanda promedio (veces) 3.21 4.62 3.20 3.91

acumulacion o desacumulacion de  Fuente: IPAB.

activos liguidos en el periodo presen-

tado, la cual ha sido necesaria para hacer frente a sus obligaciones financieras, mante-
niendo colocaciones de deuda constantes en términos reales en el tiempo, a pesar de
haber asumido obligaciones con un perfil de vencimientos irregular.
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Asimismo, cabe destacar que durante el tercer trimestre del afio, las sobretasas pro-
medio de los Bonos de Proteccion al Ahorro se han reducido a niveles minimos histo-
ricos, al igual que se ha disminuido la volatilidad de su demanda por parte del publi-
co inversionista, lo anterior, como consecuencia de la tendencia de mercado a ajustar
la curva de tasas de interés gubernamental a la baja.

DEMANDA DE BONOS DE
PROTECCION AL AHORRO
(Veces)

DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO
(%)

3-5 affos
30.54

+5 afios
14.18

0-1 afio
19.29

1-3 afios
35.98

Oct-04
Nov-04
Feb-05 1
Mar-05
Abr-05 1
May-05
Jun-05 A
Jul-05 1
Ago-05
Sep-05

BPAT —&—— BPA182

Fuente: IPAB.

Fuente: IPAB.

Al cierre del tercer trimestre de 2005, la vida promedio de los pasivos del Instituto es
de 2.96 afos, en donde, la vida promedio de los Bonos de Proteccion al Ahorro y de
los créditos son de 2.69 afios y 3.42 afos, respectivamente. El porcentaje de la deuda
que vence entre 1y 3 aflos mostré un incremento al compararlo con cifras a junio de
2005, lo anterior como consecuencia de la sustitucion de créditos bancarios por emi-
siones de bonos, principalmente a estos plazos.

Por su parte, la duracion® promedio de la deuda del Instituto fue de 24.18 dias. La
duracion de los Bonos de Proteccion al Ahorro fue de 32.42 dias, mientras que la de
los créditos fue de 9.98 dias. Este indicador muestra un incremento del 15 por ciento,
respecto al cierre de 2004 y se espera que siga aumentando en los proximos trimes-
tres, en virtud del incremento gradual de la participacion de Bonos de Proteccion al
Ahorro con periodos de repreciacion mas largos en la colocacion total. Aunado a lo
anterior, se ha avanzado en los pasos necesarios para realizar operaciones financieras
con derivados, con la finalidad de acelerar el incremento de la duracion de los pasivos
del Instituto.

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el tercer trimestre de 2005
contribuyen con el objetivo estratégico del IPAB, de hacer frente a sus obligaciones
de pago de manera sustentable. Asimismo, acreditan el compromiso del IPAB de
mejorar los términos y condiciones en sus operaciones respecto a las condiciones
imperantes en los mercados financieros.

° La duracion es calculada al Gltimo jueves del trimestre. Para la duracion de los créditos bancarios se considera el periodo de repreciacion del
crédito, mientras que para los Bonos de Proteccion al Ahorro, se considera tanto la duracion del cupdn como la duracidn de la sobretasa primaria.
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Por su parte, en prevision a los vencimientos para el 2006, durante este afio se han
acumulado recursos necesarios para hacer frente a los mismos sin presionar la colo-
cacion de titulos a cargo del IPAB.

A continuacion se muestra la evolucion que ha tenido la composicion del monto en
circulacion de los Bonos de Proteccion al Ahorro, la cual muestra una tendencia al
incremento de las emisiones con cupones mas largos y el cambio que se ha observa-

do en la duracion.
DURACION DE LA DEUDA
((IES)

25.0

COMPOSICION DE LA EMISION
BRUTA DE LOS BONOS DE

PROTECCION AL AHORRO

(%)

24.0 — 1
23.0 —_— ||

10.3 11.1 9.3 117 115
22.0 —_— ||
21.0 — —
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19.0 +— — — — —
18.0 +— — — — —

414 41.1 403 38.7 38.8 17.0 4— - I I -
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37-2004 4T-2004 1T-2005 2T-2005 3T-2005 15.0 T T r
4T-2004 1T-2005 2T-2005 3T-2005
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Fuente: IPAB.
Fuente: IPAB.

En congruencia con la estrategia que ha seguido el IPAB y acorde con el objetivo
planteado de mantener sin crecimiento en términos reales el saldo de los pasivos del
Instituto, el 29 de septiembre pasado se anuncié el calendario de subastas para el
cuarto trimestre de 2005. Los montos objetivos de colocacion semanal de los BPA’s y
BPAT se mantuvieron sin cambio. Por otra parte, se incremento, en cada colocacion,
el monto objetivo de los BPA182 en 200 millones de pesos. Con dicho incremento,
los montos objetivos de colocacién se ubicarian en 1 mil 250 millones de pesos los
BPAS, en 1 mil 600 millones de pesos los BPAT’s y en 1 mil millones de pesos los
BPA182 , como se observa en el siguiente cuadro:

CALENDARIO TRIMESTRAL DE SUBASTAS DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2005

3,850

3850 _ 3,850 3850 _ 3,850 3,850 3,850
15120920 15120920 15120920 15120920 15120920 15120920
2,850 2,850 2,850 2,850 2,850 2,850
1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

1S121213
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Fuente: IPAB
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9. Saldo historico de los requerimientos financieros del sector
publico

El saldo historico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) re-
presenta el acervo neto de las obligaciones, es decir, pasivos menos activos financieros
disponibles, contraidos para alcanzar los objetivos de las politicas publicas, tanto de
las entidades adscritas al sector publico como de las entidades del sector privado que
actian por cuenta del Gobierno. EI SHRFSP agrupa, entre otros, la deuda publica
presupuestaria, a los recursos para financiar a los sectores privado y social, los reque-
rimientos financieros del Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), los pro-
yectos de inversion publica financiada por el sector privado (Pidiregas), los requeri-
mientos del Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de Autopistas Concesionadas
(FARAC) y los Programas de Apoyo a Deudores.

Cabe destacar que la medicién de los SHRFSP es de caréacter indicativo, por lo que la
medida tradicional de la deuda publica contintda siendo el indicador relevante parael
andlisis de los compromisos presupuestarios establecidos para 2005. Del mismo modo,
los techos de endeudamiento interno y externo que autorizo el H. Congreso de la
Unidn para el ejercicio fiscal que se in-
forma, son congruentes con la medi-

SALDO HISTORICO DE LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (SHRFSP) Y

(Millones de pesos)

Diciembre de 2004

Septiembre de 2005

da tradicional de la deuda publica.

Al cierre del tercer trimestre de 2005
este indicador ascendi6 a 3 mil 121.4

Concepto Saldo % del saldo % del miles de millones de pesos, equivalen-
°e P te a 39.1 por ciento del PIB. A conti-
TOTAL SHRFSP 3,148,032.0 38.3 3,121,352.8 39.1 nua.Cién se presenta un CuadI’O con Ia
SHRFSP internos 1,975,366.4 24.0 2,078,373.8 26.0 IntegraCIOn de EStOS Saldos! y _en el
Anexo del presente Informe se inclu-
SHRFSP externos 1,172,665.6 143 1,042,979.0 13.1

Nota:
1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

yen varios cuadros con un desglose de
cada componente, bajo el rubro de
Anexos de Deuda Publica, en el Nu-

meral Ill.

10. Comportamiento de la deuda publica del Gobierno del
Distrito Federal al 30 de septiembre de 2005 *°

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIl y 122, apartado C, Base
Segunda, fraccién Il incisos a) y f) de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 3, numeral 4 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
de 2005 y 9 de la Ley General de Deuda Publica, a continuacion se presenta el Infor-
me remitido por el Gobierno del Distrito Federal.

Informe Trimestral de la Situacién de la Deuda del Gobierno del Distrito
Federal

Julio - Septiembre de 2005

Para el presente afio fiscal el Gobierno del Distrito Federal mantendra una politica de
endeudamiento congruente con el crecimiento de sus ingresos, siempre cuidando las
necesidades de financiamiento de la Ciudad.

“9En el anexo del presente documento se incluye la version completa del Informe remitido por el Gobierno del Distrito Federal, bajo el rubro de
Anexos de Deuda Publica, en el Numeral IV.
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En apego al techo de endeudamiento neto de 1 mil 700 millones de pesos aprobado
para este afio por el H. Congreso de la Union y con el objeto de disminuir el costo
financiero de la deuda, se ha iniciado el proceso de contratacion de nuevos créditos, el
cual incluye la convocatoria a los representantes de la banca comercial para que par-
ticipen en un proceso de subasta, con el fin de adjudicar el crédito a la institucion que
ofrezca las mejores condiciones financieras.

Durante el tercer trimestre, se modificaron contratos por el equivalente al 20.9 por
ciento del saldo actual de la deuda con el fin de fijar sus tasas de interés y reducir la
volatilidad del servicio de la deuda.

Asimismo, y como parte de la politica de transparencia en la informacion de esta
Administracion, el saldo de la deuda del Gobierno del Distrito Federal se contina
publicando diariamente en Internet.

El saldo al 31 de diciembre de
2004 de la deuda publica del Dis- SALDO DE LA DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
trito Federal era de 42 mil 310 mi-
llones de pesos. Al cierre del ter-

ENERO-SEPTIEMBRE 2005
(Millones de pesos) *

cer trimeStre de 2005 e| saldo fue Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Actuali- Saldo Estimado
- - 31-Dic-04 o N Zaci6 30-Sep-05
de 42 mil 121 millones de pesos. ° so Zadon o
Esta disminucion es el resultado Gobierno D.F. 42,310.0 2,004.8 2,192.2 -187.4 -1.6 42,121.0
! Sector Central 36,619.6 0.0 1,768.9 -1,768.9 -1.7 34,849.0
por una parte’ de un endeuda- Sector Paraestatal 5,690.4 2,004.8 423.3 1,581.5 0.1 7,272.0

miento neto de -187.5 millonesde  ——
peSOS ya que en IOS primerOS nue- * Los agregados pueden diferir debido al redondeo.

~ ** Incluye prepagos.
Ve meses del ano se ha.n C0|0cad0 Fuente: Secretaria de Finanzas, Gobierno del Distrito Federal.
2 mil 4.8 millones de pesos vy el
monto de las amortizaciones de capital es de 2 mil 192.2 millones de pesos. Por otra
parte, los ajustes por actualizacion ascendieron a -1.6 millones de pesos. Estos ajustes
se explican, tanto por las tasas de interés negativas de algunos créditos contratados
con Banobras bajo el esquema FOAEM, asi como por ajustes cambiarios debido a la

liquidacion de créditos denominados en monedas distintas a la nacional.

Del total del saldo de la deuda del Gobierno del Distrito Federal,
83 por ciento corresponde al Sector Central, y el restante 17 por  [EEAASIERE SR SIS RS ciE
ciento al Sector Paraestatal. ENE-SEP 2005

(%)
El pago del servicio de la deuda que se realizé durante el tercer
trimestre ascendi6 a 1 mil 628.4 millones de pesos de los cuales COSTO FIMANCIERO
562.3 millones de pesos corresponden al pago de amortizaciones
y 1 mil 66.1 millones de pesos al costo financiero de la deuda.
Dentro de éste ultimo renglon estan incluidas las aportaciones al
fondo de pago de intereses de las emisiones bursatiles.

Por sectores, el servicio de la deuda se cubrié en un 83.5 por
ciento por el Sector Central, y en un 16.5 por ciento por el AMORTIZACION
Paraestatal. s

Fuente: Secretaria de Finanzas del
Gobierno del Distrito Federal.









