INFORWES SOBRE LA SiTwaciéw Ecomémica, Las Fimamzas Pisricas v La Dewna PiBLica

1. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA
Introduccion

Durante el primer trimestre del aino 2002, las autoridades financieras llevaron a cabo importan-
tes acciones en materia de deuda publica. Destaca durante el periodo el hecho de que la deuda
soberana de largo plazo en moneda extranjera del gobierno mexicano obtuvo por parte de dos
agencias calificadoras reconocidas lo que se conoce como el grado de inversion y que la califica-
cion de grado de inversion que habia sido otorgada a nuestro pais en marzo de 2000 por una
tercera, fue revisada al alza. Lo anterior, refleja la confianza de la comunidad financiera interna-
cional en los fundamentos de la economia mexicana y permitird incrementar el acceso de México
a los mercados financieros internacionales en mejores términos al reducirse la percepciéon de
riesgo de nuestro pais. Asimismo, durante el trimestre se dieron avances adicionales en materia
de deuda interna al mantenerse una politica de colocacion de valores gubernamentales que se ha
traducido en un incremento gradual del plazo promedio de vigencia de dichos titulos y ha dismi-
nuido progresivamente la vulnerabilidad de las finanzas publicas ante cambios temporales en las
tasas de interés.

Como puede verse en la grafica siguiente, al cierre del periodo, el monto de DEUDA PUBLICA NETA TOTAL

la deuda publica neta como porcentaje del PIB se ubico en 23.8 por ciento, (% PIB)
cifra ligeramente superior a la observada al cierre de 2001. Dicho incre-

mento se explica por un aumento de 0.4 puntos porcentuales en la relacion
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plazo de 10 afios con una tasa de interés anual en ddlares de 7.5 por

ciento. Cabe mencionar que el costo financiero que se obtuvo en Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

esta emision resulta el mas bajo observado a la fecha en la colocacién
de este tipo de instrumentos al mismo plazo. Con los recursos prove-
nientes de la operacion mencionada, el Gobierno Federal finaliza el refinanciamiento de
practicamente la totalidad de las amortizaciones de mercado que debera realizar en el
presente afio. Asimismo, esta transaccion permite avanzar en los esfuerzos para consolidar
la curva de rendimientos de los instrumentos de deuda del Gobierno Federal a largo plazo.

Por otra parte, en el mes de marzo se anuncio la amortizacién anticipada de las Notas a Tasa
Flotante denominadas tanto en ddlares americanos por un monto de 500 millones de dolares
asi como las denominadas en euros por un monto de 373 millones de euros, a través del
ejercicio de la opcion de pago anticipado de dichos instrumentos. Al concluir esta transaccion
se alcanzan los siguientes beneficios: i) se registra una reduccion en cerca de 829 millones de
dolares en el saldo de la deuda externa del Gobierno Federal y ii) se obtienen importantes
ahorros en el servicio de la deuda a lo largo del tiempo. Se estima que estos ahorros ascienden
a cerca de 46 millones de dolares a valor presente, lo anterior derivado de la diferencia en los
intereses que pagan estos titulos comparados con los que pagaria el Gobierno Federal al captar
recursos a través de un instrumento similar.
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En el mismo mes de marzo, el Gobierno Federal suscribié cuatro préstamos por un total de 1
mil 250 millones de dolares. Tres de los préstamos fueron con el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) por un monto de 1 mil 600 millones de ddlares y un préstamo con el Banco
Mundial de 350 millones de dolares. Los cuatro créditos se destinaran a financiar los siguientes
programas: i) Programa Oportunidades por 1 mil millones de ddlares, cuyo objetivo es reducir
la pobreza y desigualdad en la poblacion mediante el otorgamiento de apoyos de educacion,
salud y alimentacion a familias en pobreza extrema, ii) Programa de Capacitacién y Empleo
(PACE) por 300 millones de ddlares a cargo de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social
(STPS), iii) Programa Multifase de Inversiones y de Fortalecimiento Institucional y Financiero
a Estados y Municipios Fase I, por un monto de 300 millones de ddlares con el que se pretende
profundizar el proceso de descentralizacion del pais y apoyar a Banobras en su cardcter de
institucion de fomento para el desarrollo de los municipios y entidades federativas y iv) Progra-
ma de Calidad, Equidad y Desarrollo en Salud (Procedes) por 300 millones de ddlares otorga-
do por el Banco Mundial para incrementar la prestacion y calidad de los servicios de salud para
la poblacidon que vive en condiciones marginadas.

Como se menciond anteriormente, durante el primer trimestre de 2002 la deuda soberana de
largo plazo denominada en moneda extranjera del gobierno mexicano, obtuvo por parte de
tres de las agencias calificadoras mas reconocidas lo que se conoce como grado de inversion.
Asi, en enero y febrero, respectivamente, las agencias calificadoras Fitch y Standard & Poor's
otorgaron dicho grado de inversidn. También en febrero, la agencia calificadora Moody s
Investor Services elevo nuevamente la calificacion de la deuda soberana de largo plazo denomi-
nada en moneda extranjera. Cabe recordar que en marzo de 2000 esta calificadora habia
asignado a dichas obligaciones el nivel minimo considerado como grado de inversidon dentro de
su escala de calificacion.

Lo anterior ha permitido una importante reduccion en el riesgo pais, es decir, en el diferencial
entre el rendimiento de las obligaciones externas de nuestra deuda soberana con el rendimiento
de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos. En particular, el riesgo pais medido por el
diferencial entre el UMS11 y el bono del mis-
mo plazo del Tesoro de los Estados Unidos se
redujo de 276 puntos base en diciembre de

Montos minimos ofrecidos por subasta
2001 a 224 puntos base a finales de marzo. (Millones de pesos)

SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Subasta tipo

Subasta tipo

Por lo que se refiere a las acciones llevadas a cabo Instrumento/plazo Primer Periodicidad ~ Segundo  Periodicidad
en el mercado doméstico, a finales del primer tri- "'g‘;;z"e "'2’“;032”9
mestre de 2002 el Gobierno Federal dio a cono- -
etes
cer la nueva estructura de subasta de valores gu-  28dias 4,000 Semanal 4,000 Semanal
P 91 dias 4,500 Semanal 4,500 Semanal
bernamentales que estard vigente durante el se- 182 dias 2.800 Cada 2 2,800 Cada 2
. semanas semanas
gundo trimestre de 2002. En este programa se  ze4 dias 4,300 Cada4 4,300 Cada 4
mantendran los montos minimos a subastar de los semanas semanas
Cetes en todos sus plazos, Bondes, Udibonos y  pexpa® 22
Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija a 3 afios. >*™® 1,600 Sadad 1600 Sada 4
yo. 5 afos 1,100 Cada 4 1,400 Cada 4
Por su parte, los montos minimos a subastar de los Somanas Somanas
Bonos de Desarrollo a tasa nominal fijaa 5y 10  10afos 500 Cada 4 700 Cada 4
semanas semanas
afios presentaran un incremento. . 2300 . 4300 .
Udibonos ™~ 200 Cada 6 200 Cada 6

La estructura anterior estd en linea con los requeri-
mientos financieros del Gobierno Federal para el
presente afo, a la vez que busca reforzar los esfuer-
z0os realizados para incrementar gradualmente el per-

(millones de UDIS)

semanas

semanas

1_/ Monto total a subastar, independientemente de su plazo.
* | Monto quincenal a subastar de Bondes, independientemente de su plazo y periodicidad de

revision de tasa.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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fil de vencimiento de valores gubernamentales. Asi, como se muestra en la
grafica siguiente, durante el periodo que se informa se presentd nuevamente
un incremento en el plazo promedio de vencimiento de los valores guberna-
mentales.

Por ultimo, es importante mencionar que la politica de deuda publica y su
consecuente evolucion durante el primer trimestre de 2002, se apego es-
trictamente a lo establecido por el H. Congreso de la Unidn:

El Sector Publico presentd un endeudamiento externo neto de 1 mil
187.9 millones de ddlares. Es importante mencionar que dicho endeu-
damiento se ird compensando conforme se vayan presentando las amor-
tizaciones programadas para el ejercicio. Lo anterior estd en linea con lo
establecido en el articulo 20. de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal del 2002, en el cual el monto de endeudamiento
externo neto autorizado para el afio es nulo.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES
(Numero de dias registrados al

cierre del periodo)

748 764

570

DIC-00 MAR-01 JUN-01  SEP-01 DIC-01  MAR-02

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del primer trimestre de 2002, el Gobierno Federal generé un endeudamiento interno
neto por 47 mil 560.7 millones de pesos, cifra que se encuentra dentro del limite de endeuda-

miento establecido en el articulo antes sefialado.

Con relacion a la deuda del Gobierno del Distrito Federal, se presentd un desendeudamiento
neto por 753.8 millones de pesos, siendo el limite de endeudamiento autorizado para el afo

de 5 mil millones de pesos.

1. Evolucion de la Deuda Publica durante el primer trimestre

de 2002

Al cierre del primer trimestre de 2002, el saldo de la deuda publica externa neta se ubicé en 78 mil
300.2 millones de dolares, monto superior en 1 mil 654 millones de ddlares al observado al cierre
del cuarto trimestre de 2001. Este resultado fue originado por un endeudamiento neto de 1 mil
187.9 millones de dolares, por ajustes contables d alza de 272.1 millones de ddlares y por una
disminucién de 194 millones de dolares en los activos financieros del Gobierno Federal en el exterior.

Por su parte, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre
del primer trimestre de 2002 se situé en 714 mil 182.2 millones de pesos,
cifra superior en 23 mil 205.0 millones de pesos a la observada al cierre de
2001 (690 mil 977.2 millones de pesos). Este incremento fue resultado de
los siguientes factores: a) un endeudamiento neto de 47 mil 560.7 millones
de pesos, b) un incremento en las disponibilidades del Gobierno Federal por
26 mil 149.0 millones de pesos y c) ajustes contables al alza por 1 mil
793.3 millones de pesos derivados del efecto inflacionario de la deuda inter-
na indizada a la inflacion.

Es de resaltar que del total del endeudamiento obtenido a través de la
colocacidn de valores gubernamentales durante el primer trimestre de 2002,
los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija contribuyeron con poco mas de
la mitad de dicho endeudamiento neto. Como se muestra en la grifica
siguiente, la mayor participacion de estos titulos dentro de la captacion
neta del Gobierno Federal se ha logrado reduciendo la importancia de los
Bondes.

ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO A
TRAVES DE VALORES
GUBERNAMENTALES

(Participacion porcentual respecto
al total del trimestre)

-1.4

467 500 %82
386
|
|
738

Bondes Udibonos

0O MAR-02

Cetes Bonos T.F.

0O MAR-01

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Como se muestra en la grafica siguiente, durante el primer trimestre de
2002, el porcentaje de las exportaciones del pais que debid dedicarse al
pago de los intereses de la deuda externa del Sector Publico fue del 4.9 por
ciento, cifra inferior al 5.1 por ciento registrado en marzo del afio previo.
Por lo que respecta a la relacion deuda externa neta a exportaciones, ésta
presentd una evolucion positiva, al pasar de 51.5 por ciento en marzo de
2001, a 49.4 por ciento en igual lapso del presente aiio.

Finalmente, el nivel de la deuda del Sector Publico de México medido res-
pecto al PIB, contintia comparandose favorablemente en el contexto inter-
nacional. De esta manera, el pais presenta un nivel menor en la relacion
deuda publica bruta a PIB, al registrado en la mayor parte de los paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmi-
cos (OCDE).

A continuacidn se presenta con mayor detalle la informacion de la evolu-
cién de la deuda publica durante el primer trimestre de 2002.

2. Deuda externa del sector publico

Al cierre del primer trimestre de 2002, el saldo de la deuda ptiblica externa
neta presentd un incremento de 1 mil 654 millones de ddlares, respecto al
saldo observado en diciembre del afo anterior'. Dicha variacion se origina
por los siguientes factores:

Un aumento en el saldo de la deuda externa bruta por 1 mil 460
millones de dodlares, como resultado de: a) un endeudamiento externo
neto de 1 mil 187.9 millones de dolares, derivado de disposiciones por
4 mil 165.5 millones de dolares y amortizaciones por 2 mil 977.6
millones de ddlares y b) ajustes contables al alza por 272.1 millones de
dolares, que reflejan por un lado, ajustes a la baja en virtud de la apre-
ciacion del dolar respecto a otras divisas en que se encuentra contratada
la deuda, y por el otro, ajustes al alza como resultado del registro de los

INDICADORES DE DEUDA -/

INTERESES A DEUDA EXTERNANETA A
EXPORTACIONES " EXPORTACIONES
(%) (No. DE VECES)

6.7

T — T T — 1
97 98 99 00 01 02 97 98 99 00 01 02

*_| Cifras al primer trimestre de cada afio.
' Intereses de la deuda externa del Sector Publico.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL

(% del PIB)

105.2

098 654 g5 58.0
~ 509
259

ITALIA CANADA ESPANA FRANCIA  ALEMANIA  EE.UU. REINO MEXICO
NI
Nota: Las cifras de México son al 31 de marzo del 2002 y las
del resto de los paises son estimaciones para el afio 2002.
Fuente: OECD Economic Outlook, December 2001 y
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

pasivos asociados a los proyectos de infraestructura productiva de largo plazo (Pidiregas).

Dentro de las disposiciones se encuentran considerados 1 mil 500 millones de ddlares de la
emision de bonos que llevé a cabo el Gobierno Federal en el mes de enero, asi como, 1 mil
199.4 millones de ddlares del pasivo legal de los proyectos Pidiregas. Estas operaciones, si bien
generan un endeudamiento neto transitorio, el mismo se ird reduciendo en los meses subsecuentes,
conforme se vayan aplicando los recursos captados a cubrir los vencimientos programados para
el ejercicio fiscal, o bien, en el caso de los Pidiregas se vayan cubriendo las amortizaciones
correspondientes al presente afo.

Los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la deuda externa presentaron una
disminucidon de 194 millones de dolares. Este monto refleja por una parte, el proceso de
recuperacion del colateral de aquellos Bonos Brady que han venido siendo cancelados; y por la
otra, la variacién experimentada en los activos internacionales, como resultado tanto de los

' El saldo neto de la deuda ptiblica externa correspondiente al cierre del aio 2001 se ubicé en 76 mil 646.2 millones de ddlares de acuerdo
a cifras revisadas. En el Apéndice Estadistico del presente Informe, se incluyen los cuadros correspondientes con dichas cifras, bajo el rubro

de Cuadros 5 y 6.
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intereses devengados en el periodo, como de los movimientos en las tasas de interés y los tipos
de cambio asociados con el colateral de los Bonos Brady.

De esta forma, al 31 de marzo de 2002,
el saldo de la deuda publica externa neta
se situd en un monto de 78 mil 300.2
millones de ddlares, lo que en términos
del PIB, equivale a 11.8 por ciento, por-
centaje idéntico al alcanzado por este in-
dicador al cierre de 2001.

Del total del financiamiento bruto capta-
do por el sector publico durante el pri-
mer trimestre (4 mil 165.5 millones de
dolares), los principales instrumentos de
captacion externa fueron las emisiones pu-

SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

(Millones de dolares)

Movimientos de enero a marzo de 2002

Concepto Saldo Disp. Amort.  Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-01"- Ext. Neto - 31-Mar-02°-
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 76,646.2 78,300.2
2.-Activos > 3,693.0 3,499.0
3.-Saldo de la Deuda Bruta 80,339.2 4,165.5 2,977.6 1,187.9 2721 81,799.2
3.1 Largo plazo 68,385.6 2,294.6 7445 1,550.1 -772.0 69,163.7
3.2 Corto plazo 11,953.6 1,870.9 2,233.1 362.2 1,044.1 12,635.5

p_/ Cifras preliminares.

1_/Incluye los ajustes por revaluacién de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.

2_/ Considera las garantias a precio de mercado para € principal, 18 meses de intereses para los Bonos Brady y las
disponibilidades del FAFEXT.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

blicas en los mercados internacionales de

capital? mismas que representaron el 36 por ciento del total, el registro del
pasivo legal de los proyectos Pidiregas significd el 28.8 por ciento de las
disposiciones realizadas en el periodo, los financiamientos destinados a apoyar
al comercio exterior con una participacion del 16.6 por ciento, los recursos
captados a través del mercado bancario con el 11.9 por ciento y los desem-
bolsos de los Organismos Financieros Internacionales con el 6.7 por ciento.

Por lo que se refiere a las amortizaciones realizadas a lo largo del primer
trimestre (2 mil 977.6 millones de ddlares), el 36.9 por ciento se destiné al
pago de financiamientos ligados al comercio exterior, el 20.9 por ciento a
cubrir los vencimientos de Bonos Ptiblicos, el 18.2 por ciento fue canalizado
al mercado bancario, el 11.9 por ciento a créditos contratados con los
Organismos Financieros Internacionales y el restante 12.1 por ciento a otros
conceptos.

De acuerdo con el saldo contractual registrado al cierre del primer trimes-
tre, se tiene previsto que las amortizaciones de la
deuda externa del sector publico alcancen durante
el resto del aio (abril a diciembre) un monto de 10
mil 247.4 millones de ddlares, de los cuales, el 27.4
por ciento corresponde a obligaciones con los mer-

CAPTACION ENE-MAR 2002

(Millones de dolares)

1,800

1,694

1,600 1,500

1,400

1,200
1,000

177

=l

COM.EXT.  OTROS

- 8888

MCADO. DE
CAP.

LARGO PLAZO

OFIS  COM.EXT,

CORTOPLAZO

|IGOB.FED. B NAFIN OPEMEX OBANCOMEXT B OTRoq

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002
(Millones de dolares)

R R R D Concepto Saldo 2 0 0 2

cado.s l.nternaCIonales de capital. Del resto de l.os M2’ 20.Trim  3er Tim 4o Trim Total
vencimientos, la mayor parte se encuentra relacio- T, 81,7992 40158 2.097.6 32360 102474
nado con lineas ligadas al comercio exterior y con Mercado de Capitales 43,3203 1,512.6 1,205.4 0.0 2,808.0
IOS OFlS, que en conjunto representan el 4] .7 por Mercado Bancario 3,212.3 414.6 340.3 737.4 1,492.3
. . . N Reestructurados 9,746.4 201.8 187.5 199.8 589.1

ciento del total, siendo estos financiamientos gene- Comercio Exterior 7,169.5 1,116.9 600.3 1,183.1 2,900.3
ralmente cubiertos con los programas de préstamos OFIS 15,937.6 494.9 415.4 466.1 1,376.4
Otros®/ 2,413.1 273.0 158.7 649.6 1,081.3

establecidos con los mismos acreedores.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Las cifras son con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2002.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se

. Largo Plazo (Pidiregas).
incluyen tres cuadros que desglosan los saldos y mo-

2_/ Se refiere a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

2 En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el Cuadro 11, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones

ptiblicas realizadas en el periodo.
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vimientos de la deuda externa, asi como una proyeccidon de pagos para los proximos anos, bajo el
rubro de Cuadros 2, 3, 4, y 9, respectivamente.

Servicio de la deuda publica externa

En el primer trimestre de 2002 el pago por concepto de servicio de la deuda publica externa
ascendio a 4 mil 794.1 millones de ddlares. De esta cantidad 2 mil 977.6 millones de dolares se
destinaron a la amortizacion de principal® y 1 mil 816.5 millones de ddlares para cubrir el costo
financiero de la deuda.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye un cuadro que presenta mayor informa-
Cién respecto al costo de la deuda publica externa, bajo el rubro de Cuadro 14, y del costo de la
deuda del Gobierno Federal en el Cuadro 16.

3. Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre del afio 2002, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal
presentd un incremento de 23 mil 205 millones de pesos respecto al saldo observado en diciem-
bre. Lo anterior, como resultado de los siguientes factores:

Un aumento en el saldo de la deuda interna bruta de 49 mil 354 millones de pesos, en virtud
de un endeudamiento interno neto de 47 mil 560.7 millones de pesos y ajustes contables al
alza de 1 mil 793.3 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos
indizados a esta variable.

Un incremento de 26 mil 149 millones de pesos en los activos internos del Gobierno Federal.

De esta forma, al cierre del primer trimestre el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal
se ubicé en 714 mil 182.2 millones de pesos, lo que significéd un incremento de 2.0 por ciento en
términos reales, con relacién al saldo registrado en diciembre de 2001. En términos del PIB, Ia
deuda interna neta se situd al mes de marzo en 12.0 por ciento, presentan-
do asi un aumento de 0.4 puntos porcentuales del producto respecto al
nivel alcanzado por este indicador al cierre del 2001.

VALORES GUBERNAMENTALES
COMPOSICION POR INSTRUMENTO
(%)

El incremento en el saldo de la deuda interna se explica por el hecho de que,
tal y como fue previsto en el programa econdmico para el presente ejercicio
fiscal, el financiamiento del déficit del Gobierno Federal sera cubierto con
recursos provenientes del mercado interno.

El endeudamiento interno neto presentado durante el periodo se obtuvo,
preponderantemente, a través de la captacion neta de valores gubernamen-
tales, destacando por su importancia la emisidon neta de Bonos de Desarrollo
a tasa nominal fija en sus diferentes plazos 3, 5 y 10 aios, y de Bondes a
plazos de 3 y 5 afos. La politica de subasta de valores gubernamentales
llevada a cabo permitid que la mayor parte del endeudamiento interno | mceTES  mBONDES OBONOSDEDTF. @INDIZADOS
registrado en el periodo, se realizara mediante la colocacion de titulos a
largo plazo (88.1 por ciento).

Dic-2001 Mar-2002

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

3 La diferencia entre las amortizaciones proyectadas para el primer trimestre reportadas en el informe previo, y las efectivamente observadas
en el mismo periodo, se explica, principalmente, por el hecho de que en el primer caso se estima con base en los saldos contractuales
originales de los pasivos, mientras que en las observadas, se incluyen tanto los pagos contractuales como aquellos vencimientos de la deuda
contratada en el periodo.
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De acuerdo al saldo contractual registrado EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA

al cierre del primer trimestre, se tiene pre- DEL GOBIERNO FEDERAL
visto que las amortizaciones de la deuda (Millones de pesos)
interna del Gobierno Federal alcancen du- Movimientos de enero a marzo de 2002
rante el resto del afio (abril a diciembre), Concepto Saldo Disp.  Amort. Endeud. OWoS gy
un monto de 277 mil 38.5 millones de 31-Dic-01% Int.Neto ™~ 31.Mar-02"’
pesos, los cuales estan asociados fundamen-

v 1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 690,977.2 714,182.2
talmente a los vencimientos de valores gu- ., acivos 2 72.581.4 98.730.4
bernamentales y cuyo refinanciamiento se  3.-Saldo de la Deuda Bruta 763,558.6 247,292.6 199,731.9  47,560.7 1,793.3 812,912.6

tiene programado realizar a través del pro-  r_citras preliminares.

1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

grama de subastas que lleva a cabo sema- 2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.
nalmente el Gobierno Federal Fuente: Secretariade Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

3.1. Costo financiero de la deuda PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002*

y erogaciones para los programas (Millones de pesos)

de apoyo a ahorradores y Concepto Saldo ’ o o ’

deudores de la banca 31-Mar-02"' 20 Trim.  3er. Trim.  4o.Trim. Total

. . . Total 812,912.6 148,243.1 72,740.6 56,054.8 277,038.5

En el primer trimestre de 2002, el Gobierno cees 192,717.9 1250017  38,990.6 18,5765  182,568.8

Federa' efectu(’) erogaciones por un monto de Bondes 317,769.8 20,299.9 28,684.2 35,344.1 84,328.2

28 mil 609 8 millones de pESOS para CUbl'il' Bonos de desarrollo a Tasa Fija 128,277.8 0.0 0.0 0.0 0.0
R : R Udibonos 91,397.4 2,156.9 4,264.0 2,090.6 8,511.5

22 mil 108.8 millones de pesos para el pago ..x 53.322.0 00 0.0 0.0 0.0

por concepto de intereses, comisiones y gas- Otros 29,4277 784.6 801.8 436 1,630.0

tos asociados a la deuda interna del Gobierno «nota: Las cifras son con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2002, utilizandose para el caso de los
Udibonos el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos

Federalr 351' como 6 mll 50] millones de pe- contractuales. De no presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la
. , Cuenta SAR, las cif b tizaci timadas.

sos de recursos canalizados a través del Ramo o | Gifras prefiminares. oo e S0 €SMAcas

34 a Erogaciones para IOS Programas de ApO' 1_/ De dicho monto 92,020.1 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
yo a Ahorradores y Deudores de la Banca.

De los recursos erogados a través del Ramo 34, con base en lo establecido para dicho Ramo en el
Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Federacion para el aino 2002, se destinaron
6 mil 500 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario y 1 milldn de pesos a los Programas de Apoyo a Deudores*.

En el cua-dro siguiente se muestra el desglose de los recur- EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO
sos canalizados a los Programas de Apoyo a Deudores. A DEUDORES DE LA BANCA

(Millones de pesos)

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se inclu-

Concepto Ene-Mar TOTAL
yen los cuadros 7, 12, 13, 15y 16, en los que se presen- 2002
ta mayor informacion relacionada con la deuda interna  Tota 1.0 1.0
del Gobierno Federal. Industria 0.7 0.7
Vivienda 0.0 0.0
Agroindustria 0.3 0.3

4. Garantias del Gobierno Federal

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley
de Ingresos de la Federacion para este afio, a continuacion se reportan las siguientes operaciones.

En el primer trimestre de 2002, el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.
(Banobras), en su caricter de fiduciario del Fideicomiso 1936 .- Fideicomiso de Apoyo para el

4 Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a través del
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC), colocé 1 mil 350 millones de Udis en Pagarés
de Indemnizacion Carretera (PIC’s), que sumado al monto colocado en el periodo febrero-
diciembre de 2001, se obtiene un total subastado de 5 mil 350 millones de Udis (2 mil y 3 mil
350 millones a plazo de 20 y 30 afios respectivamente) captandose recursos por 15 mil 438.7
millones de pesos.

Cabe sefalar, que los recursos obtenidos a partir de junio de 2001 en las subastas de PIC’s a 20
y 30 aiios, se tiene programado destinarlos a atender la amortizacién del PIC P72U (5 afos),
por un monto de 4 mil 500 millones de Udis, con vencimiento en el afio 2002. Por lo antes
expuesto, el saldo de la deuda bruta del FARAC se vera incrementado temporalmente hasta
agosto de 2002, fecha en que se registrara una reduccion significativa al liquidarse la serie PIC
P72U mencionada.

En este trimestre, Banobras celebréd un contrato de crédito con el Banco Interamericano de Desa-
rrollo (BID), en el cual se documento la garantia del Gobierno Federal, para un financiamiento de
hasta 300 millones de ddlares, al amparo del Programa Multifase de Inversiones y de Fortaleci-
miento Institucional y Financiero a Estados y Municipios Fase I. Asimismo, Nacional Financiera,
S.N.C. (Nafin), celebroé en el mes de marzo, un contrato de crédito con el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (BIRF), en donde se documenté la garantia del Gobierno Federal, para
un financiamiento de hasta 5 millones de dodlares, al amparo del Proyecto Piloto de Innovacion y
Aprendizaje para el Desarrollo Regional del Sureste.

Por otra parte, en el periodo que se informa, la Financiera Nacional Azucarera, S.N.C. en liquida-
cién (FINA), por conducto de su liquidador Nacional Financiera, S.N.C., en su cardcter de fidu-
ciario del Fideicomiso Liquidador de Instituciones y Organizaciones Auxiliares de Crédito (FIDELIQ),
contraté créditos por un monto de 1 mil 935.2 millones de pesos, estando garantizados dichos
financiamientos por el Gobierno Federal, en términos de lo establecido en el tltimo parrafo del
articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2002. Los recursos
obtenidos fueron destinados al canje o refinanciamiento de las obligaciones financieras de la propia
FINA, de conformidad con lo dispuesto en el articulo antes sefialado.

En las cifras del Fobaproa-IPAB se incluyen obligaciones asociadas a los Programas de Apoyo a
Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Estas obligaciones, en caso de que
las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias, por conducto de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), determinen la correcta aplicacion de los programas, seran cubier-
tas por el Gobierno Federal. Estos apoyos se su-

man a los otorgados a los deudores a través de VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL

los programas de reestructuracion en Udis, me- GOBIERNO FEDERAL

diante los cuales se ofrecio a los acreditados tasas (Millones de pesos)

reales fijas durante toda la vida de sus créditos, Concepto 3§1a||3qo %|l Sfilﬂdo .532 Variacién

para lo cual se requirid que el Gobierno Federal le “Mar

realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa TOTAL ™ 496,376.0 507,814.3 11,4383

real variable de mercado, siendo el resultado del ~ -o°ProatPAB ™ i o i
. ’ . l:l FARAC 121,875.5 127,4539 5,578.4

mismo a la fecha de 48 mil 887.8 millones de Fideicomisos y Fondos de Fomento -/ 122,717.6 123,943.1 1,225.5

pesos, y dependiendo su resultado final, de la Banca de Desarrollo 8,525.4 8,277.6 247.8

Otros *~/ 3,123.3 2,726.3 -397.0

evolucion futura de la tasa real que se observe en
el mercado.

A continuacién se presentan los saldos totales de
las obligaciones que cuentan con la garantia del
Gobierno Federal.

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las leyes orgénicas

de la banca de desarrollo.

2_/ En términos de la Ley de Protecciéon al Ahorro Bancario, el IPAB asume la titularidad de las
operaciones del FOBAPROA, por lo que los movimientos en las garantias del Gobierno Federal
relacionadas con dichas operaciones, se reportardn sucesivamente conforme dicho Instituto las

vaya documentando.
3_/Incluye, fundamentalmente, a FIRA y FOVI.
4_/ Incluye principalmente a CFE.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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5. Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos
de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada (Pidiregas), que forman parte de la inversion fisica impulsada
por el sector publico, se pueden agrupar en dos: a) Los Pidiregas denominados de inversion directa
que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por lo
tanto suponen para el Sector Ptblico adquirir obligaciones financieras que son registradas de con-
formidad con el articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y b) Aquellos proyectos cuya
propiedad son del sector privado, ya que implican compromisos comerciales del Sector Publico,
salvo que se presenten causas de fuerza mayor, en cuyo caso dichos activos serian adquiridos por el
Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la presentacion de la informacion relativa a los pasivos asocia-
dos a los Proyectos de Inversion Financiada, que a lo largo del tiempo irdn constituyendo inversion
publica, a continuacion se detalla lo relativo a estos proyectos. En particular, se incluye la informa-
cién del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable, han sido
recibidos a satisfaccion por Petréleos Mexicanos y la Comision Federal de Electricidad y que por lo
tanto se reflejan en sus registros contables, conforme a la norma aplicable.

Asimismo, en el rubro que se reporta

como saldo del financiamiento obtenido PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO DE
por terceros, las Entidades estimaron los INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) 1_/
compromisos acumulados en dichos pro- (Millones de doélares al 31 de marzo de 2002)
yectos, con base en los avances de obra Saldo de
. . Financiamientos
y en los contratos respectivos, mismos Proyecto Registro de Acuerdo a NIF-09-A Obtenidos por
que una vez recibidas las obras y pro- : i i Terceros
, . Pasivo Pasivo Pasivo Total Vigente
yectos en los términos pactados, se re- Directo Contingente
ﬂelaran en lOS balances de Ias Entldades' PEMEX (varios proyectos) 2,084.5 6,843.0 8,927.5 17,201.7
En el Anexo Estadistico del presente In- CFE  (varios proyectos) 3286 2,371.9 2,700.5 3,3413
forme se incluyen cuadros con la informa-
GRAN TOTAL 2,413.1 9,214.9 11,628.0 20,543.0

cién relativa a las obligaciones asociadas a

|0$ p]‘oyectos, bajo el rubro de Anexos de 1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades.
L Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Deuda Ptblica, en el Numeral I.

6. Comportamiento de la deuda publica del Gobierno
del Distrito Federal al 31 de marzo de 2002

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccién VIII de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y 3, niumeros 4 y 7 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
Ejercicio Fiscal de 2002, a continuacion se presenta el informe remitido por el Gobierno del
Distrito Federal.

Informe trimestral de la situacion de la deuda del Gobierno
del Distrito Federal enero-marzo 2002

El Gobierno del Distrito Federal mantiene como politica de endeudamiento, la regulacion del
crecimiento de los recursos provenientes de crédito de acuerdo al comportamiento de los ingresos
y de las necesidades de financiamiento de la ciudad, buscando continuamente fomentar el creci-
miento econdmico al impulsar mejoras en la infraestructura de la ciudad, en este sentido la politica
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mantiene por fundamento el uso de los recursos de deuda como complemento de las fuentes

fiscales de financiamiento.

En congruencia con lo anterior el Gobierno implementa estrategias que buscan alcanzar el equili-
brio financiero, mejorando con ello la estructura y servicio de la deuda, aprovechando la variacion
en las tasas de interés y las condiciones para la contratacion de créditos que existen en los merca-
dos. En adicién a lo anterior, el Gobierno de la ciudad promueve la transparencia de la informacion

a través de su difusion publica por medio de Internet.

De esta manera, la disposicion de recursos de crédito durante el presente trimestre se encauzé a la
realizacion de programas prioritarios, particularmente a la ejecucion de proyectos multianuales de
alto contenido social, relacionados con el fortalecimiento del transporte urbano y del medio am-

biente. Cumpliendo con la normatividad es-
tablecida, se refrendaron las lineas de crédi-
to de caracter multianual, solicitando la au-
torizacion correspondiente para la disposicion
de estos recursos, atendiendo en todo mo-

ENERO —MARZO 2002
(Millones de pesos)

SALDO ESTIMADO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

mento al calendario programado de pagos Concepto 31Dic01 Disp.  Amor. o 0
del servicio de la deuda.

Gobierno D.F. 32,784.5 6.2 760.0 -753.8 32,030.8
Para el presente afio, el H. Congreso de la  Ssectorcentral 27,101.8 6.2 480.2 474.0 26,627.8
Unién autorizé al Distrito Federal el ejercicio  organismosy Empresas 5,682.7 0.0 279.7 279.7 5,403.0

de un techo de endeudamiento neto por 5 mil
millones de pesos, de los cuales se colocaron
6.2 millones de pesos durante el presente tri-
mestre, colocacion que pertenece totalmente al Sector Central fondeada con
recursos provenientes de la Banca de Desarrollo; por otra parte se amortizaron
760 millones de pesos, lo cual arrojé un desendeudamiento neto trimestral de
753.8 millones de pesos, como resultado el saldo de la deuda que se registro al
31 de diciembre de 2001 por 32 mil 784.5 millones de pesos disminuyd,
consolidandose en 32 mil 30.8 millones al cierre del mes de marzo.

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

Asi, la composicion del saldo de la deuda al cierre de marzo se distribuyo en
83.1 por ciento para el Sector Central y la diferencia de 16.9 por ciento a
Organismos y Empresas Coordinadas.

Por concepto de pago de servicio de la deuda se ejercieron 1 mil 460.5
millones de pesos, de los cuales 1 mil 68.5 millones correspondieron al
Sector Central y 391.9 millones de pesos a Organismos y Empresas. Las
erogaciones de capital fueron del orden de 760 millones de pesos, mientras
que el costo financiero ascendié a 700.5 millones de pesos.

DISTRIBUCION DEL SERVICIO DE LA
DEUDA DEL GDF

ENE - MAR 2002
(%)

COSTO
FINANCIERO
48

AMORTIZACION
52

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

7. Operaciones activas y pasivas del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario al primer trimestre de 20025

En cumplimiento de los articulos 73 y 74 fraccidon IV del Decreto aprobatorio del Presupuesto de
Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal de 2002, el Instituto para la Proteccion al Ahorro

Bancario (Instituto) presenta el siguiente informe.

5 Las cifras al cierre del primer trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de revision por parte del auditor

externo del Instituto.
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DEUDA TOTAL AL 31 DE MARZO DE 2002

(Millones de pesos)

Deuda Bruta

$ 807,516

Menos Recursos Liquidos y

Programa de Apoyo a

Deudores

$ 49,166
l

Deuda Neta

$ 758,349

Deuda del Instituto

Refinanciamiento

BPAs

$ 167,726

Créditos

$ 148,582

Pagarés Prog.
Capt. y Comp. de
Cartera

$ 198,417

Saneamientos
Financieros

$ 197,898

Instituciones
Intervenidas y/o
en Liquidacion

$75,713

Prog. Deudores
Otros Pasivos y
Reservas

$ 19,180

Al cierre del primer trimestre de 2002, el reporte de la situacion financiera del Instituto destaca
entre otros aspectos la disminucidon de la deuda neta® del Instituto en 0.2 por ciento en términos
reales durante el primer trimestre del afo, la cual al 31 de marzo de 2002 se ubico en 758 mil

349 millones de pesos.

El saldo de la deuda neta representé un 12.7 por ciento del PIB estimado para el primer trimestre
de 2002. Con la estructura actual de los pasivos y asumiendo que la asignacion de recursos fiscales

asi como los ingresos por cuotas
y recuperaciones sean suficien-
tes para cubrir el componente
real de la deuda, se impedird el
crecimiento real de la misma, lo
que implicaria que en la medida
en que la economia crezca, los
pasivos disminuirdn como por-
centaje del PIB.

Asimismo, los pasivos totales del
Instituto aumentaron 1.2 por
ciento en términos reales respec-

DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(Porcentaje del PIB)

11.0 4

10.0 4

9.0 4

8.0 4

7.0 4

6.0

VENCIMIENTOS TRIMESTRALES DE
BPAs
(Miles de millones de pesos)

20

15

10

Apr-00
Jun-00
Oct-001
Dec-00 ]
Oct-01

Dec-01 7

Aug-00 ]

to a la cifra presentada al cierre
de diciembre de 2001. El com-
portamiento observado en los pa-
sivos totales durante el periodo

Dec-99
Feb-00 7
Feb-01 1
Apr-01 7
Jun-01
Aug-01 1
Feb-02
ler T 03
3erT0O3
lerT 04
3er T 04
ler T05
3er T 05
ler T 06
3er T 06
ler T 07

| O Obligaciones Contractuales ~ EBPAs

Fuente: IPAB. Fuente: IPAB.

¢ Pasivos totales netos de recursos liquidos y del Programa de Apoyo a Deudores.
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enero-marzo de 2002 se explica primordialmente por un incremento en el monto de las operacio-
nes de refinanciamiento a través de colocacion de Bonos de Proteccidon al Ahorro (BPAs) y la
disposicion de créditos contratados. Por lo que se refiere a la deuda neta total, la disminucion
observada de 0.2 por ciento en términos reales obedece primordialmente al incremento de los
activos liquidos debido a los recursos asignados al Instituto por concepto de transferencias
presupuestales. Es de resaltar que la disminucidon en la Reserva de Proteccidon al Ahorro Bancario
corresponde al monto neto estimado para la liquidacion de Banca Quadrum, S.A. a esta fecha.

Durante los primeros tres meses de 2002 se emitieron BPA’s por un total de
15 mil 800 millones de pesos. Asimismo en este periodo, las emisiones de
BPAs promediaron 1 mil 215 millones de pesos por subasta.

La sobretasa ponderada por arriba de los Cetes a 28 dias durante el primer
trimestre de 2002 fue de 0.83 puntos porcentuales. Adicionalmente, el
Instituto realizé la disposicion del crédito contratado con el BIRF a través de
Nacional Financiera, S.N.C., obteniendo recursos por 155 millones de do-
lares.

Los flujos obtenidos por recuperaciones directas durante este mismo perio-
do ascendieron a 975 millones de pesos’. Los ingresos por cuotas totaliza-
ron 1 mil 267 millones de pesos.

En materia de administracién de pasivos es importante mencionar que la
vida promedio de los pasivos del Instituto es de 4.29 aiios al 31 de marzo de
2002.

Al cierre del primer trimestre de 2002, el saldo de los activos netos® del
Instituto fue de 178 mil 740 millones de pesos; cifra que representa un
aumento de 7.6 por ciento en términos reales, en comparacidon con la cifra
reportada a diciembre de 2001.

El incremento registrado en el activo total se explica principalmente por los
recursos asignados al Instituto por concepto de transferencias presupuestales.
Es importante sefialar que la disminucion en los recursos del Fondo de Pro-
teccion al Ahorro es compensada con el aumento de una cuenta por cobrar
en el rubro de otros activos como resultado del valor esperado de los activos
por recuperar derivado de la liquidacion de Banca Quadrum, S.A.

7 Cifra preliminar.

8 Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacién.

SOBRETASA DE BPAs

(%)

110 ﬁ ‘A

mvA

APy PR AN
y P A

Mar-01
Apr-01 4
May-01
Jun-01
Jul-01 4
Aug-01
Sep-01
Oct-01
Nov-01 4
Dec-01
Jan-02
Feb-02
Mar-02

—e—BPAs 3afios —0— BPAs 5 afios

Fuente: IPAB.

DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO

(%)

0-1 afios

36 1-3 afios

+5 afios

3-5 afios

46.4

Fuente: IPAB.
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