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INFORWES SOBRE LA SiTwaciéw Ecomémica, Las Fimamzas Pisricas v La Dewna PiBLica

Presentacion

Esta publicacién incluye el Informe sobre la Situacion Economica y las Finanzas Publicas, asi como
el de la Deuda Priblica, ambos correspondientes al primer trimestre de 2002.

Con la presentacion del primer Informe, dividido en los apartados de Situacion Econémica y de
Finanzas Publicas, el Ejecutivo Federal cumple con lo dispuesto en el Decreto Aprobatorio del
Presupuesto de Egresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal de 2002 y la Ley de Ingresos de la
Federacion para el ejercicio correspondiente al mismo afo.

También en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley General de Deuda Publica, asi como en el
Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Federacion y la Ley de Ingresos de la
Federacién del Ejercicio Fiscal de 2002, se rinde al H. Congreso de la Unién el Informe de la
Deuda Publica relativo al primer trimestre de 2002.

La presente version se complementa con los anexos de finanzas publicas y deuda ptiblica en los
que se incluye informacion relevante especifica, asi como sus correspondientes apéndices estadis-
ticos.

1. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA
Y LAS FINANZAS PUBLICAS

1. SITUACION ECONOMICA

Por primera vez en la historia reciente del pais el comportamiento de las variables
macroeconomicas se enmarca dentro de un ciclo. La actividad productiva, los gastos en inver-
sion y la generacion de empleo iniciaron una fase recesiva desde el segundo semestre de 2000,
en sincronia con la contraccion de la demanda externa a raiz de la desaceleracion de la econo-
mia de los Estados Unidos. En los primeros seis meses de 2001 el ajuste de las variables se
reflejo en crecimientos de la actividad cada vez menores y, para la segunda mitad del afo, el
Producto Interno Bruto (PIB) registrd tasas anuales de crecimiento negativas por primera vez
en seis afos. No obstante, durante el primer trimestre de 2002 los indicadores econémicos
oportunos muestran ciertos indicios de recuperacion que, de consolidar su tendencia, marca-
rian el inicio de una nueva fase expansiva.

Es importante precisar que las sefiales de recuperacion solo se observan desde una perspectiva
mensual y con cifras ajustadas por estacionalidad, ya que se anticipa que las tasas anuales de
crecimiento de las series originales continuaran siendo negativas durante algunos meses mas. Con-
viene advertir que este fendmeno, aparentemente contradictorio, es caracteristico en los primeros
momentos de la recuperacion econémica, pues si bien el ciclo esta iniciando una fase de expansion,
los niveles de las variables alcanzados un afio antes constituyen bases de comparacién muy eleva-
das. En esta Iégica, por primera vez en seis trimestres se anticipa un crecimiento del PIB ajustado
por estacionalidad durante el primer trimestre de 2002, aun cuando la comparacién anual arrojara
una cifra negativa.

Cabe destacar que la conduccion responsable de la politica fiscal y la actuacion oportuna de la
politica monetaria han contribuido en gran medida para que este ciclo econdmico haya estado
acompanado de estabilidad financiera. Asimismo, han constituido un elemento indispensable para
fortalecer la confianza de los inversionistas y para sentar las bases de un crecimiento vigoroso y
sostenido en el futuro préximo.
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1.1. Produccion y empleo

La contraccion de la demanda externa que prevalecid a lo largo de 2001 repercutié negativamente
sobre aquellos sectores productivos nacionales mas vinculados a la actividad exportadora. Asimis-
mo, las proyecciones de un menor crecimiento econdmico mundial para 2001 deterioraron las
expectativas de los inversionistas, quienes decidieron adoptar una posicidn mas cautelosa y poster-
gar la puesta en marcha de nuevos proyectos productivos. A pesar de que durante 2001 las tasas
de interés se mantuvieron en niveles historicamente bajos, los gastos en inversion fija bruta disminu-
yeron 5.9 por ciento anual, en términos reales.

El Gnico componente de la demanda agregada que
registrd una tasa de crecimiento anual positiva duran-
te 2001 fue el consumo del sector privado, ello no

(Variacion % real anual)

OFERTAY DEMANDA AGREGADAS, 1999-2001 p_/
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obstante la desaceleracion que este componente ob- 1999 2020 2001 ) r " »
servo durante la segunda mitad del afio como conse-

cuencia de la disminucion del consumo de bienes ™ o1 108 1o 28 02 84 83

A . ! PIB 3.7 6.6 0.3 2.0 0.1 -1.5 -1.6

durables. En términos reales el consumo privado se  importaciones 141 215 2.9 5.2 06  -80 7.7

incrementd 3.4 por ciento respecto al nivel que alcan-  Pemanda 61 103 1.0 28 02 34 33

r . . o Consumo 4.4 7.5 2.8 5.3 3.1 1.1 1.8
26 en 2000, lo cual se atribuye a la combinacién de )

. . , Privado 4.3 8.3 3.4 6.6 4.1 1.6 1.5

elevados incrementos salariales en la mayoria de los Pblico 47 20 14 35 3.2 3.5 33

sectores productivos y al acelerado abatimiento de la  Formacién de capital 7.7 114 5.9 05 55 -89 91

inflacion, factores que redundaron en un mayor po- Privada 72 92 sl 2 52 13 28

o X Pblica 10.7 245 9.6 12.8 76 -380 6.6
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La produccion industrial, sensible a la contraccion de
la demanda externa y a la caida de la inversidn, dismi-

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.

nuyo significativamente su ritmo de actividad. A lo largo de 2001 el valor real de la produccion
industrial se redujo 3.5 por ciento con respecto al observado un afo antes. En particular, los
niveles reales de actividad en la construccién, en las manufacturas y en la mineria se redujeron 4.5,
3.9 y 0.6 por ciento anual, respectivamente. Solo las actividades relacionadas con la generacion de
electricidad, gas y agua tuvieron un incremento real, al expandirse a una tasa anual de 1.7 por
ciento.

El sector servicios, por su parte, durante 2001 registro un incremento real de 1.1 por ciento anual

como resultado del aumento de 4.1 por ciento que
tuvieron los servicios financieros. No obstante, por pri-
mera vez desde 1996 el rubro de comercio, restauran-
tes y hoteles presentdé una tasa anual de crecimiento

PRODUCTO INTERNO BRUTO, 1999-2001

(Variacion % real anual)
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macroeconomicas durante los primeros meses de 2002,
cabe desatacar que el Indicador Global de la Actividad

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: INEGI.
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Econdmica (IGAE) registré un decremento real de 1.2 por ciento anual en
el primer bimestre de 2002. Esta cifra es el resultado de las contracciones
de 2.6 y 1.0 por ciento anual registradas en el sector industrial y de servi-
cios, respectivamente, asi como del crecimiento real de 7.8 por ciento de la
produccion agropecuaria.

Es importante sefialar que desde enero de 2002 el IGAE ha registrado tasas
mensuales de crecimiento positivas, segun cifras ajustadas por estacionalidad.
Estos resultados han revertido la direccion de la tendencia del indicador y
permiten anticipar el inicio de la recuperacién econdmica. No obstante, la
informacién disponible todavia es insuficiente para cuantificar con precision
el vigor con que la recuperacién habrd de materializarse.

Por su parte, los rubros que integran la produccién industrial tuvieron un
comportamiento heterogéneo en los primeros dos meses de 2002. Mien-
tras que el valor real de la produccidn manufacturera y el de la construccion
se redujeron a tasas anuales de 3.6 y 0.3 por ciento, respectivamente, la
generacion de electricidad, gas y agua y la mineria registraron incrementos
reales de 2.0 y 0.6 por ciento anual, en ese orden.

Desde una perspectiva mensual, las cifras ajustadas por estacionalidad de la
produccién industrial también muestran tasas de crecimiento positivas des-
de enero de 2002. Asimismo, la tendencia del ajuste estacional indica cla-
ramente una pendiente positiva que podria seiialar el fin de la etapa recesiva.

Sin embargo, es conveniente advertir que para el mes de marzo se anticipa
que a tasa anual la produccion industrial experimente una caida significati-
va. Esto como consecuencia del efecto estacional negativo que tiene la Se-
mana Santa sobre las actividades productivas, particularmente en la indus-
tria de la construccion y en la manufacturera. Cabe recordar que durante el
afio pasado la Semana Santa se celebrd en el mes de abril, mientras que en
2002 estos dias de asueto tuvieron lugar en marzo.!

Por lo que se refiere a la evolucion de la inversion fija bruta cabe sefialar que
durante el mes de enero de 2002 este agregado registré una contraccion
real de 4.2 por ciento anual. Las inversiones realizadas tanto en maquinaria
y equipo como en la construccion tuvieron decrementos reales de 7.3 y 0.2
por ciento anual, respectivamente. No obstante, las cifras ajustadas por
estacionalidad de los gastos en inversidon muestran consecutivamente tasas
mensuales de crecimiento positivas desde noviembre de 2001.

Sin embargo, la incipiente recuperacion de las actividades productivas no ha
tenido el vigor suficiente para generar un nimero importante de empleos.
De acuerdo con informacién del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS),
durante el primer trimestre de 2002 Ila afiliacion de trabajadores al instituto
tuvo una disminucidon de 34 mil 269 personas, con lo cual al cierre de
marzo habia un total de 12 millones 129 mil 368 trabajadores asegurados.

PIB E INDICADOR GLOBAL DE LA
ACTIVIDAD ECONOMICA, 2000-2002

(Variacion % real anual)
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Fuente: INEGI.
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' Asi como el efecto estacional de la Semana Santa impactard de forma negativa sobre la tasa de crecimiento de la produccién industrial en

marzo, durante el mes de abril de 2002 la ausencia de ese efecto actuard en su favor.
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Es importante sefialar que la pérdida de empleos formales en el primer tri-
mestre de 2002 es significativamente inferior al numero de plazas de trabajo
que se perdieron en el mismo lapso del afio previo, el cual ascendié en aquel
entonces a 96 mil 555 personas. Asimismo, al comparar el resultado del
periodo enero-marzo de 2002 con la desincorporacién de 162 mil 139
trabajadores ocurrida durante el cuarto trimestre de 2001, es evidente que
el deterioro del empleo es cada vez mas moderado. No obstante, el gobier-
no federal reconoce que la situacion del empleo sigue siendo dramadtica para
muchas familias mexicanas y que, como normalmente ocurre en los ciclos
econdmicos, ésta es una de las variables que se recupera con mas rezago.

El empleo en las actividades relacionadas con el comercio y con la industria
ha sido el mas afectado en los primeros meses de 2002. En cada uno de
estos sectores se registraron disminuciones de 34 mil 488 y 17 mil 195
plazas de trabajo, respectivamente. Los sectores agropecuario y de servicios,
por su parte, mostraron un incremento en el ntimero de empleos del orden
de 2 mil 281 y 311, respectivamente.

TRABAJADORES ASEGURADOS
PERMANENTES EN EL IMSS
2001-2002

(Millones de personas)
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IMSS.

La Tasa de Desempleo Abierto (TDA) registrada en el primer trimestre del presente afo se ubico
en 2.84 por ciento de la Poblacion Economicamente Activa (PEA), nivel superior en 0.46
puntos porcentuales a la registrada el mismo periodo de 2001. Asimismo, la TDA de enero-
marzo de 2002 es 0.31 puntos porcentuales superior a la observada en el cuarto trimestre de

2001.

La evolucidn del empleo sin duda ha influido sobre el desempefio de las actividades comerciales.
Durante el bimestre enero-febrero de 2002 las ventas en establecimientos comerciales dedicados
tanto al mayoreo como al menudeo presentaron contracciones reales de 9.1 y 0.6 por ciento anual,

respectivamente.
1.2. Precios y Salarios
1.2.1. Inflacion

Durante el primer trimestre de 2002, el indice Nacional de Precios al Con-
sumidor acumulé un incremento de 1.37 por ciento, tasa superior en 0.25
puntos porcentuales a la observada en el mismo periodo del afio anterior.
Dicho comportamiento obedece en gran medida a los aumentos en precios
que son de caracter estacional o temporal, como es el caso de los bienes
administrados y concertados por el sector publico y los productos
agropecuarios. De esa forma, en marzo de 2002 el crecimiento anual del
INPC ascendié a 4.66 por ciento, tasa que es congruente con la meta de
inflacion prevista para el cierre del presente afio.

Por su parte, el indice de precios de los bienes y servicios incluidos en la
canasta basica registré un crecimiento acumulado de 2.41 por ciento, en
enero-marzo de 2002, tasa superior en 0.12 puntos porcentuales a la ob-
servada en igual periodo de 2001.

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) registrd en el primer trimes-

iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL

CONSUMIDOR, 2001-2002
(Variacion % anual)
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tre de 2002 un incremento acumulado de 2.29 por ciento. Al cierre de marzo, este indicador
registré6 un aumento anual de 1.78 por ciento, tasa inferior en 3.47 puntos porcentuales a la
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registrada el mismo mes del afio anterior. Si se excluye el petrdleo crudo de
exportacion y los servicios, el crecimiento acumulado del INPP ascendio a
1.07 por ciento, nivel inferior en 0.95 puntos porcentuales al alcanzado en
el primer trimestre de 2001.

El indice de la inflacién subyacente, el cual permite medir la tendencia del
nivel general de precios, mantuvo su tendencia descendente. A marzo de
2002 este subindice registro un incremento acumulado de 1.67 por ciento,
tasa inferior en 0.53 puntos porcentuales a la observada el mismo periodo
del afio anterior. Asimismo, al cierre de marzo del presente afio la inflacién
subyacente registré un incremento anual de 4.54 por ciento, cifra que se
ubica 0.12 puntos porcentuales por abajo de la alcanzada por el INPC. La
inflacion subyacente de mercancias registré un incremento anual de 2.84
por ciento en marzo de 2002, tasa inferior en 2.82 puntos porcentuales a
la registrada en el mismo mes del afo anterior, comportamiento que es
atribuible a la apreciacion mostrada por el tipo de cambio y a la contraccion
de la demanda agregada. Sin embargo, es preciso destacar que la inflacidn
subyacente de los servicios sigue mostrado una resistencia importante a la
baja, por lo que su ritmo de crecimiento solo se moderé en 0.64 puntos
porcentuales, al pasar de 7.66 a 7.02 por ciento anual entre marzo de
2001 y marzo de 2002.

1.2.2. Salarios

En los primeros tres meses de 2002 los salarios contractuales de jurisdiccion
federal, excluyendo bonos de productividad, registraron un incremento no-
minal promedio de 6.5 por ciento. Dicho aumento aunado al abatimiento
inflacionario permitio que se obtuvieran incrementos reales en las remunera-
ciones otorgadas en la mayoria de los sectores productivos. Especificamente,
en el primer bimestre de 2002 las remuneraciones reales por persona ocu-
pada en las manufacturas y en las maquiladoras de exportacion tuvieron
aumentos de 4.2 y 8.2 por ciento anual, respectivamente.

Asimismo, durante el periodo enero-febrero de 2002 las percepciones rea-
les de los trabajadores en establecimientos comerciales tanto al mayoreo
como al menudeo aumentaron en 4.6 y 1.5 por ciento anual, en igual
orden.

Cabe destacar que la productividad en la industria manufacturera registro
un incremento real de 4.1 por ciento anual durante el primer bimestre de
2002. En el mismo periodo, los costos unitarios de la mano de obra en las
manufacturas registraron un decremento real de 0.2 por ciento anual. Estos
resultados tendran repercusiones favorables en los proximos meses, ya que
mejorardn la competitividad de las empresas y, en consecuencia, alentaran
la contratacion de trabajadores.

1.3. Sector financiero

INFLACION SUBYACENTE DE
MERCANCIAS Y SERVICIOS
2001-2002
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COSTOS DE LA MANO DE OBRA EN
MANUFACTURAS, 2001-2002

(Variacion % anual) o

EFMAMJ J A S ONDE F
2001 2002
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Fuente: INEGI.

Durante el primer trimestre de 2002 los mercados financieros nacionales registraron un desempe-
o favorable, impulsados por diversos factores de indole nacional e internacional, entre los que

destacan:
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a) La aprobacion por parte del H. Congreso de la Union de un Programa Econdmico para 2002
sumamente prudente, cuyos componentes centrales son mantener la disciplina fiscal y prestar
especial atencion a los rubros de gasto social.

b) La revision al alza de la calificacion de la deuda en moneda extranjera del gobierno mexicano
por parte de las tres principales agencias calificadoras internacionales:

El 15 de enero de 2002 la agencia calificadora Fitch elevé la calificacion de la deuda
soberana en moneda extranjera de BB(+) a BBB(-), lo que representd el otorgamiento del
grado de inversion en su escala de calificacion.

El 6 de febrero de 2002 la agencia calificadora Moody’s Investors Service elevd la califica-
cion de la deuda soberana de largo plazo denominada en moneda extranjera de Baa3 a
Baa2, lo que significa un grado por encima del nivel minimo considerado como grado de
inversion dentro de su escala de calificacion.

El 7 de febrero la agencia calificadora Standard & Poor’s elevo la

calificacion de la deuda de largo plazo del gobierno mexicano en

moneda extranjera de BB+ a BBB-, otorgando asi el grado de inver- PRECIOS DEL PETROLEO,
sidén en su escala de calificacion. 2002 "

(Dolares por barril)

c) Las correcciones al alza de los prondsticos de crecimiento de la econo-
mia de Estados Unidos para 2002, ante el comportamiento positivo de o
los principales indicadores econédmicos de ese pais. Brent

22 a

d) El repunte en los precios internacionales del petrdleo ante el inicio de la 1

recuperacion economica en los Estados Unidos, el acuerdo para recor- 1

tar las exportaciones de crudo confirmado por la OPEP en los primeros 16 vh\,\-\ /\,J\/V\M —
, e . N lezcla mexicana
dias de 2002 y el recrudecimiento de los conflictos entre Palestina e 14 A
Israel en el Medio Oriente. 2
E F M

. oo 2002
Es pertinente destacar que la mayor volatilidad que mostraron los mercados o _
1_/ Cotizaciones al cierre.

financieros de Argentina y Venezuela no se extendid a los mercados finan- Fuente: PEMEX.
cieros nacionales.

1.3.1. Tasas de interés

Después de iniciar el aflo con una tendencia a la baja, las tasas de interés registraron movimientos al
alza a partir de la tercera semana de enero, inducidos por la expectativa de mayores niveles de
inflacion ante la instrumentacion de las modificaciones impositivas aprobadas por el H. Congreso de
la Union y la reduccidn de los subsidios a las tarifas de energia eléctrica residenciales. Con el objeto
de evitar la contaminacion del proceso de formacion de expectativas inflacionarias y coadyuvar a
generar las condiciones propicias para lograr los objetivos de inflacion de corto y mediano plazos, el
8 de febrero la Junta de Gobierno del Banco de México decidié aumentar el “corto” de 300 a 360
millones de pesos. Asi, durante la segunda semana de febrero, la tasa primaria de Cetes a 28 dias
alcanzo su nivel maximo en el trimestre, situandose en 8.21 por ciento. Posteriormente, la tendencia
creciente de las tasas de interés se revirtio, como resultado de la disminucion en la percepcion
internacional del riesgo soberano y a las posibles sefiales de que la Reserva Federal de Estados Unidos
mantendria inalterada su tasa de interés de referencia por lo menos durante la primera mitad del afo.
De esta forma, la tasa primaria de Cetes a 28 dias promedid durante el primer trimestre del afio 7.34
por ciento, lo que significé un retroceso de 2 puntos base con respecto al trimestre anterior.
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Las tasas de interés de largo pla-
70 registraron también un com-
portamiento positivo, en virtud
de las perspectivas favorables
para el desempefio de la econo-
mia mexicana en el mediano y
largo plazos. Asi, en el primer
trimestre del afo la tasa de inte-
rés promedio del Bono a 10 afos
se ubicé en 9.88 por ciento, lo
que representd un retroceso de
81 puntos base con respecto al
promedio observado en el cuar-
to trimestre de 2001.

Por su parte, la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE)

TASA DE INTERES PRIMARIA DE

CETES 28 DiAS, ENE.-MAR. 2002
(Semanal)

8.4
Incremento del
“corto" /\

7.9 / \
7.4 / /\
6.9 \

\\/ A
6.4

2002

Fuente: Banco de México.

TASA DE INTERES PRIMARIA DEL

BONO A 10 ANOS, JUL. 2001-MAR.
2002 -/

114

Incremento del
“corto"
10.9

104 \k
9.9
9.4

26 de julio 18 de 13 de 10 de 7 de 7 de
octubre diciembre  enero febrero marzo

2001 2002

* | La subasta primaria se realiza cada cuatro semanas.
Fuente: Banco de México.

alcanzé un nivel promedio de 8.45 por ciento durante el periodo que se informa, lo que implicé un

retroceso de 69 puntos base con relacién al trimestre previo. Finalmente, el
Costo Porcentual Promedio (CPP) se ubicd en 5.78 por ciento, nivel infe-
rior en 98 puntos base al promedio registrado en el cuarto trimestre de

2001.

1.3.2. Bolsa Mexicana de Valores y titulos de

deuda mexicana

Durante el periodo que se informa, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
registrdo un desempefo favorable, continuando con ello la tendencia alcista
iniciada desde octubre de 2001. En este contexto, el indice de Precios y
Cotizaciones se ubico al cierre de marzo en 7,361.86 unidades, lo que
implicd un avance de 15.53 por ciento con relacion al cierre de diciembre
de 2001. En términos de ddlares estadounidenses el mercado presentd una

ganancia de 16.97 por ciento.

Por su parte, cifras preliminares
indican que en el primer trimes-
tre del afo la inversidn extranje-
ra canalizada al mercado
accionario mexicano ascendio a
357.3 millones de dodlares, mon-
to superior al registrado en el mis-
mo periodo del afio anterior
(211.5 md).

El grado de inversidon otorgado
por las calificadoras Fitch y Stan-
dard & Poor’s, y la consolida-
cién de la deuda soberana den-
tro de los criterios de calificacion
de grado de inversidon por parte
de Moody’s Investors Service, se

DIFERENCIAL DEL BONO
SOBERANO DE MEXICO Y DEL

BONO CORPORATIVO DE EE.UU. -,
2001-2002

iNDICE DE PRECIOS Y
COTIZACIONES, 2001-2002

(Puntos)

7500

Atentados en E.U.A. lr
7000

6500

. M‘,!\Um q
B TaTO A
TN f’

5000

EFMAMIJ JASONDETFM
2001 2002

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.

UMS11
y J

T .
Corporativo E.U./

EFMAMIJJASONDETFWM
*_| Se refiere a las diferencias entre los rendimientos de los
bonos soberano de México y corporativo estadounidense con
callificacion BBB y el rendimiento del bono equivalente del
Tesoro de E.U.

Fuente: JP Morgan y Bloomberg.

iNDICE DE RIESGO SOBERANO
EMBI+"-, 2001-2002

(Puntos base)

1250

1050 .

850

650
México
450

m%

50

EFMAMJJAS ONUDETFM
2001 2002

*_| Emerging Market Bond Index Plus.
Fuente: JP Morgan.
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reflejé en una disminucion de la percepcion internacional del riesgo soberano mexicano, definido
como el diferencial de rendimiento entre el bono soberano de largo plazo denominado en mone-
da extranjera y el bono equivalente del Tesoro norteamericano. De esta forma, continud el
proceso de diferenciacion de la economia mexicana con otras economias emergentes. En este
marco, al cierre de marzo de 2002 los precios de los bonos a la par, con descuento y Global
UMS11 se situaron en 93.25, 100.00 y 105.00 centavos de ddlar, lo que implicé incrementos
de 0.67, 0.63 y 1.20 por ciento respectivamente con relacion a los precios registrados al cierre
del trimestre previo. Al mismo tiempo, los diferenciales de los rendimientos de los Bonos Brady
a la par y con descuento y del bono Global UMS11 disminuyeron 37, 18 y 52 puntos base con
respecto a la curva de los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos, al pasar de 173, 183y 276
puntos base al cierre de diciembre de 2001, a 136, 165 y 224 puntos base al cierre de marzo
de 2002, respectivamente.

1.3.3. Mercado cambiario

El tipo de cambio del peso frente

al dolar inicio el afio con presio-  [EITE RN AT VLR iR o TIPO DE CAMBIO 48 HRS. VENTA,

nes al alza, Fomo consecuen'c:l-a 2001-2002 -/ 2002 "/
del recrudecimiento de la crisis

(Pesos por délar) (Pesos por délar)

en Argentina, alcanzando el 10

de enero el ddlar spot una coti- o o

zacion maxima en el trimestre de n A/\

9.2770 pesos. Sin embargo, la Q'Sr’ Nonados e EUA 02

confianza sobre el desempefio | WH"\\ il f/

futuro del pais y el repunte del 1»\’\ L‘A Mg
precio internacional del petroleo o h AL o \N—’V N/
se reflejaron en una mayor forta- WW ! WM L\A
leza del peso. Asi, en el periodo 89 9.0

que se informa el tipo de cambio EFMAMI JASONDEFHM F F M
del peso frente al dolar se apre- oo 2002 o

i6 1.58 por ciento, al ubicarse | pSoeredin i

el dolar spot en 9.0150 pesos al
cierre de marzo. De esta forma,
el régimen cambiario de libre flotacion constituyé una herramienta fundamental para absorber de
manera mas eficiente los choques del exterior y promover la captacion de ahorro externo de largo
plazo.

En lo que respecta al mercado de futuros, durante el primer trimestre, los contratos de futuros del
peso con vencimiento en junio, septiembre y diciembre de 2002, y marzo de 2003 se apreciaron
3.90, 4.74, 5.86 y 6.37 por ciento, para situarse en 9.1178, 9.2486, 9.3721 y 9.5057 pesos,

respectivamente.
1.3.4. Base monetaria y sus componentes

La base monetaria, definida como la suma de billetes y monedas en circulacion y los depdsitos de
las instituciones bancarias en el instituto central, registré un descenso en el trimestre de 9 mil 272
millones de pesos, al ubicarse en 216 mil 309 millones de pesos al cierre de marzo. Cabe destacar
que esta disminucién en la demanda por base monetaria se debid a factores de indole estacional,
dado que el publico redujo su tenencia de billetes y monedas acumulada hacia finales del afio
previo. Sin embargo, el nivel al cierre del primer trimestre de 2002 fue superior en 8 mil 208
millones de pesos al saldo estimado en el programa monetario del Banco de México, desviacion que
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se explica, principalmente, por la de-
manda estacional extraordinaria de bi-
lletes y monedas asociada con el perio-
do vacacional de Semana Santa.

Por su parte, las reservas internaciona-
les netas, definidas como la diferencia
entre las reservas brutas y los pasivos
de corto plazo, se incrementaron 1 mil
349 millones de dolares durante el pri-
mer trimestre del afo, situdndose al cie-
rre de marzo en un nivel maximo his-
torico de 42 mil 229 millones de dé-
lares. Asimismo, los activos internacio-
nales netos del Banco de México se ubi-
caron en 46 mil 310 millones de ddla-
res al cierre de marzo, saldo que re-
presentd un avance de 1 mil 453 mi-
llones de dolares con respecto al del
cierre del trimestre anterior. El aumen-
to trimestral de los activos internacio-
nales fue propiciado por el ingreso de

BASE MONETARIA, ACTIVOS INTERNACIONALES NETOS Y CREDITO
INTERNO NETO

(Cifras en millones)

Flujos efectivos al primer
Saldos

trimestre

Dic. 01 Mar. 02 Observados  Prondéstico

de Banxico
A) Base Monetaria (Pesos) 225,580 216,309 9,272 -18,180
B) Activos Internacionales Netos '~ (Pesos) >/ 411,315 417,532 13,497 n.d.
Activos Internacionales Netos (Délares de E.U.) 44,857 46,310 1,453 n.d.
C) Crédito Interno Neto (Pesos) (AB) -185,735 -201,223 -22,769 nd.
D) Reserva Internacional Neta®-' (Pesos) 374,848 380,734 5,886 nd.
Reserva Internacional Neta (Délares de E.U.) 40,880 42,229 1,349 n.d.

1_/ Los activos internacionales se definen como la reserva bruta, mas los créditos con bancos centrales a méas de seis
meses, a lo que se restan los adeudos btales con el FMI y con bancos centrales derivados de convenios
establecidos a menos de seis meses, mas el cambio de valor de la compraventa de divisas concertadas a la
fecha.

2_/ Para la estimacion de los flujos efectivos de los activos internacionales netos en moneda nacional se utiliza el tipo
de cambio aplicado a la operacién generadora de cada variacién. La diferencia en saldos expresados en moneda
nacional no corresponde al concepto de flujos efectivos, debido a que los saldos se valGan al tipo de cambio del
dia del reporte. Esta consideracion también explica el que las diferencias en saldos del crédito interno neto no
sean iguales a los flujos efectivos reportados.

3_/ Las reservas internacionales comprenden: divisas y oro propiedad de Banxico que se hallen libres de todo
gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccién alguna, la posicién a favor de México con el FMI
derivada de las aportaciones efectuadas a dicho organismo, asi como las divisas provenientes de financiamientos
obtenidos con propoésitos de regulacion cambiaria del FMI y otros organismos de cooperacion financiera
internacional.

n.d. Cifras no disponibles.

Fuente: Banco de México.

dolares por transacciones del Banco de México con PEMEX por 1 mil 876 millones de dolares y
por la entrada de dolares producto de otras transacciones del instituto central por 74 millones de
dolares, operaciones que fueron compensadas parcialmente por la venta de dolares al Gobierno
Federal por 497 millones de ddlares.

El crédito interno neto del Banco de México, definido como la diferencia entre el saldo de la base
monetaria y los activos internacionales netos, registré un flujo efectivo negativo de 22 mil 769
millones de pesos durante el trimestre que se informa. El flujo negativo del crédito interno neto
fue apoyado por el descenso que experimentd la demanda por base monetaria y el incremento
de los activos internacionales netos.

1.3.5. Indicadores monetarios y crediticios

El agregado monetario M1a registré un incremento real anual de 20.0 por ciento al cierre de
marzo, superior en 3.7 puntos por-
centuales al crecimiento registrado al
cierre de diciembre de 2001. El ma-

AGREGADO MONETARIO M1a

(Saldos en millones de pesos y variaciones reales anuales)

yor dinamismo de este agregado se ex- Saldos Variacion % real anual
plica, principalmente, por el persisten- Dic. 01 Mar. 027~/ Dic. 01 Mar. 02°-
te descenso de las tasas de interés in-  mia 705,236 660,399 163 20.0
ternas, particularmente las de largo Billetes y monedas en poder del puiblico 199,151 191,378 48 143
plazo, lo que ha disminuido el costo Cuentas de cheques 425,765 391,262 22.7 223
de mantener activos liquidos. Con res- Moneda nacional 339,708 308,434 151 12.7
pecto a sus componentes, destaca la Moneda extranjera 86,057 82,828 65.8 795
expansion de las cuentas de cheques Depésitos en cuenta corriente en M.N." 80,319 77.759 16.0 23.2

en moneda extranjera, las cuales re-

1_/ Incluye los depésitos en cuenta corriente con interés en moneda nacional. Asimismo, incluye las operaciones

bancarias que se efectGian con tarjeta de débito, tales como los pagos de sueldos y salarios a través de némina

gistraron al cierre de marzo un incre-
mento real anual de 79.5 por ciento,
debido al efecto de la operacion

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Banco de México.

electrénica, y algunas modalidades del ahorro a la vista que permiten realizar retros mediante la referida tarjeta.
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Banamex-Citigroup realizada el afio an-
terior.

El ahorro financiero, definido como la

AHORRO FINANCIERO

(Saldos en millones de pesos y variaciones reales anuales)

diferencia entre el agregado moneta-

rio ampliado, M43, y los billetes y mo-

nedas en poder del publico, registro

una tasa de expansion real anual de

8.5 por ciento al cierre de marzo, ci-

fra que resulta favorable al considerar

el débil desempeiio de la actividad eco-

nomica del pais. EI crecimiento del

ahorro financiero se explica, funda-

mentalmente, por el significativo flujo

de ahorro que ha sido generado por

los fondos de ahorro para el retiro (in-

cluyendo SIEFORES, INFONAVIT,

BANXICO e ISSSTE), los cuales con-

tribuyeron con el 19.4 por ciento del

Saldos Variacion % real anual

Dic. 01 Mar. 02"/ Dic. 01  Mar. 02"
Captaci6n bancaria 1,349,418 1,279,151 36 -4.2
Banca comercial 1,139,253 1,076,168 1.2 -6.7
Residente en el pais 1,090,297 1,041,525 2.2 -3.6
Residente en el exterior 48,956 34,643 -16.9 -52.8
Banca de desarrollo 210,165 202,983 19.2 11.3
Valores emitidos por el Gobierno Federal 711,248 766,511 1.7 4.7
En poder de residentes en el pais 695,249 752,232 2.7 4.5
En poder de residentes en el exterior 15,999 14,279 74.1 16.4
Valores emitidos por entidades privadas 131,341 140,233 19.3 20.3
Valores emitidos por el IPABY- 149,528 161,890 102.3 65.4
Valores emitidos por Banxico (BREMS)U 144,640 170,794 560.1 249.5
Fondos del SAR (excluyendo SIEFORES) 263,834 282,117 14.5 12,5
Ahorro financiero™' 2,750,009 2,800,695 11.7 85
En poder de residentes en el pais 2,706,910 2,758,523 12.3 9.1
En poder de residentes en el exterior 43,099 42,172 -15.9 -21.3

ahorro financiero y registraron un cre-
cimiento real anual de 24.7 por cien-

1_/ El Banco de México inici6 la emisién de valores en agosto de 2000, por lo que las variaciones no aplican debido a
que los saldos de comparacién son muy bajos.

2_/ Se define como la diferencia entre el agregado monetario M4a y los billetes y monedas en poder del publico.

to al cierre de marzo. Excluyendo di-

p_/ Cifras preliminares.

Fuente: Banco de México.

chos fondos, el incremento real anual

del ahorro financiero durante el pri-

mer trimestre del presente afo seria de 5.2
por ciento.

Adicionalmente, resalta el dinamismo de la
emision de valores publicos (Gobierno, IPAB
y BREMS) vy la captacién de la banca de desa-
rrollo, mismos que muestran variaciones rea-
les anuales de 22.3 y 11.3 por ciento al cie-
rre de marzo, respectivamente.

Durante el trimestre que se informa, el
financiamiento de la banca comercial al sector
privado no bancario mantuvo su tendencia des-
cendente en términos reales debido, en gran
medida, a la continua disminucion de la car-

tera vencida de la banca y a la contraccion

del crédito otorgado por la banca comercial

a la vivienda y al sector empresarial. En parti-

cular, al cierre de marzo este indicador regis-

tro una contraccion real anual de 11.2 por

ciento, lo que representé una caida superior

en 2.9 puntos porcentuales a la observada al

cierre de diciembre.

Por su parte, la cartera de crédito vigente
de la banca comercial, la cual refleja el otor-
gamiento de nuevos créditos, presentd un

FINANCIAMIENTO DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO

NO BANCARIO

(Saldos en millones de pesos y variaciones reales anuales)

Saldos Variacion % real anual
Dic. 01 Mar. 02P-/ Dic. 01 Mar. 02P-/

Financiamiento total *~' 958,007 921,671 8.3 112
Financiamiento directo 511,080 473,480 8.4 -136
Consumo 58,147 60,555 28.5 22.2
Vivienda 59,626 57,481 174 -15.0
Empresas y personas fisicas 359,557 325,231 126 2191
Intermediarios financieros no bancarios 33,750 30,214 16.4 4.8
Titulos a cargo de IPAB/FOBAPROA 2_/ 329,396 333,345 7.7 7.0
Reestructuracion de carteraen UDI's 3_/ 117,531 114,846 9.6 124

1_/Incluye cartera vigente, vencida, redescontada, intereses devengados, vigentes y vencidos, y el crédito de

agencias de bancos mexicanos en el exterior.

2_/ Valores resultantes de la cesién de cartera al IPAB/FOBAPROA.
3_/ Valores resultantes de la transferencia de cartera a fideicomisos UDI's.

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Banco de México.

CREDITO VIGENTE DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO

(Saldos en millones de pesos y variaciones reales anuales)

Saldos Variacion % real anual
Dic. 01  Mar.02™  Dic.01  Mar. 02"
Cartera vigente L 393,539 376,254 0.8 4.1
Consumo 53,473 56,363 325 26.5
Vivienda 47,489 47,951 -5.6 3.2
Empresas y personas fisicas 265,244 248,150 -4.8 -10.6
Intermediarios financieros no bancarios 27,333 23,790 28.3 16.0

1_/ Cartera propia. No incluye cartera asociada a programas de reestructuras.

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Banco de México.
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descenso real anual de 4.1 por ciento al cierre del primer trimestre del afio, comportamiento
que no experimentaba este indicador desde el segundo trimestre de 2000. Con respecto a la
clasificacion de la cartera vigente por destino, destaca el dinamismo mostrado por el crédito al
consumo, el cual registro un crecimiento real anual de 26.5 por ciento al cierre de marzo. Por su
parte, el principal componente de la cartera vigente, el crédito canalizado a empresas y personas
fisicas, mismo que contribuye con el 66.0 por ciento de la cartera vigente, acentud su caida al
presentar un retroceso real anual de 10.6 por ciento.

1.4. Sector Externo

1.4.1. Balanza comercial
Informacidon oportuna al mes de marzo
sefala que el déficit de balanza comercial

durante el primer trimestre de 2002 se
situé en 1 mil 865.4 millones de ddlares,

BALANZA COMERCIAL, 2000-2002

(Millones de dolares)

saldo menor en 355.9 millones de ddla- Anual Enero-marzo Var. Variaciéon % anual
. N Concepto 2000 2001 2001 2002 0_/ absoluta
res al observado en el mismo trimestre de @ ) © o 0 o/a) o
200]' POl‘ su parte’ EI dEﬁClt comerc1al Exportaciones totales 166454.8  158442.9 39641.3 36525.2 -3116.1 4.8 -7.9
que excluye las exportaciones petroleras
., , . R Petroleras 16382.8  12798.7  3520.1 2662.2 -857.9  -219 24.4
disminuy6 21.1 por ciento anual, al ubi- No petroleras 1500721 1456441 361212  33863.0  -2258.1 3.0 -6.3
carse en 4 mil 527.5 millones de dolares Agropecuarias 42172 30027 14223 13625 50.8 75 4.2
al cierre del primer trimestre de 2002. Extractivas 520.7 388.5 973 92.0 52 254 5.4
Manufactureras 145334.2  141353.0 34601.6 32408.5 -2193.1 2.7 -6.3
Maquiladoras 79467.4  76880.9 19042.9  17887.3  -11555 23 6.1
A lo largo del periodo enero-marzo de Resto 65866.8 644720 155587 145211  -1037.6 2.1 -6.7
2002, el valor de las exportaciones tota- Importaciones totales ~ 174457.8 1683965  41862.6  38390.6  -3472.0 3.5 8.3
les se ubico en 36 mil 525.2 millones de
X ; o Consumo 16690.6 197520 45312  4366.1 -165.0 183 3.6
dolares, cifra que representa una disminu- Intermedias 133637.3 1261488  31608.7  29102.9  -2505.8 5.6 7.9
cion anual de 7.9 por ciento. No obstan- Magquiladoras 61708.8  57598.5  14294.6  13356.5 -938.1 6.7 -6.6
te, es importante sefialar que esta caida es Resto 719285 68550.2 173141 157464  -1567.7 4.7 9.1
Capital 24129.9 224957 57227 49216 -801.1 6.8 -14.0
la menor de los tltimos tres trimestres.
Balanza comercial 80030  -9953.6  -2221.3  -1865.4 355.9 24.4 16.0
. Magquiladoras 17758.6 192824 47483  4530.9 217.4 8.6 -4.6
El monto de las exportaciones petroleras Resto 257616 202360 69606 6392 5734 135 82

tuvo una reduccion anual de 24.4 por cien- " Ciras oportunas,
tO, al ubicarse en 2 mil 662.2 millones de Fuente: Grupo de Trabajo INEGI-SAT-Banco de México-Secretaria de Economia.
dolares. Este resultado fue consecuencia

de la disminucion de 2.6 ddlares por barril en el precio de la mezcla mexica-
na y de una plataforma de exportacion inferior, respecto a los niveles que
prevalecieron un afo antes.

EXPORTACIONES TOTALES

1999-2002
(Millones de dolares)

15000

En el mismo lapso las exportaciones no petroleras registraron una contrac-

cién anual de 6.3 por ciento, situacion que se explica principalmente por | **® A

el comportamiento de las ventas al exterior de productos manufacturados oo ﬂ \V,
que registraron una disminucidon de 6.3 por ciento, en términos anuales.

A su vez, este resultado se debid a la combinacién de contracciones anua- /

les de 6.1 y 6.7 por ciento de las exportaciones de maquila y de las del
resto de manufacturas, respectivamente. 9000

10500

EMMJSNEMMJSNEMMJISNEM
1999 2000 2001 2002°

Tendencia-ciclo

Sin embargo, conviene sefialar que el componente de tendencia del ajuste A ssagond
estacional de las exportaciones manufactureras muestra variaciones positi- 0./ Ciftas oportunas.
vas desde diciembre de 2001. De hecho, en marzo de 2002 las exporta- Fuente: Banco de México.
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ciones de maquila y del resto de exportaciones manufactureras ajustadas por estacionalidad
presentaron crecimientos mensuales de 1.9 y 1.3 por ciento, respectivamente. La recuperacion
de la economia de los Estados Unidos se reflejarda en un mejor desempeiio de nuestro sector
exportador en la medida en que esa recuperacion se extienda a aquellas industrias con las que la
economia mexicana tiene vinculos mas estrechos.

Por su parte, durante el primer trimestre de 2002 las importaciones presentaron una contraccion
anual de 8.3 por ciento, al situarse en 38 mil 390.6 millones de ddlares. Dicho monto es inferior
en 3 mil 472.0 millones de dolares al registrado en el mismo periodo de 2001.

Al interior de las importaciones destaco el comportamiento de las importaciones de bienes de
capital, las cuales disminuyeron 14.0 por ciento en términos anuales. Este resultado es impor-
tante porque todavia refleja la debilidad que persiste en la inversion fija que realizan las empre-
sas, lo cual cobra mayor relevancia si se considera que prevalecieron tasas de interés bajas y
que el tipo de cambio se aprecio durante el periodo. No obstante, cabe mencionar que Ila
reduccidn observada fue ligeramente menor a las registradas en los dos trimestres anteriores.

Asimismo, las importaciones de bienes intermedios diminuyeron 7.9 por
ciento. Lo anterior se debio, especialmente, al débil desempeiio de la indus-
tria de exportacion. En particular, las importaciones intermedias relaciona-  [REEEEALZ

das con la industria maquiladora disminuyeron 6.6 por ciento en términos  RuaLELCDC LI CIED)

IMPORTACIONES TOTALES

anuales, mientras que el resto de las importaciones de bienes intermedios se 16000
redujeron 9.1 por ciento. Sin embargo, es importante resaltar que, al igual

crecimiento positivas. De hecho, en marzo de 2002 las importaciones de 13000
bienes intermedios aumentaron 6.4 por ciento respecto a febrero, en cifras
11500

que las exportaciones manufactureras, las cifras ajustadas por estacionalidad 14500
de importaciones de bienes intermedios ya muestran tasas mensuales de M

ajustadas por estacionalidad. /

Finalmente, las importaciones de bienes de consumo presentaron una varia-

2001

10000 +—+——+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—++—++—+++
EMMJSNEMMJSNEMMISNEM

2002°-

cidén anual negativa de 3.6 por ciento y se situaron en 4 mil 366.1 millones 1999 2000

[ ——Aiuste estacional

Tendencia-ciclo

de dolares. Cabe sefalar que este rubro no habia presentado disminuciones

o_/ Cifras oportunas.

anuales para trimestre alguno desde principios de 1999. Fuente: Banco de México.

1.4.2. Balanza de pagos

Durante 2001, la cuenta corriente de la balanza de pagos presentd un défi-
cit de 17 mil 681.4 millones de dolares, monto ligeramente inferior al
observado en 2000 y equivalente a 2.9 por ciento del PIB.

1999-2001

CUENTA CORRIENTE

(Millones de dolares)

La evolucién de la cuenta corriente estd determinada, principalmente, por 800 o
la balanza comercial. Durante 2001 el déficit de la balanza comercial ascen- 1600 | L
dié a 9 mil 953.6 millones de dodlares, monto 1 mil 950.6 millones de 2400 | L
dolares mayor que el registrado en 2000. El aumento en el déficit de Ia 3200 4 u

balanza comercial fue resultado, fundamentalmente, de la disminucion en 4000 |

las cotizaciones del petréleo crudo y de las menores exportaciones manufac- 2800 =
tureras ante la recesion estadounidense. 5600

-6400
A pesar de los efectos colaterales provocados por los dramaticos aconteci- v

mientos del 11 de septiembre pasado, el saldo anual de la balanza de e

turismo se mantuvo en niveles similares a los del afio anterior. Si bien se

I nmwv
2000

Fuente: Banco de México.
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redujo el flujo de turistas que visitd México asi como el de mexicanos que viajaron al extranjero,
el saldo neto de la balanza turistica registré un superadvit de 2 mil 698.7 millones de dolares,
disipando los temores que se habian generado al respecto poco después de los atentados. Sin
embargo, se registré una reduccion significativa de los ingresos derivados por servicios de teleco-
municaciones, reaseguros y otros gastos realizados por empresarios extranjeros. Como conse-
cuencia, el déficit de la balanza de servicios no factoriales registrd un incremento de 1 mil 234.2
millones de ddlares, situdndose en 3 mil 557.6 millones de ddlares.

Asimismo, el déficit de la balanza de servicios factoriales se ubicé en 13 mil 508.2 millones de
dolares, lo que significa una disminucion de 896.0 millones de ddlares respecto al observado en
2000. No obstante, conviene destacar que el pago neto de intereses permanecio en un nivel
similar al registrado en 2000. Por consiguiente, la disminucion del déficit de la balanza de servicios
factoriales provino de menores egresos por concepto de remision de utilidades y comisiones. Final-
mente, durante 2001 las transferencias netas del exterior ascendieron a 9 mil 338.0 millones de
dolares, es decir, 2 mil 344.3 millones de ddlares mas que las registradas en 2000, lo que confirma
que este rubro resulté poco afectado por los atentados del 11 de septiembre pasado.

Durante 2001 la estabilidad econdmica de México permitiéd atraer una cantidad importante de
recursos financieros, lo que propicié que la cuenta de capital de la balanza de pagos presentara un
superavit de 22 mil 707.0 millones de ddlares, saldo 5 mil 777.1 millones de ddlares superior al
observado en 2000.

Es importante sefalar que
los flujos de capital que in-
gresaron al pais durante

BALANZA DE PAGOS, 1999-2001

(Millones de dolares)

inci Anual -
2001 fueron principalmen- Variacion .
te de lareo I:zo Ll; inver Concepto 1999 2000 2001 absoluta Variacion % anual
i8n ext §0 plazo. bicd @ (b) © (c-b) (bla) (c/b)
sion extranjera se ubIiCO en
25 mil 8 2]2 1 il d Cuenta Corriente -13995.5 -17736.9 -17681.4 555 26.7 -0.3
mi .1 millones de
délares, de los cuales 24 mil Cuen_ta de Capital 13848.6 16929.9 22707.0 5777.1 222 341
. i Pasivos 17853.3 9830.8 26146.0 16315.3 -44.9 166.0
730.4 millones de ddlares Endeudamiento 2525.1 47603 324.0 5084.3 na. na.
correspondieron a inversion Banca de desarrollo -1774.5 -185.7 -1210.2 -1024.5 -89.5 551.7
extraniera directa (lED). Banca comercial -1723.2 -2445.6 -3060.8 -615.2 41.9 25.2
Banco de México -3684.7 -4285.6 0.0 4285.6 16.3 n.s.
Dentro de este rubro desta- Publico no bancario 1707.1 65733 -31.9 6541.4 na. 995
co la adquisicion de Privado 8000.4 8729.9 4626.9 -4103.0 9.1 470
Banamex por Citigroup, |3 Inversién Extranjera 15328.2 14591.1 25822.1 11231.0 4.8 77.0
., . Directa -/ 12476.0 14190.1 24730.4 10540.3 13.7 743
cual ascendi6 a 12 mil 447 Cartera 2852.2 401.0 1091.8 690.7 -85.9 172.2
millones de dodlares. Atin Merc. Accionario 3769.2 446.8 151.0 -205.8 -88.1 66.2
descontando esta l:lltima Merc. Dinero 917.0 45.8 940.8 986.5 -95.0 n.a.
operacién, durante 2001 el Activos -4004.7 7099.0 -3439.1 -10538.1 na. na.
4
ﬂUiO de lED ﬁnancié ma's de Errores y omisiones 739.1 3631.3 2299.4 -1331.9 391.3 -36.7
dos terceras partes del défi- Variacién reserva neta 593.6 28215 7325.0 4503.5 375.3 159.6
Cit de cuenta corriente. POl" Ajustes oro-plata y valoracion 1.4 2.7 0.0 -2.7 na. 98.7
l:lh'.imo, |3 entrada de recur- 1 _/ El monto de inversién extranjera directa es susceptible de importantes revisiones posteriores al alza. Esto se debe al rezago con el

que las empresas con inversion extranjera informan a la Secretaria de Economia sobre las inversiones efectuadas.

SOs por inversion extranjera  ns. No significativo.

R A n.a. No aplicable.
de cartera registrd un saldo  Fuente: Banco de México.
de 1 mil 91.8 millones de

ddlares.

Durante 2001, el endeudamiento neto con el exterior presentd un incremento de 324.0 millones
de ddlares. Lo anterior, como resultado de una amortizacion neta de 1 mil 242.1 millones de
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dodlares por parte del sector publico y un endeudamiento neto por parte del sector privado de 1 mil
566.1 millones de ddlares. Por su parte, el Banco de México reportd nulas operaciones netas con
el exterior. Finalmente, durante 2001 se registrdo un incremento de los activos en el exterior de
residentes en México por 3 mil 439.1 millones de dolares.

La combinacién de un déficit de la cuenta corriente por 17 mil 681.4 millones de ddlares, un
superavit de la cuenta de capital por 22 mil 707 millones de ddlares y un flujo neto de recursos por
errores y omisiones de 2 mil 299.4 millones de dolares, permitid un incremento de las reservas
internacionales netas de Banco de México por 7 mil 325.0 millones de ddlares. Asi, al cierre de
diciembre de 2001 las reservas internacionales netas se ubicaron en 40 mil 879.9 millones de
ddlares.
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2.FINANZAS PUBLICAS

Durante el primer trimestre de 2002 el balance publico acumuld un déficit de 6 mil 395 millones
de pesos, monto que contrasta con el superdvit alcanzado en el mismo periodo de 2001. Lo
anterior se explica por la caida de 15.0 por ciento en los ingresos derivados de la actividad
petrolera y por la mayor proporcion de gasto ejercido por las dependencias y entidades de
acuerdo con el calendario autorizado, modificacion que implicé un incremento real de 5.7 por
ciento en el gasto programable. Por su parte, el superavit primario acumulado a marzo ascendio
a 39 mil 429 millones de pesos, lo que implico una reduccion real de 45.2 por ciento con relacion
a la cifra respectiva para 2001.

Al comparar los ingresos presupuestarios durante enero-marzo de 2002 con el calendario original
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de enero del presente se observa una caida de
19 mil 583 millones de pesos. Esto se explica por la reduccion de 14 mil 443 millones de pesos en
los ingresos tributarios no petroleros respecto al programa, de 10 mil 201 millones de pesos en los
ingresos provenientes de la actividad petrolera y de 333 millones de pesos en los ingresos propios
de las entidades distintas de Pemex. Lo anterior se compensd, parcialmente, con mayores ingresos
no tributarios del Gobierno Federal por 6 mil 94 millones de pesos, producto del traspaso de la
totalidad de los recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Petroleros programados para el
afo.

Para compensar la caida de los ingresos presupuestarios respecto a los montos programados, y en
cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 21 del Presupuesto de Egresos de la Federacion para
el ejercicio fiscal 2002 (PEF), se realizd un ajuste al gasto publico por 10 mil 100 millones de
pesos cuyos términos fueron informados en tiempo y forma a la H. Camara de Diputados el pasado
23 de abril. Este ajuste se complementara con el esfuerzo de ahorro del Gobierno Federal como
resultado del Acuerdo que establece las disposiciones de Ahorro en la Administracion Publica
Federal para el ejercicio fiscal 2002 publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de
febrero. Con estas acciones se logrard mantener el endeudamiento publico dentro del limite apro-
bado por el H. Congreso de la Unidn.

La pérdida de ingresos petroleros se debid, principalmente, a los siguientes factores:

El precio de exportacidon de la mezcla mexicana de petréleo fue menor en 2.4 ddlares por
barril a lo programado.

El volumen de exportacion de petrdleo fue inferior al previsto en 76 mil barriles diarios en
promedio.

La fortaleza del peso.

El volumen de ventas internas de petroliferos fue menor en 124 mil barriles diarios en prome-
dio.

Por su parte, la reduccién de los ingresos tributarios no petroleros se explica por el menor dinamis-
mo de la actividad econdmica durante el tltimo trimestre del afio pasado que impactd negativa-
mente los pagos provisionales y las retenciones del trimestre. Asimismo, el menor valor de las
importaciones y la fortaleza del peso propiciaron una caida en la recaudacion del impuesto a las
importaciones.
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La politica de gasto durante el periodo enero-marzo fue congruente con el entorno macroeconomico
y con los propositos de elevar el impacto social y econdmico de los programas de gobierno. Al

mismo tiempo, se aplicaron criterios de disciplina, racionalidad, transparencia y rendicion de cuen-
tas en su ejercicio.

En el primer trimestre de 2002 el gasto pagado del sector publico sumé 323 mil 598 millones de
pesos, cantidad superior en 1.8 por ciento real a la de 2001. El gasto primario, definido como el
gasto total menos el costo financiero de la deuda publica, ascendio a 278 mil 21 millones de pesos,
lo que representé un incremento real de 5.7 por ciento con relacion a los primeros tres meses de
2001.

En el gasto primario destaca la participacion de los recursos federales asignados a los gobiernos
de las entidades federativas y municipios a través de participaciones, aportaciones (Ramos 25 y
33), convenios de gasto descentralizado y del Programa de Apoyos para el Fortalecimiento de
las Entidades Federativas (PAFEF), que representaron 41.9 por ciento del gasto primario total.
Asimismo, dentro del gasto programable sobresale el dinamismo de las erogaciones destinadas a
las funciones productivas y a la educacion, con crecimientos reales de 10.4 y 9.2 por ciento,
respectivamente.

Es necesario aclarar que los recursos del PAFEF correspondientes al mes de marzo fueron pagados
a las entidades federativas el dia primero de abril debido al desfase operativo causado por los dias
inhabiles de fines del mes de marzo. En tal virtud, dichos recursos no aparecen en el periodo que se
informa. Sin considerar esta situacion, los recursos federalizados son virtualmente equivalentes en
términos reales a los correspondientes al primer trimestre de 2001.

El gasto en servicios personales se incrementé 9.0 por ciento en términos reales respecto al primer
trimestre de 2001. Esto se explica por el incremento real de 16.8 por ciento en las transferencias
principalmente a los centros de salud y de educacion media superior y superior, de 11.7 por ciento
real de las aportaciones federales a estados y municipios para cubrir el pago de la ndmina del
magisterio y del personal médico, asi como por el aumento de 8.1 por ciento real en los servicios
personales de las entidades de control presupuestario directo, en particular, de Luz y Fuerza del
Centro y la Comision Federal de Electricidad. En contraste, el gasto directo en servicios personales
de las dependencias del Gobierno Federal registrd un aumento real de 4.5 por ciento.

A proposito de los salarios de los servidores ptiblicos, el 2 de mayo del presente se dio a conocer
el incremento salarial para la burocracia en 2002 que incorpora un aumento importante para los
trabajadores de menores ingresos y nulo para los mandos superiores. De esta forma, el incremen-
to ponderado del salario de los trabajadores del Estado en 2002 serd de 4.0 por ciento, cifra
congruente con la meta de inflacion de 4.5 por ciento establecida por el Banco de México para
el afo en curso.

Por su parte, el costo financiero de la deuda del sector ptiblico se ubicé en 45 mil 577 millones de
pesos, monto inferior en 17.1 por ciento real respecto al erogado en el primer trimestre de 2001.
Este comportamiento se explica por la disminucion de las tasas de interés, tanto domésticas como
externas, asi como por la fortaleza de nuestra moneda.

En este informe se incluyen once anexos que dan cuenta de diversos ordenamientos que se estable-
cieron en el PEF para 2002.
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2.1. Principales indicadores de la postura fiscal

Durante el primer trimestre de 2002, el balance publico registro un déficit de 6 mil 395 millones
de pesos, que contrastd con el superdvit observado en el mismo periodo del afio anterior. Este
resultado se compone por un déficit del Gobierno Federal de 27 mil 755 y por los superavit de las
entidades bajo control presupuestario directo e indirecto de 20 mil 559 y 801 millones de pesos,
respectivamente.

El superdvit primario del sector ptiblico, definido como la diferencia entre los ingresos totales y los
gastos distintos del costo financiero, se ubicé en 39 mil 429 millones de pesos, monto inferior en
45.2 por ciento real al registrado en 2001.

Medido por sus fuentes de financiamiento, el balance publico muestra un endeudamiento externo
neto de 5 mil 387 millones de pesos y un

endeudamiento interno de 1 mil 8 millones SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
de pesos.! (Millones de pesos)

. Enero-marzo Var. %
El endeudamiento externo alcanzado a marzo Concepto 2001 20027/ real
es de caricter transitorio, puesto que a lo lar-  gaLance puBLICO 13,322.3 63047 n.a.
go del aio se ira reduciendo conforme se va- Balance presupuestario 14,737.3 -7,195.9 na.
N . . | i 318,342.2 316,401.9 5.1
yan cubriendo las amortizaciones con el exte- (RIS

o d l . . s f I Gobierno Federal 249,800.6 226,688.3 -13.4
rior programadas para el ejercicio fiscal. Tributarios 1670457 1885177 s
No Tributarios 82,754.9 38,170.6 -56.0

El resultado interno se integra por un Organismos y Empresas 68,541.5 89,713.6 25.0
financiamiento neto con el sector privado por Pemex 12,9862 sril 1483
. . Otros 55,555.4 55,942.5 3.9

5] mll 10] mlllones de DESOS, un Gasto neto presupuestario 303,604.9 323,597.8 1.8
desendeudamiento neto con el sistema ban- Programable 191,026.3 2114744 57
o . . . . bl ,578.6 ,123. .
cario y otras instituciones financieras por 41 LRI e . — S s =2
. R R Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto -1,415.0 801.2 na.
mil 764 millones de pesos y un incremento g, ance primario 68,728.9 30,4287 452

en los activos financieros depositados en el
Banco de México por 8 mil 329 millones de  p/ Cifras preliminares.

n.a.: no aplicable.
pesos. Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.2. Ingresos presupuestarios

Durante el primer trimestre de 2002, los ingresos presupuestarios consolidados del Sector Publico
ascendieron a 316 mil 402 millones de pesos. En comparacion con los ingresos obtenidos en el
mismo trimestre del afio pasado, se redujeron 5.1 por ciento, una vez descontada la inflacion del
periodo.

En la contraccidn de los ingresos del sector publico influyeron los siguientes factores:

Mayores ingresos tributarios en 7.7 por ciento real, debido, principalmente, a la evolucion
favorable del impuesto sobre la renta y del impuesto especial sobre produccion y servicios.

Menores ingresos no tributarios del Gobierno Federal en 56.0 por ciento real, a consecuencia
de la fuerte reduccion de las contribuciones por hidrocarburos.

! El endeudamiento externo incluye el endeudamiento directo y la variacion de los activos financieros que el sector ptiblico mantiene para su
operacion en instituciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a valor de colocacion incluye el financiamiento neto
a través de operaciones de crédito, colocacion de valores gubernamentales, asi como la variacion de activos financieros con el fin de
administrar su liquidez.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
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Es importante sefialar que la recaudacion asocia- INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

da a la actividad petrolera, que comprende los (Millones de pesos)

|ng'resos petroleros (ingresos pr9plos de PEMEX Eneromarzo Var %  Composicion %
més los derechos y aprovechamientos por hidro- Concepto 2001 2002 ™/ real 2001 2002 ™~
carburos) mas los impuestos especiales sobre ga-

. R . TOTAL 318,342.2 316,401.9 5.1 100.0 100.0
solina y diesel, y el impuesto al valor agregado Gobierno Federal 249,800.6 226,688.3 3.4 78.5 71.6
sobre las ventas internas de petroliferos y Tributarios 167,045.7 188,517.7 7.7 525 59.6
petrOQUl'miCOS, mostré una cal'da real de ]5.0 por Impuesto sobre la renta 74,112.3 84,270.0 8.5 233 26.6

. Impuesto al valor agregado 53,165.2 50,840.1 8.7 16.7 16.1
ciento. Produccién y servicios 24,302.8 39,478.0 55.1 7.6 125
Importaciones 7,207.3 5,5633.4 -26.7 2.3 17

A continuacion se explican los factores que deter- ~ Bienesy servicios suntuarios 2208 na 01

. l l . d l . t _ Otros impuestos -/ 8,258.2 8,175.4 55 2.6 2.6
minaron la evolucion de los lngresos presuDues a No tributarios 82,754.9 38,170.6 -56.0 26.0 12.1
rios respecto al afio anterior. Derechos 62,262.9 233568  -64.2 19.6 7.4

Aprovechamientos 18,581.5 13,843.9 -28.9 5.8 4.4

. otros >/ 1,9105 969.9 -51.5 0.6 0.3

2.21. Ingresos del Gobierno Federal Organismos y empresas -/ 68,541.5 89,713.6 25.0 21.5 28.4

Petréleos Mexicanos 12,986.2 33,771.1 148.3 4.1 10.7

Durante el periodo comprendido entre enero y Otros 55,5554 55,9425 39 175 177
marzo del afio en curso, los ingresos del Gobierno Partidas informativas:

Federal alcanzaron un total de 226 mil 688 mi- Petroleros */ 75,986.8 508979 -361 239 161

No petroleros 242,355.3 265,504.0 4.6 76.1 83.9

llones de pesos. Este monto representd un
. Nota: L ial I iaci d incidir debido al redondeo.
deCl‘ementO l’eal de ]3'4 por Clento l‘especto a pjlaCiff:sS;rr;?;igg:(é?esy as variaciones pueden no coincidir debido al reaondeo.

A A . n.a.: no aplicable.
IOS INgresos Obtenldos en IOS mismos tres meses de 1_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automdviles nuevos, sustitutivo del

2001. La evolucién de los ingresos del Gobierno crédito al salario y accesorios.

2_/ Incluye productos y contribucién de mejoras.
Federal se explica por las SigUientES causas: 3_/ Excluye las aportaciones del Gobierno Federal al ISSSTE.
4_/ Incluye los ingresos propios de Pemex, los derechos por hidrocarburos y los aprovechamientos
sobre rendimientos excedentes.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO FEDERAL, ENERO-MARZO DE 2002

(Comparacion respecto a enero-marzo de 2001)

Var.

Conceptos real Explicacion de la variacion real
%

Tributarios 7.7

ISR 8.5 . La reforma fiscal aprobada a finales de 2001 esta incidiendo favorablemente sobre la
recaudacion por este gravamen.

La administracién tributaria continGa instrumentando una serie de medidas para propiciar y
facilitar el cumplimiento de las obligaciones fiscales, asi como combatir la evasién fiscal.

IVA -8.7 . El IVA procedente de las importaciones se contrajo 15.8 por ciento real como resultado de la
disminucién del volumen y del valor en pesos de las compras al exterior.

El IVA pagado por Pemex mostré una contraccién de 15.1 por ciento real como consecuencia de
la disminucién del valor de las ventas de una parte importante de los productos que comercializa
el organismo. Asi, el valor de las ventas de diversos productos se redujo en términos reales
como sigue: de gas L. P., en 20.6 por ciento; de combustéleo, en 32.3 por ciento; de gas natural,
en 48.9 por ciento; de turbosina , en 49.3 por ciento; de diesel, en 2.1 por ciento, y de
petroquimicos, en 41.2 por ciento.

IEPS 55.1

Gasolinas y 70.7 . Durante los tres meses que se consideran para el pago de este impuesto, el precio de la gasolina
diesel y diesel en el mercado spot de Houston disminuyé como consecuencia del menor precio del
petréleo, lo que propicié que el IEPS aumentara, para mantener el precio de venta interno
programado de estos productos.

Otros 3.4 . La recaudacion de este impuesto se esta viendo favorecida por la introduccioén, a partir de 2002,
de los impuestos a las telecomunicaciones y a los refrescos.

Importacion -26.7 . Esta reduccion se explica por el menor dinamismo de la actividad econémica y por la fortaleza
del peso.

Otros 1_/ -2.9 . Esta contraccion se explica por la disminucién real de 16.4 por ciento de los ingresos
procedentes de Accesorios, atenuada por la recaudacion generada por los impuestos sustitutivo
del crédito al salario y a la venta de bienes y rvicios suntuarios.

Asimismo, se observo el efecto de la prérroga hasta abril para el pago del impuesto sobre
tenencia 6 uso de vehiculos.

Continta...
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...Continuacion

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO FEDERAL, ENERO-MARZO DE 2002

(Comparacion respecto a enero-marzo de 2001)

Var.
real
%

Conceptos Explicacion de la variacion real

-56.0
-64.2

No tributarios

Derechos Los derechos cubiertos por Pemex fueron menores en 68.8 por ciento real a los pagados

en el primer trimestre de 2001, como resultado de los siguientes elementos:

El volumen de exportaciéon de petréleo fue menor en 79 mil barriles diarios
promedio.

El precio de exportacion de la mezcla mexicana de petréleo fue inferior en 32.6 por
ciento, al pasar de 21.5 délares por barril en enero-marzo de 2001 a 14.5 en 2002.

Los precios internos de algunos de los productos que determinan su precio con
referencia al mercado internacional disminuyeron drasticamente, como es el caso
del precio del gas natural, que se contrajo en 48.0 por ciento real.

El volumen de ventas internas de petroliferos fue menor en 42 mil barriles diarios.
La fortaleza del peso.

Aprovechamientos -28.9 En 2001 Pemex pag6, por concepto de aprovechamiento sobre rendimientos
excedentes, 5 mil 132 millones de pesos; en cambio, en 2002 recuperd un saldo a

su favor por 1 mil 829 millones generado durante 2001.

Otros 2_/ -51.5 Menores ingresos por intereses captados en Productos, como resultado de la
disminucién de las tasas de interés respecto a las vigentes en 2001 y un menor

monto de recursos invertidos.

1_/Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, automéviles nuevos, sustitutivo del crédito al salario, a la venta de bienes y servicios
suntuarios y accesorios.
2_/ Incluye productos y contribucién de mejoras.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo primero de la Ley de Ingresos de la Federacion
para 2002, de informar al H. Congreso de la Unidn sobre la recaudacion captada bajo la modali-
dad de pago de las contribuciones en especie o en servicios, se reporta que durante el periodo
enero-marzo del presente aflo no se obtuvieron ingresos por este concepto.

2.2.2. Ingresos de Organismos y Empresas
Durante los tres pri-

meros meses de
2002 los ingresos

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DE LOS PRINCIPALES ORGANISMOS Y EMPRESAS BAJO
CONTROL PRESUPUESTARIO DIRECTO, 2002

(Comparacion respecto a enero-marzo de 2001)

propios de los orga- Var
nismos y empresas Entidad real Explicacién de la variacién real
sujetos a control %
presupuesta rio di- Pemex 148.3 El crecimiento se produjo a pesar de que el volumen y precio de exportacion del petréleo, asi como el
volumen de ventas internas de los petroliferos, resultaron menores a los observados en 2001, y se
recto sumaron 89 debe a que en enero de 2001 Pemex pagé 5 mil 132 millones de pesos por el aprovechamiento a los
R . rendimientos excedentes, lo que significé que en ese mes sus ingresos propios se ubicaran en
mil 714 millones Gnicamente 53 millones de pesos. En cambio en enero de 2002, al no cubrir monto alguno por tal
de €sos Este mon aprovechamiento, los ingresos propios del organismo se ubicaron en 10 mil 146 millones de pesos.
p ° Recuperacion del saldo a favor por el aprovechamiento a los rendimientos excedentes sefialado en el
to represe nt(’) un apartado anterior.
P CFE 7.2 Menores ingresos diversos.
crecimiento real de g v
. Menor ingreso por ventas debido a la caida real del precio de la energia comercial e industrial, al
25.0 por ciento reducirse el precio de los combustibles.
respecto a lO Oth' LFC*_/ -37.8 Menor cobranza debido a que algun0§ consumidores industriales y gobiernos municipales no han
realizado los pagos de su consumo corriente.
nldO en el mismo Menores ingresos diversos.
pe riodo del afno _mss -1.8 Menores productos financieros.
DI‘EViO que se EXpli' ISSSTE 1.9 Se incluyen en 2002 los ingresos del 6° bimestre de 2001 del Fovissste.
o e Capufe 154 Incremento de 12.2 por ciento en el aforo vehicular en carreteras, 0.8 por ciento en puentes y 3.5 por
Car prlnCIpalmente, ciento en el aforo de peatones.
in- otenal -18. isminucién de ventas netas como resultado de la caida real del precio de los billetes, del menor
Orlosma ores In Lotenal 18.7 D d Itado de | d | del de los bill del
. d volumen de ventas y del mayor pago de enteros a la Tesoreria de la Federacién.
gresos propios de Menores productos financieros.

Pemex.

*_/ Para fines de consolidacion, los ingress propios excluyen los pagos por compras de energia a CFE.
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2.2.3 Principales diferencias respecto al Programa

Durante el periodo enero-marzo del afio en curso los ingresos consolidados del sector ptiblico
fueron inferiores en 19 mil 583 millones de pesos a los estimados para ese mismo periodo. Esta
diferencia se explica por los siguientes factores:

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO RESPECTO AL PROGRAMA

ENERO-MARZO DE 2002

Variacion
Conceptos (Millones de Explicacién de la variacion
pesos)
Total -19,583.4
Gobierno Federal -20,423.5
Tributarios -15,114.6 ISR: Fue menor a la estimacién en 9 mil 635 millones de pesos, como resultado de:
El dinamismo de la actividad econédmica del Gltimo trimestre de 2001 y del primer mes de 2002 fue
menor al anticipado, lo que impacté negativamente bs pagos provisionales y las retenciones,
especialmente por salarios, del trimestre.
Ante el menor dinamismo de la actividad econémica al final del afo pasado, los pagos
provisionales de las empresas resultaron altos. Con el fin de recuperar lo antes posible los montos
pagados en exceso, las empresas adelantaron la presentaciéon de sus pagos definitivos, lo que
implicé, ademas, que redujeran por adelantado el coeficiente de utilidad con que calculan sus
pagos provisionales.
IVA: Resulté inferior a la estimacién en 4 mil 736 millones de pesos, lo que se explica por los
siguientes elementos:
El valor de las importaciones fue inferior al programado inicialmente, como resultado de un menor
volumen de importaciones y, sobre todo, porque el tipo de cambio fue menor al considerado en el
programa original.
El valor de las ventas de una parte importante de los productos que comercializa Pemex fue menor
al considerado en la estimacion de la Ley de Ingresos. Asi, el valor de las ventas del gas L. P. fue
menor en 12.7 por ciento, el del combustéleo en 15.7 por ciento, el del gas natural en 25.8 por
ciento, el del diesel en 9.7 por ciento, el de la turbosina en 34.1 por ciento y el de los petroquimicos
en 21.9 por ciento.
IEPS: Fue superior a la estimacién en 1 mil 448 millones de pesos, como consecuencia de la
combinacién de los siguientes factores:
La disminucién del precio del petréleo generd la contraccién del precio de la gasolina y diesel en el
mercado spot de Houston.
Una recaudacién por concepto de impuestos a los refrescos y las telecomunicaciones menor a la
estimada en 497 millones de pesos.
Importacién: Fue menor a la estimacion en 1 mil 208 millones de pesos, debido a:
El menor crecimiento de la actividad econémica
La fortaleza del peso.
No tributarios -5,308.9
Derechos -8,846.6 Menor pago de derechos de Pemex, como resultado de:
El precio de exportacion de la mezcla mexicana de petréleo fue menor en 2.4 délares por barril.
El volumen de exportacién de petréleo fue inferior al programado en 76 mil barriles diarios en
promedio.
El volumen de ventas internas de petroliferos fue menor en 124 mil barriles diarios en promedio.
La fortaleza del peso.
Aprovechamientos 4,065.3 En marzo se registraron 8 mil millones de pesos del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos Petroleros, lo
que implicé un adelanto de ingresos, ya que la obtencién de ese monto se habia programado a partes
iguales entre febrero y diciembre de 2002.
Otros -527.6 Menores productos financieros como resultado de la disminucién de las tasas de interés.
Organismos y empresas 840.2
Pemex 1,173.2 A pesar de los menores precios y volimenes de exportacion de petréleo, de las menores ventas
internas de petroliferos y del menor tipo de cambio, respecto a la estimacién, Pemex obtuvo
resultados positivos, lo que se explica por la recuperaciéon de saldos a favor del organismo
derivados del pago en exceso de derechos y aprovechamientos durante 2001.
Comisién Federal de -669.1 Menores ingresos diversos.
Electricidad L . .
Disminucion en las ventas por menor demanda y precio promedio.
Luz y Fuerza del Centro i -234.9 Disminucién de la cobranza, sobre todo a los consumidores industriales y varios gobiernos
municipales.
IMSS -407.3 Menores productos financieros.
ISSSTE -178.9 Menores productos financieros.
Capufe 1,187.0 Mayores ingresos por retraso en el programa de privatizacién de algunos tramos carreteros.
Loteria Nacional -29.8 Ventas netas menores como resultado del mayor pago de derechos.

Menores ingresos diversos.

1_/ Para fines de consolidacion, los ingresos propios excluyen los pagos por compra de energia a CFE.
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INGRESOS PRESUPUESTARIOS, ENERO-MARZO DE 2002
(Millones de pesos)

Programa  Observado -/ Diferencia

Total 335,985.3 316,401.9 -19,583.4
Ingresos por actividad petrolera 103,161.4 92,260.2 -10,901.2
Tributarios *-/ 42,034.1 41,362.3 671.8
No tributarios 61,127.3 50,897.9 -10,229.4
Derechos 28,529.4 18,955.4 -9,574.0
Aprovechamientos 0.0 -1,828.6 -1,828.6
Propios de Pemex 32,5979 33,7711 1,173.2
Resto de los ingresos 232,823.8 224,141.7 -8,682.1
Tributarios 161,598.2 147,155.4 -14,442.8
ISR 93,904.9 84,270.0 -9,634.9
IVA 45,287.2 43,056.9 -2,230.3
IEPS 6,415.7 6,114.1 -301.6
Importaciones 6,610.5 5,318.2 -1,292.3
Bienes y servicios suntuarios 1,386.4 220.8 -1,165.6
Otros 7,993.5 8,175.4 181.9

No tributarios 71,225.6 76,986.3 5,760.7

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye IEPS de gasolina y diesel, el IVA por consumo de petroliferos y petroquimicos y el
impuesto a la importacién pagado por Pemex.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.3. Gasto total presupuestario

La politica de gasto durante el periodo enero-marzo
fue congruente con el entorno macroecondomico GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

y con el propdsito de elevar el impacto social y

econémico de los programas de gobierno. Al mis- Enero-marzo Var.% _ Composicion %
mo tiempo, se aplicaron criterios de disciplina, Concepto 2001 2002 °' real 2001 2002 ™
racionalidad, transparencia y rendicion de cuen- TotaL 3036049 323597.8 18 1000  100.0
tas. Gasto primario 251,125.4  278,021.0 5.7 82.7 85.9
Programable 191,026.3 211,474.4 5.7 62.9 65.4
En el primer trimestre de 2002 el gasto pagado No programable 60,0991  66,546.7 5.7 198 206
del sector publico sumé 323 mil 598 millones de Costo financiero - 524795 455768  -17.1 17.3 141

pesos, cantidad superior en 1.8 por ciento real a la Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

. . . ~ . p_/ Cifras preliminares.
registrada en el mismo periodo del afo anterior. 1_/ Incluye los intereses, comisiones y gastos de la deuda publica, asi como las erogaciones para

saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y deudores de la banca.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El gasto primario, definido como el gasto total me-

nos el costo financiero de la deuda publica, ascendié a 278 mil 21 millones de pesos, lo que
representd un incremento real de 5.7 por ciento con relacion a los primeros tres meses de 2001.
Del total, 76.1 por ciento se concentro en las erogaciones programables, y el resto correspondio al
gasto no programable.

Los recursos federales asignados a los gobiernos de las entidades federativas y municipios a través de
aportaciones y previsiones (Ramos 33 y 25), convenios de gasto descentralizado y el Programa de
Apoyos para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (PAFEF), en conjunto fueron superio-
res 6.6 por ciento real en comparacion con los registrados en el primer trimestre de 2001.2

2 Para fines de consolidacidn, el gasto federal asignado a los gobiernos estatales y municipales excluye las aportaciones al ISSSTE, por lo que
los porcentajes difieren de la informacion que se presenta en el apartado 2.5. Fortalecimiento del Federalismo, en el cual se exponen los
montos pagados en total sin realizar la deduccion mencionada.
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Las participaciones a entidades federativas y municipios mostraron una disminucion real de 9.7 por
ciento, que se debe a que la recaudacién federal participable mostré una caida real de 4.7 por
ciento y, a que en febrero de 2001, el Gobierno Federal pagd a las entidades federativas 540
millones de pesos por el tercer ajuste cuatrimestral de 2000, mientras que en febrero de 2002, se
reintegraron al Gobierno Federal 2 mil 26 millones de pesos por el mismo ajuste cuatrimestral.

Por su parte, el costo financiero de la deuda del sector ptiblico se ubico en 45 mil 577 millones de
pesos, monto inferior en 17.1 por ciento real respecto al erogado en el mismo periodo de 2001.
Este comportamiento se explica por la disminucion de las tasas de interés, tanto domésticas como
externas, y por la fortaleza del peso.

Para el pago de intereses, comisiones y gastos de
la deuda publica se destinaron 39 mil 76 millo-
nes de pesos, monto inferior en 12.9 por ciento
real al del primer trimestre de 2001. Del total de
estos recursos, el Gobierno Federal absorbid el
84.0 por ciento y el resto los organismos y em-
presas de control presupuestario directo.

A los programas de apoyo a ahorradores y deu-
dores de la banca se canalizaron 6 mil 501 millo-
nes de pesos, monto inferior en 35.6 por ciento
real a lo ejercido durante los primeros tres meses
de 2001. Del monto anterior, 6 mil 500 millo-

COSTO FINANCIERO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Eneromarzo Var.%  Composicién %

Concepto 2001 2002 P/ real 2001 2002 P
TOTAL 52,479.5 45,576.8 -17.1 100.0 100.0
Intereses, comisiones y gastos 42,849.9 39,075.8 -12.9 81.7 85.7
Gobierno Federal 37,459.8 32,820.1 -16.4 71.4 72.0
Sector paraestatal 5,390.1 6,255.7 10.8 10.3 13.7
Apoyo a ahorradores y deudores 9,629.6 6,501.0 -35.6 18.3 14.3
IPAB 9,575.0 6,500.0 -35.2 18.2 14.3
Otros 54.6 1.0 -98.3 0.1 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

nes correspondieron al IPAB.

2.3.1. Gasto programable

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El gasto programable ascendio a 211 mil 474 millones de pesos, lo que representd un crecimiento
real de 5.7 por ciento comparado con el mismo periodo del afio anterior. Los mayores recursos
erogados fueron resultado de un incremento en los siguientes rubros:

PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN EL AUMENTO DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacion respecto a enero-marzo de 2001)

Explicacion del crecimiento real

En el primer trimestre de 2001, la SSP recién iniciaba operaciones y sélo contaba con una estructura
basica de operacion; para 2002 su estructura de gasto se ha regularizado.

Durante 2001 no se conté con oficio de SECAS, originando retrasos en las licitaciones.
Para 2002 se incluyen recursos para los programas Nacional de Financiamiento al Microempresario

(PRONAFIN), Comité Nacional de Productividad e Innovacién Tecnoldgica, A.C. (COMPITE) y
Programa Marcha Hacia el Sur.

En 2002 incluye las transferencias asignadas a la Comisién Nacional Forestal, creada en julio de

La diferencia se debe a que en el primer trimestre de este afio se pagaron indemnizaciones por
expropiacion de predios, mientras que en el mismo periodo del afio anterior no hubo pagos por este

Renivelacion al personal de base y sustantivo que se pagé durante el primer trimestre de 2002,
mientras que el afio pasado se pagé en el mes de abril.

Acuerdos de ministracion pendientes de regularizar pr 1,087.7 Mp, destinados principalmente a
gastos de operacion de la expropiacion de los 27 ingenios azucareros.

Aumentos salariales, mayores pagos a Pemex por materiales y suministros, e incrementos en los
pagos por primas de seguros, impuestos y derechos, principalmente.

Erogaciones en servicios personales debido al incremento del 10 por ciento en salarios y del 2.5 por
ciento en prestaciones en mayo de 2001, asi como un incremento en el nimero de jubilados.

Crec. real
Concepto

(%)
SSP 37.4
SCT 37.1
Economia 34.8
Medio Ambiente y Recursos Naturales 28.9 2001
SRA 28.8

mismo concepto.

PGR 22.2

12.2
Sagarpa
CFE 214
LFC 10.5
ISSSTE 7.9

Mayor gasto en pensiones y jubilaciones, asi como retraso en las licitaciones para la adquisicion de
materiales y suministros durante 2001 no observados en el mismo periodo de 2002.
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A continuacién se realiza un andlisis del gasto programable en tres clasificaciones: la econdmica,
que ordena los recursos por su naturaleza en corriente y de capital, asi como por su objeto de gasto;
la administrativa, que explica las erogaciones por ramo administrativo y entidad y, finalmente, la
clasificacion funcional, que relaciona el gasto con las principales actividades que realiza el sector
publico.

2.3.1.1. Clasificacion economica del gasto programable3

En el primer trimestre de 2002 el gasto corriente sumo 187 mil 488 millones de pesos, monto
superior en 8.6 por ciento real respecto a lo erogado en el mismo periodo de 2001, y representd
el 88.7 por ciento del gasto programable total.

En este componente de gasto destacan los siguientes aspectos:

El gasto en servicios personales registro un incremento de 9.0 por ciento real comparado con
el primer trimestre de 2001, como consecuencia de los incrementos salariales autorizados
durante 2001 a Luz y Fuerza del Centro y a CFE, la renivelacion al personal de base y sustan-
tivo de la Procuraduria General de la Republica, las erogaciones por transferencias a érganos
desconcentrados y entidades bajo control presupuestario indirecto, asi como el gasto descen-
tralizado a entidades federativas y mu-

nicipios (Ramos 33 y 25). GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

El pago de pensiones crecio en 8.1 por

Enero-marzo Var.% __ Composicion %
ciento real respecto a lo erogado en el Concepto 2001 2002 */  real 2001 2002 P/
pe(l:’IIOdO enlero-marzo de 2109]’ modtl- TOTAL -/ 191,026.3 211,474.4 5.7 100.0 100.0
vado por el aumento en el numero de
pensionados Gasto corriente 164,793.7 187,488.3 8.6 86.3 88.7
: Servicios personales >~ 98,607.0  112,550.8 9.0 51.6 53.2
Pensiones 19,039.8  21,549.7 8.1 10.0 1.02
Los otros gastos de operacion, que in- Otros gastos de operacion 256268  29,404.8 9.5 134 139
cluyen servicios generales y lOS mate- Subsidios y transferencias 21,520.1 23,983.0 6.4 11.3 11.3
riales y suministros aumentaron 9.5 Gasto de capital 26,2326 239861 -12.7 13.7 11.3
R , . R : Inversion fisica 26,635.5 25,776.0 -7.6 13.9 12.2
por ciento en términos reales.* Es im- I— 133253 125624  -104 - -
portante destacar que los avances de- Subsidios y transferencias 13,3102 13,2236 5.2 7.0 6.3
rivados de la aplicacion de las medi- 0‘;?5‘-’?5“’5 S 1222 i;::g zig; 32 22
. .. irecta . -1,858. . . -0.
das en materia de ahorro y productivi- Transferencias %/ 0.0 681 o 00 00

d?d se reﬂejare.m a partlr dd Slgu1e.nte Nota: I__as sumgs_parcialesylas variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
trimestre, en virtud de que se publica-  p_/ Cifras preliminares.

-0-: mayor de 500 por ciento.
ron a finales de febrero.

1_/ No incluye subsidios ni transferencias a las entidades bajo control presupuestario directo.

2_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las
transferencias que se otorgaron para el pago de servicios personales de las entidades bajo control

presupuestario indirecto.

Los subsidios Yy transferencias distintos 3_/ Incluye las transferencias para amortizacion e inversion financiera de entidades bajo control presupuestario

indirecto.

de sueldos y salarios mostraron un in-  riene: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

3 Las cifras relativas al consumo y la inversion del sector publico que se reportan en estos informes, difieren de las elaboradas por el INEGI
por diversos aspectos metodoldgicos (cobertura, base de registro y clasificacién, entre otros). Las estadisticas de finanzas publicas que elabora
la SHCP comprenden al sector publico federal no financiero, es decir, al Gobierno Federal y a las entidades paraestatales no financieras.
Asimismo, utiliza una base de registro en flujo de caja con el fin de conocer las necesidades de endeudamiento del sector publico. Por su parte,
el INEGI, a través del Sistema Nacional de Cuentas Nacionales de México, considera al consumo ptiblico como los gastos corrientes en
términos devengados que se realizan en todos los drdenes de gobierno (federal, estatal y municipal, asi como el de los organismos que prestan
servicios de seguridad social y otros descentralizados, tales como las universidades publicas) para prestar servicios de administracion, defensa,
sanidad y ensefanza. En los cdlculos de la inversion publica, el INEGI computa las adquisiciones de bienes de capital realizadas por los tres
Ordenes de gobierno mencionados, mas las llevadas a cabo por las empresas ptiblicas, en términos devengados. En consecuencia, las cifras de
ambas fuentes no son comparables de manera directa.

4 Para fines de consolidacion se descuenta del gasto y del ingreso el pago neto de la energia adquirida a la Comision Federal de Electricidad
por Luz y Fuerza del Centro, la cual en el primer trimestre del afio ascendié a 9,521 gigawatts/hora, con un costo de 4 mil 582 millones de
pesos.
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cremento real de 6.4 por ciento con relacion al mismo periodo del afio anterior. Los recursos
se concentraron, principalmente, en el sector educativo y en las aportaciones federales para
entidades federativas.

El gasto de capital ascendid a 23 mil 986 millones de pesos, cifra menor en 12.7 por ciento real
a la registrada en el mismo lapso del afio previo; como proporcion del gasto programable total
significd el 11.3 por ciento.

La inversion fisica presupuestaria ejercida por el sector publico en el primer trimestre de 2002 fue
de 25 mil 776 millones de pesos,
lo que significé una disminucion real
de 7.6 por ciento con relacién al
mismo periodo de 2001. Esta si-

(Millones de pesos)

Inversién

INVERSION IMPULSADA POR EL SECTOR PUBLICO, ENERO-MARZO 2002/

tuacion se explica, principalmente,

Presupuestaria Financiada Impulsada
por la modificacion de obras Yy por Concepto Total Inversion Amortizacion por el sector
la declaracion de concursos desier- Fisica  de inversion publico
tos en Pemex, asi como por desfase financiada
en los procesos de licitacién tanto (1=2+3) @ ® @ (5=2+4)
en Pemex como en el IMSS. Por lo TOTAL 25,776.0 24,715.6 1,060.4 14,1385 38,854.1
que respecta a Luz y Fuerza del Energético 10,700.9 9,6405 1,060.4 14,1385 23,779.0
Centl‘o la disminucién de su Obl‘a Hidrocarburos 7,648.7 6,806.1 842.6 9,144.8 15,950.9

f , Eléctrico 3,052.1 2,834.3 217.8 4,993.7 7,828.0
se debid fundamentalmente a los o
Comunicaciones y Transportes 879.1 879.1 879.1
menores recursos contemplados 5
. Educacion 488.0 488.0 488.0
dentro de su presupuesto autoriza-
. . ., Salud 735.7 735.7 735.7
do para el trimestre, situacion que . .
, . Abastecimiento, agua potable y alcantarillado 166.6 166.6 166.6
serd corregida con los recursos que
Otros 1 / 12,805.9 12,805.9 12,805.9

se deriven del aumento en las tari-
fas eléctricas cuyo efecto presupues-

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

25

1_/ Incluye los recursos del Programa de Apoyo para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (PAFEF). La distribucién

tario se reflejara a partir del segun-
do trimestre.

se realizard una vez que se conozca el destino de dichos recursos.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La inversion fisica impulsada por el sector publico ascendio a 38 mil 854 millones de pesos, de los
cuales 63.6 por ciento correspondio a la inversidn presupuestaria y el resto a la inversion financia-
da a través de los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (antes Pidiregas).

Durante enero-marzo de 2002, la inversién en Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo
Plazo se ubico en 14 mil 139 millones de pesos, de los cuales el 64.7 por ciento se destind a
hidrocarburos y el resto al sector eléctrico. En el primer caso, destaca el impulso a los proyectos de
Exploracion-Producciéon (Cantarell, Cuenca de Burgos, Delta del Grijalva y Programa Estratégico
de Gas) con avances valuados en 8 mil 677 millones de pesos, asi como en Refinacion (Madero,
Tula y Salamanca), con erogaciones por 468 millones de pesos.

Asimismo, en el sector
eléctrico se reportaron
gastos en los proyectos
de generacion, transmi-

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO

ENERO-MARZO DE 2002

(Millones de pesos) Estructura %

sion y transformacion Concepto Directa Condicionada Total Directa Condicionada Total
de energl'a en varias 10- TOTAL 10,521.4 3,617.1 14,138.5 100.0 100.0 100.0
nas dE| pals pOl" un Hidrocarburos 9,144.8 0.0 9,144.8 86.9 0.0 64.7
monto de 4 mil 994 Eléctrico 1,376.6 3,617.1 4,993.7 13.1 100.0 35.3

millones de pesos.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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2.3.1.2. Clasificacion administrativa del gasto programable

De acuerdo con la clasificacion administrativa del gasto, el 43.5 por ciento de los recursos se
destind a las entidades de control presupuestario directo, 22.6 por ciento a la Administracion
Publica Centralizada, 31.1 por ciento a los gobiernos de las entidades federativas y de los munici-
pios (recursos federales asignados) y 2.8 por ciento a los Poderes Legislativo y Judicial, el Instituto
Federal Electoral (IFE) y la Comisién Nacional de los Derechos Humanos (CNDH).

Los Poderes Legislativo y Judicial, el IFE y la CNDH erogaron en conjunto 5 mil 222 millones de
pesos, monto superior en 8.8 por ciento real al del primer trimestre del afio previo.

El fortalecimiento del federalismo impulsado por la presente Administracion permitié que en el
primer trimestre de 2002 los gobiernos de las entidades federativas y de los municipios recibieran
65 mil 824 millones de pesos, lo que significd un crecimiento real de 6.6 por ciento comparado
con el mismo periodo de 2001.

El gasto programable del Ejecutivo Federal ascendio a 139 mil 728 millones de pesos, lo que
representé el 66.1 por ciento del total de gasto programable, cifra superior en 5.1 por ciento real
a la erogada en 2001. Los recursos fueron ejercidos en los programas que operan directamente las
dependencias de la Administracion Publica Centralizada y las entidades de control presupuestario
directo, asi como en el otorgamiento de subsidios y transferencias a través de las entidades de
control presupuestario indirecto.

La Administracion Publica Centralizada erogd 47 mil 796 millones de pesos, lo que representd
un incremento de 7.9 por ciento real respecto a 2001. Destacan los incrementos reales de
37.4 por ciento en la Secretaria de Seguridad Publica, 37.1 por ciento en la Secretaria de
Comunicaciones y
Transportes y de

26

34.8 por ciento en la GASTO PROGRAMABLE POR NIVEL INSTITUCIONAL, ORDEN DE GOBIERNO
, Y CLASIFICACION ECONOMICA
Secretaria de Econo- (Millones de pesos)
mia.
Enero-marzo Enero-marzo
. Concepto 2001 2002 P Var. % real
Las entidades paraes- Corriente  Capital Total Corriente Capital Total resp.al total
tatales bajo control
. TOTAL 164,793.7 26,2326  191,026.3 187,488.3  23,986.1 211,474.4 5.7
presupuestario direc-
to ejercieron recursos Poderes y Entes Publicos Federales 5,034.3 160.6 5,195.0 5,754.6 167.5 5,922.1 8.8
91 mil 932 mi- Legislativo 1,055.3 85.7 1,141.0 1,261.8 78.9 1,340.7 12.2
por mi Judicial 2,819.5 39.4 2,858.9 3,065.6 56.0 3,121.6 4.2
llones de pesos, lo Instituto Federal Electoral 1,101.1 35.6 1,136.6 1,334.6 32.6 1,367.2 14.8
que significc') un in_ Comision Nacional de los Derechos 58.4 0.0 58.4 92.6 0.0 92.6 51.3
Humanos
cremento real de 3.7
. Gobiernos Estatales y Municipales - 459681 12,9562  58,924.3 52,933.118 12,8911  65,824.3 6.6
por Clento resDECto a Aportaciones y Previsiones 2_/ 42,499.2 9,666.8 52,166.1 48,935.6 10,441.1 59,376.7 8.7
lo ejercido el mismo PAFEF 00 32804 32894 00 24500 24500  -289
trimestre de[ afno pre- Convenios 3_/ 3,468.8 0.0 3,468.8 3,997.5 0.0 3,997.5 10.0
vio. Destaca el incre- Poder Ejecutivo Federal 113,791.3 13,1157  126,906.9 128,800.6  10,927.5 139,728.1 5.1
mento real de 2 1.4 Administracion Publica Centralizada 41,117.1 1,151.8 42,269.0 46,399.7 1,396.6 47,796.3 7.9
Entidades de Control Presupuestario  72,674.1 11,963.9 84,638.0 82,400.9 9,530.8 91,9317 3.7

por ciento de la Co- Directo

mision F € d € ral d € Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Electricidad, y de p_/ Cifras preliminares.

1_/ Para fines de consolidacién se excluyen aportaciones al ISSSTE.

]O_S por ciento rea| 2_/ Incluye al Ramo 33 Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios y Ramo 25 Previsiones y Aportaciones para los

Sistemas de Educacién Basica, Normal, Tecnoldgica y de Adultos.

de LLIZ Yy Fuerza del 3./ Incluye recursos por convenios de descentralizacion que consideran el Programa Alianza para el Campo (Sagarpa y CNA) y Ramo 11

(SEP).
Cel‘ltro, Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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2.3.1.3. Clasificacion funcional del gasto programable

La clasificaciéon funcional del gasto
programable permite ordenar los recursos
de acuerdo con su destino. En el primer
trimestre del afo se ejercié 66.2 por cien-
to del gasto total en las funciones de desa-
rrollo social, 23.1 por ciento en las fun-
ciones productivas y 10.7 por ciento en
funciones de gestion gubernamental. Res-
pecto al mismo periodo del afo anterior,
los recursos asignados a las funciones de
desarrollo social mostraron un incremento
de 4.8 por ciento real, las productivas de
10.4 y las de gestion gubernamental de
1.7 por ciento.

En las funciones de desarrollo social se
erogaron 140 mil 58 millones de pesos,
de los cuales 45.1 por ciento se destind a
Educacion; 23.4 por ciento a Salud; 18.1
por ciento a Seguridad Social; 11.4 por
ciento a Desarrollo Regional y Urbano, y
el resto a Abasto y Asistencia Social y La-
boral.

Las funciones productivas incluyen activi-
dades para generar y comercializar bienes
y servicios estratégicos y prioritarios para

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

CLASIFICACION FUNCIONAL

(Millones de pesos)
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Eneromarzo Var.%  Composicién %
Funcién 2001 2002 "/ real 2001 2002 P
TOTAL 191,026.3 211,474.4 5.7 100.0 100.0
Funciones de gestion gubernamental 21,141.6 22,522.2 1.7 11.1 10.7
Legislacion 1,141.0 1,340.7 12.2 0.6 0.6
Imparticion de justicia 3,189.0 3,398.9 1.7 1.7 1.6
Organizacion de los procesos electorales 1,136.6 1,367.2 14.8 0.6 0.6
Procuracién de justicia 1,002.6 1,362.8 29.8 0.5 0.6
Soberanfa del territorio nacional 5,130.6 5,347.1 -0.5 2.7 25
Gobierno 7,468.9 7,620.8 -2.6 3.9 3.6
Medio ambiente y recursos naturales 2,014.5 1,970.1 -6.6 1.1 0.9
Proteccion y promocion de los derechos 58.4 114.6 87.2 0.0 0.1
humanos
Funciones de desarrollo social 127,595.8  140,058.1 4.8 66.8 66.2
Educacion 55,168.6 63,121.6 9.2 28.9 29.8
Salud 29,974.6 32,710.2 4.2 15.7 1515
Seguridad social 24,776.6 25,370.5 -2.2 13.0 12.0
Laboral 361.4 344.3 -9.1 0.2 0.2
Abasto y asistencia social 2,396.6 2,573.1 2.5 1.3 1.2
Desarrollo regional y urbano 14,917.9 15,938.5 2.0 7.8 7.5
Funciones productivas 42,289.0 48,894.1 10.4 221 231
Desarrollo agropecuario 4,387.0 5,306.3 155 2.3 2.5
Energia 34,953.6 39,731.1 8.5 18.3 18.8
Comunicaciones y transportes 2,143.4 2,745.2 22.3 1.1 1.3
Otros servicios y actividades econémicas 804.9 1,1115 31.8 0.4 0.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

el desarrollo nacional. Los recursos asignados a las actividades de Energia representaron 81.3 por
ciento; las de Desarrollo Agropecuario, 10.8 por ciento; las de Comunicaciones y Transportes,
5.6 por ciento, y las de Otros Servicios y Actividades Economicas, 2.3 por ciento.

Del total de gasto asignado a las funciones de gestion gubernamental, 33.8 por ciento se erogo en
las actividades de Gobierno, 23.7 por ciento en las de Soberania del Territorio Nacional, 21.1 por
ciento en las de Procuracion e Imparticion de Justicia y 14.7 por ciento en Legislacion y Medio

Ambiente y Recursos Naturales.

2.4. Programas
Especiales

De conformidad con lo estableci-

PROGRAMAS ESPECIALES, 2002

(Millones de pesos)

do en el presupuesto para este
ano, los programas especiales se
orientan a la atencién de ciertos
sectores de la poblacion que por
sus caracteristicas, requieren de un
apoyo especial. El ejercicio de los
recursos asignados a estos progra-

Asignaciéon Eneromarzo
Concepto anual Ejercido e Avance %
(1) (2) (3=2/1)

TOTAL 3,918.8 456.7 11.7

Programa Nacional para la Atencién de Personas con Discapacidad 444.4 835 18.8

Programa Nacional para el Desarrollo de Pueblos Indigenas 2,601.7 204.7 7.9

Programa Nacional para la Igualdad de Oportunidades y No Discriminacién 301.2 241 8.0

contra las Mujeres

Programa Nacional para Mexicanos en el Exterior México-Americanos y sus 416.0 110.1 26.5

Familias en las Comunidades de Origen

Personas de la Tercera Edad 155.6 34.3 22.0

mas al primer trimestre del afo
fue el siguiente:

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con base en informacién proporcionada por las dependencias
y entidades de la Administracién Publica Federal.
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Programa Fondo de Desastres Naturales

A trfwes del Rar,no, 23 Pl‘O\{ISlOl‘les FONDO DE DESASTRES NATURALES, GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON
Salariales y Economicas se asignaron CARGO AL RAMO 23 POR ENTIDAD FEDERATIVA, ENERO-MARZO DE 2002

recursos para el Fondo de Desastres

. Entidad Mont i d % del total

Naturales (Fonden) por 120 millo- e onto asignaco o deltoa
nes de pesos con motivo, principal-  TOTAL 120.4 100.0
mente, de lluvias atipicas registradas a5 a4z 371
a finales de 2001 en los estados de  Guerrero 143 119
Quintana Roo, Chiapas y Michoacan ~ Mehoaean 8.1 2.6
Quintana Roo 58.3 48.4

y, en menor medida, por el sismo
ocurrido en el estado de Guerrero en
octubre pasado.

Fuente: Secretaria de Hacienday Crédito Pdblico.

Adicionalmente, conforme a las Reglas de Operacidn del presente afo, durante el primer trimestre
de 2002 se autorizaron recursos con cargo al Fideicomiso Fonden por un total de 846 millones de
pesos>, de los cuales 401 millones de pesos se asignaron a la reconstruccion de infraestructura
federal; 284 millones de pesos se canalizaron como coparticipacion federal para la rehabilitacion
de infraestructura y acciones conjuntas con entidades federativas y municipios para mitigar dafos
diversos; y 162 millones de pesos para la adquisicion de equipo especializado por parte de la
Sedena, Semarnat y CNA, para atender eventuales desastres. Es importante sefialar que los recur-
sos de dicho Fideicomiso no forman parte del Presupuesto de Egresos de la Federacidon para el
presente ejercicio.

FONDO DE DESASTRES NATURALES: GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON CARGO AL
RAMO 23 POR RUBRO DE ATENCION, 2001 — 2002

Por otra parte, es convenien-
te resaltar que durante el pe-
riodo que se informa se pu-

(Millones de pesos)

bli I Reglas d Denominacion 2001 2002 ™ Var. % Estructura %
Icaron 1as nuevas Keglas de
real 2001 2002
Operacion del Programa, las
. . Total 25.7 120.4 347.5 100.0 100.0
cuales reflejan un importante
avance en Ia simpliﬁcacién Infraestructura publica 0.0 103.4 n.a. 0.0 85.9
para Ia autorizacién y otorga- Carretera y de transporte 0.0 99.9 n.a. 0.0 83.0
. Hidrauli 0.0 35 a. 0.0 2.9
miento de los recursos con- e e
Atencion a damnificados -/ 25.7 17.0 -36.9 100.0 14.1

forme a la recomendacion
2 Nota: las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
efectuada por la H. Camara [ = s o

de Diputados a las Secretarias  n-a:noaplicable.

1_/ Incluye la revolvencia de recursos para la adquisicién de suministros de auxilio en situaciones de emergencia y desastre, asi como

de Gobernacio’n y de Hacien- los apoyos a la poblacién de escasos recursos por parte de la Sagarpa para productores agropecuarios, de la Sedesol para la
e Lo reconstruc cion de viviendas dafiadas y de la SSA.
da Yy Cl‘edlto Pubhco, Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.5. Fortalecimiento del federalismo

El impulso de un auténtico federalismo constituye una estrategia de primer orden dentro del Plan
Nacional de Desarrollo 2001-2006. Por tal razon, el Gobierno Federal contribuye al fortaleci-
miento de la capacidad de respuesta de los gobiernos locales para atender las necesidades de su
poblacién y estimular la generacion de oportunidades que den cauce creativo y competitivo al
potencial de las regiones del pais.

A fin de avanzar hacia lo establecido en el Plan, se han consolidado los nuevos espacios de partici-
pacion de los ciudadanos, de las familias y de las comunidades en la asignacion, ejercicio, control y

5 La suma de los componentes puede no coincidir debido al redondeo.
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evaluacion del uso de los recursos en los programas que estan dirigidos a elevar su bienestar y

progreso. Asimismo, se ha avanzado en aumentar la eficiencia, transparencia y rendicion de cuen-
tas en el ejercicio de los recursos y en la prestacion de los servicios.

Es importante sefalar que la promocién del federalismo se ha efectuado bajo la premisa de que
superar la calidad de la gestion puiblica y acercar la respuesta del gobierno a la poblacién permite a
la sociedad tener claridad en la relacién que existe entre el pago de sus contribuciones y los
beneficios que recibe de los programas publicos.

Los recursos federales asignados a los gobiernos de las entidades federativas y municipios sumaron
119 mil 618 millones de pesos en los primeros tres meses de 2002, lo que representd una
reduccion de 0.9 por ciento en términos reales con relacién al mismo periodo del afio anterior.
Destaca que los recursos ministrados al PAFEF correspondientes a marzo se liquidaron efectivamen-
te el primero de abril a causa del periodo vacacional; este monto asciende a 1 mil 225 millones de
pesos y si se incluyen, los recursos federales asignados a los gobiernos de las entidades federativas y
municipios serian superiores en 0.1 por ciento real con relacion al mismo trimestre del afio ante-
rior.

Los recursos se distribuyeron de la siguiente manera:

RECURSOS FEDERALIZADOS

(Millones de pesos)

Eneromarzo Var. % Composicion %

Concepto 2001 2002 P real 2001 2002 P
Total Gasto Federal izado 1152319  119,618.1 -0.9 100.0 100.0
Participaciones 53,613.9 50,708.8 -9.7 46.5 42.4
Ramo 33 54,859.7 62,461.8 8.7 476 52.2
FAEB >/ 35,783.5 41,225.9 10.0 31.1 345
FASSA 5,735.7 6,426.1 7.0 5.0 5.4
FAIS 5,719.2 6,535.2 9.1 5.0 5.5
FASP 1,205.2 900.0 -28.7 1.0 0.8
FAM 932.1 1,049.4 7.5 0.8 0.9
FORTAMUN *-/ 4,884.8 5581.7 9.1 4.2 4.7
FAETA 599.2 743.7 185 0.5 0.6
Ramo 23 (PAFEF) 3,2890.4 24500 -28.9 2.9 2.0
Convenios de descentralizacion 3,468.8 3,997.5 10.0 3.0 3.3
SEP 3,4688 3,997.5 10.0 3.0 3.3
Otros 4_/ 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

1 / Incluye aportaciones ISSSTE-FOVISSSTE.

2_/ Incluye al Ramo 25.

3_/ A partir de 2001, su denominacién es Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de los Municipios y de las
Demarcaciones Territoriales del Distrito Federal.

4_/ Incluye a la Comisién Nacional del Agua y Alianza para el Campo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Por concepto de participaciones se pago a las entidades federativas la cantidad de 50 mil 709
millones de pesos, o que representd una disminuciéon de 9.7 por ciento real con relacién al
mismo trimestre de 2001. La recaudacion federal participable que sirvio de base para definir
las participaciones con base en la Ley de Coordinacion Fiscal fue de 206 mil 421 millones de
pesos, cantidad inferior en 4.7 por ciento real a la del mismo periodo del afo anterior.

El gasto en Previsiones y Aportaciones Federales para Entidades Federativas y Municipios (Ra-
mos 25 y 33) ascendid a 62 mil 462 millones de pesos, lo que representd un crecimiento en
términos reales de 8.7 por ciento y representd 52.2 por ciento del total.
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El 60.6 por ciento de estos recursos, 37 PARTICIPACIONES A ENTIDADES FEDERATIVAS Y MUNICIPIOS, 2002
mil 829 millones de pesos, se aplico en el (Millones de pesos)

Fondo de Aportaciones para Educacion

Basica y Normal (FAEB). Este monto es Concepto Eneromarzo
mayf)r en ?.9 por c1enEo comparado con 50,7088
el mismo trimestre del afio precedente (ver Fondo General 40,413.4
la distribucion por entidad federativa en S ——— 18878
el apéndice estadistico de este Informe). Fondo de Impuestos Especiales 1027.7
Impuesto a la Tenencia o Uso de Vehiculos 5,478.2
Los gobiernos municipales ejercieron di- Impuesto sobre Automéviles Nuevos 1299.8
rectamente los recursos del FORTAMUN- P———— 255.6
DF y la mayoria del FAIS; en cada uno de Derecho Adicional Sobre Extraccion de Petréleo 8.9
estos fondos se observé un incremento real T . 337.4

de 9.1 por ciento. En conjunto, estos fon- —

Nota: La suma puede no coincidir debido al redondeo.
dos representaron el 19.2 por ciento del Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.
total de los recursos del Ramo 33 en el
primer trimestre de 2002.

Por tercer aiio consecutivo la H. Camara de Diputados autorizé recursos para el Programa de
Apoyos al Fortalecimiento de las Entidades Federativas (PAFEF) con cargo al presupuesto del
Ramo 23, con el objetivo de apoyar la inversidn en infraestructura, el saneamiento financiero
y los sistemas de pensiones de las entidades federativas. Al primer trimestre de este afio, se han
ejercido 2 mil 450 millones de pesos, lo que representa una reduccion de 28.9 por ciento en
términos reales respecto al mismo periodo del afio anterior. Como se indicé anteriormente, en
el PAFEF no se registraron los recursos correspondientes a marzo que fueron pagados el prime-
ro de abril. Sin tomar en cuenta esta situacion, los recursos de este programa registran un
incremento real de 6.7 por ciento respecto al afio anterior.

Mediante los convenios de descentralizacidn, entre los que destacan los concertados para impulsar
los servicios de educacion media superior y superior, se ejercieron 3 mil 998 millones de pesos. Al
primer trimestre del afo, los recursos ejercidos mediante esta modalidad se concentraron en la
cobertura de servicios personales y de los gastos de operacion de las Universidades Tecnologicas
Estatales, el Colegio de Bachilleres y los centros educativos del sistema tecnoldgico y los organismos
descentralizados estatales, en virtud de que no se aplicaron recursos para el programa Alianza para
el Campo debido al proceso de firma de convenios con las entidades federativas que se realiza
durante este periodo.
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1. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA
Introduccion

Durante el primer trimestre del aino 2002, las autoridades financieras llevaron a cabo importan-
tes acciones en materia de deuda publica. Destaca durante el periodo el hecho de que la deuda
soberana de largo plazo en moneda extranjera del gobierno mexicano obtuvo por parte de dos
agencias calificadoras reconocidas lo que se conoce como el grado de inversion y que la califica-
cion de grado de inversion que habia sido otorgada a nuestro pais en marzo de 2000 por una
tercera, fue revisada al alza. Lo anterior, refleja la confianza de la comunidad financiera interna-
cional en los fundamentos de la economia mexicana y permitird incrementar el acceso de México
a los mercados financieros internacionales en mejores términos al reducirse la percepciéon de
riesgo de nuestro pais. Asimismo, durante el trimestre se dieron avances adicionales en materia
de deuda interna al mantenerse una politica de colocacion de valores gubernamentales que se ha
traducido en un incremento gradual del plazo promedio de vigencia de dichos titulos y ha dismi-
nuido progresivamente la vulnerabilidad de las finanzas publicas ante cambios temporales en las
tasas de interés.

Como puede verse en la grafica siguiente, al cierre del periodo, el monto de DEUDA PUBLICA NETA TOTAL

la deuda publica neta como porcentaje del PIB se ubico en 23.8 por ciento, (% PIB)
cifra ligeramente superior a la observada al cierre de 2001. Dicho incre-

mento se explica por un aumento de 0.4 puntos porcentuales en la relacion

90

deuda interna neta a PIB, ya que la relacién deuda externa neta a PIB no 8

presentd ningtin cambio. 70 1
60 —
. . . 0
De manera particular, dentro de las acciones llevadas a cabo por el Gobier- jo _ .
no Federal en materia de deuda externa durante el primer trimestre de 30 il I
2002, destacan por su importancia las siguientes: ZO-H_‘H[_' W:I:H
104
En el mes de enero, el Gobierno Federal realizé la emision de un LIS LL PP EL PSSP LS

Bono Global por un monto de 1 mil 500 millones de ddlares a un T

OINTERNA |

plazo de 10 afios con una tasa de interés anual en ddlares de 7.5 por

ciento. Cabe mencionar que el costo financiero que se obtuvo en Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

esta emision resulta el mas bajo observado a la fecha en la colocacién
de este tipo de instrumentos al mismo plazo. Con los recursos prove-
nientes de la operacion mencionada, el Gobierno Federal finaliza el refinanciamiento de
practicamente la totalidad de las amortizaciones de mercado que debera realizar en el
presente afio. Asimismo, esta transaccion permite avanzar en los esfuerzos para consolidar
la curva de rendimientos de los instrumentos de deuda del Gobierno Federal a largo plazo.

Por otra parte, en el mes de marzo se anuncio la amortizacién anticipada de las Notas a Tasa
Flotante denominadas tanto en ddlares americanos por un monto de 500 millones de dolares
asi como las denominadas en euros por un monto de 373 millones de euros, a través del
ejercicio de la opcion de pago anticipado de dichos instrumentos. Al concluir esta transaccion
se alcanzan los siguientes beneficios: i) se registra una reduccion en cerca de 829 millones de
dolares en el saldo de la deuda externa del Gobierno Federal y ii) se obtienen importantes
ahorros en el servicio de la deuda a lo largo del tiempo. Se estima que estos ahorros ascienden
a cerca de 46 millones de dolares a valor presente, lo anterior derivado de la diferencia en los
intereses que pagan estos titulos comparados con los que pagaria el Gobierno Federal al captar
recursos a través de un instrumento similar.
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En el mismo mes de marzo, el Gobierno Federal suscribié cuatro préstamos por un total de 1
mil 250 millones de dolares. Tres de los préstamos fueron con el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) por un monto de 1 mil 600 millones de ddlares y un préstamo con el Banco
Mundial de 350 millones de dolares. Los cuatro créditos se destinaran a financiar los siguientes
programas: i) Programa Oportunidades por 1 mil millones de ddlares, cuyo objetivo es reducir
la pobreza y desigualdad en la poblacion mediante el otorgamiento de apoyos de educacion,
salud y alimentacion a familias en pobreza extrema, ii) Programa de Capacitacién y Empleo
(PACE) por 300 millones de ddlares a cargo de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social
(STPS), iii) Programa Multifase de Inversiones y de Fortalecimiento Institucional y Financiero
a Estados y Municipios Fase I, por un monto de 300 millones de ddlares con el que se pretende
profundizar el proceso de descentralizacion del pais y apoyar a Banobras en su cardcter de
institucion de fomento para el desarrollo de los municipios y entidades federativas y iv) Progra-
ma de Calidad, Equidad y Desarrollo en Salud (Procedes) por 300 millones de ddlares otorga-
do por el Banco Mundial para incrementar la prestacion y calidad de los servicios de salud para
la poblacidon que vive en condiciones marginadas.

Como se menciond anteriormente, durante el primer trimestre de 2002 la deuda soberana de
largo plazo denominada en moneda extranjera del gobierno mexicano, obtuvo por parte de
tres de las agencias calificadoras mas reconocidas lo que se conoce como grado de inversion.
Asi, en enero y febrero, respectivamente, las agencias calificadoras Fitch y Standard & Poor's
otorgaron dicho grado de inversidn. También en febrero, la agencia calificadora Moody s
Investor Services elevo nuevamente la calificacion de la deuda soberana de largo plazo denomi-
nada en moneda extranjera. Cabe recordar que en marzo de 2000 esta calificadora habia
asignado a dichas obligaciones el nivel minimo considerado como grado de inversidon dentro de
su escala de calificacion.

Lo anterior ha permitido una importante reduccion en el riesgo pais, es decir, en el diferencial
entre el rendimiento de las obligaciones externas de nuestra deuda soberana con el rendimiento
de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos. En particular, el riesgo pais medido por el
diferencial entre el UMS11 y el bono del mis-
mo plazo del Tesoro de los Estados Unidos se
redujo de 276 puntos base en diciembre de

Montos minimos ofrecidos por subasta
2001 a 224 puntos base a finales de marzo. (Millones de pesos)

SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Subasta tipo

Subasta tipo

Por lo que se refiere a las acciones llevadas a cabo Instrumento/plazo Primer Periodicidad ~ Segundo  Periodicidad
en el mercado doméstico, a finales del primer tri- "'g‘;;z"e "'2’“;032”9
mestre de 2002 el Gobierno Federal dio a cono- -
etes
cer la nueva estructura de subasta de valores gu-  28dias 4,000 Semanal 4,000 Semanal
P 91 dias 4,500 Semanal 4,500 Semanal
bernamentales que estard vigente durante el se- 182 dias 2.800 Cada 2 2,800 Cada 2
. semanas semanas
gundo trimestre de 2002. En este programa se  ze4 dias 4,300 Cada4 4,300 Cada 4
mantendran los montos minimos a subastar de los semanas semanas
Cetes en todos sus plazos, Bondes, Udibonos y  pexpa® 22
Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija a 3 afios. >*™® 1,600 Sadad 1600 Sada 4
yo. 5 afos 1,100 Cada 4 1,400 Cada 4
Por su parte, los montos minimos a subastar de los Somanas Somanas
Bonos de Desarrollo a tasa nominal fijaa 5y 10  10afos 500 Cada 4 700 Cada 4
semanas semanas
afios presentaran un incremento. . 2300 . 4300 .
Udibonos ™~ 200 Cada 6 200 Cada 6

La estructura anterior estd en linea con los requeri-
mientos financieros del Gobierno Federal para el
presente afo, a la vez que busca reforzar los esfuer-
z0os realizados para incrementar gradualmente el per-

(millones de UDIS)

semanas

semanas

1_/ Monto total a subastar, independientemente de su plazo.
* | Monto quincenal a subastar de Bondes, independientemente de su plazo y periodicidad de

revision de tasa.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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fil de vencimiento de valores gubernamentales. Asi, como se muestra en la
grafica siguiente, durante el periodo que se informa se presentd nuevamente
un incremento en el plazo promedio de vencimiento de los valores guberna-
mentales.

Por ultimo, es importante mencionar que la politica de deuda publica y su
consecuente evolucion durante el primer trimestre de 2002, se apego es-
trictamente a lo establecido por el H. Congreso de la Unidn:

El Sector Publico presentd un endeudamiento externo neto de 1 mil
187.9 millones de ddlares. Es importante mencionar que dicho endeu-
damiento se ird compensando conforme se vayan presentando las amor-
tizaciones programadas para el ejercicio. Lo anterior estd en linea con lo
establecido en el articulo 20. de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal del 2002, en el cual el monto de endeudamiento
externo neto autorizado para el afio es nulo.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES
(Numero de dias registrados al

cierre del periodo)

748 764

570

DIC-00 MAR-01 JUN-01  SEP-01 DIC-01  MAR-02

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre del primer trimestre de 2002, el Gobierno Federal generé un endeudamiento interno
neto por 47 mil 560.7 millones de pesos, cifra que se encuentra dentro del limite de endeuda-

miento establecido en el articulo antes sefialado.

Con relacion a la deuda del Gobierno del Distrito Federal, se presentd un desendeudamiento
neto por 753.8 millones de pesos, siendo el limite de endeudamiento autorizado para el afo

de 5 mil millones de pesos.

1. Evolucion de la Deuda Publica durante el primer trimestre

de 2002

Al cierre del primer trimestre de 2002, el saldo de la deuda publica externa neta se ubicé en 78 mil
300.2 millones de dolares, monto superior en 1 mil 654 millones de ddlares al observado al cierre
del cuarto trimestre de 2001. Este resultado fue originado por un endeudamiento neto de 1 mil
187.9 millones de dolares, por ajustes contables d alza de 272.1 millones de ddlares y por una
disminucién de 194 millones de dolares en los activos financieros del Gobierno Federal en el exterior.

Por su parte, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre
del primer trimestre de 2002 se situé en 714 mil 182.2 millones de pesos,
cifra superior en 23 mil 205.0 millones de pesos a la observada al cierre de
2001 (690 mil 977.2 millones de pesos). Este incremento fue resultado de
los siguientes factores: a) un endeudamiento neto de 47 mil 560.7 millones
de pesos, b) un incremento en las disponibilidades del Gobierno Federal por
26 mil 149.0 millones de pesos y c) ajustes contables al alza por 1 mil
793.3 millones de pesos derivados del efecto inflacionario de la deuda inter-
na indizada a la inflacion.

Es de resaltar que del total del endeudamiento obtenido a través de la
colocacidn de valores gubernamentales durante el primer trimestre de 2002,
los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija contribuyeron con poco mas de
la mitad de dicho endeudamiento neto. Como se muestra en la grifica
siguiente, la mayor participacion de estos titulos dentro de la captacion
neta del Gobierno Federal se ha logrado reduciendo la importancia de los
Bondes.

ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO A
TRAVES DE VALORES
GUBERNAMENTALES

(Participacion porcentual respecto
al total del trimestre)

-1.4

467 500 %82
386
|
|
738

Bondes Udibonos

0O MAR-02

Cetes Bonos T.F.

0O MAR-01

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Como se muestra en la grafica siguiente, durante el primer trimestre de
2002, el porcentaje de las exportaciones del pais que debid dedicarse al
pago de los intereses de la deuda externa del Sector Publico fue del 4.9 por
ciento, cifra inferior al 5.1 por ciento registrado en marzo del afio previo.
Por lo que respecta a la relacion deuda externa neta a exportaciones, ésta
presentd una evolucion positiva, al pasar de 51.5 por ciento en marzo de
2001, a 49.4 por ciento en igual lapso del presente aiio.

Finalmente, el nivel de la deuda del Sector Publico de México medido res-
pecto al PIB, contintia comparandose favorablemente en el contexto inter-
nacional. De esta manera, el pais presenta un nivel menor en la relacion
deuda publica bruta a PIB, al registrado en la mayor parte de los paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmi-
cos (OCDE).

A continuacidn se presenta con mayor detalle la informacion de la evolu-
cién de la deuda publica durante el primer trimestre de 2002.

2. Deuda externa del sector publico

Al cierre del primer trimestre de 2002, el saldo de la deuda ptiblica externa
neta presentd un incremento de 1 mil 654 millones de ddlares, respecto al
saldo observado en diciembre del afo anterior'. Dicha variacion se origina
por los siguientes factores:

Un aumento en el saldo de la deuda externa bruta por 1 mil 460
millones de dodlares, como resultado de: a) un endeudamiento externo
neto de 1 mil 187.9 millones de dolares, derivado de disposiciones por
4 mil 165.5 millones de dolares y amortizaciones por 2 mil 977.6
millones de ddlares y b) ajustes contables al alza por 272.1 millones de
dolares, que reflejan por un lado, ajustes a la baja en virtud de la apre-
ciacion del dolar respecto a otras divisas en que se encuentra contratada
la deuda, y por el otro, ajustes al alza como resultado del registro de los

INDICADORES DE DEUDA -/

INTERESES A DEUDA EXTERNANETA A
EXPORTACIONES " EXPORTACIONES
(%) (No. DE VECES)

6.7

T — T T — 1
97 98 99 00 01 02 97 98 99 00 01 02

*_| Cifras al primer trimestre de cada afio.
' Intereses de la deuda externa del Sector Publico.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL

(% del PIB)

105.2

098 654 g5 58.0
~ 509
259

ITALIA CANADA ESPANA FRANCIA  ALEMANIA  EE.UU. REINO MEXICO
NI
Nota: Las cifras de México son al 31 de marzo del 2002 y las
del resto de los paises son estimaciones para el afio 2002.
Fuente: OECD Economic Outlook, December 2001 y
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

pasivos asociados a los proyectos de infraestructura productiva de largo plazo (Pidiregas).

Dentro de las disposiciones se encuentran considerados 1 mil 500 millones de ddlares de la
emision de bonos que llevé a cabo el Gobierno Federal en el mes de enero, asi como, 1 mil
199.4 millones de ddlares del pasivo legal de los proyectos Pidiregas. Estas operaciones, si bien
generan un endeudamiento neto transitorio, el mismo se ird reduciendo en los meses subsecuentes,
conforme se vayan aplicando los recursos captados a cubrir los vencimientos programados para
el ejercicio fiscal, o bien, en el caso de los Pidiregas se vayan cubriendo las amortizaciones
correspondientes al presente afo.

Los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la deuda externa presentaron una
disminucidon de 194 millones de dolares. Este monto refleja por una parte, el proceso de
recuperacion del colateral de aquellos Bonos Brady que han venido siendo cancelados; y por la
otra, la variacién experimentada en los activos internacionales, como resultado tanto de los

' El saldo neto de la deuda ptiblica externa correspondiente al cierre del aio 2001 se ubicé en 76 mil 646.2 millones de ddlares de acuerdo
a cifras revisadas. En el Apéndice Estadistico del presente Informe, se incluyen los cuadros correspondientes con dichas cifras, bajo el rubro

de Cuadros 5 y 6.
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intereses devengados en el periodo, como de los movimientos en las tasas de interés y los tipos
de cambio asociados con el colateral de los Bonos Brady.

De esta forma, al 31 de marzo de 2002,
el saldo de la deuda publica externa neta
se situd en un monto de 78 mil 300.2
millones de ddlares, lo que en términos
del PIB, equivale a 11.8 por ciento, por-
centaje idéntico al alcanzado por este in-
dicador al cierre de 2001.

Del total del financiamiento bruto capta-
do por el sector publico durante el pri-
mer trimestre (4 mil 165.5 millones de
dolares), los principales instrumentos de
captacion externa fueron las emisiones pu-

SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

(Millones de dolares)

Movimientos de enero a marzo de 2002

Concepto Saldo Disp. Amort.  Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-01"- Ext. Neto - 31-Mar-02°-
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 76,646.2 78,300.2
2.-Activos > 3,693.0 3,499.0
3.-Saldo de la Deuda Bruta 80,339.2 4,165.5 2,977.6 1,187.9 2721 81,799.2
3.1 Largo plazo 68,385.6 2,294.6 7445 1,550.1 -772.0 69,163.7
3.2 Corto plazo 11,953.6 1,870.9 2,233.1 362.2 1,044.1 12,635.5

p_/ Cifras preliminares.

1_/Incluye los ajustes por revaluacién de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.

2_/ Considera las garantias a precio de mercado para € principal, 18 meses de intereses para los Bonos Brady y las
disponibilidades del FAFEXT.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

blicas en los mercados internacionales de

capital? mismas que representaron el 36 por ciento del total, el registro del
pasivo legal de los proyectos Pidiregas significd el 28.8 por ciento de las
disposiciones realizadas en el periodo, los financiamientos destinados a apoyar
al comercio exterior con una participacion del 16.6 por ciento, los recursos
captados a través del mercado bancario con el 11.9 por ciento y los desem-
bolsos de los Organismos Financieros Internacionales con el 6.7 por ciento.

Por lo que se refiere a las amortizaciones realizadas a lo largo del primer
trimestre (2 mil 977.6 millones de ddlares), el 36.9 por ciento se destiné al
pago de financiamientos ligados al comercio exterior, el 20.9 por ciento a
cubrir los vencimientos de Bonos Ptiblicos, el 18.2 por ciento fue canalizado
al mercado bancario, el 11.9 por ciento a créditos contratados con los
Organismos Financieros Internacionales y el restante 12.1 por ciento a otros
conceptos.

De acuerdo con el saldo contractual registrado al cierre del primer trimes-
tre, se tiene previsto que las amortizaciones de la
deuda externa del sector publico alcancen durante
el resto del aio (abril a diciembre) un monto de 10
mil 247.4 millones de ddlares, de los cuales, el 27.4
por ciento corresponde a obligaciones con los mer-

CAPTACION ENE-MAR 2002

(Millones de dolares)

1,800

1,694

1,600 1,500

1,400

1,200
1,000

177

=l

COM.EXT.  OTROS

- 8888

MCADO. DE
CAP.

LARGO PLAZO

OFIS  COM.EXT,

CORTOPLAZO

|IGOB.FED. B NAFIN OPEMEX OBANCOMEXT B OTRoq

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002
(Millones de dolares)

R R R D Concepto Saldo 2 0 0 2

cado.s l.nternaCIonales de capital. Del resto de l.os M2’ 20.Trim  3er Tim 4o Trim Total
vencimientos, la mayor parte se encuentra relacio- T, 81,7992 40158 2.097.6 32360 102474
nado con lineas ligadas al comercio exterior y con Mercado de Capitales 43,3203 1,512.6 1,205.4 0.0 2,808.0
IOS OFlS, que en conjunto representan el 4] .7 por Mercado Bancario 3,212.3 414.6 340.3 737.4 1,492.3
. . . N Reestructurados 9,746.4 201.8 187.5 199.8 589.1

ciento del total, siendo estos financiamientos gene- Comercio Exterior 7,169.5 1,116.9 600.3 1,183.1 2,900.3
ralmente cubiertos con los programas de préstamos OFIS 15,937.6 494.9 415.4 466.1 1,376.4
Otros®/ 2,413.1 273.0 158.7 649.6 1,081.3

establecidos con los mismos acreedores.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Las cifras son con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2002.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se

. Largo Plazo (Pidiregas).
incluyen tres cuadros que desglosan los saldos y mo-

2_/ Se refiere a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

2 En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el Cuadro 11, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones

ptiblicas realizadas en el periodo.
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vimientos de la deuda externa, asi como una proyeccidon de pagos para los proximos anos, bajo el
rubro de Cuadros 2, 3, 4, y 9, respectivamente.

Servicio de la deuda publica externa

En el primer trimestre de 2002 el pago por concepto de servicio de la deuda publica externa
ascendio a 4 mil 794.1 millones de ddlares. De esta cantidad 2 mil 977.6 millones de dolares se
destinaron a la amortizacion de principal® y 1 mil 816.5 millones de ddlares para cubrir el costo
financiero de la deuda.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye un cuadro que presenta mayor informa-
Cién respecto al costo de la deuda publica externa, bajo el rubro de Cuadro 14, y del costo de la
deuda del Gobierno Federal en el Cuadro 16.

3. Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre del afio 2002, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal
presentd un incremento de 23 mil 205 millones de pesos respecto al saldo observado en diciem-
bre. Lo anterior, como resultado de los siguientes factores:

Un aumento en el saldo de la deuda interna bruta de 49 mil 354 millones de pesos, en virtud
de un endeudamiento interno neto de 47 mil 560.7 millones de pesos y ajustes contables al
alza de 1 mil 793.3 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos
indizados a esta variable.

Un incremento de 26 mil 149 millones de pesos en los activos internos del Gobierno Federal.

De esta forma, al cierre del primer trimestre el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal
se ubicé en 714 mil 182.2 millones de pesos, lo que significéd un incremento de 2.0 por ciento en
términos reales, con relacién al saldo registrado en diciembre de 2001. En términos del PIB, Ia
deuda interna neta se situd al mes de marzo en 12.0 por ciento, presentan-
do asi un aumento de 0.4 puntos porcentuales del producto respecto al
nivel alcanzado por este indicador al cierre del 2001.

VALORES GUBERNAMENTALES
COMPOSICION POR INSTRUMENTO
(%)

El incremento en el saldo de la deuda interna se explica por el hecho de que,
tal y como fue previsto en el programa econdmico para el presente ejercicio
fiscal, el financiamiento del déficit del Gobierno Federal sera cubierto con
recursos provenientes del mercado interno.

El endeudamiento interno neto presentado durante el periodo se obtuvo,
preponderantemente, a través de la captacion neta de valores gubernamen-
tales, destacando por su importancia la emisidon neta de Bonos de Desarrollo
a tasa nominal fija en sus diferentes plazos 3, 5 y 10 aios, y de Bondes a
plazos de 3 y 5 afos. La politica de subasta de valores gubernamentales
llevada a cabo permitid que la mayor parte del endeudamiento interno | mceTES  mBONDES OBONOSDEDTF. @INDIZADOS
registrado en el periodo, se realizara mediante la colocacion de titulos a
largo plazo (88.1 por ciento).

Dic-2001 Mar-2002

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

3 La diferencia entre las amortizaciones proyectadas para el primer trimestre reportadas en el informe previo, y las efectivamente observadas
en el mismo periodo, se explica, principalmente, por el hecho de que en el primer caso se estima con base en los saldos contractuales
originales de los pasivos, mientras que en las observadas, se incluyen tanto los pagos contractuales como aquellos vencimientos de la deuda
contratada en el periodo.
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De acuerdo al saldo contractual registrado EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA

al cierre del primer trimestre, se tiene pre- DEL GOBIERNO FEDERAL
visto que las amortizaciones de la deuda (Millones de pesos)
interna del Gobierno Federal alcancen du- Movimientos de enero a marzo de 2002
rante el resto del afio (abril a diciembre), Concepto Saldo Disp.  Amort. Endeud. OWoS gy
un monto de 277 mil 38.5 millones de 31-Dic-01% Int.Neto ™~ 31.Mar-02"’
pesos, los cuales estan asociados fundamen-

v 1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 690,977.2 714,182.2
talmente a los vencimientos de valores gu- ., acivos 2 72.581.4 98.730.4
bernamentales y cuyo refinanciamiento se  3.-Saldo de la Deuda Bruta 763,558.6 247,292.6 199,731.9  47,560.7 1,793.3 812,912.6

tiene programado realizar a través del pro-  r_citras preliminares.

1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

grama de subastas que lleva a cabo sema- 2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.
nalmente el Gobierno Federal Fuente: Secretariade Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

3.1. Costo financiero de la deuda PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002*

y erogaciones para los programas (Millones de pesos)

de apoyo a ahorradores y Concepto Saldo ’ o o ’

deudores de la banca 31-Mar-02"' 20 Trim.  3er. Trim.  4o.Trim. Total

. . . Total 812,912.6 148,243.1 72,740.6 56,054.8 277,038.5

En el primer trimestre de 2002, el Gobierno cees 192,717.9 1250017  38,990.6 18,5765  182,568.8

Federa' efectu(’) erogaciones por un monto de Bondes 317,769.8 20,299.9 28,684.2 35,344.1 84,328.2

28 mil 609 8 millones de pESOS para CUbl'il' Bonos de desarrollo a Tasa Fija 128,277.8 0.0 0.0 0.0 0.0
R : R Udibonos 91,397.4 2,156.9 4,264.0 2,090.6 8,511.5

22 mil 108.8 millones de pesos para el pago ..x 53.322.0 00 0.0 0.0 0.0

por concepto de intereses, comisiones y gas- Otros 29,4277 784.6 801.8 436 1,630.0

tos asociados a la deuda interna del Gobierno «nota: Las cifras son con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2002, utilizandose para el caso de los
Udibonos el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos

Federalr 351' como 6 mll 50] millones de pe- contractuales. De no presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la
. , Cuenta SAR, las cif b tizaci timadas.

sos de recursos canalizados a través del Ramo o | Gifras prefiminares. oo e S0 €SMAcas

34 a Erogaciones para IOS Programas de ApO' 1_/ De dicho monto 92,020.1 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
yo a Ahorradores y Deudores de la Banca.

De los recursos erogados a través del Ramo 34, con base en lo establecido para dicho Ramo en el
Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Federacion para el aino 2002, se destinaron
6 mil 500 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario y 1 milldn de pesos a los Programas de Apoyo a Deudores*.

En el cua-dro siguiente se muestra el desglose de los recur- EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO
sos canalizados a los Programas de Apoyo a Deudores. A DEUDORES DE LA BANCA

(Millones de pesos)

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se inclu-

Concepto Ene-Mar TOTAL
yen los cuadros 7, 12, 13, 15y 16, en los que se presen- 2002
ta mayor informacion relacionada con la deuda interna  Tota 1.0 1.0
del Gobierno Federal. Industria 0.7 0.7
Vivienda 0.0 0.0
Agroindustria 0.3 0.3

4. Garantias del Gobierno Federal

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley
de Ingresos de la Federacion para este afio, a continuacion se reportan las siguientes operaciones.

En el primer trimestre de 2002, el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.
(Banobras), en su caricter de fiduciario del Fideicomiso 1936 .- Fideicomiso de Apoyo para el

4 Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a través del
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC), colocé 1 mil 350 millones de Udis en Pagarés
de Indemnizacion Carretera (PIC’s), que sumado al monto colocado en el periodo febrero-
diciembre de 2001, se obtiene un total subastado de 5 mil 350 millones de Udis (2 mil y 3 mil
350 millones a plazo de 20 y 30 afios respectivamente) captandose recursos por 15 mil 438.7
millones de pesos.

Cabe sefalar, que los recursos obtenidos a partir de junio de 2001 en las subastas de PIC’s a 20
y 30 aiios, se tiene programado destinarlos a atender la amortizacién del PIC P72U (5 afos),
por un monto de 4 mil 500 millones de Udis, con vencimiento en el afio 2002. Por lo antes
expuesto, el saldo de la deuda bruta del FARAC se vera incrementado temporalmente hasta
agosto de 2002, fecha en que se registrara una reduccion significativa al liquidarse la serie PIC
P72U mencionada.

En este trimestre, Banobras celebréd un contrato de crédito con el Banco Interamericano de Desa-
rrollo (BID), en el cual se documento la garantia del Gobierno Federal, para un financiamiento de
hasta 300 millones de ddlares, al amparo del Programa Multifase de Inversiones y de Fortaleci-
miento Institucional y Financiero a Estados y Municipios Fase I. Asimismo, Nacional Financiera,
S.N.C. (Nafin), celebroé en el mes de marzo, un contrato de crédito con el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (BIRF), en donde se documenté la garantia del Gobierno Federal, para
un financiamiento de hasta 5 millones de dodlares, al amparo del Proyecto Piloto de Innovacion y
Aprendizaje para el Desarrollo Regional del Sureste.

Por otra parte, en el periodo que se informa, la Financiera Nacional Azucarera, S.N.C. en liquida-
cién (FINA), por conducto de su liquidador Nacional Financiera, S.N.C., en su cardcter de fidu-
ciario del Fideicomiso Liquidador de Instituciones y Organizaciones Auxiliares de Crédito (FIDELIQ),
contraté créditos por un monto de 1 mil 935.2 millones de pesos, estando garantizados dichos
financiamientos por el Gobierno Federal, en términos de lo establecido en el tltimo parrafo del
articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2002. Los recursos
obtenidos fueron destinados al canje o refinanciamiento de las obligaciones financieras de la propia
FINA, de conformidad con lo dispuesto en el articulo antes sefialado.

En las cifras del Fobaproa-IPAB se incluyen obligaciones asociadas a los Programas de Apoyo a
Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Estas obligaciones, en caso de que
las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias, por conducto de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), determinen la correcta aplicacion de los programas, seran cubier-
tas por el Gobierno Federal. Estos apoyos se su-

man a los otorgados a los deudores a través de VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL

los programas de reestructuracion en Udis, me- GOBIERNO FEDERAL

diante los cuales se ofrecio a los acreditados tasas (Millones de pesos)

reales fijas durante toda la vida de sus créditos, Concepto 3§1a||3qo %|l Sfilﬂdo .532 Variacién

para lo cual se requirid que el Gobierno Federal le “Mar

realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa TOTAL ™ 496,376.0 507,814.3 11,4383

real variable de mercado, siendo el resultado del ~ -o°ProatPAB ™ i o i
. ’ . l:l FARAC 121,875.5 127,4539 5,578.4

mismo a la fecha de 48 mil 887.8 millones de Fideicomisos y Fondos de Fomento -/ 122,717.6 123,943.1 1,225.5

pesos, y dependiendo su resultado final, de la Banca de Desarrollo 8,525.4 8,277.6 247.8

Otros *~/ 3,123.3 2,726.3 -397.0

evolucion futura de la tasa real que se observe en
el mercado.

A continuacién se presentan los saldos totales de
las obligaciones que cuentan con la garantia del
Gobierno Federal.

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las leyes orgénicas

de la banca de desarrollo.

2_/ En términos de la Ley de Protecciéon al Ahorro Bancario, el IPAB asume la titularidad de las
operaciones del FOBAPROA, por lo que los movimientos en las garantias del Gobierno Federal
relacionadas con dichas operaciones, se reportardn sucesivamente conforme dicho Instituto las

vaya documentando.
3_/Incluye, fundamentalmente, a FIRA y FOVI.
4_/ Incluye principalmente a CFE.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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5. Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos
de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada (Pidiregas), que forman parte de la inversion fisica impulsada
por el sector publico, se pueden agrupar en dos: a) Los Pidiregas denominados de inversion directa
que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion publica y que por lo
tanto suponen para el Sector Ptblico adquirir obligaciones financieras que son registradas de con-
formidad con el articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y b) Aquellos proyectos cuya
propiedad son del sector privado, ya que implican compromisos comerciales del Sector Publico,
salvo que se presenten causas de fuerza mayor, en cuyo caso dichos activos serian adquiridos por el
Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la presentacion de la informacion relativa a los pasivos asocia-
dos a los Proyectos de Inversion Financiada, que a lo largo del tiempo irdn constituyendo inversion
publica, a continuacion se detalla lo relativo a estos proyectos. En particular, se incluye la informa-
cién del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable, han sido
recibidos a satisfaccion por Petréleos Mexicanos y la Comision Federal de Electricidad y que por lo
tanto se reflejan en sus registros contables, conforme a la norma aplicable.

Asimismo, en el rubro que se reporta

como saldo del financiamiento obtenido PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO DE
por terceros, las Entidades estimaron los INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) 1_/
compromisos acumulados en dichos pro- (Millones de doélares al 31 de marzo de 2002)
yectos, con base en los avances de obra Saldo de
. . Financiamientos
y en los contratos respectivos, mismos Proyecto Registro de Acuerdo a NIF-09-A Obtenidos por
que una vez recibidas las obras y pro- : i i Terceros
, . Pasivo Pasivo Pasivo Total Vigente
yectos en los términos pactados, se re- Directo Contingente
ﬂelaran en lOS balances de Ias Entldades' PEMEX (varios proyectos) 2,084.5 6,843.0 8,927.5 17,201.7
En el Anexo Estadistico del presente In- CFE  (varios proyectos) 3286 2,371.9 2,700.5 3,3413
forme se incluyen cuadros con la informa-
GRAN TOTAL 2,413.1 9,214.9 11,628.0 20,543.0

cién relativa a las obligaciones asociadas a

|0$ p]‘oyectos, bajo el rubro de Anexos de 1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades.
L Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Deuda Ptblica, en el Numeral I.

6. Comportamiento de la deuda publica del Gobierno
del Distrito Federal al 31 de marzo de 2002

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccién VIII de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y 3, niumeros 4 y 7 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
Ejercicio Fiscal de 2002, a continuacion se presenta el informe remitido por el Gobierno del
Distrito Federal.

Informe trimestral de la situacion de la deuda del Gobierno
del Distrito Federal enero-marzo 2002

El Gobierno del Distrito Federal mantiene como politica de endeudamiento, la regulacion del
crecimiento de los recursos provenientes de crédito de acuerdo al comportamiento de los ingresos
y de las necesidades de financiamiento de la ciudad, buscando continuamente fomentar el creci-
miento econdmico al impulsar mejoras en la infraestructura de la ciudad, en este sentido la politica
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mantiene por fundamento el uso de los recursos de deuda como complemento de las fuentes

fiscales de financiamiento.

En congruencia con lo anterior el Gobierno implementa estrategias que buscan alcanzar el equili-
brio financiero, mejorando con ello la estructura y servicio de la deuda, aprovechando la variacion
en las tasas de interés y las condiciones para la contratacion de créditos que existen en los merca-
dos. En adicién a lo anterior, el Gobierno de la ciudad promueve la transparencia de la informacion

a través de su difusion publica por medio de Internet.

De esta manera, la disposicion de recursos de crédito durante el presente trimestre se encauzé a la
realizacion de programas prioritarios, particularmente a la ejecucion de proyectos multianuales de
alto contenido social, relacionados con el fortalecimiento del transporte urbano y del medio am-

biente. Cumpliendo con la normatividad es-
tablecida, se refrendaron las lineas de crédi-
to de caracter multianual, solicitando la au-
torizacion correspondiente para la disposicion
de estos recursos, atendiendo en todo mo-

ENERO —MARZO 2002
(Millones de pesos)

SALDO ESTIMADO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

mento al calendario programado de pagos Concepto 31Dic01 Disp.  Amor. o 0
del servicio de la deuda.

Gobierno D.F. 32,784.5 6.2 760.0 -753.8 32,030.8
Para el presente afio, el H. Congreso de la  Ssectorcentral 27,101.8 6.2 480.2 474.0 26,627.8
Unién autorizé al Distrito Federal el ejercicio  organismosy Empresas 5,682.7 0.0 279.7 279.7 5,403.0

de un techo de endeudamiento neto por 5 mil
millones de pesos, de los cuales se colocaron
6.2 millones de pesos durante el presente tri-
mestre, colocacion que pertenece totalmente al Sector Central fondeada con
recursos provenientes de la Banca de Desarrollo; por otra parte se amortizaron
760 millones de pesos, lo cual arrojé un desendeudamiento neto trimestral de
753.8 millones de pesos, como resultado el saldo de la deuda que se registro al
31 de diciembre de 2001 por 32 mil 784.5 millones de pesos disminuyd,
consolidandose en 32 mil 30.8 millones al cierre del mes de marzo.

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

Asi, la composicion del saldo de la deuda al cierre de marzo se distribuyo en
83.1 por ciento para el Sector Central y la diferencia de 16.9 por ciento a
Organismos y Empresas Coordinadas.

Por concepto de pago de servicio de la deuda se ejercieron 1 mil 460.5
millones de pesos, de los cuales 1 mil 68.5 millones correspondieron al
Sector Central y 391.9 millones de pesos a Organismos y Empresas. Las
erogaciones de capital fueron del orden de 760 millones de pesos, mientras
que el costo financiero ascendié a 700.5 millones de pesos.

DISTRIBUCION DEL SERVICIO DE LA
DEUDA DEL GDF

ENE - MAR 2002
(%)

COSTO
FINANCIERO
48

AMORTIZACION
52

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

7. Operaciones activas y pasivas del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario al primer trimestre de 20025

En cumplimiento de los articulos 73 y 74 fraccidon IV del Decreto aprobatorio del Presupuesto de
Egresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal de 2002, el Instituto para la Proteccion al Ahorro

Bancario (Instituto) presenta el siguiente informe.

5 Las cifras al cierre del primer trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de revision por parte del auditor

externo del Instituto.
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DEUDA TOTAL AL 31 DE MARZO DE 2002

(Millones de pesos)

Deuda Bruta

$ 807,516

Menos Recursos Liquidos y

Programa de Apoyo a

Deudores

$ 49,166
l

Deuda Neta

$ 758,349

Deuda del Instituto

Refinanciamiento

BPAs

$ 167,726

Créditos

$ 148,582

Pagarés Prog.
Capt. y Comp. de
Cartera

$ 198,417

Saneamientos
Financieros

$ 197,898

Instituciones
Intervenidas y/o
en Liquidacion

$75,713

Prog. Deudores
Otros Pasivos y
Reservas

$ 19,180

Al cierre del primer trimestre de 2002, el reporte de la situacion financiera del Instituto destaca
entre otros aspectos la disminucidon de la deuda neta® del Instituto en 0.2 por ciento en términos
reales durante el primer trimestre del afo, la cual al 31 de marzo de 2002 se ubico en 758 mil

349 millones de pesos.

El saldo de la deuda neta representé un 12.7 por ciento del PIB estimado para el primer trimestre
de 2002. Con la estructura actual de los pasivos y asumiendo que la asignacion de recursos fiscales

asi como los ingresos por cuotas
y recuperaciones sean suficien-
tes para cubrir el componente
real de la deuda, se impedird el
crecimiento real de la misma, lo
que implicaria que en la medida
en que la economia crezca, los
pasivos disminuirdn como por-
centaje del PIB.

Asimismo, los pasivos totales del
Instituto aumentaron 1.2 por
ciento en términos reales respec-

DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(Porcentaje del PIB)

11.0 4

10.0 4

9.0 4

8.0 4

7.0 4

6.0

VENCIMIENTOS TRIMESTRALES DE
BPAs
(Miles de millones de pesos)

20

15

10

Apr-00
Jun-00
Oct-001
Dec-00 ]
Oct-01

Dec-01 7

Aug-00 ]

to a la cifra presentada al cierre
de diciembre de 2001. El com-
portamiento observado en los pa-
sivos totales durante el periodo

Dec-99
Feb-00 7
Feb-01 1
Apr-01 7
Jun-01
Aug-01 1
Feb-02
ler T 03
3erT0O3
lerT 04
3er T 04
ler T05
3er T 05
ler T 06
3er T 06
ler T 07

| O Obligaciones Contractuales ~ EBPAs

Fuente: IPAB. Fuente: IPAB.

¢ Pasivos totales netos de recursos liquidos y del Programa de Apoyo a Deudores.
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enero-marzo de 2002 se explica primordialmente por un incremento en el monto de las operacio-
nes de refinanciamiento a través de colocacion de Bonos de Proteccidon al Ahorro (BPAs) y la
disposicion de créditos contratados. Por lo que se refiere a la deuda neta total, la disminucion
observada de 0.2 por ciento en términos reales obedece primordialmente al incremento de los
activos liquidos debido a los recursos asignados al Instituto por concepto de transferencias
presupuestales. Es de resaltar que la disminucidon en la Reserva de Proteccidon al Ahorro Bancario
corresponde al monto neto estimado para la liquidacion de Banca Quadrum, S.A. a esta fecha.

Durante los primeros tres meses de 2002 se emitieron BPA’s por un total de
15 mil 800 millones de pesos. Asimismo en este periodo, las emisiones de
BPAs promediaron 1 mil 215 millones de pesos por subasta.

La sobretasa ponderada por arriba de los Cetes a 28 dias durante el primer
trimestre de 2002 fue de 0.83 puntos porcentuales. Adicionalmente, el
Instituto realizé la disposicion del crédito contratado con el BIRF a través de
Nacional Financiera, S.N.C., obteniendo recursos por 155 millones de do-
lares.

Los flujos obtenidos por recuperaciones directas durante este mismo perio-
do ascendieron a 975 millones de pesos’. Los ingresos por cuotas totaliza-
ron 1 mil 267 millones de pesos.

En materia de administracién de pasivos es importante mencionar que la
vida promedio de los pasivos del Instituto es de 4.29 aiios al 31 de marzo de
2002.

Al cierre del primer trimestre de 2002, el saldo de los activos netos® del
Instituto fue de 178 mil 740 millones de pesos; cifra que representa un
aumento de 7.6 por ciento en términos reales, en comparacidon con la cifra
reportada a diciembre de 2001.

El incremento registrado en el activo total se explica principalmente por los
recursos asignados al Instituto por concepto de transferencias presupuestales.
Es importante sefialar que la disminucion en los recursos del Fondo de Pro-
teccion al Ahorro es compensada con el aumento de una cuenta por cobrar
en el rubro de otros activos como resultado del valor esperado de los activos
por recuperar derivado de la liquidacion de Banca Quadrum, S.A.

7 Cifra preliminar.

8 Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacién.

SOBRETASA DE BPAs

(%)

110 ﬁ ‘A

mvA

APy PR AN
y P A

Mar-01
Apr-01 4
May-01
Jun-01
Jul-01 4
Aug-01
Sep-01
Oct-01
Nov-01 4
Dec-01
Jan-02
Feb-02
Mar-02

—e—BPAs 3afios —0— BPAs 5 afios

Fuente: IPAB.

DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO

(%)

0-1 afios

36 1-3 afios

+5 afios

3-5 afios

46.4

Fuente: IPAB.
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