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DEUDA PUBLICA NETA TOTAL
(% del PIB)

Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

Introduccion

Durante el periodo que se informa las autoridades financieras llevaron a cabo diversas operaciones
encaminadas a mantener una favorable evolucion de los pasivos publicos. Asi, en el mes de

junio se anunci6 una nueva estructura de colocacién de valores gubernamentales donde sobresale
el inicio de la emision de los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija a 7 afios con lo que se

contintian las acciones tendientes a incrementar gradualmente el plazo promedio de vigencia de
dichos titulos y disminuir la vulnerabilidad de las finanzas publicas ante cambios temporales en
las tasas de interés. De hecho al cierre del primer semestre del afio, el plazo promedio ponderado
de valores gubernamentales se ubicé en 793 dias, lo que representa un incremento de 45 dias con
respecto al plazo observado al cierre del afio anterior y significa un incremento de cerca del 50
por ciento en relacién con lo observado en diciembre de 2000.

Por lo que se refiere a la deuda externa, durante el segundo trimestre de 2002 se retiraron del
mercado Bonos Brady Descuento, denominados en ddlares americanos, series B, C'y D por un
monto de 848.6 millones de délares, lograndose con ello recuperar el colateral asociado a dichos
bonos por un monto de 438 millones de délares. Con estas acciones el Gobierno Federal concluy6
la cancelacion total de los Bonos Brady Descuento quedando un saldo remanente de 6 mil 585.6
millones de ddlares de Bonos Brady Par.

Como puede verse en la grafica siguiente la relacion deuda publica neta a
PIB presentd durante el semestre un incremento de 0.6 puntos
porcentuales, el cual es resultado de la depreciacion del 9.4 por ciento del

peso con respecto al dolar observada en este lapso. De hecho, si eliminamos
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. De manera particular, dentro de las acciones llevadas a cabo por el
I - Gobierno Federal en materia de deuda externa durante el primer semestre
I de 2002, destacan por su importancia, ademas de las reportadas en el
informe del trimestre anterior, las siguientes:

En el mes de mayo se retiraron del mercado Bonos Brady Descuento

‘ DOEXTERNA

OINTERNA ‘

serie B, denominados en dolares americanos, por un monto de 153 millones

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

de ddlares. Al concluir esta operacion se alcanzaron los siguientes

beneficios i) se redujo el saldo de la deuda externa del Gobierno Federal
en 153 millones de ddlares, ii) se obtuvieron ahorros en el servicio de la
deudaalo largo del tiempo por alrededor de 14 millones de ddlares y iii) se liber¢ el colateral
asociado a estos bonos por 79 millones de ddlares.

En el mismo mes de mayo retiraron del mercado Bonos Brady Descuento serie C,

denominados en ddlares americanos, por un monto de 106 millones de dolares. Con esta
operacion se alcanzaron los siguientes beneficios i) se redujo el saldo de la deuda externa del
Gobierno Federal, ii) se obtuvieron ahorros en el servicio de la deuda a lo largo del tiempo
por alrededor de 11 millones de dolares y iii) se liberd el colateral asociado a estos bonos por
54.9 millones de ddlares.

Finalmente, en el mes de junio, se retiraron del mercado Bonos Brady Descuento serie D,
denominados en ddlares americanos, por un monto de 589 millones de dolares. Al concluir
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esta operacion se alcanzaron los siguientes beneficios i) se redujo el saldo de la deuda externa
del Gobierno Federal en 589 millones de ddlares, ii) se obtuvieron ahorros en el servicio de la
deudaa lo largo del tiempo por alrededor de 50 millones de délares y iii) se liberd el colateral
asociado a estos bonos por 304 millones de dolares.

Es de resaltar que con las operaciones anteriores se concluyd la liquidacién total de los Bonos
Brady Descuento denominados en ddlares. Cabe mencionar que el resto de las series de
Bonos Brady Descuento en otras monedas, ha sido cancelado con anterioridad, por lo que
con estas transacciones se da por terminada la existencia de los Bonos Brady Descuento.

A su vez, tal y como se anunci6 en el informe del trimestre anterior, en el mes de abril se
realiz6 laamortizacion anticipada de las Notas a Tasa Flotante denominadas tanto en dolares
americanos por un monto de 500 millones de ddlares asi como las denominadas en euros
por un monto de 373 millones de euros a través del ejercicio de la opcidn de pago anticipado
de dichos instrumentos.

Por lo que se refiere a las acciones llevadas a cabo

SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

en el mercado doméstico,_a finales del pri_mer Montos minimos ofrecidos por subasta
semestre de 2002 el Gobierno Federal dio a (Millones de pesos)
conocer lanuevaestructura (je su basta de valores Subasta tipo Subasta tipo
gubernamentales que estara vigente durante el Segundo Tercer
. Instrumento/plazo . Periodicidad i Periodicidad
tercer trimestre de 2002. En este programa destaca trimestre trimestre
por un lado, el inicio de la emision de los Bonos 2002 2002
de Desarrollo a tasa nominal fijaa un plazode 7~ ¢
~ . 28 dias 4,000 Semanal 3,800 Semanal
an_os y por e_l -Otro, e' que el GOblernO Federal 91 dias 4,500 Semanal 4,500 Semanal
dejara de emitir Bondes a 3 afios con cupon a9l  1s2dias 2,800 Cada 2 3,000 Cada 2
d z semanas semanas
1as. 364 dias 4,300 Cada 4 4,300 Cada 4
semanas semanas
La estructura anterior esta en I|_nea con los Bonos de desarrolio
requerimientos financieros del Gobierno Federal ~ tasafia
para el presente afio, a la vez que busca reforzar ~ **™ 1600 scmanas Ha00 semanas
los esfuerzos realizados tendientes a incrementar ~ 5afos 1,400 Cada 4 1,100 Cada 4
. .. semanas semanas
gradualmente el perfil de vencimiento de valores  ; .sos 500 Cadad
gubernamentales. semanas
10 afios 700 Cada 4 700 Cada 4
semanas semanas
Finalmente, es de resaltar que la politica de deuda
RE -z Bondes 4,300 * 2,300 Cada 2
publica y su consecuente evolucion durante el semanas
primer semestre de 2002, se apeg0 estrictamente
| tablecid IH.C de la Union: Udibonos™/ 200 Cada 6 200 Cada 6
alo establecido por el H. Congreso de laUnién: 50 o semanas semanas

1_/ Monto total a subastar, independientemente de su plazo.

/| H A *_/ Monto quincenal a subastar de Bondes, independientemente de su plazo y periodicidad de
El sector publico presentd un oyionie dune

desendeudamiento externo neto de 3 m|| Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

465.6 millones de dolares, lo cual esta en linea

con lo establecido en el articulo 20. de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal de 2002, en donde el monto de endeudamiento externo neto autorizado para el afio es
nulo.

Por lo que se refiere a la deuda interna del Gobierno Federal, durante el primer semestre
del afio, se generd un endeudamiento interno neto por 85 mil 394.4 millones de pesos,
cifra que se encuentra dentro del limite de endeudamiento establecido en el articulo antes
sefialado.
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ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO A
TRAVES DE VALORES
GUBERNAMENTALES

(Participacion porcentual respecto
al total del semestre)

715
56.9
16.7 HH 185
8.9
O WL [

353
o BaT

-11
-6.8

Cetes Bonos T.F. Bondes Udibonos

0O JuN-01 0 JUN-02

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES
(Numero de dias registrados al

cierre del periodo)

764
2 28—

634

538 570

DIC-00 MAR-01 JUN-01 SEP-01 DIC-01 MAR-02 JUN-02

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

INDICADORES DE DEUDA*

INTERESES A DEUDA EXTERNA NETA A
EXPORTACIONES ™/ EXPORTACIONES
(%) (No. DE VECES)

0.8

6.1

0.7
0.6

44 44
4.1 05 05

97 98 99 00 01 02 97 98 99 00 01 02

* Cifras al primer semestre de cada afo.

 Intereses de la deuda externa del Sector Pblico.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con relacion a la deuda del Gobierno del Distrito Federal, se presentd
un desendeudamiento neto por 831.1 millones de pesos, siendo el limite
de endeudamiento autorizado para el afio de 5 mil millones de pesos.

1. Evolucion de la Deuda Publica durante el
primer semestre de 2002

Al cierre del primer semestre de 2002, el saldo de la deuda publica externa
neta se ubico en 74 mil 740.3 millones de délares, monto inferior en 1 mil
905.9 millones de dolares al observado al cierre del cuarto trimestre del
2001. Este resultado fue originado por un desendeudamiento neto de 3
mil 465.6 millones de dodlares, por ajustes contables al alza de 1 mil 76
millones de dolares y por una disminucion de 483.7 millones de ddlares
en los activos financieros del Gobierno Federal en el exterior.

Por su parte, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al
cierre del primer semestre de 2002 se situ6 en 733 mil 284.8 millones de
pesos, cifra superior en 42 mil 307.6 millones de pesos a la observada al
cierre del 2001 (690 mil 977.2 millones de pesos). Este incremento fue
resultado de los siguientes factores: a) un endeudamiento neto de 85 mil
394.4 millones de pesos, b) un incremento en las disponibilidades del
Gobierno Federal por 46 mil 842.1 millones de pesos y ¢) ajustes contables
al alza por 3 mil 755.3 millones de pesos derivados del efecto inflacionario
de la deuda interna indizada a la inflacion.

Es de destacar que durante el primer semestre de 2002 del total del
endeudamiento obtenido a través de la colocacion de valores
gubernamentales, los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija contribuyeron
con poco mas de la mitad de dicho endeudamiento neto. Como se muestra
en la gréfica siguiente, la mayor participacion de estos titulos dentro de la
captacion neta del Gobierno Federal se ha logrado reduciendo la
importancia de los Cetes.

A su vez, durante el periodo que se informa se continud presentando un
incremento en el plazo promedio de vencimiento de los valores
gubernamentales, al pasar dicho indicador de 748 dias al cierre de 2001 a
793 dias al cierre del primer semestre de 2002.

Como se muestraen la gréafica de la izquierda, durante el primer semestre
de 2002, el porcentaje de las exportaciones del pais que debi6 dedicarse al
pago de los intereses de la deuda externa del sector pablico fue del 4.1 por
ciento, cifra inferior al 4.4 por ciento registrado en el mismo periodo del
afio anterior. Por lo que respecta a la relacion deuda externa neta a
exportaciones, ésta present6 una evolucion positiva, al pasar de 49.1 por
ciento en junio de 2001, a 43.8 por ciento en igual lapso del presente afio.

Por ultimo, el nivel de la deuda del Sector Publico de México medido
respecto al PIB, continlla comparandose favorablemente en el contexto
internacional, al situarse por debajo de los niveles que presentan la mayoria
de los paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE).
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A continuacion se presenta con mayor detalle la informacion de la (SN NG 61N B IR~ Vel (o) A5 =
evolucion de la deuda publica durante el primer semestre de 2002. LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL

(% del PIB)

2. Deuda externa del sector publico

Durante el segundo trimestre de 2002, el saldo de la deuda publica externa
neta presentd una disminucion de 3 mil 559.9 millones de délares. Dicha
variacidon mas que compensa el incremento registrado en el primer 675 656 o3 cao
trimestre del afio, por lo que en los primeros seis meses el saldo de la =

deuda neta registrd una reduccion de 1 mil 905.9 millones de ddlares. Dicha H H |_| |_| -
variacion es resultado de los siguientes factores: I N I I O I I I:l

ITALA  CANADA  ESPANA  FRANCIA ALEMANIA  EE.UU. REINO  MEXICO
UNIDO

Una disminucion en el saldo de la deuda externa bruta por 2 mil 389.6 [ towtas diras de exco son al e jurio e 2002 s -
millones de dolares, como result_ado de: a) un desendeu_damlento Fuente: OECD Economic Oulook, June 2002 y Secretara
externo neto de 3 mil 465.6 millones de ddlares, derivado de de Hacienda y Crédito Publico.
disposiciones por 5 mil 322.7 millones de délares y amortizaciones
por 8 mil 788.3 millones de dolares y b) ajustes contables al alza por 1
mil 76 millones de doélares, que reflejan por un lado, ajustes en virtud de la depreciacion del
dolar, y por el otro, ajustes al alza como resultado del registro de los pasivos asociados a los
proyectos de infraestructura productiva de largo plazo (Pidiregas).

Los activos externos del Gobierno Federal asociados a la deuda externa presentaron una
disminucion de 483.7 millones de dolares. Este monto refleja por una parte, el proceso de
recuperacion del colateral de aquellos Bonos Brady que han venido siendo cancelados; y por
la otra, la variacion experimentada en los activos internacionales, como resultado tanto de
los intereses devengados en el periodo, como de los movimientos en las tasas de interés y los
tipos de cambio asociados con el colateral de los Bonos Brady.

Asi, el saldo de la deuda publica .

o v SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
externa neta se situo al 30 de junio de (Millones de délares)
2002 en un monto de 74 mil 740.3

miIIones de d(’)lares, |O que en Movimientos de enero a junio de 2002

, . . Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
términos del PIB, equivale a 12.1 por P 31-Dic01 P Ext. Neto " 30-3un-02°
ciento, porcentaje superior en 0.3 " sugodelabeudaneta@2) 76,6462 74,7403
puntos al alcanzado por este indicador  2-Activos 3,693.0 32003
al Cierre de 2001 DiChO incremento se 3.-Saldo de la Deuda Bruta 80,339.2 5,322.7 8,788.3 -3,465.6 1,076.0 77,949.6

. . 3.1 Largo plazo 68,385.6 3,168.2 3,284.8 -116.6 -1,607.6 66,661.4
eXp I ICa en su tOtaI Idad por Ia 3.2 Corto plazo 11,953.6 2,154.5 5,503.5 -3,349.0 2,683.6 11,288.2

depreciacion del peso con respecto al . —
p_/ Cifras preliminares.
délar observada en el peI’iOdO, el Cual 1_/ Incluye los ajustes por revaluaciéon de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.

2_/ Para los Bonos Brady considera las garantias a precio de mercado para el principal y 18 meses de intereses, asi

fuede 9.4 por ciento. como las disponibilidades del FAFEXT.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En lo que corresponde a la captacion

total de recursos efectuada por el sector publico durante el primer semestre (5 mil 322.7 millones
de ddlares), la principal fuente de financiamiento externo fue la emisién de bonos pablicos en
los mercados internacionales de capital* mismos que representaron el 28.2 por ciento del total,
le sigui6 en importancia el registro del pasivo legal de los proyectos Pidiregas con el 22.5 por
ciento de las disposiciones realizadas en el periodo, los financiamientos destinados a apoyar al
comercio exterior con una participacion del 19.8 por ciento, los recursos captados a traves del

! En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el Cuadro 10, el cual muestra las condiciones de cada una de las
emisiones publicas realizadas en el periodo.
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CAPTACION ENE-JUN 2002

(Millones de délares)

2,200

mercado bancario con el 16.7 y los desembolsos de los Organismos
Financieros Internacionales con el 12.8 por ciento.

1,914
2,000

De las amortizaciones realizadas en el primer semestre (8 mil 788.3 millones

1,800 -

1,600

de dolares), alrededor del 20 por ciento fue canalizado a pagos anticipados

1,500

de deuda, tanto de Bonos Brady como de Notas a Tasa Flotante. Del resto

1,400
1,200

1,000

de las amortizaciones, el 24.7 por ciento se relaciona con financiamientos

800

513 ligados al comercio exterior, el 24.4 por ciento con vencimientos de Bonos

600

Publicos, el 11.8 por ciento con el mercado bancario, el 8.8 por ciento con

400 a1

™ créditos contratados con los Organismos Financieros Internacionales, el

200 I I
0

e | 5.1 por ciento con la deuda reestructurada y el restante 4.3 por ciento con

COM. OTROS
EXT.

DE CAP.  BANC. EXT.

MCADO. MCADO.  OFIS com.
otros conceptos.

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

DOGOB.FED. @NAFIN @PEMEX OBANCOMEXT .OTROS‘

Tomando como base el saldo de la deuda registrada al 30 de junio, el sec-

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

tor publico tiene previsto realizar para el resto del afio 2002 (julio-

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002"

(Millones de délares)

Concepto

30-Jun-02™ 3er. Trim. 4to. Trim.

diciembre) amortizaciones por un monto de
7 mil 5.1 millones de ddlares, de los cuales,
el 18.7 por ciento corresponde a
obligaciones con los mercados
internacionales de capital. Del resto de los
vencimientos, la mayor parte se encuentra

Saldo 2002 2003

ler. Trim. 2do. Trim. Total

Total

Mercado de Capitales

Mercado Bancario
Reestructurados
Comercio Exterior
OFIS

Otros>/

relacionado con lineas ligadas al comercio

77,949.6 3,207.4 3,797.7 2,455.6 1,827.5 11,288.2

411080 13120 00 10497 4123 27740 exterior y con los OFIS, que en conjunto
3,110.8 486.1 718.1 306.8 57.2 1,568.2 H

68470 Lon1 r0a Toos Lase a0t rgpresentan gl 46..7 por ciento del total,
6,630.9 6254  1747.0 3260 4321 s1305  siendo estos financiamientos generalmente
160693 4223 4763 4179 444.0 17605 cubiertos con los programas de préstamos
2,174.6 169.5 652.9 225.8 346.4 1,394.6

Notas:
p_/ Cifras preliminares.

1_/ Las cifras son con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2002.
2_/ Se refiere a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

establecidos con los mismos acreedores.

En el Apéndice Estadistico del presente
Informe se incluyen varios cuadros que
desglosan los saldos y movimientos de la
deuda externa, asi como una proyeccion de pagos para los proximos afios, bajo el rubro de
Cuadros 1, 2, 3,4, 5,y 8, respectivamente.

Servicio de la deuda publica externa

El pago por concepto de servicio de la deuda publica externa ascendi6 a 7 mil 288 millones de
dolares durante el segundo trimestre de 2002. De esta cantidad 5 mil 810.7 millones de dolares se
destinaron a la amortizacion de principal® y de 1 mil 477.3 millones de délares para cubrir el
costo financiero de la deuda.

Asi, en el primer semestre del afio se erogaron en el servicio de la deuda publica externa 12 mil
80.6 millones de ddlares. De esta cantidad 8 mil 788.3 millones de ddlares se destinaron a la
amortizacion de principal y 3 mil 292.3 millones de dolares para cubrir el costo financiero de la
deuda.

2 La diferencia entre las amortizaciones proyectadas para el segundo trimestre reportadas en el informe previo, y las efectivamente
observadas en el mismo periodo, se explica, principalmente, por el hecho de que en el primer caso se estima con base en los saldos
contractuales originales de los pasivos, mientras que en las observadas, se incluyen tanto los pagos contractuales, los pagos anticipados,
asi como aquellos vencimientos de la deuda contratada en el periodo.
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En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye un cuadro que presenta mayor
informacion respecto al costo de la deuda publica externa, bajo el rubro de Cuadro 13, y del

costo de la deuda del Gobierno Federal en el Cuadro 15.

3. Deuda interna del Gobierno Federal

Durante el segundo trimestre del afio, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal
present6 un incremento de 19 mil 102.6 millones de pesos. Lo anterior, aunado a la variacion
presentada en el primer trimestre del afio, significé un aumento en el saldo de la deuda de 42 mil
307.6 millones de pesos respecto al saldo observado en diciembre del afio anterior. La variacion

en el semestre ha sido resultado de los siguientes factores:

Un aumento en el saldo de la deuda interna bruta de 89 mil 149.7 millones de pesos,
derivado de un endeudamiento interno neto de 85 mil 394.4 millones de pesos y ajustes
contables al alza de 3 mil 755.3 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario

sobre los pasivos indizados a esta variable.

Un incremento de 46 mil 842.1 millones de pesos en los activos internos del Gobierno

Federal.

Asi, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal se sitto al 30 de
junio de 2002 en un monto de 733 mil 284.8 millones de pesos, lo que
significé un incremento de 3.4 por ciento en términos reales, con relacion
al saldo registrado en diciembre de 2001. En términos del PIB, la deuda
interna neta se ubicd al cierre del segundo trimestre en 11.9 por ciento,
presentando asi un aumento de 0.3 puntos porcentuales del producto
respecto al nivel alcanzado por este indicador al cierre de 2001.

Como se ha sefialado anteriormente, el incremento en el saldo de la deuda
interna se explica por el hecho de que, como fue previsto en el programa
econdmico para el presente ejercicio fiscal, el financiamiento del déficit
del Gobierno Federal seré cubierto con recursos provenientes del mercado
interno, tal y como se llevo a cabo para el anterior ejercicio fiscal.

Précticamente, la totalidad del endeudamiento interno neto captado du-
rante el semestre se logré a través de la colocacién de valores
gubernamentales®, destacando por su

VALORES GUBERNAMENTALES
COMPOSICION POR INSTRUMENTO

(%)

43.9 128

27.4 25.3

T
Dic-2001 Jun-2002

‘ OCETES OBONDES [OBONOSDED.T.F. OINDIZADOS

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

importancia la emision neta de Bonos de EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA

Desarrollo a tasa nominal fija en sus DEL GOBIERNO FEDERAL

diferentes plazos 3, 5 y 10 afios, y de Lillionss e peses)

Bondes a plazo de 5 afios. Es importante Movimientos de enero a junio de 2002

destacar que la politica de subasta de Concepto Saldo Disp.  Amort. Endeud. Otos™/  Saldo
valores gubernamentales llevada a cabo 31-Dic-01 Int. Neto 30-Jun-02°
permiti(’) que del endeudamiento interno0  1-Saldo de la Deuda Neta (3-2)  690,977.2 733,284.8
neto registrado durante el periodo, el ~ 2-Actvs™ z2seLs SR azes

3.-Saldo de la Deuda Bruta 763,558.6  501,454.1 416,059.7 85,3944  3,755.3 852,708.3

91.2 por ciento se realizara,

p_/ Cifras preliminares.

principa|mente mediante la colocacion 1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.

de tIItUIOS a pIaZO mayor aun aﬁo Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

* En el apéndice estadistico del presente informe se incluyen los cuadros 11y 12 que presentan las colocaciones semanales de los

valores gubernamentales y las tasas de rendimiento.
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Tomando como base el saldo de la

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2002+ deuda registrado al cierre de junio,

(Millones de pesos) el Gobierno Federal tiene previsto

Saldo 2002 2003 realizar para el resto del afio (julioa

Concepto 30-Jun-02 P~/ 3er. Trim. 40. Trim. ler. Trim.  20. Trim. Total diCiembre) amortizaCiones pOI‘ un

Total 852,708.3 160,901.9 80,977.3  58,051.9 15161.2  315092.3 monto de 241 mil 879.2 millones de

1/ s -

Cetes 194,769.7 127,083.2 43,484.0 10,149.1 14,053.4 194,799.7 pesos, IOS CU&|ES EStan aSOCIadOS
Bondes 329,654.2 28,684.3 353440 12,1768 00 762051 T

Bonos de desarrollo a Tasa Fija  152,723.8 0.0 00 15,1949 00  15194.9 fundamentalmente a los vencimien-

Udibonos 92,333.3 4,321.7 21189 19,7189  1,077.4  27,236.9 tos de valores gubernamentales y

— — - - - — %% cuyo refinanciamiento se tiene

Otros 28,828.0 812.7 30.4 812.2 30.4 1,685.7

*Nota: Las cifras son con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2002, utilizandose para el caso de los Udibonos el

programado realizarlo a traveés del

valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no programa de Subastas que ||eva a
presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre

amortizaciones son estimadas. cabo semanalmente el Gobierno

p_/ Cifras preliminares.

1_/ De dicho monto 88,092.7 millones de pesos corresponden a Cetes de 28 y 91 dias. FEderaI
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.1. Costo financiero de la deuda y erogaciones para los programas de
apoyo a ahorradores y deudores de la banca

En el segundo trimestre de 2002, el Gobierno Federal efectud erogaciones por un monto de 15
mil 955.1 millones de pesos para el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados
a la deuda interna del Gobierno Federal, asi como 20 mil 647.1 millones de pesos de recursos
canalizados a traves del Ramo 34. Erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y
Deudores de la Banca.

Con los resultados del segundo trimestre, las erogaciones del Gobierno Federal para cubrir el
costo financiero asociado a la deuda interna del Gobierno Federal, ascendié a lo largo de los
primeros seis meses del afio, a 38 mil 63.9 millones de pesos, asi como 27 mil 148.1 millones de
pesos de erogaciones realizadas a través del referido Ramo 34.

De los recursos erogados a través del Ramo 34, con base en lo establecido para dicho Ramo encel
Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Federacion para el afio 2002, se destinaron
14 mil 246.8 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para
la Proteccion al Ahorro Bancario y 12 mil 901.3 millones de pesos a los Programas de Apoyo a
Deudores*.

En el cuadro siguiente se muestra el desglose de los recursos canalizados a los Programas de
Apoyo a Deudores.

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO
A DEUDORES DE LA BANCA

(Millones de pesos)

Concepto Ene-Mar Abr-Jun TOTAL
Total 1.0 12, 900.3 12,901.3
Industria 0.7 159.2 159.9
Vivienda 0.0 3,030.4 3,030.4
Agroindustria 0.3 9,710.7 9,711.0

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

* Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a
través del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB), para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen los cuadros 6, 7, 9, 14, y 15, en los
que se presenta mayor informacion relacionada con la deuda interna del Gobierno Federal.

4. Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para este
afio, y en adicion a lo reportado en trimestres anteriores, a continuacion se reportan las siguientes
operaciones.

En el segundo trimestre de 2002, el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.
(Banobras), en su carécter de fiduciario del Fideicomiso 1936.- Fideicomiso de Apoyo para el
Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC), coloc6 1 mil 700 millones de Udis en Pagarés de
Indemnizacion Carretera (PIC’s), que sumado al monto colocado en el periodo febrero 2001-
marzo de 2002, se obtiene un total subastado de 7 mil 50 millones de Udis (2 mil 600 y 4 mil 450
millones a plazo de 20 y 30 afios, respectivamente) captandose recursos por 20 mil 653.8 millones
de pesos.

Es importante mencionar que el 16 de abril de 2002, se amplié el importe emitido de 3 mil 500 a
7 mil millones de Udis del PIC a plazo de 30 afios, suscrito el 22 de febrero de 2001, los cuales se
iran colocando en las subastas que mensualmente se llevan a cabo.

Los recursos obtenidos a partir de junio de 2001 en las subastas de PIC’s a 20 y 30 afios, se
destinaran para atender la amortizacién del total de la emisién del PIC P72U (5 afios), por un
monto de 4 mil 775 millones de Udis, con vencimiento en agosto de 2002. Por lo anterior, el saldo
de ladeuda del FARAC se vera incrementado temporalmente hasta agosto de 2002, fecha en que
registrard una reduccion significativa al liquidarse la serie PIC P72U.

Por otra parte, en el periodo que se informa, la Financiera Nacional Azucarera, S.N.C. en
liquidacion (FINA), por conducto de su liquidador Nacional Financiera, S.N.C., en su caracter
de fiduciario del Fideicomiso Liquidador de Instituciones y Organizaciones Auxiliares de
Crédito (FIDELIQ), contraté créditos por un monto de 1 mil 231.7 millones de pesos,
quedando garantizados dichos financiamientos por el Gobierno Federal en términos de lo
establecido en el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion, para el ejercicio fiscal de
2002. Los recursos obtenidos fueron destinados al canje o refinanciamiento de las obligaciones
financieras de la propia FINA, en términos de lo dispuesto en el tltimo parrafo del articulo
citado.

En las cifras del Fobaproa-IPAB se incluyen obligaciones asociadas a los Programas de Apoyo
a Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Estas obligaciones, en
caso de que las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias, por conducto de la
Comision Nacional Bancaria 'y de Valores (CNBV), determinen la correcta aplicacion de los
programas, serén cubiertas por el Gobierno Federal. Estos apoyos se suman a los otorgados
a los deudores a través de los programas de reestructuracion en Udis, mediante los cuales
se ofreci6 a los acreditados tasas reales fijas durante toda la vida de sus créditos, para lo
cual se requirié que el Gobierno Federal realizara un intercambio entre esta tasa y una tasa
real variable de mercado, siendo el resultado del mismo a la fecha de 48 mil 745.7 millones
de pesos, y dependiendo su resultado final, de la evolucion futura de la tasa real que se
observe en el mercado.

A continuacion se presentan los saldos totales de las obligaciones que cuentan con la garantia
del Gobierno Federal.
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VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO
FEDERAL

(Millones de pesos)

Saldo al Saldo al

Concepto 31-Dic-01 30-Jun-02 Variacion

TOTALY 496,278.9 458,844.4 -37,434.5
Fobaproa-IPAB* 240,134.2 242,666.9 2,532.7
FARAC 121,875.5 134,801.9 12,926.4
Fideicomisos y Fondos de Fomento®” 122,717.6 69,453.3 -53,264.3
Banca de Desarrollo 8,525.4 8,983.8 458.4
Otros™/ 3,026.2 2,938.5 -87.7

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las leyes organicas de la banca
de desarrollo, las cuales ascienden a 435 mil 906.8 millones de pesos al 30 de junio de 2002.

2_/ En términos de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, el IPAB asume la titularidad de las operaciones del
FOBAPROA, por lo que los movimientos en las garantias del Gobierno Federal relacionadas con dichas
operaciones, se reportaran sucesivamente conforme dicho Instituto las vaya documentando.

3_/ Incluye, fundamentalmente, a FIRA.

4_/ Incluye principalmente a CFE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

Como se muestra en el cuadro anterior, el principal cambio se registra en el rubro de Fideicomisos
y Fondos de Fomento, lo anterior se explica en términos del articulo 2° Transitorio de la Ley
Orgénica de la Sociedad Hipotecaria Federal, el cual establece “La Sociedad Hipotecaria Federal
sera Fiduciario sustituto del Fondo de Operacion y Financiamiento Bancario a la Vivienda, a
partir del dia en que su Consejo Directivo lleve a cabo su primera sesion. El Gobierno Federal,
por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico garantiza las obligaciones del
mencionado Fondo derivadas de operaciones de financiamiento contraidas con anterioridad a
la entrada en vigor del presente decreto”. Por lo anterior, a partir de este afio, los montos
correspondientes a FOVI anteriormente reportados en dicho rubro, ahora se encuentran en la
nota 1 del cuadro citado.

5. Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos
de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada (Pidiregas), que forman parte de la inversion fisica
impulsada por el sector publico, se pueden agrupar en dos: a) Los Pidiregas denominados de
inversion directa que comprenden aquellos proyectos que en el tiempo constituiran inversion
publica y que por lo tanto supone para el Sector Publico adquirir obligaciones financieras que
son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y b)
Aquellos proyectos cuya propiedad son del sector privado, ya que implican compromisos
comerciales del Sector Publico, salvo que se presente causas de fuerza mayor, en cuyo caso
dichos activos serian adquiridos por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la presentacion de la informacion relativa a los pasivos
asociados a los Proyectos de Inversion Financiada, que a lo largo del tiempo irdn constituyendo
inversion publica, a continuacion se detalla lo relativo a estos proyectos. En particular, se
incluye la informacion del pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad
aplicable, han sido recibidos a satisfaccion por Petroleos Mexicanos y la Comision Federal de
Electricidad y que por lo tanto se reflejan en sus registros contables, conforme a la norma
aplicable.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, las
Entidades estimaron los compromisos acumulados en dichos proyectos, con base en los avances
de obray en los contratos respectivos, mismos que una vez recibidas las obras y proyectos en los
términos pactados, se reflejaran en los balances de las Entidades.
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PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO DE INVERSION
DIRECTA (PIDIREGAS)
(Millones de délares al 30 de junio de 2002)

Saldo de Financiamientos

Registro de Acuerdo a NIF-09-A Obtenidos por Terceros
Proyecto Pasivo Directo Pasivo Contingente  Pasivo Total Vigente
PEMEX (varios proyectos) 1,872.5 6,882.9 8,755.4 17,746.6
CFE (varios proyectos) 302.1 2,499.1 2,801.2 3,502.2
GRAN TOTAL 2,174.6 9,382.0 11,556.6 21,248.8

Notas:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el Anexo Estadistico del presente Informe se incluyen tres cuadros con la informacién de
cada uno de los proyectos, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral I.

6. Comportamiento de la deuda publica del Gobierno
del Distrito Federal al 30 de junio de 2002

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIII de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y 3, numeros 4 y 7 de la Ley de Ingresos de la Fedracion para el
Ejercicio Fiscal de 2002, a continuacion se presenta el informe remitido por el Gobierno del
Distrito Federal.

Informe trimestral de la Situacién de la Deuda del Gobierno
del Distrito Federal abril-junio 2002

El Gobierno del Distrito Federal mantiene como politica de endeudamiento la regulacion del
crecimiento de los recursos provenientes de crédito para que correspondan al comportamiento
de los ingresos y de las necesidades de financiamiento de la ciudad. Ademas, en el segundo
trimestre del afio se conservaron los esfuerzos para mejorar la estructura de la deuda publica del
Distrito Federal mediante la busqueda de fuentes de financiamiento con menor costo a través de
laimplementacion de una subasta de las lineas de crédito, las cuales se encuentran actualmente
en proceso de contratacion. El uso de recursos de financiamiento esta orientado a proyectos que
fomentan el crecimiento econémico y el incremento de la infraestructura de la Ciudad. Por otra
parte, se continud la politica de transparencia actualizando constantemente la informacion
difundida via Internet.

La utilizacion de los recursos de crédito, en el segundo trimestre del afio, se asigno principalmente
a proyectos de transporte publico, Sistema de Transporte Colectivo y Red de Transporte de
Pasajeros, para lo cual se solicitd en tiempo y forma las autorizaciones correspondientes a la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

SALDO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

L, . ENERO — JUNIO 2002
Por otra parte, se continud atendiendo (Millones de pesos)

los compromisos financieros

. .. Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Actuali-  Saldo Preliminar
derlv_ados del servicio o_Ie_ la deuda 31-Dic-01 Neto 2aci6n 30-Jun-02
publica, lo cual permitio que el copiemnonr. 327845 3003 11315 8311 03 31,053.8+/
Gobierno del Distrito Federal Sector Central 27,101.8 205.2 656.8 -451.6 0.0 26,650.3
mantUViera |a Cal iﬁcaCién Crediticia Sector Paraestatal 5,682.7 95.2 474.7 -379.5 0.3 5,303.5

p * Las sumas pueden discrepar debido al redondeo.
mas alta en el mercado local. Fuente: Gobierno del Distrito Federal.
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DISTRIBUCION DEL SERVICIO DE
LA DEUDA DEL GDF ABR-JUN 2002

(%)

COSTO FINANCIERO
62

AMORTIZACION : i

38

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

DEUDA TOTAL AL 30 DE JUNIO DE 2002

(Millones de pesos)

ElI H. Congreso de la Unién autorizd, para el presente afio fiscal, un techo
de endeudamiento neto por 5 mil millones de pesos para el Distrito Fe-
deral, de los cuales se colocaron 6.2 millones de pesos en colocacion bruta
para el primer trimestre y 294.1 millones de pesos para el segundo
trimestre, cabe sefialar que estos recursos tienen como origen a la Banca
de Desarrollo. Por otra parte, se amortizaron 760 millones de pesos en el
primer trimestre y 371.5 millones de pesos en el trimestre abril-junio. De
tal forma que para el 30 de junio del presente afio, el saldo de la deuda
publica del Distrito Federal se ubicé en 31 mil 953.8 millones de pesos.

Al Sector Central le correspondi6 el 83.4 por ciento del saldo de la deuda
publicay, por lo tanto, el 16.6 por ciento para los Organismos y Empresas
Coordinadas.

En el trimestre abril-junio se pago por el servicio de la deuda
un total de 927.7 millones de pesos, de los cuales 601.2
millones de pesos correspondieron al costo financieroy 371.5
millones de pesos al concepto de amortizacion, por otro lado,
por servicio de la deuda el Sector Central pag6 691.3 millones

$71,949

Refinanciamiento de pesos y el Sector Paraestatal 281.4 millones de pesos.
Deuda Bruta BPAs Créditos
$810877 $ 186,372 $ 14303 7. Operaciones activas y pasivas del
Instituto para la Proteccion al Ahorro
Menos Recursas liguidas y Pagarés Prog. Saneamientos Bancario al segundo trimestre de
Programa de Apoyo a Cap. y Comp. de Financieros 200 25
Deudores Cartera $ 190,430
L L En cumplimiento de los articulos 73 y 74 fraccion IV del
Instituciones Prog. Deudores Decreto aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la
Deuda Neta Intervenidas ylo Otros Pasivosy Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2002, el Instituto para
$ 758,107 en liquidacién Reservas

la Proteccion al Ahorro Bancario (Instituto) presenta el

$ 12,637

siguiente informe.

DEUDA NETA TOTAL TRIMESTRAL
(Porcentaje del PIB)

14.0

13.0
-
12.0
11.0
10.0

Dobligaciones Contractuales @BPAs

Dec-99
Mar-00
Jun-00
Sep-00
Dec-00
Mar-01
Jun-01
Sep-01
Dec-01
Mar-02
Jun-02

Fuente: IPAB.

Deuda del Instituto

Al cierre del segundo trimestre de 2002, cabe destacar entre otros aspectos
sobre la situacion financiera del Instituto la disminucion de su deuda neta®
en 1.6 por ciento en términos reales con respecto al cierre de 2001. Al 30 de
junio de 2002 ésta se ubicd en 758 mil 107 millones de pesos.

El saldo de la deuda neta represent6 un 12.3 por ciento del PIB estimado
para el segundo trimestre de 2002. Con la estructura actual de los pasivos, y
asumiendo que la asignacion de recursos fiscales asi como los ingresos por
cuotas y recuperaciones sean suficientes para cubrir el componente real de
la deuda, se impedira el crecimiento real de la misma, lo que implicaria que
en la medida en que la economia crezca, los pasivos disminuiran como
porcentaje del PIB.

SLas cifras al cierre del segundo trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de revision por parte del auditor externo del

Instituto.

¢ Pasivos totales netos de recursos liquidos y del Programa de Apoyo a Deudores.
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Asimismo, los pasivos totales del Instituto aumentaron 0.3 por ciento en
términos reales respecto a la cifra presentada al cierre de diciembre de
2001. EI comportamiento observado en los pasivos totales durante el
periodo enero-junio de 2002 se explica primordialmente por un incre-
mento en el monto de los pasivos adquiridos por operaciones de
refinanciamiento. En contraste, la disminucion observada de 1.6 por ciento
en términos reales de la deuda neta total se explica por menores tasas
reales observadas y porque los recursos obtenidos por las operaciones de
refinanciamiento se mantienen como activos liquidos. Considerando la
estacionalidad en los egresos del Instituto, mismos que se incrementan
durante los tltimos meses del afio, los activos liquidos iran disminuyendo
conforme se utilicen para hacer frente a las obligaciones del Instituto.

Durante el segundo trimestre de 2002 se emitieron BPA'’s por un total de
18 mil 600 millones de pesos, equivalentes a un mil 431 millones de pesos
por subasta en promedio.

La sobretasa ponderada por arriba de los Cetes a 28 dias durante el segundo
trimestre de 2002 fue de 0.72 puntos porcentuales.

Los flujos obtenidos por recuperaciones directas durante este mismo
periodo ascendieron a5 mil 478 millones de pesos’. Los ingresos por cuotas
totalizaron 1 mil 239 millones de pesos.

En materia de administracion de pasivos cabe mencionar que la vida
promedio de los pasivos del Instituto es de 4.49 afios al 30 de junio de 2002
y al cierre de diciembre de 2001 era de 4.38 afios, y que el periodo de
“repreciacion” promedio o duracion® de la deuda al cierre de junio de
2002 es de 10.11 dias y al cierre de diciembre de 2001 era de 10.45 dias.

Al cierre del segundo trimestre de 2002, el saldo de los activos totales® del
Instituto fue de 177 mil 874 millones de pesos; cifra que representa un
aumento de 5.7 por ciento en términos reales, en comparacion con la cifra
reportada a diciembre de 2001.

Elincremento registrado en el activo total se explica principalmente por la
acumulacion de recursos por la colocacion de BPA’s como consecuencia
del objetivo de mantener constantes las emisiones de deuda y del hecho
de que en los Ultimos meses del afio se concentra la mayor parte de los
egresos del IPAB. Como ya se mencion6, conforme transcurra el afio estos
activos liquidos iran disminuyendo con los pagos que se lleven a cabo a
diversas obligaciones del Instituto. Es importante sefialar que la
disminucion en los recursos del Fondo de Proteccion al Ahorro es resultado
del pago de las obligaciones garantizadas resultado de la liquidacion de
Banca Quadrum, S.A.

VENCIMIENTOS TRIMESTRALES DE
BPAs

(Miles de millones de pesos)

30

25 —

20

15

10

Fuente: IPAB.

SOBRETASA DE BPAs

(%)

1.30

1.20

1.10

1.00

0.90

0.80

0.70

0.60

0.50

0.40

Jul-01

Jun-01
Aug-01
Sep-01
Oct-01
Nov-01
Dec-01
Jan-02
Feb-02
Mar-02
Apr-02
May-02
Jun-02

——o—BPAs 3 afios ~—@—BPAs 5 afios

Fuente: IPAB.

DEUDA IPAB, VIDA PROMEDIO

(%)

0-1 afios
+5 afios 7.7
223

1-3 afios
17.6

3-5 afios
52.4

Fuente: IPAB.

"Cifra preliminar. Incluye los pagos derivados de la subrogacion de pasivos correspondientes a las obligaciones garantizadas resultado

de la liquidacién de Banca Quadrum, S.A.
& Indicador que mide la sensibilidad de los pasivos ante cambios en las tasas de interés.
° Netos de reservas y registrados a su valor estimado de realizacién.



