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Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA
Introduccion

Durante el primer trimestre del afio 2001, las autoridades financieras llevaron a cabo importan-
tes acciones en materia de deuda ptblica. Asi, a lo largo de dicho trimestre, el Gobierno Federal
realizé colocaciones en los mercados internacionales de capitales por un'monto de 5 mil 499.7
millones de délares, cifra equivalente al 79.9 por ciento de las colocaciones realizadas por el
mismo Gobierno Federal a lo largo del aio 2000 (6 mil 881.7 millones de délares), lo que
pone de manifiesto la confianza de los inversionistas extranjeros en la estabilidad econémica del
pais. Por lo que se refiere a la deuda interna, a finales del trimestre se anunci6 la subasta de
valores. gubernamentales que estard vigente durante el segundo trimestre del afio en donde
destaca un incremento en los montos minimos a subastar de los Cetes a 364 dias, de los Bondes
y de los Bonos a Tasa Fija. Este hecho resulta importante en virtud de que al incrementar las
subastas de instrumentos de largo plazo se logra mejorar el plazo promedio de vencimiento de los
valores gubernamentales.

DEUDA PUBLICA NETA TOTAL
(% PIB)

Como puede verse en la grafica siguiente, el monto de la deuda ptiblica neta
como porcentaje del PIB se ubico en 24.0 por ciento, porcentaje superior
en 0.6 puntos porcentuales con respecto al alcanzando al concluir el cuarto
trimestre del afio 2000. Este incremento es resultado de un aumento de
0.9 puntos porcentuales en la relacion deuda externa neta a PIB, el cual es
transitorio en virtud de que el endeudamiento externo neto generado du-
rante el trimestre se vera compensado en meses posteriores conforme se
realicen las amortizaciones contractuales y se cancelen los Bonos Brady que
fueron intercambiados en marzo por un Bono Global, operacion que se
comenta mds adelante.

A continuacién se describen las principales operaciones de deuda externa DICSS DICS8 DICS7 DIC98 DIC-99 DIC-00 MAR-01
realizadas durante el primer trimestre del afio 2001: e —-ry

e  Enenero, el Gobierno Federal emitié un Bono Global por un monto de Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
1 mil 500 miliones de dolares. Este bono tiene un plazo de 10 afios y
paga una tasa de interés anual de 8.375 por ciento. Dicha colocacién
apoya el refinanciamiento de practicamente la totalidad de las amortizaciones de mercado que
el Gobierno Federal deber3 realizar en este afio.

e A su vez en el mes de marzo de este aiio el Gobierno Federal emitié un bono en el
mercado europeo por un monto de 750 millones de euros a un plazo de 7 afios y que
paga una tasa anual en euros de 7.375 por ciento. Dado que.los requerimientos de
financiamiento de mercado del Gobierno Federal estin cubiertos para el presente afio,
los recursos provenientes de esta emisién seran utilizados para la realizacién de operacio-
nes de administracién de pasivos, es decir, operaciones que conllevan el retiro de deuda
contratada en condiciones menos favorables para el pais, a cambio de la colocacion de
nueva deuda.

e Finalmente, también en el mes de marzo, el Gobierno Federal retiré del mercado Bonos
Brady por un monto de 3. mil 300 millones de ddlares americanos. Esta operacion fue
financiada mediante Ia colocacién de un nuevo Bono Global con vencimiento en 2019. El



34

nuevo bono tiene un plazo de 18.76 afios y paga una tasa de interés anual en doélares de
8.125%.

Con esta operacion se alcanzan los siguientes beneficios: a) se recuperara el colateral por 1 mil
500 millones de délares, b) la sustitucion de los Bonos Brady por un nuevo instrumento a un
plazo de 18.76 arios permite recuperar este colateral, lo que aunado a un costo de financiamiento
atractivo, resulta en un ahorro a valor presente de 115 millones de délares para el Gobierno
Federal y ¢) se contribuye a la conformacion de la curva de rendimientos de los instrumentos
de deuda del Gobierno Federal al colocar este bono a un plazo de 18.76 afios.

Por su parte, en materia de deuda interna a

SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES finales del periodo que se informa, se dio a co-
Montos minimos ofrecidos por subasta 5
(Millones de pesos) nocer la estructura de subasta que estar4 vigen-
Subasta tipo  Periodicidad Subastatipo  Periodicidad te durante el Segundo trimestre del 2001. ,E,n
Instrumento/ol Primer Segundo este programa se mantendran los montos mini-
nstru plazo trimestre trimestre
P Relzo0! mos a subastar de los Cetes a 28, 91 y 181
dias y de los Udibonos establecidos en el pro-
CETES 0 .
e 4,000 o 4,000 =L grama del primer trimestre del 2001. Por su
91 dias 4,500 Semanal 4,500 Semanal parte, los montos minimos de los Cetes a 364
s M oy 230 Cada 2 dias, de los Bondes y de los Bonos a Tasa Fija
364 diss 3,800 Cada 4 3,900 Cadas presentaran un incremento.
semanas semanas
BONDES 5000 D 5300 . La estructura anterior estd en linea con los re-
querimientos financieros del Gobierno Federal
NOS T 1. 4 1, Cada
PR ocmeataa o 22 2¢ £ ol para el presente afio, a la vez que busca reforzar
BONO 5 ANOS TASA 1,000 Cada 4 1,200 Cada 4 los esfuerzos realizados tendientes a incrementar
fy_ﬁ_\ semanas semanas Al
gradualmente el perfil de vencimiento de valores
UDIBONOS ' 200 Cada 6 200 Cada 6 gubernamentales.
semanas semanas

{millones de UDIS)
Por tltimo, cabe destacar que la politica de

1_/ Monto total a subastar, independientemente de su plazo. deuda publica y su consecuente evolucién du-
;zll;r;t: quincenal a subastar de Bondes, independientemente de su plazo y pericdicidad de revisién rante EI prim er trim estre d El 200 ] . se apeg 6
estrictamente a lo establecido por el H. Con-

greso de la Unidn:

e El sector ptiblico presentd un endeudamiento externo neto de 4 mil 509.2 millones de ddla-
res. Es importante reiterar, tal como se menciond anteriormente, que dicho endeudamiento se
ird compensando en el transcurso de los siguientes meses, lo que esta en linea con lo establecido
en el Articulo 20. de Ia Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal del 2001, en
el cual el monto de endeudamiento externo neto autorizado para el afio es nulo.

e Al cierre del primer trimestre del 2001, el Gobierno Federal generé un endeudamiento
interno neto por 34 mil 885.1 millones de pesos, cifra que se encuentra dentro de los
99 mil 195.1 millones de pesos que se establecieron como limite en el articulo antes
sefialado.

e Por lo que se refiere a la deuda del Gobierno del Distrito Federal, se presenté un
desendeudamiento neto por 391.3 millones de pesos, siendo el limite de endeudamiento
autorizado para el aiio de 5 mil 500 millones de pesos.
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1. Evolucion de {a Deuda Puablica durante el primer trimestre

del ano 2001

Al cierre del primer trimestre del 2001, el saldo de la deuda puiblica externa neta se situé en 8 1 mil

602.2 millones de ddlares, monto superior en 5 mil
49 millones de ddlares con respecto al observado al
cierre del afio anterior (76 mil 553.2 millones de
délares). Este incremento fue originado principalmente

AMORTIZACIONES CONTRACTUALES DEL SECTOR PUBLICO

(Abril-diciemnbre de cada ano)

(Millones de dls.)

por un endeudamiento neto de 4 mii 509.2 millones Afio
de dolares y por una disminucion de 1 mil 188.5 o
millones de ddlares en los activos financieros del Go- 1907
bierno Federal en el exterior. 1998
1999

. . . 2000

Por su parte, al cierre del primer trimestre del afio 2001

12,8809
12,313.2
11,451.0
9,558.2
98,4594
9,118.6

2001 el saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal se ubico en 588 mil 138.5 millones de pe-
sos, cifra inferior en 18 mil 43.7 millones de pesos a
la observada al cierre del aito 2000 (606 mil 182.2 miilones de pesos).
Esta reduccidn fue resultado de los siguientes factores: a) un incremento en
las disponibilidades del Gobierno Federal por 55 mil 777 millones de pesos,
b) un endeudamiento neto de 34 mil 885.1 millones de pesos y c) ajustes
a la alza por 2 mil 848.2 millones de pesos derivados del efecto inflacionario
de la deuda interna indizada a la inflacién. i

Es importante mencionar que con las operaciones realizadas recientemente
en los mercados internacionales, el perfil de vencimiento ha mejorado gra-
dualmente. Asf por ejemplo, los vencimientos de la deuda externa total por
el resto de este afio se comparan favorablemente con:lo observado en los
titimos cinco afios. :

A su vez, del total del endeudamiento interno neto alcanzado durante el
primer trimestre del afio 2001 a través de la colocacién de valores guberna-
mentaies, los recientemente emitidos Bonos a Tasa Fija aportaron casi la
mitad de dicho endeudamiento neto. Estos instrumentos permiten no sélo
mejorar el plazo de vencimiento de nuestra deuda, sino reducir la vulnerabi-
lidad del costo de la misma ante cambios en el entorno financiero.

Asi, el plazo promedio de vencimiento de los valores gubernamentales se
situé en 570 dias al cierre de marzo del presente afio. Es importante men-
cionar que esta cifra es la mayor observada en el periodo comprendido entre
diciembre de 1995 a marzo del 2001.

Por otro lado, el porcentaje de las exportaciones del pais que debié dedicar-
se al pago de la deuda externa del sector ptiblico durante los primeros tres
meses del afio fue del 5.1 por ciento, cifra significativamente menor al 8.3
por ciento registrado en marzo de 1996. Por lo que respecta a la relacion
deuda externa neta a exportaciones, ésta presentd una evolucién positiva, al
pasar de 50.1 por ciento en marzo del afio 2000, a 43.7 por ciento en
igual lapso del presente afio.

Nota: Con base en los saldos contractuales al 31 de marzo de cada afo.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

ENDEUDAMIENTO INTERNO A
TRAVES DE VALORES
GUBERNAMENTALES
(Participacion porcentual respecto
al total del trimestre)

Cetes Bono TF Bondes Udibonos

O MAR-00 B MAR-01

Fuents: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

INDICADORES DE DEUDA

INTERESES A DEUDA EXTERNA NETA A
EXPORTACIONES ™/ EXPORTACIONES
(%) 0.9 No- DE VECES)

0.8

MAR MAR MAR MAR MAR MAR  MAR MARMAR MAR MAR MAR
96 97 98 99 00 O1 96 97 98 93 00 O1

' Intereses de la deuda externa del Sector Plblico
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
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COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL

(% del PIB)

108.3

100.5
548 507

Ji[l0f&

TALA  CANADA  ESPARA  ALDMANMA  FRANCIA  EE UL REING

Nota: Las cifras de México son al 31 de marzo del 2001 y las de}
resto de los paises son estimaciones para el afio 2001.

Fuente: OECD ic Outlook, D 2000 y de
Hacienda y Crédito Pdblico.

Finalmente, el nivel de la deuda del sector ptiblico de México medido res-
pecto-al PIB, contintia comparindose favorablemente:-en el contexto inter-
nacional. De esta manera, México presenta un nivel menor en la relacién
deuda ptiblica bruta a PIB al-registrado en la mayor parte de los paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémi-
cos (OCDE).

A continuacion se presenta con mayor- detalle la informacion de la.evolu-
cion de la deuda ptblica durante el primer trimestre del afio 2001.

2. Deuda Externa del Sector Publico

Alcierre del primer trimestre del 2001, el saldo de la deuda priblica exter-
na neta presento un incremento de 5 mil 49 millones de ddlares respecto al
saldo observado en diciembre del aiio anterior?. Dicha variacion es resulta-
do de los siguientes factores:

e _ Durante el periodo se observé un aumento en el saldo de la deuda externa bruta por 3 mil
860.5 millones de ddlares, como. resultado de un: endeudamiento- externo neto de 4 mil
509.2 millones de ddlares y ajustes contables a la baja por 648.7 millones de ddlares, deriva-
dos fundamentalmente, de la apreciacién del délar respecto a otras divisas en que se encuentra
contratada la deuda. El endeudamiento alcanzado fue resultado de disposiciones por 8 mil 353
millones de ddlares y amortizaciones por 3 mil 843.8 millones de dolares.

Dentro de las disposiciones se encuentran considerados 3 mil 300 millones de délares deriva-
dos de la emision de-bonos que llevé a cabo el Gobierno Federal con motivo.de la oferta de
intercambio de Bonos Brady, convocada en-el mes de marzo. Esta operacion,-si bien genera un
endeudamiento neto transitorio, el mismo se.compensaré en los meses subsecuentes conforme
se vayan cancelando los Bonos Brady retirados.

SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

(Millones de dadlares)

« o Los activos internacionales del Go-
bierno.Federal asociados a la- deuda ex-
terna presentaron una disminucién de
1 mil 188.5 millones de ddlares. Este

Movimientos de enero a marzo de 2001

monto refleja, por una parte, el proce-

Concepto Saido Disp. Amort. © ‘Endeud.” Ajustes Saldo
31-Dic-00 Ext Neto ™/ 31-Mar-01 so de recuperacion del colateral de
r_ P .
: aquellos Bonos Brady que han venido
1-Sakio de la DeudaNeta (3-2) 76,5532 816022 : .
2 Activos ! 8,647 0 S Sfen_do cance!ados, y por la otra., Ia Ya
3.-Saldo de s Deuda Brda 846002 83530 38438 45092 6487 884607 riacidn experimentada en los activos in-
3.1 Largo plazo 738285 6862 11319 .. 57343. 27189 768439 ternacionales, como resultado tanto de
32Cortoplaze 10,7717 14868 27119 -1,226.1 20702 11,8168

los intereses devengados.en el periodo,

r_{/ Cifras revisadas.
p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye los ajustes por revaluacién de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.
2_/ Considera ias garantias a precio de mercado para el principal, 18 meses de intereses para los Bonos Brady y las

disponibilidades del FAFEXT.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

como de los movimientos en las tasas
de interés y los tipos de cambio asocia-
dos con ¢l colateral de los Bonos Brady.

2 El saldo neto de la deuda publica externa correspondiente al cierre del afio 2000 se ubicd en 76 mil 553.2 millones de dolares de acuerdo
a cifras revisadas. En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen los cuadros correspondientes con dichas cifras, bajo el rubro de

Cuadros A y B.
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De esta forma, al 31 de marzo de 2001 el saldo de la deuda publica externa neta se situé en 8 1 mil
602.2 millones de ddlares, monto superior en 6.6 por ciento respecto al saldo observado en
diciembre de 2000. En términos del PIB, la deuda publica externa neta se ubicé al concluir el
primer trimestre en 13.7 por ciento, presentando asi un aumento de 0.9 puntos porcentuales del
producto respecto al nivel alcanzado por este indicador al cierre de 2000.

Del total del financiamiento bruto captado por el sector ptiblico durante el PN Rt Na BBl L
primer trimestre (8 mil 353 millones de d6lares), los principales instrumen- RV PS AR I (3P

tos de captacion externa fueron las emisiones ptiblicas en los mercados inter-
nacionales de capital® mismas que representaron el 65.8 por ciento del | -
total, los recursos captados a través del mercado bancario con el 10.2 por i) —
ciento, los financiamientos destinados a apoyar al comercio exterior con una '
participacion del 9.3 por ciento, los recursos captados de los Organismos = |**®
Financieros Internacionales con el 3.9 por ciento, y por otros conceptos el fs.o00
10.7 por ciento. En particular, destacan los recursos obtenidos por el Go- |,
bierno Federal a través de emisiones ptiblicas que en conjunto significaron 5 = 654 833 870
mil 499.7 millones de doélares. . 0 7
Por lo que se refiere a las amortizaciones realizadas a lo largo del primer PP - rreoPES
trimestre (3 mil 84 3.8 millones de ddlares), alrededor del treinta por cien- 1508 FED WNATIN BPEMEX IBANGONEXT WGTR0S|
to corresponde a pagos anticipados de deuda, principalmente de Bonos Brady. .

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico.

Del resto de las amortizaciones, el 27.0 por ciento se destind al pago de
Bonos Piiblicos, el 17.3 por ciento al mercado bancario, el 9.5 por ciento a
créditos contratados con los Organismos
Financieros Internacionales, el 7.8 por

ciento al pago de financiamientos ligados DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
al comercio exterior y el 9.0 por ciento a PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2001*
otros (Millones de dolares)
Concepto 2do. Trim 3er. Trim 4to. Trim Total

Con base en el saldo contractual al cierre

— R X Total 3,335.1 1,947.0 38365 38,1186
de marzo, el sector ptiblico tiene previsto Mercado de Capitales 50.0 38.1 512.5 600.6
realizar para el resto del afio 2001 (abril- Mercado Bancario 669.9 £00.5 . 7851 . 20355
diciembre) amortizaciones por un monto 2::"“?“;;“_5 1:52; ;‘;: . jzzz e 32:22

K R 8reio Exterior B74. e 738. ,946 |

de 9 mil 118.6 millones de dodlares, de e s e i 13306
ellos, 600.6 millones de doblares corres- Otros 2567 1099 165.7 5323

ponden a obligaciones con los mercados *Nota Las cifras son con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2001, -
interna Ci onal es d e capital, monto que re- 1/ (S;dzt:;i:;es).a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo
presenta tan SélO e] 6-6 por ciento de] Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
total de las amortizaciones programadas.
Del resto de los vencimientos, la mayor parte se encuentra relacionado con lineas ligadas al comer-
/4
cio exterior y con los OFIS, que en conjunto representan el 57.9 por ciento del total, siendo estos
financiamientos generalmente cubiertos con los programas de préstamos establecidos con los mis-

mos acreedores.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen los tres cuadros que se presentaban en
este apartado, bajo el rubro de Cuadros 2, 3, y 4.

3 En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el cuadro C, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones ptiblicas
realizadas en el periodo.
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Servicio de [a deuda piiblica externa

En el -primer trimestre del:2001 el pago por concepto de servicio de'la deuda publica externa
ascendid a:6 mil 37.4 millones de délares..De esta cantidad, 3 mil 843.8 millones de dolares se
destinaron a la amortizacion de -principal y 2 mil 193.6 millones de ddlares para cubrir el costo
financiero de la deuda*.

En el Apéndice Estadisiico del-presente Informe se‘incluye un-cuadro que presenta una apertura
sobre el costo de'la deuda publica externa, bajo.el rubro de:Cuadro D.

3. Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre del primer trimestre del 2001, el saldo de la:deuda interna:neta del Gobierno Federal
present6 una disminucion de 18 mil 43.7 millones de pesos respecto al saldo observado en diciem-
bre, como resultado de que pricticamente:la totalidad de'la captacion neta alcanzada durante el
periodo se tradujo en un aumento en las disponibilidades del Gobierno Federal. Esta variacion a fo
largo del trimestre ha sido resultado de los siguientes factores:

e Un aumento en la deuda interna bruta de 37 mil 733.3 millones de pesos, como resultado de
un endeudamiento interno neto de 34 mil 885.1 millones de pesos y ajustes contables a la alza
de2 mil 848.2 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos indizados
a esta variable.

e Un incremento de 55 mil 777 millones de pesos en los activos internos del Gobierno Federal.

De esta forma, al cierre-del primer trimestre el'saldo:de la deuda interna neta del Gobierno Federal se
situd en 588 mil 138.5 millones-de’ pesos, lo que significé una disminucién de 4.1. en- términos
reales, con relacién al saldo registrado en diciembre de 2000. En términos del PIB, la deuda interna
neta se ubicé al concluir el mes de marzo en 10.3 por ciento, presentando asf una disminucién de 0.3
puntos porcentuales del producto respecto al nivel alcanzado por este indicador al cierre de 2000.

El endeudamiento interno neto presen-
tado durante el periodo se obtuvo,
preponderantemente; a través de-la
captacion neta de valores gubernamen-

Movimientos de enero a marzo de 2001

Concepto Saldo Disp. Amort. -Endeud.. Otros Saldo taless, destacando por su importancia
i ) la emisién neta de Bondes, Bonos a Tasa

31-Dic-00 Int. Neto 31-Mar-01 o e
»./ Fija y Cetes. La politica de subasta de
1.-Saido de la Dauda Bruta 675.108.7 2270048 182.119.7 348851 28482 7128400 valores gubernamentales llevada a cabo
2.-Activas >/ 68,924.5 124,701.5 permitié que casi la totalidad (92%)
2.-Saldo de i2 Dauda Neta (12} 806,1822 588,138.5 del endeudamiento interno neto regis-
=T CeasTpraliniaPes, trado durante el periodo, se realizara,
1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario. prinCipa]mentE, mediante la COIOCBCién

2_/ Saido neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

de titulos a plazo mayor a un afio.

*+ En el 2000, en virtud de lo mencionado en e! pie de pagina 2, ia cifra revisada sobre el servicio de la deuda publica externa ascendié a 29
mil 416.1 millones de dolares, de ellos 21 mil 264 millones de délares se destinaron a la amortizacién de deuda y 8 mif 152.1 millones de
ddlares para cubrir el costo financiero de la deuda.

5 En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen dos cuadros que presentan las colocaciones semanales de valores gubernamen-
tales y fas tasas de rendimiento, bajo el rubro de Cuadros E y F, respectivamente.
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Con base en el saldo-contractual al cierre
de marzo, se tiene previsto que las amor- PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2001*
tizaciones del Gobierno Federal alcanza- (Millones de pesos)

ran durante el resto del afio, un monto de

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

Concepto 2do. Trim 3er. Trim 4to. Trim Total

308 mil 861.8 millones de pesos, las cua-
les estdn asociadas fundamentalmente a= = 195,444 e S0 wieip

Cetes 115,153.6 30,7026 12,822.1 158,678.3
los vencimientos de valores gubernamen- Bonaen 482303 47,0588 24,3417 1106218
tales y cuyo refinanciamiento se tiene pro- Bonos de Desarrollo a Tasa Fija 0.0 0.0 0.0 0.0
gramado realizarlo a través del programa Udibonos 23065 757.6 0.0 3,084.1
de subastas que lleva a cabo semanalmente SAR 0.0 13,000 0.0 13,000.0
el Gobiemo Federal. Otras 567,0 304 13,900.2 14,497.8

*Nota: Las cifréé son con base en el saldo contractual al 31 de marzo de 2001, utilizandose para ei caso da los
Udibonos el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos

3.1 h CQsto ﬁnanciero de |a contractuales. De no presentarse en éstos un calendario preestablecide de pagos, como en el caso de la Cuenta
SAR, las cifras sobre amortizaciones son estimadas.
deuda Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico.

En el primer trimestre de 2001, el Gobierno Federal efectud erogaciones por un monto de 35 mil
580.4 millones de pesos:para cubrir 25 mil 250.8 millones de pesos para el pago por concepto de
intereses; comisiones y gastos asociados a la deuda interna del Gobierno: Federal, asi como 9 mil
629.6 millones de pesos de recursos canalizados a través del Ramo 34.- Erogaciones para los
Programas.de ‘Apoyo a Ahorradores y ‘Deudores de la Banca.

De los recursos erogados a través del Ramo 34, con base en lo establecido para dicho Ramo en el
Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Federacién para el afio 2001, se destinaron
9 mil 575 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancarioy 54.6 millones de pesos a los Programas de Apoyo a Deudores®.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el cuadro G con una apertura del costo
de la deuda interna del Gobierno Federal.

4. Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2°. de la Ley de Ingresos de la Federacion para este afio,
y en adicién a lo reportado en afios anteriores, a contmuacnén se reportan las siguientes operacio-
nes. ,

Con relacion a los pagarés de indemnizacion carretera (PIC’s), emitidos por Banobras, en su caric-
ter de fiduciario del Fideicomiso 1936.- Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de Autopistas
Concesionadas (FARAC), durante el primer trimestre se colocaron 250 millones de Udis del titulo
a plazo de 30 afios emitido por 3 mil 500 millones de Udis. Con dicho monto, sumado a los
colocados desde diciembre de 1999, se agota el total de esta emisién, a través de la cual se
obtuvieron recursos por 8 mil'845.7 millones de pesos.

Cabe sefialar que el 22 de febrero del afio 2001 el Banco Nacional de Obras y Servicios Ptiblicos,
como. fiduciario en el Fideicomiso 1936.- FARAC, emiti6 con la garantia del Gobierno Federal,
dos pagarés de indemnizacién carretera por un monto-de 3 mil- 500 millones de Udis cada uno,
con plazos de 20 y 30 arios,.de los cuales se colocaron durante el primer trimestre 500 millones
de Udis. La totalidad de los recursos que se obtengan de las emisiones referidas, se destinardn a

¢ Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a través del
Instituto para la Proteccidn al Ahorro Bancario (IPAB), para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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cancelar parte de fa deuda bancaria asumida por dicho Fideicomiso con motivo del rescate carrete-
ro, con lo cual se mejora el perfil de vencimientos de la deuda del FARAC.

Tal y como se informé en el trimestre anterior, del financiamiento-con el Banco Internacional-de
Reconstruccion y Fomento (BIRF) hasta por un monto de 505 millones de dolares, cuyos recursos
serian destinados al Saneamiento Financiero del Estado de México-a través de programas de ajuste
sectorial,.se informa que en el mes de febrero se celebraron los contratos respectivos entre el Banco
Nacional de Obras.y Servicios Ptiblicos, S.N.C. y el Gobierno del Estado de México, habiéndose
realizado el primer desembolso el pasado mes de marzo.

Las cifras aqui reportadas para el caso del

VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO Fobaproa-IPAB difieren del total de los

FEDERAL
(Millones de pesos)

pasivos presentados en el apartado cotres-
pondiente al IPAB, en virtud - de que en

Goncept e R Vaadion esta seccion solo se incluyen aquellas ope-

= IR T T raciones en que el Gobierno Federal otor-
Fobaproa-IPAB 2/ 222,2909 232,466.0 10,475.1 g6 su garantia expresa. Por lo anterior, las
FARAC 105.401.1 1075147 21136 variaciones reportadas en el cuadro. si-
Fideicomisos y Fondos de Fomento =¥ 123,426.4 126,133.0 27066 guiente, se relacionan principalmente con
Banca de Desarrolio 13,2391 13,2028 537 operaciones que fueron realizadas por el
Otros = 3,8406 3,580.4 -260.2 Fobaproa, con la garantia expresa del Go-
1_/ Cifras preliminares. Excluye las garantias contempladas en las leyes organicas de la banca de desarrolio. biemO Federal’ Yy que asumié el IPAB con-
e 1 2 e e S e S G forme a o dispuesto por la Ley de Pro-

Operaciones, se reportaran sucesivamente conforme dicho Instituto las vaya documentando. teccién al AhOlTO Bancario.

3_/ Incluye, fundamentalmente, a FIRA y FOVI.

4_/ Incluye principalmente a CFE. ) .
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. En las cifras del Fobaproa-lPAB se inclu-

yen- obligaciones asociadas a los Progra-
mas de Apoyo a Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Estas obligacio-
nes, en caso de que las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias, por conducto de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), determinen la:correcta aplicacién de los pro-
gramas, serdn cubiertas por el Gobierno Federal. Estos -apoyos se suman a los otorgados a los
deudores a través de los programas de reestructuracion en UDIs, mediante los cuales se ofreci6 a
los acreditados-tasas reales fijas durante toda la vida de sus créditos, para.lo cual se requirié que el
Gobierno Federal realizara un swap entre esta tasa y una tasa real variable de mercado, siendo el
resultado del mismo a la fecha de 44 mil 313.4 millones de pesos, y dependiendo su resultado
final de Ia evolucion- futura de la tasa real que se observe en el mercado. :

A continuacidn se presentan los saldos totales de las obligaciones que cuentan con la garantia del
Gobierno Federal.

5. Inversion fisica impulsada por el Sector Publico. Proyectos
de inversion financiada

Los proyectos de inversién financiada, que forman parte de la inversion fisica impulsada por el
sector publico, se pueden agrupar en dos: a) aquellos proyectos que en el tiempo constituiran
mversion ptiblica y b) aquellos proyectos cuya propiedad es en todo momento del sector privado.

La primera clasificaciéon supone para el sector ptiblico adquirir obligaciones financieras que son
registradas de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de la Ley General de Deuda Puiblica.
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La segunda clasificacién implica tinicamente compromisos comerciales del sector piiblico. Estos
compromisos se reflejan en contratos de largo plazo celebrados entre las entidades del sector
pliblico impulsoras de los proyectos y las empresas del sector privado ejecutoras de los mismos, en
los cuales se pacta la adquisicion a lo largo del plazo establecido en el contrato de un bien o servicio,
pagadero contra entrega.

A continuacion se presenta el desglose
los proyectos de inversion financiada ¢
a la fecha han sido adjudicados a través

PROYECTOS DE INVERSION FINANCIADA (PIDIREGAS)
(Millones de dolares)

N Sauus ue Saiaos gel
licitaciones. Los montos presentados en Figanoiacrjniep,to Financiamiento
Y . Proyect btenido - Obtenido -
el cuadro siguiente se refieren exclusiva- s ST g Ao
mente a los recursos que han sido obteni- Proyectos de inversidn que suponen e : £
dos a la fecha para la ejecucién de los pro- ~ OP'eecinesfinancieras . \ y
)’ECIOS cita dOS En esta me di da este cua- Proyectos del Sector Petrolero 12,883.8 13,647.4
° ’ - Proyecios del Sector Eiécirico 29483 3,335.4
dro no presenta el costo total de los pro- I - 18071 1,807.1
yectos ni el total de los mismos que se Transformacion 597.3 * 597.3
considera dentro de la categoria de pro- Transmision 543.9 931.0
yectos de infraestructura productiva de lar-  Provectos de inversin Privados
o lazo Asociados a contratos comerciales n.a. ; na.
g0 p - Proyecios del Secior Petroiero ¥ na. . = e a2
Proyectos del Sector Elécirico N 1 Nas. . na.

En el Anexo Estadistico del presente In- —
A ¥ otas:
forme se mcluye el cuadro que tradicio- 1_/ Se refiere a los recursos que han sido obtenidos a la fecha para la sjecucion de la obra.
n.a. No aplica en virtud de que estos proyectos no constituiran inversién publica y en esa medida no conllevaran
nalmente se presentaba €n este apartado, obligaciones financieras del sector plblico.
. AR Fuente: S taria de Hacienda y Crédito Piblico.
bajo el rubro de Anexos de Deuda Publi- ~ o™ Secreterta de Hacienday Crédio Publico

ca, en el Numeral I.

6. Comportamiento de la deuda publica del Gobierno del
Distrito Federal al 31 de marzo de 2001

Para el afio 2001, el Gobierno del Distrito Federal se propone consolidar los margenes financieros,
que permitan aprovechar de manera Optima la capacidad de endeudamiento del Distrito Federal,
reconociendo al crédito como un complemento de las fuentes fiscales.

La hacienda publica del Distrito Federal tiene como politica de deuda el no comprometer el futuro
financiero de la ciudad; cuidar que esos recursos se destinen a la ejecucién de programas priorita-
rios; continuar los compromisos multianuales ligados a proyectos de alto impacto social, relaciona-
dos con la ampliacion de la infraestructura de servicios y el mejoramiento del medio ambiente;
cumplir que el uso del crédito observe el limite establecido en las Leyes de Ingresos de la Federacion
y del Gobierno del Distrito Federal y aprovechar las oportunidades para mejorar el perfil de la
deuda. % '

En este dmbito de actuacidn, se propone garantizar que los compromisos de crédito se realicen en
las mejores condiciones de mercado existentes, reducir el costo financiero del crédito y establecer
mecanismos transparentes y eficientes para su seleccién y contratacion, marco alentado por las
nuevas disposiciones hacendarias que permiten al Gobierno del Distrito Federal el fondeo de recur-
sos en mejores condiciones de plazo y tasa.

El techo de endeudamiento neto autorizado por el H. Congreso de la Unién al Distrito Federal para
el afio 2001, asciende a 5 mil 500 millones de pesos, de los cuales se colocaron en el periodo que
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se informa 278.2 millones de pesos, de acuerdo al programa de disposiciones. Estos recursos
provinieron de los créditos asociados a los proyectos en ejecucién de transporte colectivo, princi-
palmente en la continuacion de:la obra civil y electromecanica de la Linea B del Metro, rehabilita-
cion de trenes y de la plataforma de sustentacién de la via en el tramo superficial de la linea 2.

El Sector Central realizé disposiciones crediticias por un importe de 196.2 millones de pesos,
mientras que las entidades coordinadas colocaron 82 millones de pesos, recursos que se fondearon
a través del Banco Nacional de Obras y Servicios Piiblicos (Banobras) para el sector transporte,
principalmente.

Durante el primer trimestre del
ENERO — MARZO 2001 afio, se realizaron pagos de capi-
(Millones de pesos) ; tal por 669.5 millones de pesos,
lo que generd un desendeu-

SALDO ESTIMADO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Saldo Estimado . .
31-Dic-00 Neto 31-Mar-01 damiento neto de 391.3 millo-
Gobierno DF. . 28,649.7 2782 _ BEAS | A818 2825865 nes de pesos, como un efecto del
Sector Central 229188 196.2 468.3 2721 22,646.7 programa de Vencimientos de ca-
Entidades 57308 820 2012 -119.2 5611.8 . pital DI'EViStO para el periOdO que
Fuente: Gobiemo del Distrito Federal. . : . j se informa. LO anterior inﬂuyé

DISTRIBUCION DEL SERVICIO DE LA para que el saldo de la deuda con-
DEUDA DEL GDF solidada del Gobierno del Distrito Federal se ubicara en 28 mil 258.5 millo-
ENE-MAR 2001 ' nes de pesos, 1.4 por ciento inferior al saldo preliminar del 31 de diciembre
(%) del 2000.

El servicio de la deuda ascendié a 1 mil 741.3 millones de pesos, 92.3 por
ciento de su programa del periodo. De estos recursos, 669.5 millones de
Flaltik pesos se destinaron a cubrir vencimientos de capital y 1 mil 71.8 millones

620 de pesos al costo financiero de la deuda. De estos recursos, el Sector Central
ejercié 922.2 millones de pesos y el Sector Paraestatal ejercié 149.8 millo-
nes de pesos. El menor costo a lo presupuestado obedece a la baja registrada
en las tasas de interés-y del tipo de’ cambio, asf como la reduccion de la
inflacion durante el trimestre.

CAPITAL
38.0

Fuente: Gobismo del Distrito Federal En el Anexo Il del presente Informe se reporta en su totalidad el documento
que tradicionalmente se inclufa en este apartado.

7. Operaciones activas y pasivas del Instituto para Ia
Proteccién al Ahorro Bancario al primer trimestre de 2001’

En cumplimiento del articulo 79 del Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Fede-
racion para el Ejercicio Fiscal de 2001, el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario presenta
el siguiente informe.® i

Al cierre del primer trimestre de 2001, el reporte de la situacion financiera del Instituto destaca
entre otros aspectos el aumento de los pasivos totales del Instituto en 2.4 por ciento en términos

7 Las cifras al clerre del primer trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de revision por parte del auditor externo del Instituto.

® Es importante mencionar que a partir de este Informe, se incluyen en el saldo total de la deuda del IPAB la Reserva para la Proteccion al
Ahorro Bancario y la Reserva Paz y a Salvo tanto para el mes de diciembre como para el mes de marzo. Por esta razén, para poder comparar
estos saldos con los saldos de informes anteriores, deben restarse estos rubros de la deuda total.
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reales, los cuales al 31 de marzo de 2001 sumaron un total de 777 mil 307 millones de pesos.
Asimismo, la deuda neta del Instituto® fue de 715 mil 196 millones de pesos, aumentando 1.6
por ciento en términos reales respecto a la cifra presentada en diciembre de 2000.

Las altas tasas de interés nominales observadas durante el primer trimestre de 2001, aunado a la
baja inflacién del periodo, dieron como resultado altas tasas reales por encima de lo esperado
(aproximadamente 5 puntos porcentuales), impactando desfavorablemente en el crecimiento de
los pasivos del Instituto. De haberse mantenido los niveles esperados en estas variables la deuda
habria aumentado tan sélo en un 0.7% en términos reales. Dicho crecimiento se explica por el
nivel de recursos canalizados al Instituto derivados de las recuperaciones obtenidas durante este
trimestre. Cabe mencionar que las recuperaciones utilizadas por la tesoreria del Instituto por 251
millones de pesos'® durante los primeros tres meses del afio no incluyen las recuperaciones de los
fideicomisos ni las recuperaciones de la Banca intervenida, cuyo efecto se observar en los activos
del Instituto.

El saldo de la deuda neta representd un 12.6 por ciento del PIB estimado para el primer trimestre
de 2C01.

Asimismo, durante el primer trimestre se emitieron Bonos de Proteccién al Ahorro (BPAs) por 20
mil 400 millones de pesos. Durante este periodo, las emisiones de BPAs promediaron 1 mil 530
millones de pesos por subasta y la sobretasa ponderada por encima de los Cetes 2 28 dias fue de
0.98 puntos porcentuales.

En el primer trimestre el Instituto obtuvo flujos provenientes de recuperaciones de cartera y activos
por 251.5 millones de pesos; asi como ingresos por cuotas por 1 mil 381 millones de pesos. Al
cierre del primer trimestre, el saldo de los activos del Instituto fue de 193 mil 490 millones de
pesos; cifra que implic un aumento del 4.3 por ciento en términos reales, en comparacion de la
cifra presentada a diciembre de 2000.

En el anexo Il del presente Informe se reporta en su totalidad el documento que tradicionalmente
se incluia en este apartado. ;

\\L”’_" .
I DIRECC'ON C
) PLANEAC&(}M FACEMDARIA

I

9 Pasivos totales netos de recursos liquidos y netos de Programas de Apoyo a Deudores y Daclones en Poge

19 Esta cifra no incluye recuperaciones derivadas de la venta de cartera de la Banca Intervenida ni de Serfin por un monto total de 1 mil 405
millones de pesos.



