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Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

Introduccion

Durante el primer semestre del afio 2001, la disciplina mostrada en el manejo de las finanzas
ptblicas y la evolucion positiva del entorno financiero interno permitieron alcanzar resultados favo-
rables en materia de deuda ptblica. De manera particular, destaca el hecho de que durante el
segundo trimestre del afio 2001 se anuncié el inicio de la emision de los bonos a tasa nominal fija a
un plazo de 10 aiios en el mercado interno. Con la emisidn de estos titulos se apoyan de manera
importante los esfuerzos del Gobierno Federal de mejorar Ia estructura de vencimiento de sus
pasivos, se da un avance adicional importante en el desarrollo del mercado de capitales doméstico y
quedan de manifiesto las expectativas favorables que tienen los agentes financieros sobre la evolu-
cion futura de la economia de nuestro pais.

Por lo que se refiere a la deuda externa, durante el segundo trimestre de 2001 se retiraron Bonos
Brady del mercado por un monto de 1 mil 50 millones de délares, operacion que fue financiada
mediante los recursos obtenidos por la reapertura del Bono Global a 10 afios emitido en el pasado mes
de enero. La presente operacion se suma a otras similares llevadas a cabo por el Gobierno Federal en
el pasado reciente para mejorar la estructuray el perfil de vencimiento de la deuda externa del pais, las
cuales han sido informadas en su oportunidad.

Al cierre del primer semestre del 2001 el monto de la deuda ptiblica neta DDAt BT AINETATTOT A

como porcentaje del PIB se ubicéd en 22.7 por ciento, porcentaje inferior en
0.7 puntos porcentuales al observado al concluir el cuarto trimestre del afio
2000. Lo anterior se explica en virtud de una reduccién de Ia relacion deuda

(% PIB)

externa neta a PIB de 0.6 puntos porcentuales y una disminucion de la deuda s
interna neta como porcentaje del PIB de 0.1 punto porcentual.

Como se mencioné anteriormente, dentro de las acciones mds sobresalientes
llevadas a cabo en materia de deuda externa durante el segundo trimestre del
afio, resalta el retiro del mercado de Bonos Brady por un monto de 1 mif 50
millones de ddlares. Con esta transaccion se alcanzan los siguientes beneficios:

i) se registra una reduccién de 50 millones de ddlares en el saldo de Ia deuda

DIC-95 DIC-8¢ DIC-97 DIC-98 DIC-99 DIC-00 JUN-01

externa del Gobierno Federal, ii) se recuperaran garantias por 475 millones —5
EXTERNA

|

de dodlares vy iii) la sustitucion de los Bonos Brady por un instrumento a un
plazo de 10 aiios, al permitir recuperar las garantias asociadas a los Bonos

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Brady, y aunado a un costo de financiamiento atractivo, resulta en un ahorro
a valor presente de alrededor de 60 millones de ddlares para el Gobierno
Federal.

Adicionalmente, es de resaltar que en el mes de mayo se cancelaron Bonos Brady por un monto de 3
mil 300 millones de ddlares. Su retiro del mercado, como se reporté en el informe anterior, fue
financiado mediante la colocacién de un Bono Global a un plazo de 18.76 aftos y con una tasa de
interés anual en dolares de 8.125 por ciento.

Es importante mencionar que el Gobierno Federal mantendra sus esfuerzos para mejorar el perfil de
vencimientode la deuda puiblica externa, ajustandose al techo de endeudamientoexterno neto de cero
aprobado por el H. Congreso para el 2001.

Por lo que se refiere a la deuda interna, a finales del periodo que se informa se dio a conocer la
estructura de subasta que estard vigente durante el tercer trimestre de 2001. En este programa

37



INFORMES SOBRE LA SiTuacion Economica. LAs FinanNzas Pusticas v La DEvba Pustica

destaca el inicio de la subasta de bonos a tasa nominal fija a 10 afios. Con la emisién de estos
instrumentos se logrard incrementar la duracioén de la deuda interna del Gobierno Federal, redu-
ciendo asi la vulnerabilidad de las finanzas publicas ante alzas en tasas de interés. Asimismo, con
la subasta de estos titulos se busca impulsar un mercado de deuda privada de largo plazo contri-
buyendo a la formacion de una curva de referencia que sirva de base para las transacciones
privadas.

_ - _ Es de destacar que con la estructura anunciada se
SUZASTA DIE VAZORES SLEERMANEI/ LS complementan las medidas que el Gobierno Fe-
Montos minimos ofrecidos por subasta X by
(Millones de pesos) deral ha implementado para aumentar la liquidez
— en el mercado secundario, como lo es el reabrir

Subasta tipo Subasta ti
. S ts'egund: R Tercer " b las emisiones de.cierfos instrur'nentos enel marcS)
rimestre trimestre de la subasta primaria y espaciar las subastas pri-
Del2go] Del 2804 marias de valores gubernamentales de largo pla-
28 dias 4,000 Semanal z _Semanat
Fiier S R Sy | TR Finalmente, es de resaltar que la politica de deu-
fpizenenat 2 s seanas da publica y su consecuente evoluciéon durante
gty R Ll 3% s el primer semestre del 2001 se apegd estricta-
BONDES 5,300 . 5,300 . mente a lo establecido por el H. Congreso de la
BONO3ANOSTASA . 1800 Cada 4 1,600 Cada 4 Unién:
FlJA 2 semanas semanas
B e A e e Elsector piblico presenté un endeudamiento
B O T A 5 50 g Cake externo neto de 507.8 millones de délares. Es
;;I’B S : e oo -~ i importante sefialar que dicho endeudamiento se
(millones de UDIS) semanas semanas ird compensando en el transcurso de los siguien-
1_/ Monto total a subastar, independientemente de su plazo. tes meses, lo que estd en linea con lo establecido
'hgzr:;os g'uinoenal a subastar de Bondes, independientemente de su plazo y periodicidad de revision en el A I'f.l' CUI o 2 o. d e la L ey de lngresos de la
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico. Federacién para el Eiercicio FiSCBl del 200 1 ,en

el cual el monto de endeudamiento externo neto
autorizado para el aiio es nulo.

e Por lo que se refiere a la deuda interna del Gobierno Federal, durante el primer semestre del afio
se generd un endeudamiento intermo neto por 34 mil 471.5 millones de pesos, cifra que se
encuentra dentro de los 99 mil 195.1 millones de pesos que se establecieron como limite en el
artfculo antes sefialado.

e  Con relacion a la deuda del Gobierno del Distrito Federal se present6 un desendeudamiento neto
por 599.92 millones de pesos, siendo el limite de endeudamiento autorizado para el afio de 5 mil
500 millones de pesos.

1. Evolucion de la Deuda
Publica durante el primer semestre
del ano 2001

Al cierre del primer semestre del 2001, el saldo de la deuda ptiblica externa neta se situé en 77 mil
888.4 millones de dolares, monto superior en 1 mil 335.2 millones de ddlares con respecto al
observado al cierre del afio anterior (76 mil 55 3.2 millones de dolares). Este incremento fue origina-
do, fundamentalmente, por una disminucion de 1 mil 345.6 millones de dodlares en los activos fi-
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nancieros del Gobiemno Federal en el exterior, ya que el endeudamiento exter-
no neto observado en el semestre (507.8 millones de délares) quedé practi-
camente compensado por ajustes a la baja derivados, fundamentalmente, de
la apreciacién del délar con respecto a otras divisas por 518.2 millones de
ddlares. :

Es importante mencionar que con las operaciones de recompra de Bonos
Brady realizadasrecientementey su posterior cancelaciénal cierre de junio del
afio 2001, el saldo vigente de dichos bonos se ubicé en 11 mil 400.2 millo-
nes de dolares, cifra que representamenos de la tercera parte del saldo emiti-
do a raiz de la reestructuracion en febrero de 1990.

Por su parte, al cierre del primer semestre del afio 2001 el saldo de la deuda
interna neta del Gobierno Federal se ubicé en 606 mil 882.6 millones de
pesos, cifra superior en 700.4 millones de pesos a la observada al cierre del
afio 2000 (606 mil 182.2 millones de pesos). Este incremento fue resultado
de los siguientes factores: a) un incremento en las disponibilidadesdel Gobier-
no Federal por 38 mil 592.5 millones de pesos, b) un endeudamientoneto de
34 mil 471.5 millones de pesos y c) ajustes a la alza por 4 mil 82 1.4 millones
de pesos, derivados del efecto inflacionario de la deuda interna indizada a la
inflacién.

Asimismo, es de destacar la gran aceptaciéon que han tenido los bonos a
tasa fija en el mercado doméstico. Mientras que durante el primer semestre
del afio 2000, el endeudamiento interno neto alcanzado a través de estos
instrumentos representé el 15.9 por ciento del total, para el mismo perio-
do del 2001 este indicador se ubicé en 71.5 por ciento. Con la emisién de
los bonos a tasa fija a un plazo de 10 aiios, se apoya el incremento del plazo
promedio de vencimiento de la deuda interna del Gobierno Federal y se
reducird la vulnerabilidad de su costo ante cambios en el entorno financie-
ro.

Como resultado de las acciones llevadas a cabo en materia de deuda interna, al
cierre de junio del presente afio el plazo promedio de vencimiento de los valo-
res gubernamentalesse situd en 634 dias, siendo esta cifra la mayor observada
en el periodo comprendido entre diciembre de 1995 y junio del 2001.

Durante el primer semestre del aito 2001 el porcentaje de las exportaciones
del pais que debid dedicarse al pago de los intereses de la deuda externa del
sector ptiblico fue del 4.4 por ciento, cifra practicamente igual a la observada
durante el mismo periodo del afio anterior. A su vez, la relacion deuda externa
neta a exportaciones, present una evolucion positiva, al pasar de 48.9 por
ciento durante el primer semestre del afio 2000, a 41.7 por ciento en igual
lapso del presente afio.

Por tltimo, el nivel de la deuda del sector ptiblico de México medido respec-
to al PIB, contintia comparandose favorablemente en el contexto internacio-
nal, al situarse por debajo de los niveles que presentan la mayoria de los
paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos (OCDE).

(Millones de délares)

SALDO DE BONOS BRADY :

35,858.5

28,240.3

18,065.4

11,400.2

1980 1995 2000 JUN-2001

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

ENDEUDAMIENTO INTERNO
A TRAVES DE VALORES
GUBERNAMENTALES

(Participacion porcentual respecto

al total del semestre)

715

167 159 185
8.9
[ E 5 P
] ' J
Cetes Bono TF Bondes Udibonos
LT JUN-00 X JUN-01

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pliblico.

INDICADORES DE DEUDA ;

INTERESES A DEUDA EXTERNA NETA A
EXPORTACIONES */ EXPORTACIONES
(%) (No. DE VECES)

96 97 98 89 00 01 96

97 98 99 00 01

' intereses de la deuda externa del Sector Piblica
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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A continuacion se presenta con mayor detalle la informacién de la evolucion
de la deuda piiblica durante el primer semestre del afio 2001.

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL
(% del PIB) :

2. Deuda Externa
del Sector Publico

107.3

Durante el segundo trimestre del 2001, el saldo de la deuda publica externa

i T neta presentd una disminucién de 3 mil 713.8 millones de délares. Lo ante-

rior aunado a la variacién presentada en el trimestre anterior, significé un

l:l H H - aumento en el saldo de la deuda de 1 mil 335.2 millones de ddlares respecto

7 - 4] D al saldo observado en diciembre del afio anterior' . La variacion en el semestre
ha sido resultado de los siguientes factores:

ITALA CANADA  ESPARA  FRANCIA  ALEMANIA  EE LU REINO MEXICO
oo

Nota: Las cifras de México son al 30 de junio del 2001 y fas del )
esio de Jos paisessorestimagioreo pamlel shp 2001 e Una disminucion en el saldo de la deuda externa bruta por 10.4 millones

Fuente: OECD Economic Outlook, June 2001 y Secretaria de :
Hacienda y Crédito Pblico. de délares, como resultado de un endeudamiento externo neto de 507.8

millones de délares y ajustes contables a la baja por 518.2 millones de déla-
res, derivados fundamentalmente, de la apreciacion del dolar respecto a otras
divisas en que se encuentra contratada la deuda. El endeudamiento alcanzado fue resultado de
disposiciones por 9 mil 956.8 millones de dolares y amortizaciones por 9 mil 449 millones de
dolares.

e En el monto de las disposiciones se considera la emision de bonos por 1 mil millones de
délares que llevd a cabo el Gobierno Federal en el mes de mayo con motivo de la recompra de
Bonos Brady. Esta operacion, si bien genera un endeudamiento neto transitorio, el mismo se
compensar4 en los meses subsecuentes conforme se vayan cancelando los Bonos Brady retira-
dos.

e Una disminucién en el valor de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 1 mil 345.6 millones de dolares. Este monto refleja, por una parte, el
proceso de recuperacion del colateral de aquellos Bonos Brady que han venido siendo cancela-
dos; y por la otra, la variacién experimentada en los activos internacionales, como resultado

tanto de los intereses devengados en el perio-

do, como de los movimientos en las tasas de

SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA interés y los tipos de cambio asociados con el

(Willonesiceldolics) colateral de los Bonos Brady.
Movimientos de enero a junio de 2001

Concepto Saldo  Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo Asi, el saldo de la deuda publica externa neta

31-Dic-00 Ext.Neto '/ 30-Jun-01 se situd al 30 de junio de 2001 en un monto

= 7 ——  de 77 mil 888.4 millones de délares, monto

;:i:::‘;:‘fm”” W 72;?% ‘ 7:32?: superior en 1.7' por ciento respecto al sald?

¥y Sakdo i e DauAs Bk " 846002 99568, 94490 5078 5182 845098 observado en diciembre de 2000. En térmi-

31lagoplazo  F 738085 74014 44641 29373 49608 71,8050 nos del PIB, la deuda publica externa neta se

et T 7RIS 4085 5008 T4AME ST ubicé al concluir el primer semestre en 12.2

p_/ Cifras preliminares. _ [ 1 por ciento, presentando asf una disminucion

14 I;lcahz:ée los ajustes por revaluacion de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto de 0. 6 pUﬂ tos porcen tuales d9| pro dUC to res-

2./ (é::;:;:j;r; ;a:i sg:;:li'gii"a:az :sre:;clx gx Fm&sdo para el principal, 18 meses de intereses para los Bonos pe cto al nivel al canza d o por este in dl ca d or al

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. cierre de 2000.

' El saldo neto de la deuda publica externa correspondiente ai cierre del afio 2000 se ubicé en 76 mil 553.2 miflones de dolares, siendo el
endeudamiento neto acumulado para e ejercicio del mismo afio, de acuerdo con cifras revisadas, de -6 mil 262.7 millones de dolares. En el Apéndice
Estadistico del presente Informe se incluyen los cuadros correspondientes con dichas cifras, bajo el rubro de Cuadros Ay B.
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En lo que corresponde a la captacidn total de recursos efectuada por el
sector pliblico durante el primer semestre (9 mil 256.8 millones de déla-
res), la principal fuente de financiamiento externa fue la emisién de bonos
ptblicos en los mercados internacionales de capital? mismos que represen-
taron el 65.3 por ciento del total, siguiendo en importaricia los recursos
captados a través del mercado bancario con el 13.1 por ciento, los
financiamientos destinados a apoyar al comercio exterior con una partici-
pacién del 9.0 por ciento, los recursos captados de los Organismos Finan-
cieros Internacionales con el 6.1 por ciento, y por otros conceptos el 6.5
por ciento. En particular, destacan los recursos obtenidos por el Gobierno
Federal a través de emisiones ptiblicas que en conjunto significaron é mil
499.7 millones de ddlares.

De las amortizaciones realizadas en el primer semestre (9 mil 449 miliones
de ddlares}, alrededor del cincuenta por ciento fue canalizado a pagos antici-
pados de deuda, principalmente de Bonos Brady. Del resto de las amortizacio-
nes, el 15.9 por ciento se destind al mercado bancario, el 11.5 por ciento al

CAPTACION ENE-JUN 2001

(Millones de dolares)

6,500

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000
1,901
2.000
854 . 606
% 9
jL.000) i - 14 107
0 E i n—=
COM EXT OTROS MCADO DE ofs COM EXT MCADSD
CAP BANC.
CORTO PLAZO LARGO PLAZC

gBGOB.FED. ENAFIN EIPEMEX OBANCOMEXT .OTROS]

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

pago de bonos ptiblicos, el 8.8 por ciento al pago de financiamientos ligados al comercio exterior, el
8.1 por cientoa créditos contratados con los Organismos Financieros Internacionalesy el restante 8.5

por ciento a otros conceptos.

Tomando como base el saldo de la deuda registrado al
cierre de junio, el sector ptiblico tiene previsto realizar
para el resto del afio 2001 (julio-diciembre)amortizacio-
nes por un monto de 6 mil 788.2 millones de dolares, de

'DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2001 ™

(Millones de dolares)

ellos, 549.4 millones de ddlares corresponden a obliga- ot gl SLIMMpe T C Ll et
ciones con los mercados mtemacxonale§ decapital, mon- .4 2880 - 4%mas . _e7ea2
to que representa tan solo el 8.1 por ciento del total de Mercado de Capitales 38.1 5113 | 5494
las amortizaciones programadas. Del resto de los venci- Mercado Bancario 8820 7470 18281
. . Reestructurados 2336 2296 . 4632

mlent'os, la mayor parfe se enc.uentra relacionado con Ii e e n =% e ST
neas ligadas al comercio exteriory con los OFIS, queen  oris 477 a29 8606

Otros®/ 109.9 180.0 289.9

conjunto representan el 56.8 por ciento del total, siendo

«

estos financiamientosgeneralmente cubiertos con los pro-
gramas de préstamos establecidos con los mismos acree-
dores.

1_/ Las cifras son con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2001.

2 / Se refiere a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo (Pidiregas).

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen los tres cuadros de saldos y movimientos
de la deuda que se presentaban en este apartado, asi como una proyeccién de pagos, bajo el rubro de

Cuadros 3, 4, 5 y 6, respectivamente.

Servicio de Ia deuda piiblica externa

El pago por concepto de servicio de la deuda ptblica externa ascendié a 7 mil 263.5 millones de
dodlares durante el segundo trimestre de 2001. De esta cantidad 5 mil 605.2 millones de ddlares se
destinaron a la amortizacion de principal® y 1 mil 658.3 millones de délares para cubrir el costo

financiero de la deuda.

2 En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el cuadro C, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones piiblicas

realizadas en el periodo.

* La diferencia entre fas amortizaclones proyectadas para ef trimestre y las efectivamente observadas en el misimo periodo, se explica, principalmente,
por el hecho de que en el primer caso, se estima con base en las condiciones contractuales originales de los pasivos, mientras gue en las observadas,

se incluyen tanto los pagos contractuales como aquellas disminuciones de deuda en virtud de pagos anticipados.
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Asf, en el primer semestre del afio se erogaron en el servicio de la deuda ptiblica externa 13 mil
290.2 millones de dodlares, correspondiendo 9 mil 449 millones de ddlares a la amortizacién de
principal y 3 mil 84 1.2 millones de dolares para cubrir el costo financiero de la deuda.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye un cuadro que presenta una apertura sobre
el costo de Ia deuda piiblica externa, bajo el rubro de Cuadro D.

3. Deuda interna
del Gobierno Federal

Durante el segundo trimestre del ato, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal presentd
un incrementode 19 mil 362.6 millones de pesos. Lo anterior, aunado a la variacién presentadaen el
trimestre anterior, significé un aumento en el saldo de la deuda durante el primer semestre del afio de
700.4 millones de pesos como resultado de:

e Un aumento en la deuda interna bruta de 39 mil 292.9 millones de pesos, derivado de un
endeudamiento interno neto de 34 mil 47 1.5 millones de pesos y ajustes contables a Ia alza de 4
mil 821.4 millones de pesos, resultado del efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta
variable.

e Unincremento de 38 mil 592.5 millones de pesos en los activos internos del Gobierno Federal,
ya que practicamente la totalidad de la captacion neta alcanzada durante el periodo se tradujo en
un aumento en las disponibilidades del Gobierno Federal.

Asi, al 30 de junio de 2001 el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal se situ6 en 606 mil
882.6 millones de pesos, lo que significé una disminucion del 2 por ciento en términos reales, con
relacion al saldo registrado en diciembre de 2000. En términos del PIB, la deuda interna neta se ubicé
al cierre del segundo trimestre en 10.5 por ciento, porcentaje muy similar al observado en el semestre
anterior (10.6 por ciento).

Pricticamente, la totalidad del endeuda-
miento interno neto captado durante el

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA

DEL GOBIERNO FEDERAL - semestre se logro a través de la coloca-
(Millones de pesos) ; ~ cién de valores gubernamentales*, des-
Movimientos de enero a junio de 2001 tacando por su importancia la emision
Concepto Saldo Disp.  Amort. Endeud. Otros™  Saldo neta de Bonos a Tasa Fija, Bondes y
31-Dic-00 Int. Neto 30-Jun-01®  Cetes. Es importante destacar que la po-
1.-Saido de la Deuda Neta (32)  606,1822. 506,382 litica de subasta de valores gubernamen-
2-Activos >/ MEEAE 107,517.0 tales llevada a cabo permitié que del en-
3.-Saklo de la Deuda Bru!a :, 675,108.7 467.00_2.6 432,6311 3447186 48214 714,39386 d eu daml ento intem onetore gistra d o dU'
P_/ Cifras preliminares. ‘ rante el periodo, el 77.5 por ciento se
1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario. . e . .
2_{ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General. realizara, principalmente, mediante la
Fuents: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. n 7
colocacion de titulos a plazo mayor a un
ario.

De acuerdo al saldo contractual registrado al cierre del primer semestre del afio en curso, se tiene
previsto que los vencimientos de la deuda interna del Gobierno Federal alcancen durante el resto
del afio, un monto de 239 mil 665.7 millones de pesos, los cuales estidn asociados fundamental-

4 En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen dos cuadros que presentan las colocaciones semanales de valores gubernamentales y las
tasas de rendimiento, bajo el rubro de Cuadros E y F, respectivamente.
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mente a las amortizaciones de valores gubernamen-
tales y cuyo refinanciamiento se tiene programado

E

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2001*

(Millones de pesos)

realizarfo a través del programa de subastas que lle-
va a cabo semanalmente el Gobierno Federal.

Concepto 3er. Trim. 4to. Trim. Total
3.1. Costo financiero el e 62,8450 205551
Cetes 116,915.7 34,662.8 1561,578.5
de la deuda Bondes 47,0598 243417 71,4015
Bonos a Tasa Fija 0.0 .0.0 0.0
En el segundo trimestre de 2001, el Gobierno Federal ;’::m“ . ;:;z joom 792"; - ’3’»‘:': on
efectu6 erogaciones por un monto de 35 mil 563.2 . " 4887 o 15573

millones de pesos para cubrir 23 mil 853.1 millones
de pesos para el pago por concepto de intereses, comi-
siones y gastos asociados a la deuda interna del Go-
bierno Federal, asi como 11 mil 710.1 millones de
pesos de recursos canalizados a través del Ramo 34.-
Erogaciones para los Programas de Apoyo a
Ahorradores y Deudores de la Banca.

Con los resultados del segundo trimestre, las erogaciones del Gobierno Federal para cubrir el costo
financiero de la deuda interna ascendieron a lo largo de los primeros seis meses del afo, a 71 mil
143.6 millones de pesos, mismos que incluyen 21 mil 339.7 millones de pesos de erogaciones
realizadas a través del referido Ramo 34. Con base en lo establecido para dicho Ramo en el Decreto
Aprobatoriodel Presupuestode Egresos de la Federacién para el afio 2001, se destinaron 12 mil 135
millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la Proteccion al

Abhorro Bancario y 9 mil 204.7 millones de pesos a los Pro-
gramas de Apoyo a Deudores®.

En el cuadro siguiente se muestra el desglose de los recursos
canalizados a los Programas de Apoyo a Deudores.

Los recursos canalizados a los Programas de Apoyo a Deudo-
res, resultan del compromiso del Gobierno Federal de cubrir
parte del beneficio otorgado a los deudores del sistema banca-
rio a través de los diversos Programas de Apoyo a Deudores
instrumentadosen los tltimos afios, des-
tacando los Programas de Punto Final,
los cuales tuvieron como objetivo comiin
aligerar la carga que para los deudores
represento el servicio de sus obligacio-

DE LA BANCA

*Nota: Las cifras son con base en el saldo contractual at 30 de junio de 2001, utilizandose para el
caso de los Udibonos el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en
los documentos contractuales. De no presentarse en éstos un calendario preestablecido de
pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre amortizaciones son estimadas.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO

‘A DEUDORES DE LA BANCA

(Millones de pesos)-

Concepto Ene-Mar 01 Abr-Jun 01 Ene-Jun 01
Total % 5 . 548 9,150,4 92047 *
lngustria 1 M4.7 2 1 6.8
Viviends . Q0 8, 1392 8,139.2
Agroindustria 49.9 89 58.8

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

DEUDORES BENEFICIADOS POR LOS PROGRAMAS DE APOYO A DEUDORES

Porcentaje

Deudores Deudores Monto Cartera  Porcentaje
nes con el sistema bancario, la cual se susceptibles que sobreel  susceptble . que  sobreel
. 2 . a participan total enlabanca participa total

vio incrementada de manera importan- Concepto incorporarse _en los 1 1

te a raiz de la crisis econémicade 1994- Pr:;‘ rﬁa < Zicoramay

1995. Al 31 de marzo de 2000, fecha - -

. e n 0 Total | - 13152585 | 1122959 « 851, "317.067 24631 .M

limite para la incorporacién de los Pro- E— 160177 108920 & 74116 @201 &7

gramas de Punto Final, el ntimero de ViiendaMediay 383,439 326,504 85" 174085 135867 . 78

acreditados de la banca incorporados a e — " T Sttty
Agropecuario 771,639 687,534 89 68,866 46,563 68

los programas ascendi® a mis de un
millén de beneficiarios.

1/ Cifras en millones de pesos.

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

® Aliguai que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen fos recursos canalizados a través del Instituto
para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB), para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el cuadro G con una apertura del costo de
la deuda interna del Gobierno Federal.

4. Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2°. de la Ley de Ingresos de la Federacion para este afio, y
en adicion a lo reportado en trimestres anteriores, a continuacion se reportan las siguientes operacio-
nes.

Con relaci6n a los pagarés de indemnizacion carretera (PIC’s), emitidos en febrero del presente afio
por Banobras, en su caricter de fiduciario del Fideicomiso 1936.- Fideicomiso de Apoyo para el
Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC), durante el segundo trimestre se colocaron un mil
millones de Udis. Con dicho monto, sumado al monto colocado en el periodo febrero-marzo, se
obtiene un total subastado de 1 mil 500 millones de Udis (650 y 850 millones a plazo de 20 y 30
afios) captandose recursos por 4 mil 84 millones de pesos.

Es de resaltar que las cifras aqui reportadas para el caso del Fobaproa-IPAB difieren del total de
los pasivos presentados en el apartado correspondiente al IPAB, en virtud de que en esta
seccién s6lo se incluyen aquellas operaciones en que el Gobierno Federal otorgé su garantia
expresa. Por lo anterior, las variaciones reportadas en el cuadro siguiente, se relacionan princi-
palmente con operaciones que fueron realizadas por el Fobaproa, con la garantia expresa del
Gobierno Federal, y que asumié el IPAB conforme a lo dispuesto por la Ley de Proteccion al
Ahorro Bancario.

En las cifras del Fobaproa-IPAB se incluyen obligaciones asociadas a los Programas de Apoyo a
Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Estas obligaciones, en caso de que
las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias, por conducto de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), determinen la correcta aplicacién de los programas, seran cubiertas
por el Gobierno Federal. Estos apoyos se suman a los otorgados a los deudores a través de los
programas de reestructuracién en UDIs, mediante los cuales se ofrecio a los acreditados tasas reales
fijas durante toda la vida de sus créditos, para lo cual se requiri6 que el Gobierno Federal realizara
un swap entre esta tasa y una tasa real variable de mercado, siendo el resultado del mismo a la fecha
de 46 mil 719.9 millones de pesos, y dependiendo su résultado final de la evolucion futura de la
tasa real que se observe en el mercado.

A continuacion se presentan los saldos totales de

VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL

GOBIERNO FEDERAL

(Millones de pesos)

las obligaciones que cuentan con la garantia del
Gobierno Federal.

Sl Sgidolal 5. Inversion fisica
Concepto 31-Dic-00 30-Jun-01 Variacién im'pulsada pOI' el Sector

ToTALY = o BE0 6 4864508 182825 publico. Proyectos

, Fabaproa-IPAB >/ _ _ 2222909 . 231,3994 91082 - - . 4

P T N s SRl ' M EL L 56485 de inversion financiada
_Fideicomisos y Fondos de Fomento */ 1234264 1292728 58465

«Baocasde Desaruing +18.239.4 134105 18981 Los proyectos de inversion financiada, que for-
Otros * 3,840.6 34180 4226

1_1 Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garartias contempladas en las leyes orgénicas

de la banca de desarrollo.

2_/ En términos de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, el IPAB asume ia titularidad de las
operaciones del FOBAPROA, por lo que los movimientos en las garantias del Gobiemo Federal
relacionadas con dichas operaciones, se reportaran sucesivamente conforme dicho Instituto las

vaya documentando.
3_/ Incluye, fundamentaimente, a FIRAy FOVI.
4/ Incluye principalmente a CFE.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

man parte de la inversion fisica impulsada por el
sector publico, se pueden agrupar en dos: a)
aquellos proyectos que en el tiempo constituirdn
inversion ptiblica y b) aquellos proyectos cuya
propiedad es en todo momento del sector priva-
do.
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La primera clasificacion supone para el sector pUblico adquirir obligaciones financieras que son
registradas de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de la Ley General de Deuda
Pablica.

La segunda clasificacion implica tinicamente compromisos comerciales del sector piiblico. Estos
compromisos se reflejan en contratos de largo plazo celebrados entre las entidades del sector ptibli-
co impulsoras de los proyectos y las empresas del sector privado ejecutoras de los mismos, en los
cuales se pacta la adquisicion de un bien o servicio, pagadero contra entrega a lo largo del plazo
establecido en el contrato.

Con el objeto de ampliar y mejo- , :
rar la presentacion de la informa- PROYECTOS DE INVERSION FINANCIADA (PIDIREGAS) _1/

cion relativa a los pasivos asocia-

dos a los PI‘OYECtOS de Inversion Registro de Acuerdoé NIF-09-A Saldo de Financiamientos
Financiada (PIDIREGAS), que a ' Obtenidos por Terceros
lo largo del tiempo iran constitu- Proyecto Pasivo Directo Pasivo Pasivo Total Vigente

q . TR . Contingente
yendo inversién ptiblica, a partir

(Millones de dolares al 30 de junio de 2001)

PEMEX  (varios proyeclos) 970.8 48154 5786.2 13,204.0

del presente Informe se detalla lo
relatiVO 3 estos proyectos. En par_ CFE {varios proyectos) 177.9 1,858.1 2,036.0 2,896.4
GRAN TOTAL 1,1487 6,873.6 7,8222 16,100.4

ticular, se incluye la informacion
de los pasivos de los proyectos 1 Ciespremrass poporcnasaspe s enioaces.

PIDIREGAS que, de acuerdo ala

normatividad aplicable, han sido

recibidos a satisfaccion por Petré-

leos Mexicanos y la Comisién Federal de Electricidad y que por lo tanto se reflejan en sus registros
contables, conforme a la norma aplicable.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, las Enti-
dades estimaron los compromisos acumulados en dichos proyectos, con base en los avances de obra
y en los contratos respectivos, mismos que una vez recibidas las obras y proyectos en los términos
pactados, se reflejaran en los balances de las Entidades.

En el Anexo Estadistico del presente Informe se incluye el cuadro con Ia informaeién de cada uno de
los proyectos, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral 1.

6. Comportamiento de la deuda
publica del Gobierno del Distrito Federal
al 30 de junio de 2001

Informe de la situaciéon de la deuda del Gobierno
del Distrito Federal enero-junio 2001

En el afio 2001, el Gobierno del Distrito ha venido consolidando los mdrgenes financieros que
permitan aprovechar de manera Optima la capacidad de endeudamiento del Distrito Federal, reco-
nociendo al crédito como un complemento de las fuentes fiscales.

El Gobierno del Distrito ha impulsado medidas que tiendan a moderar el crecimiento del servicio de
la deuda y que garantizan una evolucion crediticia ordenada, en el marco de una politica proactiva
que aproveche la variabilidad de las tasas de interés y las mejores condiciones de crédito que presen-
te la economia a fin de reducir el costo financiero.
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La contratacién de crédito se ha realizado a través de mecanismos transparentes y eficientes, marco
alentado por las nuevas disposiciones hacendarias que permiten al Gobierno del Distrito Federal el
fondeo de recursos en las mejores condiciones de plazo y tasa J

Particular importancia reviste el refinanciamiento de la deuda del GDF, promovido por esta adminis-
tracidn, cuyo objetivo es mejorar el perfil de la deuda y su servicio para asegurar su sustentabilidad.
En este sentido, al mes de junio de 2001, se han realizado negociaciones con la banca de desarrollo
y comercial para reestructurar hasta el 64 por ciento del saldo de la misma.

Los resultados esperados de este programa son principalmente: La transformacién de pasivos de
corto y mediano plazo en compromisos de largo plazo, acordes con la madurez de los proyectos de
inversion; asf como ahorros en el pago de intereses por la obtencién de mejores tasas.

Cabe destacar que en el primer semestre del presente afio, se asigné una calificacién de AAA,
dentro de la escala doméstica a la deuda ptiblica del Distrito Federal por Fitch Ibca, Duff & Phelps
y Moody ’s. Adicionalmente, Moody s asigné también una calificacion de Baa1 en la escala interna-
cional.

El techo de endeudamiento neto autorizado por el H. Congreso de la Unién al Distrito Federal para
el afio 2001, asciende a 5 mil 500.0 millones de pesos, de los cuales en el periodo que se informa
se muestra un desendeudamiento provisional de 599.9 millones de pesos, con lo cual se cubrié el
programa del primer semestre del afio. Los recursos colocados son del orden de 2 mil 644.0
millones de pesos, principalmente de los créditos asociados a los proyectos en ejecucién de trans-
porte colectivo, la continuacién de la obra civil y electromecanica de la Linea B del Metro, rehabili-
tacion de trenes y de la plataforma de sustentacion de la via en el tramo superficial de Ia linea 2,
adquisicion de autobuses para el transporte colectivo y equipamiento para el H. Cuerpo de Bombe-
ros, asi como para iniciar el refinanciamiento de pasivos.

Lo anterior coadyuvo a que el saldo de Ia
deuda consolidada del Gobierno del Distri-
to Federal se ubicara en 28 mil 49.9 millo-

SALDO ESTIMADO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO

FEDERAL ENERO-JUNIO 2001 nes de pesos, 2.1 por ciento inferior al sal-

(Millones de pesos) do del 31 de diciembre del 2000.
Concepto Saldo Disp. Amort.  Endeud. Saldo Estimado

31-Dic-00 Neto 30-Jun-0f . El servicio de la deuda en el periodo que se

A e T ossder. 28440 a2409  seea . 280468 - Informaascendiéa 5 mil 341.4 millones de

Sector Central . 229188 22267 28679 6412 22176 pesos, de los cuales los pagos a capital fue-

o : i e N L S S ron por 3 mil 243.9 millones de pesos, el

Fuente: Gobiemo del Distrito Federal cual se integrd con la expectativa de venci-

mientos importantes al inicio del afio y la
atencion de los prepagos del refinanciamiento, lo que permitira disminuira lo largo del ario el gasto por
concepto de intereses.

Adicionalmente, se cubrio con oportunidad, tanto a la banca de desarrolio como a la comercial, los
vencimientos ocurridos, de tal forma que el pago de intereses, comisiones y gastos ascendid a 2 mil
97.5 millones de pesos.

De estos recursos, el Sector Central cubri6 el costo financiero por un monto de 1 mil 781.4
millones de pesos y el Sector Paraestatal ejercié 316.0 millones de pesos, cifras menores a lo
estimado, como consecuencia de una evolucién favorable de las tasas de interés y del tipo de cam-
bio.
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7. Operaciones activas y pasivas del
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
al segundo trimestre de 2001.¢

En cumplimiento del articulo 83 del Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Federacion para
el Ejercicio Fiscal de 2001, el Instituto para fa Proteccion al Ahorro Bancario presenta el siguiente informe.”

Al cierre del segundo trimestre de 2001, el reporte de la situacion financiera del Instituto destaca
entre otros aspectos el aumento de los pasivos totales del Instituto en 1.6 por ciento en términos reales
durante €l afio, los cuales al 30 de junio de 2001 sumaronun total de 778 mil 390 millones de pesos.
Asimismo, la deuda neta® del Instituto fue de 732 mil 751 millones de pesos, aumentando 3.1 por
ciento en términos reales respecto a la cifra presentada en diciembre de 2000.

Durante el primer semestre de 2001 se ha observado volatilidad en las tasas de interés. En el primer
trimestre se observaron altas tasas promediando niveles de casi 17 puntos porcentuales, mientras que
durante el segundo trimestre se observaron tasas promedio de 12 puntos porcentuales. Esto, aunado
a las bajas tasas de inflacién observadas durante todo el periodo, ha dado como resultado en promedio
altas tasas reales por encima de lo esperado, impactando desfavorablemente en el crecimiento de los
pasivos del Instituto. Sin embargo, el crecimientoreal de la deuda en el periodo enero - junio es menor
al observado en el periodo enero - marzo en aproximadamente un punto porcentual. El crecimiento
de los pasivos también se explica por el nivel de los recursos canalizados al Instituto derivados de las
recuperaciones obtenidas durante este semestre. Cabe mencionar que las recuperaciones utilizadas
por la tesoreria para realizar pagos del Instituto, las cuales sumaron 1 mil 83 millones de pesos durante
el primer semestre del afio, no incluyen las recuperaciones de los fideicomisos ni las recuperaciones de
la Banca intervenida, cuyo efecto se observara en los activos del Instituto.?

El saldo de la deuda neta representd un 12.67 por ciento del PIB estimado para el segundo trimestre
de 2001.

Durante el segundo trimestre se emitieron Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAs) por un total de 19
mil 900 millones de pesos. Durante este periodo, las emisiones de BPAs promediaron 1 mil 530
millones de pesos por subasta. La sobretasa ponderada por encima de los Cetes a 28 dias durante el
primer semestre del afio es de 0.8 1 puntos porcentuales.

En el segundo trimestre el Instituto obtuvo flujos provenientes de la recuperacion de recursos en
cuenta de cheques de fideicomisos por 832. 16 millones de pesos, asi como ingresos por cuotas por 1
mil 341 millones de pesos. Al cierre del segundo trimestre, el saldo de los activos del Instituto fue de
173 mil 607 millones de pesos, cifra que representa una disminucion del 7.3 por ciento en términos
reales, en comparacion de la cifra presentada a diciembre de 2000.

¢ Las cifras al clerre del segundo trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de revision por parte del auditor externo del Instituto.

7 Esimportante mencionar que a partir del informe a marzo, se incluyen en el saldo total de la deuda del IPAB la Reserva para la Protecci6n at Ahorro
Bancario y la Reserva Paz y a Salvo. Por esta razoén, para poder comparar estos saldos con los saldos de informes anteriores, deben restarse estos rubros
de la deuda total.

® Pasivos totales netos de recursos liquidos y netos del Programa de Apoyo a Deudores y Daciones en Pago.

? Esta cifra no incluye recuperaciones derivadas de la venta de cartera de la Banca Intervenida, Serfin, BanCrecer, Santander ni Cartera de Consumo
por un monto total de 2 mil 658 millones de pesos.
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