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Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA
Iintroduccion
RENDIMIENTO DE LA DEUDA DEL El principal evento registrado durante el tercer trimestre del afio que reper-
GOBIERNO FEDERAL (% ANUAL) cute sobre la situacion de la deuda publica, fue lo ocurrido en septiembre

(PRI L B ERTTITER LA del presente afio en Estados Unidos. A raiz de este suceso, los mercados
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financieros internacionales en lo general y el mercado interno en particular
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11 de Septiembre ¥

UMS 2011 presentaron una alta volatilidad que afecté de manera negativa los costos de
captacion que enfrenta el sector ptiblico. Sin embargo, como se muestra en
la gréfica siguiente, el rendimiento ofrecido por titulos gubernamentales
regresd rapidamente a niveles similares a los observados previamente a di-
chos sucesos. Lo anterior pone de manifiesto la confianza de los inversionistas
en los fundamentos de nuestra economia y la capacidad de la misma para
1 afrontar eventos internacionales adversos.
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De manera particular, las acciones mas relevantes que se llevaron a cabo

14 Tasas anuales. Indice Enlaces Prebon (IEP).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

e durante el periodo julio-septiembre de este afio en materia de deuda exter-
na y deuda interna fueron las siguientes:

o Por lo que se refiere a la deuda externa, durante el tercer trimestre de
2001 el Gobierno Federal emitié un Bono Global por un monto de 1 mil 500 millones de
délares a un plazo de 30 afios con una tasa de interés anual de 8.3 por ciento. Cabe destacar
que el Gobierno Federal recibi6 el 70 por ciento de la transaccion en efectivo y un monto
nominal de 440 millones de ddlares de Bonos Brady.

El monto en efectivo recabado sera utilizado para el retiro de deuda externa contratada en
condiciones menos favorables en afos anteriores, o bien sera destinado para atender de manera
anticipada las amortizaciones de deuda externa del proximo afio. Con esta transaccion se alcan-
zan los siguientes beneficios: i) se recuperan garantias por 200 millones de doélares, ii) la susti-
tucion de los Bonos Brady por un nuevo instrumento a un plazo de 30 afios, al permitir
recuperar las garantias asociadas a los Bonos Brady y aunado a un costo de financiamiento
atractivo, resulta en un ahorro a valor presente de 10 millones de ddlares para el Gobierno
Federal, y iii) la colocacién de un instrumento liquido en el mercado a un plazo de 30 afios
contribuye a la conformacion de la curva de rendimientos de los instrumentos de deuda externa
del Gobierno Federal, lo que permite ampliar los plazos de futuras emisiones de bonos tanto del
sector ptiblico como del sector privado.

Asimismo, durante el periodo se cancelaron Bonos Brady con un valor nominal de 2 mil 332.0
millones de ddlares. Con esta cancelacion, el total de Bonos Brady cancelados en el afio ascen-
dié a 6 mil 788.0 millones de délares, monto que representa el 42.2 por ciento del total de
Bonos Brady en circulacion al cierre de 2000.

Por lo que se refiere a la deuda interna, el programa de subasta establecido para el trimestre se
vio parcialmente afectado por los eventos del 11 de septiembre. Asi, la subasta programada
para ese dia se postergd para el dia siguiente, cancelandose la emision de los bonos de desarrollo
a tasa fija a 3 afios. De igual forma, en la subasta del 18 de septiembre no se subastaron los
bonos de desarrollo a tasa fija a 10 afos. En las subastas posteriores, conforme disminuyé
gradualmente la volatilidad en los mercados, se ofrecié el monto de titulos originalmente pro-
gramados. De hecho, en la estructura de subasta que estara vigente durante el cuarto trimestre,
los montos minimos a subastarse son iguales a los establecidos en el programa del trimestre



Por ultimo, es importante mencionar que la politica de deuda pablica y su
consecuente evolucion durante el periodo enero-septiembre de 2001, se
apeg6 estrictamente a lo establecido por el H. Congreso de la Unidn:
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anterior, lo cual estd en linea con lo progra-
mado previamente para el afio y refleja ia soli-
dez que ha mostrado nuestra economia ante
los sucesos mencionados.

Por otra parte, tal como se reporté en el infor-
me del trimestre anterior, durante el periodo
que se informa se inicié la emision de los bonos
de desarrollo a tasa fija a un plazo de 10 arios
en el mercado interno, habiéndose realizado una
sola subasta en julio por un monto nominal de
1 mil 205.7 millones de pesos, ya que la pro-
gramada para septiembre, como se menciond
anteriormente, fue cancelada en virtud de Ia
situacion presentada en los mercados en dicho
mes. Es de destacar que en el programa de su-
basta para el cuarto trimestre del afio se con-
templa emitir dicho titulo cada 8 semanas.

La emision regular de titulos a tasa fija a plazos
de 3, 5 y 10 aiios ha permitido, tal como se
muestra en la grafica siguiente, incrementar de
manera importante, durante el ano, el plazo pro-

medio de vencimiento de Ia deuda interna del Gobierno Federal, el cual
se sittia a la fecha en un nivel cercano a los dos aiios, esto es, 32.3 por
ciento superior al plazo promedio observado al cierre del afio anterior.

Durante los primeros nueve meses del afio el sector publico presentd un
desendeudamiento externo neto de 1 mil 929.4 millones de délares, lo
que estd en linea con lo establecido en el articulo 20. de Ia Ley de
Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal del 2001, en el cual el
monto de endeudamiento externo neto autorizado para el afio es nulo.

En materia de deuda interna del Gobierno Federal, durante el periodo
que se informa se generé un endeudamiento interno neto por 53 mil

D
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SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Montos minimos ofrecidos por subasta
(Millones de pesos)

Subasta tipo

Subasta tipo  Periodicidad Periodicidad
Tercer Cuarto
NEUOINEHo]pIEZ0) trimestre trimestre
del 2001 del 2001
Cetes
28 dias 4,000 Semanal 4,600 Semanat
91 dias 4,500 Semanal 4,500 Semanal
182 dias 2,800 Cada 2 2,800 Cada 2
semanas semanas
364 dias 3,900 Cada 4 3,900 Cada 4
semanas semanas
Bonos de desarrollo a
tasa fija
3 afos 1,600 Cada 4 1,600 Cada 4
semanas semanas
5 afios 1,100 Cada 4 1,100 Cada 4
semanas semanas
10 afos 500 Cada 8 500 Cada 8
semanas semanas
Bondes 5,300 X 5,300 i~
Udibonos 200 Cada 6 200 Cada 6
semanas semanas

{millones de UDIS)

1_/ Monto total a subastar, independientemente de su plazo.

* Monto quincenal a subastar de Bondes, independientemente de su plazo y periodicidad de revisién

de tasa.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE

VALORES GUBERNAMENTALES
(Numero de dias registrados al

cierre del periodo)

538

570

634

712

Dic-00

Mar-01

Jun-01

Sep-01

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pliblico.

438.6 millones de pesos, cifra que se encuentra dentro del limite de 99
mil 195.1 millones de pesos establecido en el articulo antes sefialado.

Por lo que se refiere a la deuda del Gobierno del Distrito Federal se presentd un desendeudamiento
neto por 701.3 millones de pesos, siendo el limite de endeudamiento autorizado para el afio de

5 mil 500 millones de pesos.

1. Evolucién de la deuda piblica durante el periodo enero-
septiembre de 2001

Al cierre del tercer trimestre del 2001 el monto de la deuda piiblica neta como porcentaje del PIB
se ubicé en 24.7 por ciento, porcentaje superior en 1.3 puntos porcentuales al observado al
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DEUDA PUBLICA NETA TOTAL
(% PIB)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

SALDO DE BONOS BRADY
(Millones de dolares)

35,858.5

28,240.3

16,065.4

8,237.1

3 "
t t
1990 1995 2000 Sep-01

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

ENDEUDAMIENTO INTERNO A
TRAVES DE VALORES

GUBERNAMENTALES
(Participacion % respecto al total
del periodo enero-septiembre)

69.8%

43.4%
326%
191% 222%

1]

Bono TF Bondes

0 sep-00 [0 SEP-01

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

12.0%

|—| 1.8%

-0.8%

Cetes Udibonos

concluir el cuarto trimestre del afio 2000. Dicho incremento se explica por
la evolucion tanto de la deuda interna como de la deuda externa, las cuales
presentaron durante el periodo un ligero incremento en términos del PIB.

Al cierre de septiembre de 2001 el saldo de la deuda ptiblica externa neta
se ubico en 77 mil 289.6 millones de ddélares, monto superior en 736.4
millones de dolares con respecto al observado al cierre del aiio anterior (76
mil 553.2 millones de ddlares). Este resultado fue originado, fundamental-
mente, por una disminucion de 2 mil 639.7 millones de ddlares en los
activos financieros del Gobierno Federal en el exterior, y por un
desendeudamiento externo neto de 1 mil 229.4 millones de dolares.

Cabe destacar que con las operaciones de recompra de Bonos Brady realiza-
das recientemente y sut posterior cancelacion, el saldo de dichos bonos en
circulacion se ubico, al cierre del tercer trimestre del afio 2001, en 9 mil
237.1 millones de délares, cifra que representa el 25 por ciento del saldo
total emitido a raiz de la reestructuracion de la deuda publica externa en
febrero de 1990.

Por otra parte, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al
cierre del tercer trimestre de 2001 se situd en 649 mil 109.5 millones de
pesos, cifra superior en 42 mil 927.3 millones de pesos a la observada al
cierre del afio 2000 (606 mil 182.2 millones de pesos). Este incremento
fue resultado de los siguientes factores: a) un endeudamiento neto de 53 mil
438.6 millones de pesos, b) un incremento en las disponibilidades en mone-
da nacional del Gobierno Federal por 16 mil 310.2 millones de pesos, y ¢)
ajustes contables a la alza por 5 mil 798.9 millones de pesos, derivados del
efecto inflacionario de la deuda interna indizada a la inflacion.

En materia de deuda interna es de resaltar la gran aceptacion que han tenido
los bonos de desarrollo a tasa fija en el mercado doméstico. Mientras que en
el periodo enero-septiembre del aiio 2000 el endeudamiento interno neto
alcanzado mediante estos instrumentos representd el 22.2 por ciento del
total del financiamiento neto obtenido a través de valores gubernamentales,
para el mismo periodo del 2001 este indicador se ubico en 69.8 por cien-
to. Con la reciente emision de los bonos de desarrollo a tasa fija a un plazo
de 10 arios se incrementara el plazo promedio de vencimiento de la deuda
interna del Gobierno Federal, mejorando asi el perfil de vencimientos y
reduciendo la vulnerabilidad de las finanzas ptiblicas ante cambios tempora-
les en tasas de interés.

El porcentaje de las exportaciones del pais que debié dedicarse al pago de
los intereses de la deuda externa del sector publico durante los primeros
nueve meses del afio fue del 4.4 por ciento, cifra ligeramente superior a la
observada el afio previo. Por lo que respecta a la relacion deuda externa
neta a exportaciones, ésta presenté una evolucidn positiva, al pasar de 47.8
por ciento al cierre del tercer trimestre de 2000 a 41.4 por ciento en igual
lapso del presente afio.

Asi, el nivel de la deuda del sector publico de México medido respecto al
PIB, contintia comparandose favorablemente en el contexto internacional,
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al situarse por debajo de los ni-
veles que observan la mayoria de
los paises miembros de la Orga-
nizacién para la Cooperacion y
el Desarrollo Econdémicos
(OCDE).

A continuacién se presenta con
mayor detalle la informacién de
la evolucion de la deuda puiblica
durante el periodo enero-sep-
tiembre de 2001,

SEP SEP SEP SEP SEPSEP

INDICADORES DE DEUDA

INTERESES A

EXPORTACIONES EXPORTACIONES

%) 0. (No- DE VECES)
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DEUDA EXTERNA NETA A

SEP SEP SEP SEP SEP SEP

COMPARACION INTERNACIONAL DE

LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL
(% del PIB)

HHHHH”

ITAUA ESPAA  FRANCIA  ALEMANA  EE LU REWNO
uNIDO

96 97 98 99 00 O1 96 97 98 99 00 O1

Nota: Las cifras de México son al 30 de septiembre del 2001 y ias

2. Deuda externa
del Sector Publico

1_/ Intereses de la deuda externa del Sector Publico.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

del resto de los paises son estimaciones para el afio 2001,
Fuente: OECD Economic Outlook, June 2001 y Secretaria de
Hacienda y Crédito Puoblico.

Al cierre de septiembre, el sal-

do de la deuda ptblica externa neta resulté menor en 598.8 millones de délares respecto al monto
registrado en junio. Lo anterior, aunado a la variacion presentada en el primer semestre del afio,
significé que durante el periodo enero-septiembre la deuda externa neta mostrara un aumento de
736.4 millones de dolares respecto al saldo observado en diciembre del afio anterior. Esta variacion
a lo largo del aio ha sido resultado de los siguientes factores:

Una disminucion en la deuda externa bruta por 1 mil 903.3 millones de dolares, como resul-
tado de: a) un desendeudamiento externo neto de 1 mil 929.4 millones de délares, derivado
de disposiciones por 13 mil 650.6 millones de dolares y amortizaciones por 15 mil 580
millones de dolares, y b) ajustes contables a la alza por 26.1 millones de dodlares, que reflejan,
por un lado, ajustes a la baja en virtud de la apreciacion del délar respecto a otras divisas en que
se encuentra contratada la deuda y, por el otro, ajustes a la alza como resultado del registro de
los pasivos asociados a los proyectos de infraestructura productiva de largo plazo.

Una disminucion en el valor de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados a la
deuda externa por 2 mil 639.7 millones de dolares. Este monto refleja, por una parte, el
proceso de recuperacion del colateral de aquellos Bonos Brady que han venido siendo cancela-
dos y, por la otra, la variacion experimentada en los activos internacionales, resultado tanto de
los intereses devengados en el periodo, como de los movimientos en las tasas de interés y los
tipos de cambio asociados con el co-
lateral-de los Bonos Brady.

(Millones de dolares),

SALDOS Y MOVIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

De esta forma, al 30 de septiembre de

Movimientos de enero a septiembre de 2001

2001, el saldo de la deuda ptblica exter-

Concepto Saldo Disp. Amort.  Endeud. Ajustes Saldo
na neta se situd en un monto de 77 mil 31-Dic-00 Ext. Neto 30-Sep-
289.6 millones de délares, monto supe- or
rior en 1.0 por ciento respecto al saldo ;i::fl‘;:‘i'? BeydgNe32) 7:2?? ngjg
observado en diciembre de 2000. En tér- 3 saido de ia bewda Bruta 846002 136506 155800  -1,9204 2612 826969
minos del PIB, Ja deuda puiblica externa  3.1. targo piazo 73,8285 99279  7,139.1 27888 66481% 699692

32, Corto plazo 10,7717 37227 84408 47182  66742% 127277

neta se ubicé en 13.1 por ciento al con-
cluir el tercer trimestre, presentando asi
un incremento de 0.3 puntos porcentua-
les del producto respecto al nivel alcanza-
do por este indicador al cierre de 2000.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera las garantias a precio de mercado para el principal, 18 meses de intereses para los Bonos Brady y las

disponibilidades del FAFEXT.

2_/ Incluye los ajustes por revaluacién de monedas y por el registro de los pasivos asociados a los proyectos de

infraestructura productiva de largo plazo.

3_/ Refleja los ajustes derivados de las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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CAPTACION ENE-SEP 2001
(Millones de dolares)

Los principales instrumentos de captacion externa del sector ptblico han
sido las emisiones publicas en los mercados internacionales de capital* mis-
mos que representaron el 63 por ciento del total del financiamiento (8 mil
599.7 millones de délares), siguiendo en importancia los recursos captados

4,000 4 2,833

8'600 ’ ] . . .
a través del mercado bancario con el 16.9 por ciento, los financiamientos

destinados a apoyar al comercio exterior con una participacion del 9.5 por
ciento, los recursos que se recibieron de los Organismos Financieros Inter-
nacionales con el 5.8 por ciento y, por otros conceptos, el 4.8 por ciento.
De Ia captacion total destacan los recursos que recibié el Gobierno Federal
a través de emisiones publicas que en conjunto significaron 7 mil 999.7
millones de ddlares.

col Ext

MEADD. DE
cap

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO Por lo que corresponde a las amortizaciones realizadas en este periodo, las

IDGOB.FED. EINAFIN [IPEMEX [IBANCOMEXT IOTROj

cuales ascendieron a un monto de 15 mil 580 millones de dolares, el 45.8

Fuente; Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

por ciento fue destinado para realizar pagos anticipados de deuda, principal-

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO ;
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2001 - 2002™-

(Millones de dolares)

mente de Bonos Brady. Del resto de las amortizaciones, mismas que corres-
ponden a los vencimientos ordinarios de la deuda, el 17.3 por ciento fue
canalizado al mercado bancario, el 15.0 por ciento al pago de financiamientos ligados al comercio
exterior, el 7.3 por ciento al pago de Bonos Publicos, el 7.2 por ciento a créditos contratados con
los Organismos Financieros Internacionales y el restante 7.4 por ciento a otros conceptos.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa registrado al cierre de septiembre, las amor-
tizaciones que el sector publico tiene previsto realizar en el proximo trimestre, alcanzan un monto
de 4 mil 507.4 millones de ddlares, de ellos 513.8 millones de ddlares corresponden a obligacio-
nes con los mercados internacionales de capital, monto que representa el 11.4 por ciento del total
de las amortizaciones programadas. Del resto de los vencimientos la mayor parte se encuentra
relacionado con lineas ligadas al comercio
exterior y con los OFIS, que en conjunto
representan el 59.5 por ciento del total,
siendo estos financiamientos generalmente
cubiertos con los programas de préstamos

Concepto 2001 2002 . 5
4to. Trim  1er. Trim  2do. Trim  3er. Trim  4to. Trim Total eswbl?CIdos con los mismos acreedores.
Totat 4,507.4 2,750.1 3,117.3 2,352.9 1,404.2 9,624.5 Gt —_

Mercado de Capitales 513.8 689.8 1,599.6 1,312.6 0.0 3,602.0 En EI ApePdlce EStadlSthO de' presente ln-
Mercado Bancario 895.0 3945 2217 190.7 428 849.7 forme se incluyen los tres cuadros de sal-
Reestructurados 229.8 2441 228.1 183.5 226.0 881.7 dos y movimientos de Ia deuda que se pre-
Comercio Exterior 22376 850.0 350.8 112.4 275.7 1,588.9 z
OFIS 4467 450.1 490.7 4102 461.2 1,812.2 Semabal? en este aparta.do, asl como una
Otros ! 1845 1216 226.4 1435 398.5 890.0 proyeccion de pagos, bajo el rubro de Cua-

1_/ Las cifras son con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2001.

dros 3, 4, 5 y 6, respectivamente.

2_/ Se refiere a los movimientos de deuda ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).

Servicio de la deuda piblica externa

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Durante el tercer trimestre de 2001 el pago
por concepto de servicio de la deuda puiblica externa ascendié a 7 mil 994.9 millones de dolares.
De esta cantidad 6 mil 131 millones de ddlares se destinaron a la amortizacion de principal® y 1 mil
8673.9 millones de dolares para cubrir el costo financiero de la deuda.

+ En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el cuadro C, el cual muestra las condiciones de cada una de las emisiones publicas
realizadas en el periodo.

5 La diferencia entre las amortizaciones proyectadas para el tercer trimestre reportadas en el informe previo, y las efectivamente observadas
en el mismo periodo, se explica, principalmente, por el hecho de que en el primer caso se estima con base en las condiciones contractuales
originales de los pasivos, mientras que en las observadas, se incluyen tanto los pagos contractuales como aquellas disminuciones de deuda en
virtud de pagos anticipados.
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Con los resultados del tercer trimestre las erogaciones en el servicio de la deuda puiblica externa
ascendieron, a lo fargo de los primeros nueve meses, a un monto de 21 mil 285.1 millones de
dolares, correspondiendo 15 mil 580 millones de dodlares a la amortizacién de principal y 5 mil
705.1 millones de délares para cubrir el costo financiero de la deuda.

En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluye un cuadro que presenta una apertura
sobre el costo de la deuda priblica externa, bajo el rubro de Cuadro D.

3. Deuda interna del Gobierno Federal

Al cierre de septiembre, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal resulté mayor en
32 mil 555.5 millones de pesos respecto al monto registrado en junio. Lo anterior, aunado a la
variacion presentada en el primer semestre, significé un aumento de 42 mil 927.3 millones de
pesos en el saldo de la deuda durante los primeros nueve meses del afio, como resultado de los
siguientes factores:

e Un aumento al saldo de la deuda interna bruta de 59 mil 237.5 millones de pesos, en virtud
de un endeudamiento interno neto de 53 mil 438.6 millones de pesos y ajustes contables a Ia
alza de 5 mil 798.9 millones de pesos, derivados del efecto inflacionario sobre los pasivos
indizados a esta variable.

e Un incremento de 16 mil 310.2 millones de pesos en los activos internos del Gobierno
Federal.

De esta forma, al cierre del tercer trimestre el saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal se situ6 en 649 mil 109.5 millones de pesos, lo que significé un incremento de 3.6 por
ciento en términos reales con relacion al saldo registrado en diciembre de 2000. En términos del
PIB, la deuda interna neta se ubicé a septiembre en 11.6 por ciento, presentando asi un aumento
de un punto porcentual del producto respecto al nivel alcanzado por este indicador al cierre del
2000.

En los primeros nueve meses del afio la captacién interna neta se logré a través de la colocacion de
valores gubernamentales®, destacando por su importancia la emisién neta de Bonos de Desarrollo a
Tasa Fija, en sus diferentes plazos (3, 5y
10 anos). Cabe seialar que como resulta-
do de la politica de subasta de valores gu-

bernamentales establecida, el endeuda- EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA
. ] : DEL GOBIERNO FEDERAL
miento interno neto registrado durante el (Millones de pesos)

periodo se realizé, principalmente, median-
te la colocacién de titulos a plazo mayor a

Movimientos de enero a septiembre de 2001

= Concepto Saldo Disp. Amort.  Endeud. Otros ™~ Saldo 30-

un ano. 31-Dic-00 Int. Neto Sep-01"-/
1.-Saldo de la Deuda Neta (3-2) 606,182.2 649,109.5

Con base en el saldo contractual registra-  2.actwvos 68.924.5 85,234.7

do a septiembre, se tiene previsto que 105 3 c.i4o do ta Douds Bruta 6751067  737.9938 6845550 53,4386 57989 7343442
vencimientos de la deuda interna del Go- : -
R o p_/ Cifras preliminares.
blerno FEderal alcancen’ durante EI DTOXI' 1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.
mo trimestre’ un monto de ] 5 1 mi] 69] _5 2_/ Saldo neto denominado en moneda naciona! de la Cuenta General.

¢ En el Apéndice Estadistico del presente Informe se incluyen dos cuadros que presentan las colocaciones semanales de valores gubernamen-
tales y las tasas de rendimiento, bajo el rubro de Cuadros E y F, respectivamente.



36

INFORMES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA, LAS FINANZAS PUBLICAS ¥ LA DEubA PuBLicA

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL 2001-2002*
(Millones de pesos)

millones de pesos, los cuales estan aso-
ciados fundamentalmente a las amor-
tizaciones de valores gubernamenta-
les, cuyo refinanciamientose tiene pro-

Concepto 2001 2 0 0 2

Ao, Trim. 1er. Tim. 20.Trim. 3er. Trim. 4o, Trim. Total gramado realizarlo a través del pro-
Totat 1516915 53,1429 30,5979 487991 507623 1833022 grama de subastas que Ileva a cabo se-
Cetes 125,039.6" 35106.0 8,161.7  14.4150 0.0 57,682.7 manalmente el Gobierno Federal.
Bondes 243417 140301  20299.9 286843 353441 98,358.4
Bonos de desarrollo a Tasa Fija 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Udibonos 00 24701 2,105.9 41631 2,041.1 10,780.2 3.1. Costo financiero de la
SAR 22777 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 deuda y erogaciones para
Otros 25 15367 304 15367 133771 16,480.9

los programas de apoyo a

*Nota: Las cifras son con base en el saldo contractual al 30 de septiembre de 2001, utilizandose para el caso de los
Udibonos el valor de la Udi al cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De
no presentarse en éstos un calendario preestablecido de pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre
amortizaciones son estimadas.

ahorradores y deudores de
la banca

1_/ De dicho monto 90,376.8 millones de pesos comresponden a Cetes de 28 y 80 dias.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO
A DEUDORES DE LA BANCA

(Millones de pesos)

En el periodo julio-septiembre del afio
en curso el Gobierno Federal efectud
erogaciones por un monto de 42 mil 42.8 millones de pesos: 23 mil 623.1 millones de pesos para
el pago de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda interna del Gobierno Federal, y 1 8
mil 419.7 millones de pesos de recursos canalizados a través del Ramo 34.- Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca.

Con los resultados del tercer trimestre las erogaciones del Gobierno Federal para cubrir el costo
financiero de la deuda interna y las erogaciones para los programas de apoyo a ahorradores y
deudores de Ia banca ascendieron, a lo largo de los primeros nueve meses del afio, a 113 mil 186.4
millones de pesos, de los cuales 39 mil 759.4 millones de pesos se canalizaron a través del referido
Ramo 34. En particular, durante el afio se han destinado 24 mil 270 millones de pesos al Programa
de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) y 15
mil 489.4 millones de pesos a los Programas de Apoyo a Deudores.’

En el cuadro siguiente se muestra el desglose de los recursos canalizados a los Programas de Apoyo
a Deudores.

En el Apéndice Estadistico del presente In-
forme se incluye el cuadro G con una aper-
tura del costo de la deuda interna del Go-
bierno Federal.

Concepto Ene-Mar 01 Abr-Jun 01 Jul-Sep 01 Ene-Sep 01
Total 546 9,150.1 6,284.6 15,489.4 4. Garantias del Gobierno
Industria 47 21 6,284.3 6,291.1
Vivienda 0.0 9,139.2 0.0 9,139.2 Federal
Agroindustria 49.9 89 0.3 59.1

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo
2° de la Ley de Ingresos de la Federacion
para este afio, y en adicién a lo reportado en trimestres anteriores, a continuacion se reportan las
siguientes operaciones:

Durante el tercer trimestre de 2001, el Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S.N.C.
(Banobras), en su caricter de fiduciario del Fideicomiso 1936.- Fideicomiso de Apoyo para el
Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC), colocé 800 millones de Udis en Pagarés de In-

7 Al igual que en los informes anteriores, dentro del total reportado en apoyo a deudores se incluyen los recursos canalizados a través del
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) para cubrir obligaciones derivadas de dichos programas.
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demnizacion Carretera (PIC’s), que sumado al monto colocado en el periodo febrero-junio, hace
un total subastado de 2 mil 300 millones de Udis (950 y 1 mil 350 millones a plazo de 20 y 30
anos, respectivamente) captandose recursos por 6 mil 400.8 millones de pesos.

Los recursos obtenidos a partir de junio de 2001 en las subastas de PIC’s a 20 y 30 arios, se tiene
programado destinarlos a atender la amortizacién del PIC P72U (5 afios), por un monto de 4 mil
500 millones de Udis, con vencimiento en el afio 2002. Por lo antes expuesto, el saldo de la deuda
bruta del FARAC se vera incrementado temporalmente hasta agosto de 2002, fecha en que se
registrard una reduccidn significativa al liquidarse la serie PIC P72U mencionada.

En este trimestre Banobras celebré un contrato de crédito con el Banco Interamericano de Desa-
rrollo (BID), en el cual se documento la garantia del Gobierno Federal para un financiamiento de
hasta 505 millones de ddlares, al amparo del Programa de Financiamiento a la Vivienda. Asimis-
mo, Nacional Financiera, S.N.C. (Nafin), celebré en septiembre un contrato de crédito con el
BID, en el cual se documenté la garantia del Gobierno Federal para un financiamiento de hasta
500 millones de dolares, al amparo de un proyecto de Apoyo a Pequefios Agricultores a través
de Procampo.

En las cifras del Fobaproa-IPAB se incluyen obligaciones asociadas a los Programas de Apoyo a
Deudores a través del otorgamiento de descuentos en los pagos. Estas obligaciones seran cubiertas
por el Gobierno Federal, en caso de que las auditorias que se realicen a las instituciones bancarias,
por conducto de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), determinen la correcta
aplicacion de los programas. Estos apoyos se suman a los otorgados a los deudores a través de los
programas de reestructuracion en Udis, mediante los cuales se ofrecio a los acreditados tasas reales
fijas durante toda la vida de sus créditos, para lo cual se requirié que el Gobierno Federal realizara
un swap entre esta tasa y una tasa real variable de mercado; el resultado del mismo a la fecha es de
48 mil 166.1 millones de pesos, y su resultado final dependera de la evolucién futura de Ia tasa real
que se observe en el mercado.

VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO

A continuacién se presentan los saldos to- FEDERAL :
tales de las obligaciones que cuentan con (Millones de pesos) ;
la garantia del Gobierno Federal. Saldo al Saldo al
Concepto 31-Dic-00 30-Sep-01 Variacion
5. Inversion fisica TOTAL 468,198.1 492,099.8 23,9017
impu|sada por el Sector Fobaproa-IPAB %/ 222,290.9 234,467.7 12,176.8
A i FARAC 105,401.1 114,729.2 9,328.1
Publico. ProyeCtos de Fideicomisos y Fondos de Fomento >/ 123,426.4 130,697.5 72711
inversion financiada Banca de Desarrollo 13,239.1 9,012.9 -4,226.2
Otros */ 3,8406 3,192.5 -648.1

LOS proyectos de inversién ﬁnanciada 1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las leyes organicas de la banca
de desarrollo.

(Pidiregas), que forman parte de la inver- 2_/ En téminos de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, el IPAB asume la tituiaridad de las operaciones del
sion fisica impulsada por el sector publico, E;’.i’f'a"cﬁ‘;i'es"‘;’; rlgpgﬁir;ssﬂgfiyﬂéﬁfe el g f;t;ii':fa J5 B RRpads o dichas
se pueden agrupar en dos: a) Los Pidiregas 3_/ Incluye, fundamentalmente, a FIRAy FOVI.

denominados de inVQrSi(l)n dirECta’ que ;;Ie:‘t:l:u;:ci:?::::el::i:ni;i Crédito Publico.

comprenden aquellos proyectos que en el

tiempo constituiraninversién ptiblicay que,

por lo tanto, suponen para el sector publico adquirir obligaciones financieras que son registradas de

conformidad con el articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica, y b) Aquellos proyectos cuya

propiedad es del sector privado, ya que implican compromisos comerciales del sector ptiblico, salvo

que se presenten causas de fuerza mayor, en cuyo caso dichos activos serian adquiridos por el sector

publico.
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PROYECTOS DE INVERSION FINANCIADA (PIDIREGAS) 1_/
(Millones de dolares al 30 de septiembre de 2001) -

Con el objeto de ampliar y mejorar la presentacion de la informacién relativa a los pasivos asociados
a los Proyectos de Inversion Financiada, que a lo largo del tiempo irdn constituyendo inversion
publica, a continuacion se detalla lo relativo a estos proyectos. Se incluye la informacion del pasivo
de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo con la normatividad aplicable, han sido recibidos a
satisfaccién por Petroleos Mexicanos y la Comision Federal de Electricidad, y que por lo tanto se
reflejan en sus registros contables.

En el rubro que se reporta como
saldo del financiamiento obtenido
por terceros, las entidades estima-

Registro de Acuerdo a NIF-09-A Saldo de Financiamientos .
Obtenidos por Terceros ron los compromisos acumulados en
Proyecto Pasivo Pasivo Pasivo Total Vigente dichos proyectos con base en los
Directo Contingente

avances de obra y en los contratos
PEMEX (varios proyectos) 884.6 48337 57183 13,831.3 respectivos, mismos que una vez re-

CFE  (varios proyectos) 188.8 2,3281 2,518.0 2,973.5 )
GRAN TOTAL 1,074.5 7,161.8 8,236.3 16,804.8 Cl'bld.aS las obras y proyectc?s e,n los
terminos pactados, se reﬂe)aran en

1_1 Cifras preliminares, proporcionadas por las entidades. IOS balances de laS entidades.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el Anexo Estadistico del presen-
te Informe se incluye el cuadro con la informacion de cada uno de los proyectos, bajo el rubro de
Anexos de Deuda Publica, en el Numeral I.

6. Comportamiento de la deuda publica del Gobierno del
Distrito Federal al 30 de septiembre de 2001

Informe de la situacion de la deuda del Gobierno del Distrito Federal enero-
septiembre 2001

Al mes de septiembre de 2001, la Administracion Publica del Distrito Federal ha realizado acciones
para consolidar los margenes financieros que permitan aprovechar la capacidad de endeudamiento
del Gobierno del Distrito Federal (GDF), reconociendo al crédito de manera complementaria a las
fuentes fiscales.

En este sentido, se han impulsado diversas medidas para moderar el crecimiento de la deuda,
mejorar su perfil y su servicio, de forma tal que se garantice una evolucion crediticia ordenada. Para
esto se ha implementado una politica proactiva que aprovecha la variabilidad de las tasas de interés
y las mejores condiciones de crédito que se presenten en la economia.

El refinanciamiento de la deuda del GDF, promovido por esta administracion, se ha fijado como
objetivos primordiales el evitar una concentracion excesiva de los vencimientos de capital en un
periodo determinado, asi como disminuir el costo financiero de los empréstitos. A septiembre de
2001 se han realizado negociaciones con la banca de desarrollo y comercial para reestructurar
hasta el 64 por ciento del saldo total de la deuda, logrando con ello mejores condiciones de plazo
y tasa respecto a los contratos anteriores. Los principales resultados de este programa son: la
transformacion de pasivos de corto y mediano plazo en compromisos de largo plazo, acordes con la
madurez de los proyectos de inversion, asi como la obtencién de ahorros en el pago de intereses y
comisiones.

Las empresas calificadoras Fitch Ibca, Duff & Phelps y Moody “s asignaron a la deuda piblica del
Distrito Federal una calificacion de triple A en la escala doméstica. Adicionalmente, Moody "s le
asign6 una calificacion de Baal en la escala internacional. Estas calificaciones subrayan la confianza
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en la voluntad y la habilidad de la entidad para cumplir en forma oportuna y total sus compromisos
financieros. Entre los principales factores que apoyan estas calificaciones destacan: la fortaleza signi-
ficativa en los ingresos propios del GDF, la generacién aceptable de ahorro interno promedio, los
altos niveles de inversion en términos de ingresos fiscales ordinarios en comparacion con otras
entidades y la no existencia de pasivos actuariales importantes.

Se han promovido los refrendos de las lineas de créditos multianuales que ejerce el Distrito Federal
con el propésito de dar continuidad a los proyectos en marcha, relativos a la ampliacién de la
infraestructura de servicios, principalmente transporte puiblico, infraestructura hidraulica y mejora-
miento del medio ambiente.

Asimismo, se realizaron negociaciones con la banca de desarrollo y comercial para integrar el
paquete financiero del 2001, que permita proveer los fondos necesarios y de manera oportuna
para los programas de inversion ptiblica que requiere la Ciudad.

En el periodo que se informa, el Gobierno del Distrito Federal realizé disposiciones de créditos por
6 mil 638.4 millones de pesos y amortizaciones por 7 mil 339.7 millones de pesos, lo que repre-
senta un desendeudamiento neto provisional de 701.3 millones de pesos.

Como resultado de las disposiciones crediticias y las amortizaciones realizadas durante los pri-
meros nueve meses del afio, el saldo de la deuda consolidada del Gobierno del Distrito Federal
se ubico en 27 mil 948.5 millones de pesos, 2.4 por ciento inferior al saldo definitivo del 31
de diciembre del 2000. Este desendeudamiento temporal es producto de la estacionalidad del
gasto financiado con recursos crediticios, el cual se concentra usualmente en los tltimos meses
del arfio.

Para atender el servicio de la deuda se destina-
ron recursos por concepto de pagos a capital,
de intereses, comisiones y gastos por 10 mil | (Millones de pesos)
229.0 millones de pesos, 98.6 por ciento de ==

SALDO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
ENERO - SEPTIEMBRE 2001

I d i iodo. E Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Saldo Estimado
0 programado para el periodo. Estos montos I . 30-5ep-01
incluyen las amortizaciones del programa de

. b ; Gobiemo D.F. 28,649.8 66384 7,339.7 7013 27,9485
reﬁnanCIamlento por 7 mll 339'7 mlllones de Sector Central 22,918.8 52410 5,958.2 -717.2 22,2016
pesos, cubriéndose con oportunidad los pagos  entidades 5731.0 1,397.4 13815 159 5,746.9

de intereses, comisiones y gastos, tanto a 1 Toore Gowers ael Dievie Federer

banca de desarrollo como a la comercial, los

cuales ascendieron a 2 mil 889.3 millones de pesos. El resultado favorable obedece a Ia baja en las
tasas de interés, al tipo de cambio y a la inflacion respecto a lo estimado.

7. Operaciones activas y pasivas del Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario al tercer trimestre
de 20018

En cumplimiento del articulo 83 del Decreto Aprobatorio del Presupuesto de Egresos de la Fede-
racion para el Ejercicio Fiscal de 2001, el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario presenta
el siguiente informe.?

® Las cifras al cierre del tercer trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de revision por parte del auditor externo del Instituto.
? Es importante mencionar que a partir del informe de marzo de 2001 se inciuyen en el saldo total de la deuda del IPAB la Reserva para la
Proteccién al Ahorro Bancario y la Reserva Paz y a Salvo. Por esta razén, para poder comparar estos saldos con fos saldos de informes
anteriores deben restarse estos rubros de la deuda total.

39
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Al cierre del tercer trimestre de 2001, el reporte de la situacion financiera del Instituto presenta,
entre otros aspectos, un aumento en la deuda neta '° del Instituto de 3.4 por ciento en términos
reales durante el afio, la cual al 30 de septiembre de 2001 sumo6 un total de 744 mil 438 millones
de pesos. Asimismo, los pasivos totales ascendieron a 809 mil 843 millones de pesos aumentando
4.4 por ciento en términos reales respecto a la cifra de diciembre de 2000.

Al tercer trimestre de 2001, la deuda neta del Instituto muestra un incremento de 3.4 por ciento
en términos reales y de 0.32 por ciento en términos reales respecto al segundo trimestre. El
incremento observado obedece primordialmente a un ajuste de aproximadamente 8 mil millones
de pesos en el monto de los pasivos de la banca intervenida estimados a septiembre de 2001."" El
crecimiento de los pasivos también se explica por el nivel de los recursos canalizados al Instituto
derivados de las recuperaciones obtenidas durante este periodo. Cabe mencionar que las recupera-
ciones utilizadas por la tesoreria para realizar pagos del Instituto sumaron 1 mil 263 millones de
pesos al tercer trimestre del ao, sin incluir las recuperaciones de los fideicomisos ni las recuperacio-
nes de la Banca intervenida, cuyo efecto se observara en los activos del Instituto.'?

El saldo de la deuda neta representd un 13.26 por ciento del PIB al tercer trimestre de 2001.

En el tercer trimestre de 2001 se emitieron Bonos de Proteccién al Ahorro (BPAs) por un total de
20 mil 400 millones de pesos. Durante el periodo enero-septiembre de 2001, las emisiones de
BPAs promediaron 1 mil 556 millones de pesos por subasta y la sobretasa promedio por encima de
los Cetes a 28 dias en este mismo periodo fue de 0.80 puntos porcentuales.

En el tercer trimestre el Instituto obtuvo flujos provenientes de la recuperaciéon de recursos en
cuenta de cheques de fideicomisos por 57.26 millones de pesos; asi como ingresos por cuotas por
un mil 370 millones de pesos. Al cierre del tercer trimestre, el saldo de los activos del Instituto fue
de 190 mil 405 millones de pesos, cifra que representa un aumento del 0.4 por ciento en términos
reales respecto a la cifra presentada a diciembre de 2000. '

10 Pasivos totales netos de recursos liquidos y de los Programas de Apoyo a Deudores y Daciones en Pago.

1" Se registrd un incremento en los pasivos de Cremi y Unidn.

12 Esta cifra no incluye recuperaciones derivadas de la venta de cartera de la banca intervenida, Serfin, BanCrecer, Santander, ni cartera
hipotecaria y de consumo por un monto total de 3 mil 69 millones de pesos.



