Presentacion

Esta publicacion incluye el Informe sobre la Situacion Econémica y las Finanzas Piblicas, asi como
el de la Deuda Ptiblica, ambos correspondientes al cuarto trimestre de 2000.

Con la presentacién del primer Informe, dividido en los apartados de Situacién Econdmica y de
Finanzas Publicas, el Ejecutivo Federal cumple con lo dispuesto en el articulo 79 del Decreto del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2000y 1 de la Ley de Ingresos
de la Federacién para el ejercicio correspondiente al mismo afio.

Por su parte, en cumplimiento con lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General de Deuda
Publica, se rinde a esa H. Soberania el Informe de la Deuda Piiblica relativo al cuarto trimestre de
2000. Asimismo, se da cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 2 y 2-A de la Ley de Ingresos
de Ia Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2000.

La presente versidn se complementa con los anexos de finanzas puiblicas y deuda publica en los que
se incluye informacion relevante especifica, asi como sus correspondientes apéndices estadisticos.

1. INFORME SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA Y LAS FINANZAS PUBLICAS

1. Situacion econémica

El desempeiio de la actividad econdmica durante el afio 2000 rebasé sustancialmente los pronés-
ticos originales. La evolucién de la economia estuvo favorecida por diversos elementos, tanto de
indole interno como externo, que coadyuvaron a imprimir un fuerte impulso a la dindmica produc-
tiva. Como resultado de ello, se estima que en el afio el Producto Interno Bruto (PIB) crecié
alrededor de 7 por ciento, en términos reales. Esta cifra es a segunda mas alta de los tltimos veinte
afos.

Sin embargo, es preciso reconocer que el ritmo de crecimiento de la economia observado en 2000
sera dificil de mantener sin que al mismo tiempo se presenten presiones sobre el nivel de precios y
sobre las cuentas externas. De hecho, el elevado ritmo de expansion de la actividad econémica
durante el afio pasado dio origen a que el déficit de las cuentas externas del pais se ampliara y a que
las presiones inflacionarias se contuvieran sélo mediante la aplicacién de una politica monetaria atin
mds restrictiva. En este sentido, al margen de los buenos resultados, es necesario conservar la
disciplina fiscal para inducir una evolucién congruente entre la demanda agregada interma y la
produccion nacional. De esta manera, se minimizaran las posibilidades de que se generen desequilibrios
que podrian terminar con el proceso mismo de crecimiento.

De esta forma, el reto de los préximos afios sera crear las condiciones estructurales en la economia

que permitan elevar la capacidad potencial de la planta productiva. S6lo asi, se podra crecer a un
ritmo vigoroso de manera sostenida.

1.1. Produccion y Empleo

Durante el segundo semestre de 2000 la economia mexicana mostro un ritmo de expansion menor
que el registrado en la primera mitad del afio. En el periodo julio-septiembre, el PIB mostr6 una
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variacion real anual de 7.0 por ciento con respecto al mismo periodo del
afio anterior, resultado que se vio favorecido por el desempefio de las acti-
vidades del sector servicios e industrial, las cuales crecieron a tasas anuales
de 7.4 y 6.8 por ciento en términos reales, respectivamente.

La demanda agregada registré un incremento real anual de 11.4 por ciento
durante el tercer trimestre de 2000. A su interior, las exportaciones de
bienes y servicios fueron el rubro de mayor crecimiento, 17.2 por ciento
real anual, lo cual es congruente con el desempefio de la economia norte-
americana en dicho lapso. Por su parte, las expectativas acerca de la evolu-
cién futura de la economia mexicana permitieron que la inversion fija bruta
se incrementara en 11.1 por ciento real anual. Asimismo, el consumo pri-
vado aumenté 10.2 por ciento con respecto al tercer trimestre de 1999, la
mayor variacién anual para un periodo similar desde 1989.

Con base en los indicadores econdmicos de coyuntura correspondientes
al cuarto trimestre de 2000, es posi-
ble inferir que la etapa actual de creci-
miento ininterrumpido de la economia
ha alcanzado veinte trimestres. Sin em-
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tasa anual de 3.8 por ciento real, el
menor crecimiento para un cuarto tri-
mestre en los tltimos dos arios. Al inte-
rior de la misma, destaca la contraccion observada en la produccion de la
industria automotriz, tanto para el mercado interno como para el externo,
la cual repercutié sobre el conjunto de la actividad manufacturera. Asi, la
produccién manufacturera aument6 4.4 por ciento, en términos reales. En
la industria minera y en la construccion las tasas anuales de crecimiento
fueron 1.4 y 1.1 por ciento, respectivamente. Por su parte, la generacion
de electricidad, gas y agua tuvo un crecimiento de 4.7 por ciento. Final-
mente, es pertinente subrayar que durante diciembre la produccion indus-
trial registré una caida real de 0.4 por ciento anual, retroceso que no se
observaba desde diciembre de 1995.

Por otra parte, las cifras del Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE) para el bimestre octubre-noviembre de 2000 confirman la
desaceleracion de la economia nacional, toda vez que este indicador se
incrementd 5.9 por ciento, el menor aumento bimestral del afio. '



A lo largo de 2000, el dinamismo de la actividad productiva se reflej6 en niveles de-desempleo
histéricamente bajos. En particular, la Tasa de Desempleo Abierto (TDA) para el periodo enero-
diciembre de 2000 fue 2.21 por ciento, la cifra més baja desde 1985. Por su parte, al cierre de
2000, el nimero total de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) ascendi6 a 12 millones 546 mil 268 personas. ’

Con relacién al empleo formal por sectores, el niimero de trabajadores en actividades comerciales
y de servicios asegurados en el IMSS se incremento en 5.8 y 4.6 por ciento, respectivamente, en
relacion con el cierre de 1999. De igual forma, el niimero de trabajadores asegurados en el rubro
industrial tuvo un alza de 2.9 por ciento. En contraste, se observé una contracciéon de 6.6 por
ciento en el sector agropecuario.

El vigor del mercado interno, caracterizado por altos niveles de empleo y una recuperacion en las
remuneraciones reales de los trabajadores, se reflejé a lo largo del afio en el desempefio del sector
comercial. En particular, durante el periodo octubre-noviembre de 2000, las ventas al menudeo
aumentaron 9.3 por ciento real anual. De igual forma, las ventas al mayoreo registraron un alza real
de 4.0 por ciento anual.

Asimismo, en el periodo octubre-noviembre la inversion fija bruta presentd un incremento real
anual de 10.1 por ciento. Al interior de dicho rubro destacé la compra de maquinaria y equipo de
origen importado, la cual present6 una variacién real anual positiva de 24.1 por ciento.

El contraste observado entre el dinamismo de la oferta y entre los principales componentes de la
demanda agregada, resalta la necesidad de fortalecer la disciplina fiscal para evitar que esta situacion
ponga en riesgo la sostenibilidad de la presente etapa de expansion.

1.2. Precios y Salarios
1.2.1. Inflacién

En los tres primeros trimestres de 2000, la inflacion anual mantuvo una trayectoria descendente
acorde con la meta establecida por el Banco de México. Sin embargo, durante el cuarto trimestre
de ese afio se presentaron indicios de mayores presiones inflacionarias, obli-
gando al Banco Central a restringir atin mds la politica monetaria. Asi,
durante el cuarto trimestre de 2000 nuevamente se utilizd el mecanismo
denominado “corto” en dos ocasiones. El 17 de octubre éste aument6 de
280 a 310 millones de pesos diarios y, el 10 de noviembre, de 310 a 350
millones de pesos. Cabe mencionar que, a lo largo del afio, el corto se s
incrementd en seis ocasiones, con lo.que la restriccion diaria pas6 de 180 a
350 millones de pesos entre enero y diciembre de 2000.
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En el mes de diciembre de 2000, el indice Nacional de Precios al Consumi-
dor (INPC) mostré un crecimiento acumulado de 8.96 por ciento, la me-
nor cifra de los tltimos seis afios. Asimismo, esta magnitud fue 3.36 puntos
porcentuales inferior a la inflacion observada en 1999.
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Por su parte, el indice de inflacién subyacente, indicador que permite medir
las presiones inflacionarias de mediano plazo, present6 una trayectoria a la
baja durante el cuarto trimestre del afio, de modo que éste se ubic6é por
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iNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL debajo de la inflacion medida por el INPC. Sin embargo, al igual que ésta
CONSUMIDOR E INFLACION tiitima, durante el cuarto trimestre de 2000 la inflacion subyacente reflej6
SUBYACENTE, 1999-2000 ligeras presiones al alza. No obstante, para el mes de diciembre este indica-
: dor se ubicé en 7.52 por ciento.

(Variacion % anual) :

El indice de precios de la canasta bdsica mostré un aumento acumulado de
8.74 por ciento durante 2000, variacion que resulté 4.41 puntos porcen-
tuales menor a la registrada en el afio anterior. Por su parte, los precios que
no se incluyen en dicha canasta se incrementaron 9.11 en el afio 2000, es
decir, 2.67 puntos porcentuales inferior a la observada en 1999.

S EMANY IASENREENAN DA AEENE Asimismo, el indice Nacional de Precios Productor (INPP) con petréleo
1999 2000 presentd un crecimiento acumulado de 6.29 por ciento en 2000, cifra
INPC —— INFLACION SUBYACENTE | menor a la del INPC en 2.67 puntos porcentuales. Ademds, si se excluye
del cilculo del INPP al petréleo crudo de exportacion y los servicios, el
crecimiento acumulado por este indicador fue de 7.38 por ciento al mes de
diciembre de 2000.

Fuente: Banco de México.

1.2.2. Salarios

A lo largo de 2000, los aumentos otorgados a los salarios contractuales de jurisdiccion federal,
excluyendo bonos de productividad, promediaron 12.4 por ciento en términos nhominales. Al
respecto es importante sefialar que estas negociaciones determinaran los salarios reales y, al mismo
tiempo, influirdn en la evolucién de la inflacién de 2001. Por ello, es de suma importancia que los
incrementos del salario real sean congruentes con el crecimiento de la productividad de la mano de
obra para evitar que se generen presiones inflacionarias.

Por lo que se refiere a las percepciones reales otorgadas a los trabajadores en los sectores enfocados
principalmente al mercado interno, durante el periodo enero-noviembre las remuneraciones me-
dias por persona ocupada tanto en establecimientos comerciales al mayoreo como al menudeo se
incrementaron 7.0 por ciento en términos reales. Por otra parte, en dicho periodo las remunera-
ciones reales promedio de la industria de la construccién disminuyeron 1.2 puntos porcentuales.

Asimismo, durante los primeros once meses de 2000 las percepciones reales de los trabajadores en
los sectores orientados al mercado externo mostraron un comportamiento favorable. En ese lapso,
las remuneraciones reales conferidas a los trabajadores de la industria maquiladora de exportacion
aumentaron en promedio 6.9 por ciento en términos anuales. A su vez, las remuneraciones medias
otorgadas a los trabajadores del sector manufacturero presentaron una variacion real anual de 6.1
por ciento respecto al periodo enero-noviembre del afio anterior.

1.3. Sector financiero

Durante el cuarto trimestre de 2000 la volatilidad que registraron los mercados financieros interna-
cionales incidié de manera negativa en el comportamiento de los mercados internos. Dicha volatilidad
fue propiciada, en buena medida, por la incertidumbre que generd entre los inversionistas la cre-
ciente evidencia de una desaceleracién de la economia de los Estados Unidos y la probabilidad de
que esta desaceleracion se traduzca en un debilitamiento de la actividad econémica global. Asimis-
mo, la incertidumbre generada por los problemas financieros que experimento la economfa argen-
tina afectd a los mercados nacionales.



1.3.1. Tasas de interés

Durante el ultimo trimestre del afio el Banco de México reforzé la postura
restrictiva de la politica monetaria al aumentar el corto en dos ocasiones. La
restriccion monetaria, aunada a la volatilidad en los mercados financieros
internacionales, se tradujo en un alza en las tasas de interés. Asi, durante la
ultima semana de noviembre la tasa primaria de Cetes a 28 dias alcanzé su
nivel maximo en el trimestre situdndose en 18.08 por ciento.

Es importante destacar que, en respuesta a las sefiales de una desaceleracién
econdmica en Estados Unidos y la expectativa de un eventual ajuste en las
tasas de referencia por parte de la Reserva Federal hacia el final del periodo
las tasas registraron una ligera disminucién. En este contexto, la tasa prima-
ria de Cetes a 28 dias promedid durante el cuarto trimestre del afio 16.88
por ciento, un avance de 216 puntos base con respecto al trimestre ante-
rior.

TASA DE INTERES PRIMARIA DE
CETES 28 DiAS, CUARTO
TRIMESTRE DE 2000
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Fuente: Banco de México.

Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) alcanzé un nivel promedio de
18.11 por ciento durante el periodo que se informa, incrementindose 193 puntos base con
respecto a la observada el trimestre anterior, mientras que la Tasa de Interés Interbancaria Prome-
dio (TIIP) durante el periodo promedié 18.20 por ciento, lo que implicé un alza de 199 puntos
base con relacion a la del trimestre previo. Finalmente, el Costo Porcentual Promedio (CPP) se
ubicé en 14.11 por ciento, nivel superior en 100 puntos base respecto al promedio registrado en

el tercer trimestre de 2000.

1.3.2. Bolsa Mexicana de Valores y titulos de deuda mexicana

El mercado accionario mexicano experimenté una tendencia a la baja du-
rante e] trimestre octubre-diciembre. Este comportamiento se atribuyd,
en buena medida, a la caida registrada en los mercados accionarios estado-
unidenses ante la expectativa de un menor crecimiento de la economia de
ese pais. En este contexto, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) exhi-
bi6é un comportamiento negativo para ubicarse al cierre de diciembre en 5
mil 652.19 puntos, un descenso de 10.77 por ciento con relacién al
cierre de septiembre. Esta caida contribuyé a que el IPyC acumulara du-
rante el afio una pérdida de 20.73 por ciento. Adicionalmente, en el
trimestre que se informa resurgié la marcada correlacion entre el IPyC y el
mercado de acciones tecnoldgicas (NASDAQ 100) la cual fue de 77.1
por ciento.

Asimismo, la volatilidad experimentada en los mercados financieros interna-
cionales tuvo un efecto adverso sobre el flujo de inversion extranjera en el
mercado accionario. Cifras preliminares indican que durante el cuarto tri-
mestre del afio se dio una salida de recursos del mercado por un monto de
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2 mil 763.4 millones de dolares. Asi, en el transcurso del afio se registré una salida neta de

recursos por 1 mil 425.4 millones de ddlares.

Al 29 de diciembre de 2000 los precios de los bonos a la par y Global UMS-26 se situaron en
91.25y 122.00 centavos de délar, respectivamente, lo que implicé incrementos de 2.03 y 0.12
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por ciento, en ese orden, con relacién a los precios registrados al cierre del
trimestre previo. Por otro lado, el precio del bono con descuento se situd en
99.75 centavos de délar, lo cual significé un descenso de 3.74 por ciento
en el mismo periodo. Con respecto a los diferenciales de los rendimientos
de los Bonos Brady a la par y con descuento, éstos aumentaron 41 y 25
puntos base en relacién con la curva de los Bonos del Tesoro de los Estados
Unidos, al pasar de 145 y 164 puntos base al cierre de septiembre de
2000, a 186 y 189 puntos base al cierre de diciembre, respectivamente.
Por su parte, el diferencial del rendimiento de los Bonos Global UMS-26
con respecto a los Bonos del Tesoro se incrementé 50 puntos base, al pasar
de 340 puntos base en septiembre a 390 puntos base al cierre de diciem-
bre.

1.3.3. Mercado cambiario
El tipo de cambio inicié el trimestre que se informa con movimientos al alza

propiciados, principalmente, por la incertidumbre que generaron los pro-
blemas financieros experimentados en Argentina. Hacia noviembre la res-

| triccién monetaria por parte del instituto central contribuyd para que la

paridad se estabilizara. No obstante, en diciembre el tipo de cambio experi-
menté presiones al alza, inducidas por un entorno externo desfavorable.
Entre los principales factores que generaron dichas presiones en el mercado
cambiario destacan la creciente evidencia de una desaceleracion de la eco-
nomia estadounidense y la caida significativa que experimento el precio del
petréleo durante diciembre. En este contexto, el tipo de cambio spot a la
venta registré al cierre del afio 2000 una cotizacién de 9.6500 pesos por
délar, lo que implic6 una depreciacién de 2.22 por ciento con respecto a la
cotizacidn del cierre de septiembre.

No obstante lo anterior, las cotizaciones de los contratos a futuro del peso
mexicano en la Bolsa Mercantil de Chicago registraron una moderada apre-
ciacion. De este modo, los precios de los contratos para entrega en diciem-
bre de 2000 y marzo y junio de 2001 disminuyeron 2.95, 0.47 y 0.36
por ciento con respecto a los del cierre de septiembre de 2000, respectiva-
mente.

El monto de opciones de venta de dolares de las instituciones bancarias al Banco de México suscep-
tibles de ejercerse durante los meses de octubre, noviembre y diciembre se mantuvo en 250
millones de dolares por mes. Al respecto, cabe destacar que en dicho periodo se ejercieron opcio-
nes por 422 millones de dolares.

1.3.4. Base monetaria y sus componentes

La base monetaria, definida como la suma de billetes y monedas en circulacién y los depositos de las
instituciones bancarias en el instituto central, registré un aumento trimestral de 47 mil 544 millo-
nes de pesos, ubicindose al cierre de diciembre de 2000 en 208 mil 943 millones de pesos. Dicha
cifra resulté superior en 3 mil 81 millones de pesos al prondstico para el cierre del afio publicado
en el programa monetario del Banco de México. No obstante, el saldo de Ia base monetaria al fin
de periodo se ubicé dentro de los limites contemplados en dicho programa.



Las reservas internacionales netas, defi-
nidas como la diferencia entre las reser-
vas brutas y los pasivos de corto plazo,
se incrementaron en 1 mil 685 millo-
nes de ddlares durante el cuarto trimes-
tre de 2000, al situarse en 33 mil 555
millones de ddlares al 29 de diciembre.
Por su parte, los activos internacionales
netos del Banco de México aumentaron
1 mil 405 miliones de dolares, como
resultado de ingresos de ddlares por tran-
sacciones con Pemex por 3 mil 200 mi-
llones de ddlares, de la entrada de dola-
res por el ejercicio de las opciones de
venta de dolares de las instituciones de
crédito al Banco de México por 422
millones de doélares y de ingresos pro-
ducto de otras operaciones por 841 mi-
llones de ddlares; estas transacciones file-
ron compensadas parcialmente por la

BASE MONETARIA, ACTIVOS INTERNACIONALES NETOS Y CREDITO

INTERNO NETO
(Cifras en millones)

Saldos Flujos efectivos trimestrales
al cuarto trimestre
Sep. 00 Dic. 00 Observados Meta de
Banxico
[A) Base Monetaria (Pesos) 1613990 2089430 475440  47.4060 |
B) Activos Internacionales Netos '~ (Pesos) 323,272.0 342,386.0 13,356.0 0.0
Activos Internacionales Netos (Dolares de E.U.) 34,2235 35,628.8 14053 0.0 }
C) Crédito Interno Neto (Pesos) (A-B) -161,872.0 -133,443.0 34,187.0 47,406.0
l@Reserva Internacional Neta */ (Pesos) 301,0400 322.456.0 21,416.0 nd. J
Reserva Internacional Neta (Ddlares de E.U.) 31,869.9 33,554.9 1,685.0 n.d.

1_/ Los activos intemacionales se definen como la reserva bruta, mas los créditos con bancos centrales a mas de seis
meses, a lo que se restan los adeudos totales con el FMI y con bancos centrales derivados de convenios
establecidos a menos de seis meses, mas el cambio de valor de la compraventa de divisas concertadas a la fecha.

2_/ Para la estimacion de los flujos efectivos de los activos internacionales netos en moneda nacional se utiliza el tipo
de cambio aplicado a la operacion generadora de cada variacion. La diferencia en saldos expresados en moneda
nacional no corresponde al concepto de flujos efectivos, debido a que los saldos se valuan al tipo de cambio del
dia del reporte. Esta consideracion también explica el que las diferencias en saldos de! crédito interno neto no
sean iguales a los flujos efectivos reportados.

3_/ Las reservas internacionales comprenden: divisas y oro propiedad de Banxico que se hallen libres de todo
gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccién alguna, la posicion a favor de México con el FMI
derivada de las aportaciones efectuadas a dicho organismo, las divisas provenientes de financiamientos obtenidos
con propositos de regulacion cambiaria del FMI y otros organismos de cooperacion financiera intemacional.

n.d. Cifras no disponibles.

Fuente: Banco de México.

venta de divisas al Gobierno Federal por 3 mil 58 millones de ddlares.

El crédito interno neto del Banco de México, definido como la diferencia entre el saldo de la base
monetaria y los activos internacionales netos, registré un flujo efectivo positivo de 34 mil 187
millones de pesos, ubicindose en un saldo negativo de 133 mil 443 millones de pesos al 29 de
diciembre. El flujo positivo del crédito interno neto se explica, en gran medida, por el aumento
extraordinario que tradicionalmente experimenta la demanda por base monetaria durante el tltimo

bimestre del afio.

1.3.5. Indicadores monetarios y crediticios

A pesar de que el ahorro financiero y los

principales agregados monetarios registra-

ron tasas de crecimiento positivas en tér-
minos reales, el ritmo de crecimiento de
estos indicadores fue menor que en los
trimestres previos. Asimismo, en el tri-
mestre que se informa se acentué la ten-
dencia negativa que ha venido registran-
do el financiamiento de la banca comer-
cial al sector privado no bancario.

El agregado monetario M1a registré un
incremento real anual de 6.2 por ciento
al cierre de diciembre de 2000, varia-

AGREGADO MONETARIO M1a :
(Saldos en millones de pesos y variaciones reales anuales)

Saldos Variacién % real
Sep. 00 Dic. 00>/ Sep. 00 Dic. 60 ™/

[m1a 495,157 580,634 113 62 |
Billetes y monedas en poder del publico 145,743 182,278 171 1.9

Cuenta de cheques 296,465 332,002 79 54 ]
Moneda nacional 247,611 281,025 7.4 52

| Moneda extranjera 48,854 50,976 104 69 |
Depositos en cuenta corriente en M.N. ™~ 52,949 66,354 16.1 25.0

1_/ incluye los depdsitos en cuenta corriente con interés en moneda nacional. Asimismo, incluye las operaciones
bancarias que se efectiian con tarjeta de débito, tales como los pagos de sueldos y salarios a través de némina
electrénica, y algunas modalidades del ahorro a la vista que permiten realizar retiros mediante la referida tarjeta.

p_/ Cifras preliminares.

Fuente: Banco de México.

cién menor que la registrada al cierre de septiembre. La disminucién del ritmo de crecimiento de
este agregado estuvo asociada a la moderacion en el crecimiento de la economia y al incremento de
las tasas de interés durante el trimestre reportado. Por sus componentes, destaca la expansion de los
depdsitos en cuenta corriente en moneda nacional, los cuales presentaron un incremento real anual
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AHORRO FINANCIERO

(Saldos en millones de pesos y variaciones reales anuales)

de 25.0 por ciento al cierre de diciem-
bre. Cabe destacar que en el transcurso
del afio se redujo el ritmo de crecimien-

Saldos Variacién % real .
Sep. 00 Do 00”/  Sep.oo Dicoo’s 1o deMia, pasando de 12.5 por ciento

T T REAE A 27a T | o c.llqembre de 1999 a 6.2 por ciento

Banca comercial residente en el pais 1,051,431 1,037,317 1141 -12.6 al cierre de 2000.
[ Banca comercial residente en el exterior 60,992 65,905 216 79 |

Banca de desarrollo 181,835 171,169 15 3.6 . . s
fValores emitidos por el Gobierno Federal 668,465 694,093 288 18.3 | El menor .rltmo de (iI'EClmlentO dEl aho

En poder de residentes en el pais 652,002 675,587 315 19.7 rro financiero, definido como la diferen-
[ En poder de residentes en el exterior 16,463 18,506 -136 -18.4 | cia entre el agl‘egado monetario amplia-
Valores em?t?dos por entidades privadas 106,421 102,855 35.0 271 dO, M4a, y IOS billetes y monedas en po-
R/alores emitidos por el IPAB 53,121 73,359 na na. l ibli i . .
Valores emitidos por Banxico (BREMS) 8,694 21,520 na. na. der del ptiblico, se explica principalmen-
[Fondos det SAR (excluyendo Sisfores) 212,697 220,766 176 167 | te por la desaceleracion de la actividad
Ahorro financiero'- 2,343,655 2,386,985 5.9 42 econémica. Cabe deswcar que el ahorro
rEn poder de residentes en el pais 2,290,073 2,331,184 6.6 52 | d l t 5 d t l L

En poder de residentes en el exterior 53,582 55,801 -17.2 -24.0 e los sectores residentes en €1 pais con-

1_/ Se define como la diferencia entre el agregado monetario M4a
p_/ Cifras preliminares.

n.a. No aplica.

Fuente: Banco de México.

FINANCIAMIENTO DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO

NO BANCARIO

(Saldos en millones de pesos y variaciones reales anuales)

tinué su tendencia creciente, mientras
que el ahorro de los sectores no residen-
tes acentud su caida.

y los billetes y monedas en poder del pUblico.

Respecto a los componentes del ahorro fi-
nanciero, durante el cuarto trimestre los va-
lores emitidos por las entidades privadas y

Saldos : Variacién % real , los valores gubernamentales continuaron
o Y : p_ . s . .
Sep. 00 Dic. 00 5202004 Dica0d mostrando un crecimiento importante. Sin
'Fma.ncaan?een'toeotail 5 — 995,239 979,121 -11.3 -14.0 embargo, la captacién de la banca comer-
Financiamiento directo ™~ 516,452 513,274 -8.3 -9.8 . 4 .
[ Titulos a cargo de IPABIFobaproa 347,270 348303 7.8 11| cial mostré un comportamiento negativo, lo
Reestructuracion de cartera en UDI's * 131,517 117,545 -27.6 -33.8 cual prolonga la tendencia descendente que

1_/ Incluye cartera vigente, vencida, redescontada, intereses devengados, vigentes y vencidos, y el crédito de
agencias de bancos mexicanos en el exterior.
2_/ Incluye empresas, particulares y otros intermediarios financieros no bancarios.
3_/ Valores resultantes de la cesion de cartera al IPAB/Fobaproa.
4_1 Valores resultantes de la transferencia de cartera a fideicomisos uDI’s.
_/ Cifras preliminares.
Fuente: Banco de México.

BALANZA COMERCIAL 1995-2000
(Millones de dolares)
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Fuente: Banco de México.

este indicador exhibe desde abril de 1999.
Por su parte, la captacion de la banca de
desarrollo registrd un incremento real anual
de 3.6 por ciento al cierre de diciembre de
2000.

Durante el trimestre que se informa, el financiamiento otorgado por la ban-
ca comercial al sector privado no bancario continué decreciendo. En este
sentido, todos sus componentes registraron caidas mayores a las observadas
el trimestre previo. Por consiguiente, las fuentes alternativas de financiamiento
continuaron siendo el principal soporte de la inversién durante el trimestre
reportado.

1.4. Sector Externo
1.4.1. Balanza comercial

Durante 2000, el déficit de balanza comercial ascendi6 a 8 mil 48.9 millo-
nes de délares, lo que represent6 un aumento de 44.2 por ciento respecto
al observado en 1999. El valor total de las exportaciones de mercancias
ascendié a 166 mil 424.0 millones de ddlares, monto 22.0 por ciento
superior al observado en 1999. A su vez, el valor de las importaciones de
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mercancias presentd un incremento anual de 22.9 por ciento, con lo que éste se ubicé en 174 mil
472.9 millones de dolares.

El valor de las exportaciones mexicanas estuvo favorecido por el incremento de las cotizaciones
internacionales del petréleo crudo. En particular, durante 2000 el precio promedio se situ6 en
24.61 délares por barril (dpb), un aumento de 8.99 ddlares en el precio por barril de la mezcla
mexicana de crudo de exportacion con relacion al observado en 1999. Lo anterior, aunado a un
ligero crecimiento del volumen de exportacién, propicié que las exportaciones petroleras se
incrementaran a una tasa anual de 65.0 por ciento.

Asimismo, durante 2000 las exportaciones no petroleras crecieron 18.6 por ciento. Es importante
destacar que el comportamiento de las ventas al exterior de manufacturas estd estrechamente
ligado al comportamiento de la economia norteamericana, la cual crecié 5.0 por ciento durante
2000. De manera congruente, las exportaciones de maquila y de manufacturas sin maquila presen-

taron incrementos anuales de 24.3y 13.1
por ciento, en cada caso. Adicionalmente,
las exportaciones extractivas vy
agropecuarias presentaron variaciones

BALANZA COMERCIAL, 1998-2000

(Millones de dolares)

anuales positivas de 15.1 y 8.6 por cien- Anual Enero-diciembre Var. Variacion % anual
to, respectivamente.. Concepto 1998 1999 1999 2000 absoluta  (b/a) (dlc)
(a) (b) (c) (d) (d-c)
Por su parte, la evolucion de las importa-  [Exportaciones 1174596 1363911 1363911 1664240 300329 16.1 22.0]
ciones de mercancias durante 2000 se de- r : |
e Petroleras 71343 99282 99282 163799 64517 39.2 65.0|
tenmr.lo por dOS faCtoreS fun(‘lam'ental.es' No petroleras 110325.2 126462.9 126462.9 150044.1 23581.2 146 18.6
En primer lugar, por la propia dindmica Agropecuarias 37967 39259 39259 42627 3368 34 86|
del sector expomdor' el cual incorpora Extractivas 466.2 452.5 452.5 520.7 68.2 -3.0 15.1
] \ . . [ Manufactureras 1060623 1220845 1220845 1452607 231762 15.1 190|
una cantidad importante de msm_nos g Maquiladoras 53083.1 638536 6385356 793868 155332 203 24.3
portados en sus procesos productivos. En Resto 529792 582310 582310 658739 _ 76430 99 131]
ese sentido, las importaciones de la indus-
tria magquiladora se incrementaron en 22.4 [importaciones 1253734 141974.8  141974.8 1744729 324982 13.2 229]
por ciento y las compras de bienes inter- [ consumo 111085 121750° 121750 166906 45155 96 371]
medios realizadas por empresas con acti- intermedias 069352 109260.6  109269.6 1335421 242725 127 222
vidades distintas a la maquila aumentaron ':a“t“"a“'a‘ :j:::; ::“Bgzz zg;gzz 51;‘3’:: :;zj:*: 1:*2" ;;;J
. . esto ! . . b ! ! )
22.0 por ciento. En segundo lugar, el vi- Capital 173294 205301 205301 242403 37102 18.5 18.1]
goroso comportamiento de la actividad
econdmica interna propicié que las impor- |Batanza comercial 79135 55837  -5583.7 80489  2485.3 -20.4 442
taci de bi d de bie- Maquiladoras 105264 134443 134443 176780 42337 277 315
ciones de bienes de consumo y de bie Resto 184399 -19027.9 190279  -257269 66990 32 352

nes de capital crecieran 37.1y 18.1 por
ciento anual, respectivamente.

1.4.2. Balanza de pagos

Fuente: Grupo de Trabajo INEGI-SAT-Banco de México-Secretaria de Economia.

Al cierre del tercer trimestre de 2000, el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos
ascendid a 12 mil 49.9 millones de dodlares, cifra superior en 2 mil 320.9 millones de délares a la
‘registrada entre enero y septiembre de 1999. Es importante mencionar que el 57.6 por ciento de
este incremento se explico por el mayor déficit de la balanza comercial.

Asimismo, el saldo de la cuenta corriente reflejé el incremento de 691.2-millones de ddlares
observado en el déficit de la balanza de servicios factoriales. Es importante destacar que el rubro
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con mayor participacion dentro de esta cuenta, el pago neto de intereses, registré un nivel similar’
al observado en el mismo periodo de 1999, como consecuencia de un efecto compensado entre
mayores tasas de interés y un menor saldo promedio de la deuda externa.

Por su parte, entre enero y septiembre de 2000 el déficit de la balanza de servicios no factoriales
ascendié a 1 mil 741.9 millones de délares, monto superior en 526.5 millones de délares al
registrado en el mismo periodo del afio anterior. La evolucién de los egresos por fletes y seguros,
rubro estrechamente relacionado con la importacién de bienes, fue el factor que en mayor medida
provoco este comportamiento. Cabe sefialar que el superdvit de la balanza turistica se ubicé en 2
mil 119.5 millones de ddlares, nivel similar al que tenia en los tres primeros trimestres de 1999.
Ademds, la balanza de transferencias increment6 su superdvit en 234.2 millones de dolares al
situarse en 4 mil 882.2 millones de dodlares. '

En los primeros nueve meses del afio, la cuenta de capitales de la balanza de pagos mostr6 un

superavit de 12 mil 306.0 millones de ddlares. Dicho saldo estuvo compuesto por una

entrada de 11 mil 649.6 millones de délares de inversion extranjera mas un flujo positivo de

activos de los residentes mexicanos en el exterior por 5 mil 442.1 millones de d6lares, a lo

que se le rest6 4 mil 785.7 millones de dolares que se destinaron a la amortizacion de
préstamos y depdsitos.

La inversidn extranjera directa (IED) cap-
tada hasta septiembre de 2000, ascen-

- ’ : dié a 9 mil 780.8 millones de dolares, 1
Anual Enero-septiembre Var. Variacién mll 482.6 millones de dolares més que

BALANZA DE PAGOS, 1998-2000

(Millones de dolares)

Concepto 1998 1999 1999 2000 Absoluta Anual en el mismo periodo de 1999. Es im-

@ ®) © @ o (@) (o portante destacar que el flujo de 1ED re-

F}uenta Comente -16089.8 -140867 -97289 -12049.9 -2320.9 124 23.9| presentd el 81.2 por ciento del déficit

de la cuenta corriente, situacién que re-

lCuenta de Capital 176521 156574 99991 123060 23068  -113 23.1J duce la vulnerabilidad de la economia

Pasivas 172206 18297.0 127495 68639  -5885.6 6.3 -46.2 mexicana al entorno internacional. Por

l Endeudamiento 60697  2527.8 17328 -3889.2 57220  -58.4 n.a,! otra parte, al aprovechar las condiciones

Banca de desarrollo 7249 17745 18218  -1355.3 466.6 144.8 -25.6 del mercado externo, fue posible la colo-

P “Bancacomersal | 9278 17205 14595 27103 1208 854 57|  cacion de valores denominados en mo-

Banco de México 10716 -36847 21464  -42856  -2139.2 243.9 99.7 neda extranjera por 796.5 millones de

‘ Publico no bancario 24330 17074 18140 17127 35267 288 n.a.] doélares. Asimismo, se recibieron flujos

Privado 6361.0 8000.4 53466 60747 728.1 258 13.6 de inversion en el mercado accionario por

W. Extranjera Directa ™~ 116024 11868.7 82983 97808 14826 23 17.9J 1 mil 316.5 millones de délares, y en el

Merc. Accionario 6656 37692 29601 13165 -16436 n.a. -55.5 mercado de dinero se registréo una

| Merc Dinero 2141 1314 2417 2442 25  -388 1.1] desinversién por 244.2 millones de dé-
Activos 4315 26397 27503 54421 8192.4 na. na. lares.

l;rores y omisiones 576.1 -978.5 7936 882.9 89.4 n.a. 11.3{ Durante el periodo enero-septiembre de

l | 2000 se observé una amortizacién neta

Variacién reserva neta 2136.9 593.6  1066.7 11365 69.8 -72.2 6.5 de deuda con el exterior por I mil 989.2

[Ajustes oro-pieta y valeracion 15 -1.4 29 28 55 na nal  millones de délares. Dicho resultado se

1_/ El monto de inversién extranjera directa es susceptible de importantes revisiones posteriores al alza. Esto se EXplica por IOS pagos netos de 3 mil 68-0

g:’l;?s?érr‘zzsagfc;;zr;;;gue las empresas con inversién extranjera informan a la Secretaria de Economia sobre las y 4 mil 285.6 millones de délares reali-

n.a. No aplicable. zados por el sector publico y el Banco de

Fuente: Banco de México. - México, respectivamente. En contrapo-
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sicion, el sector privado incrementé su endeudamiento neto con el exterior en 3 mil 364.4 millo-
nes de dolares.

Finalmente, durante 2000 se incrementaron las reservas internacionales del Banco de México en 2
mil 821.5 millones de ddlares.! De esta forma, al 29 de diciembre de 2000 el saldo de las
reservas internacionales netas se situ6 en 33 mil 554.9 millones de ddlares.

1.4.3. Precio del petréleo en el mercado internacional

Debido al elevado nivel de los inventarios acumulados por los paises industrializados y el cambio en
las perspectivas de crecimiento de los Estados Unidos, durante el cuarto trimestre del afio los
precios internacionales del petréleo experimentaron un comportamiento a la baja. En particular, el
precio promedio del petrdleo Brent del Mar del Norte se ubicé en 29.52 dpb, es decir, 0.93 dpb
inferior al del tercer trimestre. Asimismo, la cotizacion promedio del crudo ligero de Arabia Saudita
disminuy6 a 27.01 dpb en promedio, 0.19 dpb por debajo del alcanzado en el periodo anterior.

En el caso de los precios de los crudos que componen la mezcla mexicana de exportacion, la
cotizaciéon promedio del petréleo Istmo se ubicé en 26.82 dpb, 3.26 dpb menos que €l observado
en el tercer trimestre del afio. De manera similar, los precios promedio del petréleo Maya y
Olmeca se ubicaron en 21.20 y 29.49 dpb, respectivamente, es decir, 3.23 y 1.25 dpb menos
que en el periodo previo.

' Durante el periodo enero-septiembre de 2000, se registr6 un flujo positivo de 882.9 millones de délares por errores y omisiones, un ajuste
por valoracién de 2.6 millones de dblares y una acumulacién de reservas internacionales netas por 1 mil 136 millones de dolares.



