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Introduccion

Durante los primeros tres meses del afio
se obtuvieron resultados positivos en ma-
teria de deuda del sector publico. Por lo
que toca a la deuda externa, destacan por
su importancia, por un lado, el que la deu-
da soberana de largo plazo de nuestro pais
haya obtenido por primera vez por parte
de una agencia calificadora internacional
lo que se conoce como el grado de inver-
sién y, por el otro, importantes operacio-
nes de refinanciamiento y administraciéon
de la deuda publica externa realizadas
durante dicho lapso. En materia de deuda
interna, se emitieron por primera vez bo-
nos a tasa fija y a plazo de tres afios, sien-
do ampliamente aceptadas por el plblico
inversionista las tres colocaciones realiza-
das durante el trimestre, lo que permitié
que en el programa de colocacion de va-
lores gubernamentales para el segundo tri-
mestre del afo, dado a conocer a finales
de marzo, se anunciara la colocacion de
este tipo de titulo a plazo de cinco afos,
asi como la extension en la duracién de
los Bondes.

Por lo que se refiere a la calificacion de la
deuda externa soberana de largo plazo
otorgada a nuestro pais en el mes de mar-
zo por la agencia calificadora Moody'’s,
ésta fue elevada de Ba1 a Baa3, lo que
significa que dicha deuda recibe por parte
de esta agencia lo que se conoce como el
grado de inversién. Lo anterior es resulta-
do de la aplicacién de una politica econé-
mica responsable y consistente a lo largo
de muchos afios y pone de manifiesto el
reconocimiento de la comunidad financie-
ra respecto de los logros obtenidos en la
presente Administracién en términos de
fortalecer la estructura econémica del pais
y reducir su vulnerabilidad a choques ex-
ternos; por ello, dichas calificaciones se
traduciran en mejores condiciones de ac-

ceso a los mercados internacionales de
capital, tanto para el sector publico como
para el privado.

Respecto a las acciones llevadas a cabo
por el Gobierno Federal en los mercados
internacionales de capital durante el pri-
mer trimestre del afio 2000, resaltan por
su importancia las siguientes operacio-
nes:

e Enelmes de enero, el Gobierno Fede-
ral realiz6 la emision de un Bono Global
por un monto de 1 mil 500 millones de
délares a un plazo de 10 afios. Este
bono conlleva una reduccion de 2.3 pun-
tos porcentuales en el diferencial que
México paga sobre el rendimiento de los
Bonos del Tesoro Norteamericano con
respecto a la colocacién realizada en
febrero de 1999 y de un punto porcen-
tual con relacion a la reapertura del mis-
mo bono llevada a cabo en abril de
1999, por lo que esta colocacion en doé-
lares representa la de menor costo en
los ultimos dos afios.

¢ Enelmesde marzo, el Gobierno Fede-
ral emitié un bono en el mercado de
euros por un monto de 1 mil millones
de euros a un plazo de 10 afios, (970
millones de dolares aproximadamente).
Esta ha sido la emisién mas grande que
se haya colocado en el mercado de
euros por cualquier emisor de merca-
dos emergentes, lo que pone de mani-
fiesto la confianza que los inversionistas
europeos tienen sobre el futuro de nues-
tro pais.

e Adicionalmente, durante el mes de mar-
zo el Gobierno Federal cancel6 un mon-
to de 2 mil 300 millones de dolares a
valor nominal de Bonos Brady. Con di-
cha operacion se alcanzan los siguien-
tes resultados:
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1. Reducir el saldo de la deuda exter-
na bruta.

2. Al retirarse los Bonos Brady se re-
cupero6 el colateral asociado a los
mismos, hecho que fortaleci6 la po-
sicion de liquidez del Gobierno Fe-
deral en cerca de 900 millones de
dolares.

3. Como resultado de lo anterior, se
obtienen ahorros en valor presente
en el servicio de la deuda externa a
lo largo del tiempo.

Con relacién a las acciones llevadas a cabo
en el mercado doméstico, a finales del pe-
riodo que se informa el Gobierno Federal
dio a conocer la nueva estructura de su-
basta de valores gubernamentales que es-
tara vigente durante el segundo trimestre
del afio 2000. En dicho programa, el Go-
bierno Federal mantiene la estrategia de
incrementar el plazo promedio de la deuda
interna y disminuir la vulnerabilidad a in-
crementos en las tasas de interés de corto
plazo.

En el programa referido se anuncia la emi-
sion de nuevos instrumentos cuyas carac-
teristicas seran las siguientes:

e Bono a tasa fija a plazo de cinco anos,
que pagara intereses cada seis meses
y cuyo esquema de colocacion prevé
una unica subasta durante el trimestre.
Dicha accién viene a complementar la
colocacién de Bonos a tasa fija a plazo
de 3 afios que se inicidé en el mes de
enero de este afo.

e Bondes a plazo de cinco afios con cu-
pones semestrales, cuya tasa de refe-
rencia es la de Cetes a 182 dias y su
esquema de colocacién sera quincenal.
Este instrumento, al igual que los
Bondes con tasa de referencia a 91
dias, pagara una tasa igual a la infla-
cién en los periodos en que la tasa real
del cupén resulte negativa.

Cabe destacar que, con la estructura de
subasta propuesta, el monto global a subas-
tar durante el segundo trimestre del afio no
excedera de 146 mil 250 millones de pesos,

SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES
Montos minimos ofrecidos por subasta

(Millones de pesos)

v

Instrumento/plazo

Subasta tipo
Primer trimestre
del 2000

—

Subasta tipo
Segundo trimestre
del 2000

CETES
28 dias 3,000 3,000
91 dias 4,000 4,000
182 dias 2,500 2,600
364 dias 3,500 4,400
BONO 3 AISJOS TASA FIJA 800 1,000
BONO 5 ANOS TASA FIJA — 1,000
BONDES 800 600
UDIBONOS '~ 1,200 1,200

(millones de UDIS)

1_/ Monto total a subastar sin especificar el plazo.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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monto inferior en poco mas de 38 mil millo-
nes de pesos al observado en el tltimo tri-
mestre de1999 (20.9 por ciento).

SUBASTA TRIMESTRAL DE VALORES
GUBERNAMENTALES
(Miles de millones de pesos)
184.9

151.0 146.3

-
I §

|

Cuarto Trimestre 1999 i Il
2000

* Monto maximo programado.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Otra accion importante en materia de deu-
da interna lo constituyé el anuncio en el mes
de febrero por parte de las autoridades fi-
nancieras de la creacion de la figura de
Formador de Mercado para valores guber-
namentales de tasa fija. Los Formadores de
Mercado son intermediarios financieros
(Bancos y Casas de Bolsa) que cotizan de
manera continua precios a los cuales estan
dispuestos a comprar y vender valores gu-
bernamentales a sus distintos plazos, de tal
forma que los inversionistas finales tengan
la garantia de que en caso de necesitar la
liquidez o requerir hacer una inversién en
valores gubernamentales habra intermedia-
rios que estén dispuestos a comprarles o
venderles dichos valores gubernamentales.
La seleccién de los Formadores de Merca-
do entre los intermediarios financieros la
realizaran las autoridades financieras de
manera semestral, con base en criterios ob-
jetivos que cuantifiquen la actividad de di-
chos intermediarios en el mercado de valo-
res gubernamentales a tasa fija. La figura
de Formador de Mercado empezara a ope-
rar a partir de junio del presente afio.

Adicionalmente, es de destacar que en el
mes de febrero el Banco Mundial realizo la

colocacién en los mercados internacionales
de capital de un bono denominado en pe-
sos, a tasa fija y por un monto de 1 mil millo-
nes de pesos. Esta es la primera emision
que realiza ese organismo en una moneda
latinoamericana, contribuyendo a los esfuer-
zos realizados por el Gobierno Federal para
desarrollar el mercado de deuda en pesos a
largo plazo.

En resumen, durante el trimestre se alcan-
zaron resultados positivos tanto en el ma-
nejo de la deuda externa como de la inter-
na. Lo anterior, aunado al responsable ma-
nejo de la politica econdmica, permitié a lo
largo del trimestre una reduccion significati-
va en la tasa de rendimiento ofrecida por
los bonos emitidos por el Gobierno Federal.

TASA DE RENDIMIENTO ANUAL
(% fin de periodo)

6.8
16.3 153
N

DIC-89 ENE- 8-00 MAR-00 DIC-99

UMS-08 CETES 28

Nota.- Para los UMS-08 se refiere a la tasa de rendimiento (bid) observada en el
mercado secundario y para Cetes la re gistrada en la Gltima subasta de
cada periodo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

Finalmente, cabe destacar que la politica de
deuda publica y su consecuente evolucion
durante el primer trimestre del afio 2000 se
apego estrictamente a lo establecido por el
H. Congreso de la Unioén:

e Durante los tres primeros meses del
afo, el sector publico presenté un en-
deudamiento externo neto de 577.4 mi-
llones de délares. Es importante men-
cionar que, de acuerdo con el Articulo
20. de la Ley de Ingresos de la Federa-
cion para el Ejercicio Fiscal del 2000, el
limite de endeudamiento externo neto
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que se fij6 para el afio fue de 3 mil 500
millones de délares.

e Enmateria de deuda interna del Gobier-
no Federal, durante el trimestre se ge-
neré un endeudamiento interno neto por
28 mil 812.8 millones de pesos, cifra que
se encuentra dentro de los 90 mil millo-
nes de pesos que se establecieron como
limite en el articulo antes sefalado.

e Porlo que se refiere a la deuda del Go-
bierno del Distrito Federal, se presenté
un desendeudamiento neto por 822.5
millones de pesos, siendo el limite de
endeudamiento autorizado para el afio
de 6 mil millones de pesos.

1. EVOLUCION DE LA DEUDA
PUBLICA DURANTE EL PERIODO
ENERO-MARZO DEL 2000

Al cierre del primer trimestre del afio, la sana
postura fiscal permitié reducir la razén de
deuda publica neta total a PIB, observando-
se que dicha razon se situ6 en 23.9 por cien-
to, porcentaje que resulta menoren 0.9 pun-
tos porcentuales al observado al cierre de
1999 y en 14.6 puntos porcentuales al re-
gistrado en diciembre de 1995.

Por lo que se refiere al saldo de la deuda
publica externa neta, ésta se situo al cierre

DEUDA PUBLICA NETA TOTAL
(% PIB)

DIC-95 DIC-96 DIC-97 DIC-98 DIC-99

I OEXTERNA

BINTERNA

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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de marzo en 83 mil 387.9 millones de ddla-
res, monto practicamente igual al observa-
do al cierre del afio anterior. Como se pue-
de observar en la grafica siguiente, dicho
resultado se origind al presentarse un en-
deudamiento externo neto similar a los ajus-
tes cambiarios a la baja derivados, funda-
mentalmente, de la apreciaciéon del délar
con respecto a otras divisas durante el tri-
mestre. Es de destacar que los activos in-
ternacionales netos permanecieron en un
nivel practicamente igual a los registrados
al cierre del afio anterior ya que, por un lado,
se presentd una disminucién debido a la
recuperacion del colateral asociado a los
Bonos Brady cancelados y, por el otro, se
presentd una variacién a la alza de dichos
activos como resultado tanto de los intere-
ses devengados en el periodo como de los
movimientos en las tasas de interés y los
tipos de cambio asociados con el colateral
de los Bonos Brady.

DEUDA EXTERNA NETA
EVOLUCION ENERO-MARZO 2000
(Millones de ddlares)

577

-660 72 a1

.

ENDEUDAMIENTO VARIACION ACTIVOS  VARIACION SALDO
EXTERNO NETO FINANCIEROS DE LA DEUDA
A) ® ©) (A+B-C)

AJUSTES

Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.

La deuda externa neta del sector publi-
co, medida en términos del PIB, se ubicé
al cierre del primer trimestre del afio 2000
en 15.0 por ciento, porcentaje inferior en
0.8 puntos porcentuales al observado al
cierre de 1999. Dicha reduccién obede-
ce, fundamentalmente, a la apreciacion
en términos reales del peso con respecto
al délar y al crecimiento de nuestra eco-
nomia.



Por su parte, el saldo de la deuda interna
neta del Gobierno Federal permanecié en
niveles muy similares a los registrados al
cierre de 1999. Ello, como resultado de que
practicamente la totalidad del incremento

en la deuda bruta (endeudamiento neto

mas ajustes) registrado durante el periodo
se tradujo en un aumento en las disponibi-
lidades del Gobierno Federal.

DEUDA INTERNA NETA EVOLUCION
ENERO-MARZO 2000
(Millones de pesos)

29,370

28,813

4,508 3,851

ENDEUDAMIENTO VARIACION ACTIVOS VARIACION SALDO
INTERNO NETO FINANCIEROS DE LA DEUDA

) 8 ©) (A+B-C)

AJUSTES

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

De esta forma, al 31 de marzo del 2000 el
saldo de la deuda interna neta del Gobier-
no Federal se situd en 458 mil 237.2 millo-
nes de pesos, monto que significé el 8.9
por ciento del PIB, porcentaje ligeramente
inferior al alcanzado en el trimestre ante-
rior (9.0 por ciento). Dicha disminucién re-
fleja el hecho de que la deuda interna neta
se redujo en términos reales en 1.9 por
ciento.

Cabe destacar que del total del endeu-
damiento interno neto alcanzado durante
el primer trimestre del afio a través de la
colocacion de valores gubernamentales,
los Bondes y los Cetes constituyeron los
principales instrumentos de captacion.
Sin embargo, es importante resaltar la
gran aceptaciéon gque han tenido los Bo-
nos a tasa fija con plazo de 3 afios, los
cuales representan el 12.2 por ciento del
endeudamiento neto registrado en el tri-
mestre.

ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO A TRAVES
DE VALORES GUBERNAMENTALES
(Participacion % respecto al total)

12.2

Ei .

Bono 3 afios

Cetes Bondes Udibonos

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

A su vez, durante el primer trimestre se con-
tinud presentando un incremento en el pla-
zo promedio de valores gubernamentales,
al pasar dicho indicador de 561 dias al cie-
rre de diciembre de 1999, a 565 dias en la
subasta de la ultima semana de marzo.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES
(Nimero de dias registrados al cierre del periodo)

564 565

421
383

292 297

1995 1996 1997 1998 1999 Mar-00

.
Fuente: Secretaria de Haclenda y Crédito Pdblico.

Por lo que se refiere a la proporcion que
representa el costo financiero de la deu-
da publica con respecto a su gasto neto
presupuestario, ésta se situdé en 17.7 por
ciento durante el primer trimestre del afio,
porcentaje que resulta superior al obser-
vado en afos anteriores tal y como se
planteé en el Proyecto de Presupuesto de
Egresos de la Federacién para el afio
2000.

El porcentaje de las exportaciones del pais
que debié dedicarse al pago de los intere-

107




COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA
PUBLICA/GASTO NETO
PRESUPUESTARIO
374
225
17.0 177

i ( j | |
. . B

1983-1988 1989-1994 1995-1999 Mar-00

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL
(% del PIB)

ITALIA CANADA ESPANA  ALEMANIA  FRANCIA EE. UU. REINO MEXICO
UNIDO

Nota: Las cifras de México son al 31 de marzo del 2000 y las del resto de los paises
son estimaciones para el aiio 2000.
Fuente: OECD ic Outlook, Dy 1999y ia de Hacil

y Crédito Publico.

ses de la deuda externa del sector publico
durante los primeros tres meses del ario fue
del 5.0 por ciento, cifra significativamente
menor al 8.5 por ciento registrada en marzo
de 1995. Por lo que respecta a la relacion
deuda externa neta a exportaciones, ésta
presentd una evolucion positiva, al registrar-
se una disminucién, pasando de 59.7 por
ciento durante el primer trimestre de 1999 a
52.8 por ciento en igual lapso del presente
afio.

INDICADORES DE DEUDA EXTERNA

INTERESES A
EXPORTACIONES ™~

DEUDA EXTERNA NETA A
EXPORTACIONES
(%) (No. DE VECES)

85 g3

1.0 59

0.8

06 g5

AWTJ.O

. . .
MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR
95 96 97 98 99 0o 95 96 97 98 99 00

'/ Intereses de la deuda externa del Sector Publico.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Finalmente, el nivel de la deuda del sector
publico de México medido respecto al PIB,
continlla comparandose favorablemente en
el contexto internacional, al situarse por de-
bajo de los niveles que presentan la mayo-
ria de los paises miembros de la Organiza-
cion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos (OCDE).
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A continuacion, se presenta con mayor de-
talle la informacion de la evolucién de la
deuda publica durante el primer trimestre del
afio 2000.

2. DEUDA EXTERNA DEL SECTOR
PUBLICO

Al cierre del primer trimestre del afio, el sal-
do de la deuda publica externa neta perma-
neci6 practicamente en los mismos niveles
registrados al cierre de 1999, presentando
una disminucién por un monto de 10.6 mi-
llones de délares. Dicha variacion se expli-
ca, por los siguientes factores:

e Durante el periodo se observé una dis-
minucién en el saldo de la deuda exter-
na bruta por 83.0 millones de délares,
al registrar un endeudamiento externo
neto de 577.4 millones de délares y ajus-
tes contables a la baja por 660.4 millo-
nes de ddlares, derivados fundamental-
mente de la apreciacion del dolar res-
pecto a otras divisas en que se encuen-
tra contratada la deuda. El endeuda-
miento alcanzado fue resultado de dis-
posiciones por 5 mil 201.8 millones de
doélares y amortizaciones por 4 mil 624 .4
millones de dodlares, dentro de las cua-
les se encuentra considerada la cance-
lacién por 2 mil 300 millones de Bonos
Brady efectuada en el mes de marzo.



e Los activos internacionales del Gobier-
no Federal asociados a la deuda ex-
terna presentaron una disminucion de
72.4 millones de délares, monto que re-
fleja por una parte, la recuperacion del

colateral asociado a los bonos Brady

cancelados; y por la otra, la variacion
a la alza experimentada en los activos
internacionales, como resultado tanto
de los intereses devengados en perio-
do como de los movimientos en las ta-
sas de interés y los tipos de cambio
asociados con el colateral de los Bo-
nos Brady.

De esta forma, al 31 de marzo del 2000 el
saldo de la deuda publica externa neta se
situé en 83 mil 387.9 millones de dolares,
monto que representa el 15.0 por ciento del
PIB, presentando asi una disminucién de 0.8
puntos porcentuales del producto respecto
al nivel alcanzado por este indicador al cie-
rre de 1999. Esta disminucién es resultado
principalmente de la apreciacion real del

peso respecto al dolar, observada en el pe-
riodo.

Por lo que se refiere a la estructura de la
deuda publica externa de acuerdo con su
plazo de vencimiento, al cierre del primer
trimestre la deuda de corto plazo, es decir,
la que vence en un periodo de 12 meses, se
ubicé en 11 mil 637.1 millones de doblares,
lo que representa el 12.6 por ciento del total
de la deuda publica externa, porcentaje si-
milar a lo observado el trimestre anterior
(12.4 por ciento del saldo vigente).®

Como se puede observar en la grafica que
se presenta a continuacion, el saldo de deu-
da publica externa que corresponde a obli-
gaciones derivadas de operaciones a tra-
vés de los mercados internacionales de
capital (bonos publicos, pagarés a media-
no plazo y Bonos Brady), fue de 57 mil
854.5 millones de délares, lo que represen-
t6 el 62.7 por ciento del total de los pasivos
externos.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(Millones de doélares)

Saldo
31-Dic-99 >/

Concepto

1.- SALDO DE LA DEUDA BRUTA
2.- ACTIVOS ™
3.- SALDO DE LA DEUDA NETA (1-2)

8,891.0
83,398.5

92,289.5 5,201.8

Movimientos de enero a marzo dei 2000
Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
Ext. Neto 31-Mar-00 P/
46244 5774 -660.4 92,206.5
) 8,818.6
83,387.9

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera las garantias a precio de mercado para el principal, 18 meses de intereses para los Bonos Brady y las

disponibilidades del FAFEXT.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
ESTRUCTURA POR PLAZO
(Millones de délares)

Movimientos de enero a marzo del 2000

Estructura Saldo
% 31-Dic-99°-

Concepto

Disp.

TOTAL 100.0 92,289.5 5,201.8
- Largo Plazo 87.6 80,857.5 4,840.2
- Corto Plazo 12.4 11,432.0 361.6

Saldo Estructura
31-Mar-007-" %

Amort. Endeud.  Ajustes

Ext. Neto L5

4,624.4 577.4 -660.4 92,206.5 100.0
2,425.5 24147 -2,702.8 80,569.4 87.4
2,198.9 -1,837.3 2,042.4 11,637.1 12.6

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye los ajustes por revaluacién de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3 Py e Lo S . . ..
En el anexo estadistico de este Informe se presenta en el cuadro 1, la clasificacion que tradicionalmente se ha proporcionado, tomando como base ef plazo oniginal de contratacion.
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SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(Millones de dolares)

nnnnn! IHo0o0o

1990 1981 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999  2000-
n AR
! 2BONOS Y PAGARES 1_/ DO OTRAS OBLIGACIONES 2_7} "

120,000
100,000
80,000

60,000

Notas:
1_/ Incluye Bonos Brady.
2_/ Incluye OFIS, Comercio Exterior y Reestructurados.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

De la captacion total de recursos que reali-
26 el sector publico durante el primer trimes-
tre de este afio, el 76.1 por ciento fue a tra-
vés de la colocacion de bonos en los princi-
pales mercados internacionales de capital,
y el 10.1 por ciento se capté mediante

financiamientos destinados a apoyar al co-
mercio exterior. En particular, destacan los
recursos obtenidos por el Gobierno Federal
a través de emisiones publicas que en con-
junto significaron 3 mil 956.5 millones de
ddlares, los cuales aportaron poco mas de
las tres cuartas partes del total captado en
el periodo.

En el primer trimestre del aiio, se obtuvo un
endeudamiento externo neto por un monto
de 577.4 millones de délares, registrandose
un endeudamiento neto de 4 mil 051.1 mi-
llones de délares, fundamentalmente, en el
rubro de mercado de capitales, que compen-
sa practicamente en su totalidad el
desendeudamiento observado en el resto de
las fuentes de financiamiento (3 mil 473.7
millones de délares), en particular en la deu-

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL SECTOR PUBLICO
ENDEUDAMIENTO NETO POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO

(Millones de ddlares)

Movimientos de enero a marzo del 2000
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-99 - . Ext. Neto 31-Mar-00 »/
p_/

TOTAL 92,289.5 5,201.8 4,624.4 577.4 -660.4 92,206.5
MERCADO DE CAPITALES 33,123.9 3,956.5 36.6 3,919.9 -257.5 36,786.3
Bonos 22,356.5 3,956.5 36.6 3,919.9 -143.4 26,133.0
Pagarés 10,767.4 0.0 0.0 0.0 -114.1 10,653.3
MERCADO BANCARIO 4,335.9 169.6 357.6 -188.0 -0.1 4,147.8
Directos 1,276.7 142.3 326.7 -184.4 -0.1 1,092.2
Sindicados 2,023.2 271 304 -3.3 0.0 2,019.9
Papel comercial con garantia bancaria 1,036.0 0.2 0.5 -0.3 0.0 1,035.7
COMERCIO EXTERIOR 9,021.6 523.6 1,156.1 -632.5 -59.3 8,329.8
Eximbanks 3,437.9 26.3 33.7 -7.4 -105.2 3,325.3
Bilaterales 4,336.7 274.3 963.0 -688.7 459 3,693.9
Sindicados 896.0 0.0 0.0 0.0 0.0 896.0
Papel comercial con garantia bancaria 351.0 223.0 159.4 63.6 0.0 4146
ORG. INTERNACIONALES 15,608.1 461.0 402.1 58.9 -120.4 15,546.6
BID 5,720.9 59.1 132.3 -73.2 -118.5 5,529.2
BIRF 9,887.2 401.9 269.8 132.1 -1.9 10,017.4
REESTRUCTURADQOS 30,122.3 0.0 2,653.2 -2,653.2 -222.4 27,246.7
Brady's 23,467.7 0.0 2,300.0 -2,300.0 -177.5 20,990.2
Recursos frescos (MYRAS) 2,078.9 0.0 911 -91.1 -0.9 1,986.9
Comercio ext. (Club de Paris) 666.8 0.0 0.1 -0.1 -12.5 654.2
Otros 2/ 3,908.9 0.0 262.0 -262.0 -31.5 3,615.4
OTROSY 77.7 91.1 18.8 72.3 -0.7 149.3

p_/ Cifras preliminares.
1_/ Excluye revolvencias.

2_/ Incluye los financiamientos para las garantias de los bonos Brady, deuda sindicada, asumida y los bonos con la banca

espafiola.

3_/ Se refiere a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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da reestructurada, como resultado de la can-
celacién de Bonos Brady por 2 mil 300 mi-
llones de dodlares realizada en el mes de
marzo del presente afio.

En lo que corresponde a la captacion de re- -

cursos a través de operaciones de largo pla-
o, registrada durante el primer trimestre por
4 mil 840.2 millones de délares, los mayo-
res montos se obtuvieron por conducto del
Gobierno Federal (86.5 por ciento del total),
mediante operaciones con los mercados in-
ternacionales de capital (3 mil 956.5 millo-
nes de dolares), y de financiamientos con
los Organismos Financieros Internacionales
(220.5 millones de doélares).

Durante el trimestre, el desendeudamiento
externo neto registrado en la deuda clasifi-

cada como de corto plazo fue de 1 mil 837.3
millones de délares, el cual, como se mues-
tra en el cuadro anterior, fue refinanciado
en su totalidad a través de la captacién de
recursos de largo plazo. Respecto al saldo
de la deuda externa a corto plazo registrada
al 31 de marzo, el 72.5 por ciento corres-
ponde a los vencimientos de obligaciones
que en su origen fueron financiamientos de
largo plazo, particularmente de créditos con
los mercados internacionales de capital y
con los Organismos Financieros Internacio-
nales.

Con base en el saldo contractual registra-
do al cierre de marzo del afio 2000, las
amortizaciones del sector plblico durante
los préximos dos afios seran, en promedio
anual, de alrededor de 8 mil 342.5 millones

DEUDA EXTERNA A LARGO PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
CLASIFICADA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(Millones de doélares)

Movimientos de enero a marzo del 2000
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo

31-Dic-99 7/ o o Ext. Neto 31-Mar-00 P~/

TOTAL 80,857.5 4,840.2 2,425.5 24147 -2,702.8 80,569.4
MERCADO DE CAPITALES 31,010.9 3,956.5 0.0 3,956.5 -1,295.0 33,6724
Bonos 21,130.7 3,956.5 0.0 3,956.5 -1,180.9 23,906.3
Pagarés 9,880.2 0.0 0.0 0.0 -114.1 9,766.1
MERCADO BANCARIO 2,075.5 273 0.5 26.8 -79.9 2,022.4
Directos 313.1 0.0 0.0 0.0 -13.4 299.7
Sindicados 1,276.4 271 0.0 ., 271 -66.5 1,237.0
Papel comercial con garantia bancaria 486.0 0.2 0.5 -0.3 0.0 485.7
COMERCIO EXTERIOR 5,396.6 323.6 125.0 198.6 -230.6 5,364.6
Eximbanks 2,887.9 26.3 0.0 26.3 -140.8 2,773.4
Bilaterales 1,305.7 74.3 0.0 74.3 -89.8 1,280.2
Sindicados 896.0 0.0 0.0 0.0 0.0 896.0
Papel comercial con garantia bancaria 307.0 223.0 125.0 98.0 0.0 405.0
ORG. INTERNACIONALES 13,883.9 461.0 0.0 461.0 -543.9 13,801.0
BID 5,251.4 59.1 0.0 59.1 -242.7 5,067.8
BIRF 8,632.5 401.9 0.0 401.9 -301.2 8,733.2
REESTRUCTURADOS 28,490.6 0.0 2,300.0 -2,300.0 -553.4 25637.2
Brady's 23,467.7 0.0 2,300.0 -2,300.0 -177.5 20,990.2
Recursos frescos (MYRAS) 1,774.2 0.0 0.0 0.0 -86.6 1,687.6
Comercio ext. (Club de Paris) 217.7 0.0 0.0 0.0 -4.2 213.5
Otros 2/ 3,031.0 0.0 0.0 0.0 -285.1 2,745.9
OTROS 3 0.0 71.8 0.0 71.8 0.0 71.8

p_/ Cifras preliminares.
1_/ Excluye revolvencias.

2_/ Incluye los financiamientos para las garantias de los bonos Brady, deuda sindicada, asumida y los bonos con la banca

espaniola.

3_/ Se refiere a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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DEUDA EXTERNA A CORTO PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
CLASIFICADA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(Millones de dodlares)

Movimientos de enero a marzo del 2000

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-99 7/ 1 1 Ext. Neto 31-Mar-00 p_/
TOTAL 11,432.0 3616 2,198.9 -1,837.3 2,042.4 11,637.1
MERCADO DE CAPITALES 227.9 0.0 0.0 0.0 0.0 227.9
Pagarés corto plazo 227.9 0.0 0.0 0.0 0.0 227.9
COMERCIO EXTERIOR 2,514.1 200.0 860.9 -660.9 0.0 1,853.2
Bilaterales 2,470.1 200.0 826.5 -626.5 0.0 1,843.6
Papel comercial con garantia bancaria 440 0.0 34.4 -34.4 0.0 9.6
MERCADO BANCARIO 1,473.0 142.3 325.3 -183.0 0.0 1,290.0
Bancos y Sindicados 923.0 142.3 325.3 -183.0 0.0 740.0
Papel comercial con garantia bancaria 550.0 0.0 0.0 0.0 0.0 550.0
VENC. DEUDA DE LARGO PLAZO 7,139.3 0.0 993.9 -983.9 2,043.1 8,188.5
Bonos 1,225.8 0.0 36.6 -36.6 1,037.5 2,226.7
Pagarés 659.3 0.0 0.0 0.0 0.0 659.3
Sindicados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bancos comerciales 1,348.3 0.0 168.3 -168.3 215.5 1,395.5
Eximbanks 550.0 0.0 33.7 -33.7 356 551.9
OFIS 1,724.2 0.0 402.1 -402.1 423.6 1,745.7
Reestructurados 1,631.7 0.0 353.2 -353.2 330.9 1,609.4
Recursos frescos (MYRAS) 304.7 0.0 91.1 -91.1 85.7 299.3
Comercio ext. (Club de Paris) 449.1 0.0 0.1 -0.1 -8.3 440.7
Otros 2 877.9 0.0 262.0. -262.0 253.5 869.4
OTROSY 777 19.3 18.8 05 07 i

_p/ Cifras preliminares.
1_/ Excluye revolvencias.

2_/ Inciuye los financiamientos para las garantias de los bonos Brady, deuda sindicada y asumida.
3_/ Se refiere a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

de dolares, correspondiendo 1 mil 858.7
millones de délares a obligaciones de mer-
cado y el resto a pasivos de no mercado.
En este Ultimo rubro, la mayor parte de ven-
cimientos se relaciona principalmente con
operaciones de comercio exterior y con los
Organismos Financieros Internacionales,

PERFIL DE VENCIMIENTOS DE DEUDA
EXTERNA PUBLICA
(Millones de délares)
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Nota: Elaborado con base en el saldo contractual al 31 de marzo del 2000.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

siendo estos financiamientos generalmen-
te cubiertos con los programas de présta-
mos establecidos con los mismos acreedo-
res.*

Por lo que se refiere a las amortizaciones
que realizara el sector publico durante los
préximos tres trimestres del afio en curso,
cabe sefialar que los mismos alcanzaran un
monto de 9 mil 459.4 millones de ddlares.
De ese total, se tiene previsto realizar amor-
tizaciones de obligaciones con los merca-
dos internacionales de capital por un total
de 2 mil 76.5 millones de délares, que re-
presenta cerca de la quinta parte del total
de las amortizaciones programadas. Del res-
to de los vencimientos, el 64.3 por ciento se
encuentra relacionado con lineas ligadas al
comercio exterior y con los créditos obteni-
dos con el sistema bancario.

* En el anexo estadistico se presenta el cuadro 2 con un calendario de pagos para estos afos, clasificado por tipo de crédito.
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DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO "
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL PARA EL ANO 2000
(Millones de dolares)

Concepto 1l trim

Total 4,489.9
Mercado de capitales 554 .1
Mercado bancario 1,192.1
Reestructurados 473.9
Subtotal 2,220.1
Comercio exterior 1,828.0
OFIS 4241
Subtotal 2,252.1
Otros '~ 17.7

Il trim 1V trim Total
2,545.6 2,423.9 9,459.4
553.9 968.5 2,076.5
603.5 132.9 1,928.5
336.3 462.6 1,272.8
1,493.7 1,564.0 5,277.8
590.2 403.2 2,821.4
439.4 438.5 1,302.0
1,029.6 841.7 4,123.4
22.3 18.2 58.2

Nota: Elaborada con base en el saldo contractual al 31 de marzo del 2000.
Las obligaciones de comercio exterior y con los organismos financieros internacionales son financiamientos que se mantienen
casi de manera continua, los pagos que es menester llevar a cabo son los del rubro de mercado de capitales, bancario y

reestructurados.

1_/ Se refiera a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Credito Publico.

En el primer trimestre del afio, el Gobierno
Federal se constituyé como el principal
usuario de recursos de los créditos contra-
tados por el sector publico, al captar el 80.5
por ciento del total. A su vez, Pemex obtuvo
el 8.9 por ciento de los recursos, fundamen-
talmente mediante créditos para apoyar el
comercio exterior. Del total de los recursos
captados por el sector publico en el perio-
do, el 93.0 por ciento se contraté a plazos
mayores a un ano, principalmente a través
de la colocacion de bonos publicos.

CAPTACION
ENERO-MARZO 2000

(Millones de doélares)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Como se menciono6 anteriormente, el sector
publico registro durante el primer trimestre
un endeudamiento neto de 577.4 millones
de ddlares. Elio como resultado de una cap-

tacion neta por 1 mil 195.3 millones de déla-
res obtenida por el Gobierno Federal, Nafin,
CFE y Banobras, que fue compensada par-
cialmente por un desendeudamiento neto de
617.9 millones de ddlares, registrados en su
conjunto por Bancomext y Pemex.

ENDEUDAMIENTO EXTERNO NETO
ENERO-MARZO 2000

(Millones de dolares)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.1. Composicion del saldo de la deuda
publica externa

Por usuario de recursos

Del saldo de la deuda publica externa regis-
trada al 31 de marzo del 2000, el Gobierno
Federal fue el principal usuario de los crédi-
tos contratados en el exterior, al participar
con el 76.9 por ciento del saldo de la deuda

113



publica. Del resto, el 14.9 por ciento corres-
pondio a entidades no financieras bajo con-
trol presupuestario directo e indirecto y 8.2
por ciento a la banca de desarrollo.

Por monedas

Por lo que se refiere a la composicién por
monedas del saldo de la deuda publica ex-
terna, es de resaltar que al mes de marzo,
tres cuartas partes de la misma se encon-
traba documentada en délares estadouni-
‘denses.

COMPOSICION DEL SALDO DE LA
DEUDA EXTERNA POR MONEDAS
MARZO 2000
(%)
DOLAR L
75.3 1.6 FRANCO FRANCES
7.4 YEN JAPONES

3.3 MARCO ALEMAN

6.6 CANASTA
DE MONEDAS

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico.

2.2. Servicio de la deuda publica externa

Durante el primer trimestre del 2000, el pago
por concepto de servicio de la deuda publi-
ca externa ascendi6 a 6 mil 593.1 millones
de dolares. De este monto, 4 mil 624.4 mi-
llones de dolares se destinaron a la amorti-

zacion de principal y 1 mil 968.7 millones de
délares para el pago de intereses, comisio-
nes y gastos.

3. DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO
FEDERAL

Al cierre del primer trimestre del afio, el sal-
do de la deuda interna neta del Gobierno
Federal permanecid en niveles muy simila-
res a los registrados al cierre de 1999, al
registrar durante el periodo una variacién de
0.9 por ciento, equivalente a un monto de 3
mil 950.5 millones de pesos. Ello como re-
sultado de que practicamente la totalidad de
la captacion neta alcanzada durante el pe-
riodo se tradujo en un aumento en las dis-
ponibilidades del Gobierno Federal.

De esta forma, al 31 de marzo del 2000, el
saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal se situd en 458 mil 237.2 millones
de pesos, monto que significé el 8.9 por
ciento del PIB, porcentaje ligeramente infe-
rior al alcanzado en el frimestre anterior (9.0
por ciento).

Del total del endeudamiento interno neto
captado durante el trimestre, el 98.2 por cien-
to se obtuvo de la colocacién de valores
gubernamentales, preponderantemente a
través de la emisidn neta de Bondes y Cetes.
La politica de subasta de valores guberna-
mentales llevada a cabo permitié que el en-

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Movimientos de enero a marzo del 2000

31-Dic-997-

1.- SALDO DE LA DEUDA BRUTA
2.- ACTIVOS 2/
3.- SALDO DE LA DEUDA NETA (1-2)

52,102.0
454,286.7

Concepto Saldo Disp.

506,388.7 160,263.5 131,450.7 28,812.8

Amort. Endeud. Otros Saldo
Int. Neto 1 31-Mar-00 »/
4,507.5 539,709.0
81,471.8
458,237.2

p_/ Cifras preliminares.
1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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deudamiento interno neto registrado duran-
te el periodo, se realizara principalmente
mediante la colocacion de titulos a largo pla-
Zo.

COLOCACION DE VALORES
GUBERNAMENTALES
ENE-MAR 2000

(Miles de millones de pesos)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al cierre de marzo, el 87.7 por.ciento del to-
tal del saldo de la deuda interna bruta esta
constituido por valores gubernamentales.
Dentro de éstos, destacan los valores colo-
cados a largo plazo como son los Bondes,
los Udibonos y los nuevos titulos denomi-
nados Bonos a tasa fija, que en conjunto
representaron el 63.3 por ciento del total del
saldo de la deuda interna.

SALDOS DE VALORES GUBERNAMENTALES/
PERIODICIDAD DE CUPON
(Millones de pesos)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Como se observa en la siguiente gréfica, la
estructura de subasta vigente a lo largo de
los dltimos meses se ha traducido en un in-
cremento significativo en la participacion de
los Bondes respecto al total de valores gu-

bernamentales, al representar casi el 54.0
por ciento del total de valores registrados al
concluir el primer trimestre del afio 2000. Es
importante destacar el cambio significativo
observado en la subasta de Bondes, ya que
hace tan solo un afio Unicamente se subas-
taba Bondes con tasa revisable cada 28
dias, mientras que en la actualidad la tasa
de este instrumento se revisa cada tres
meses.

VALORES GUBERNAMENTALES
COMPOSICION POR INSTRUMENTO
(%)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Durante el primer trimestre se continué pre-
sentando un incremento en el plazo prome-
dio de vencimiento de los valores guberna-
mentales, al pasar dicho indicador de 561
dias al cierre de diciembre de 1999 a 565
dias en la subasta de la ultima semana de
marzo.

En la captacion neta de valores se encuen-
tran reflejados los traspasos de los recur-
sos depositados por los trabajadores den-
tro del Sistema de Ahorro para el Retiro a
las Administradoras de Fondos para el Reti-
ro (Afores), elegidas por los mismos traba-
jadores para que les administren sus cuen-
tas en forma individual. En el periodo ene-
ro-marzo, dichos traspasos ascendieron a
551.8 millones de pesos. Estos traspasos
se financiaron fundamentalmente a través
de Bondes, de acuerdo con la preferencia
manifestada por las sociedades de inversion
de las Afores.
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COMPOSICION DE LA DEUDA INTERNA
(Millones de pesos)

Movimientos de enero a marzo del 2000
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo

31-Dic-99p_/ Int. Neto 31-Mar-00p_/

SALDO DE LA DEUDA BRUTA 506,388.7 160,263.5 131,450.7 28,812.8 4,507.5 539,709.0
Valores 4426132 146,738.7 1184476 28,2911 2,490.0 473,394.3
Cetes 122,663.2 117,762.8 108,467.2  9,295.6 0.0 131,958.8
Bondes 241,733.4 16,651.2 3,200.0 13,4512 0.0 255,184.6
Bonos T.F. 0.0 3,442.3 0.0 34423 0.0 3,442.3
Udibonos 78,216.6 8,882.4 6,780.4  2,102.0 2,490.0 -V 82,808.6
Udibonos (mill. De UDI’s) 29,280.7 3,251.6 2,478.1 773.5 0.0 30,054.2
Fondo de Ahorro SAR 46,571.8 12,976.5 11,661 5 1,315.0 1,537.3 -V 49,424 1
Siefores 0.0 548.3 550.7 -2.4 2.4 -V 0.0
Otros 17,203.7 0.0 790.9 -790.9 477.8 -V 16,890.6

p_/ Cifras preliminares.
1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

3.1. Costo financiero de
la deuda

En el primer trimestre del 2000, el Gobier-
no Federal efectué erogaciones por un
monto de 35 mil 57.5 millones de pesos
para cubrir 20 mil 838.6 millones de pe-
sos para el pago por concepto de intere-
ses, comisiones y gastos asociados a la
deuda interna del Gobierno Federal, asi
como 14 mil 218.9 millones de pesos de
recursos canalizados a través del Ramo
34.- Erogaciones para los Programas de
Apoyo a Ahorradores y Deudores de la
Banca.

De los recursos erogados a través del
Ramo 34, con base en lo establecido para
dicho Ramo en el Decreto Aprobatorio del
Presupuesto de Egresos de |la Federacion
para el afio 2000, se destinaron 13 mil 650
millones de pesos al Programa de Apoyo a
Ahorradores a través del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario y 568.9 mi-
liones de pesos a los Programas de Apoyo
a Deudores.

4. GARANTIAS DEL GOBIERNO
FEDERAL

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo
2°. de la Ley de Ingresos de la Federacion
para este afio, se informa lo referente a los
pasivos contingentes asumidos con la ga-
rantia del Gobierno Federal durante el pri-
mer trimestre del 2000.

Con relacién a lo reportado el trimestre an-
terior, sobre los pagarés de indemnizacién
carretera (PIC’s), emitidos por Banobras, en
su caracter de fiduciario en el Fideicomiso
de Apoyo para el Rescate de Autopistas
Concesionadas (FARAC), a plazo de 30
anos y por un monto de 3 mil 500 millones
de Udis,® durante el primer trimestre de este
ano se colocaron 800 millones adicionales
de Udis de dicha emision, obteniéndose re-
cursos por 2 mil 17.5 millones de pesos, los
cuales se han destinado a prepagar la deu-
da bancaria del FARAC.

En el cuadro siguiente se presentan los
saldos totales de las obligaciones que

* La emision de pagarés de indemnizacién carretera por 3 mil 500 millones de Udis a plazo de 20 afios reportada en el Informe del trimestre anterior fue diferida.
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VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS
POR EL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Concepto Saldo Saldo Variacién
31-Dic-99 31-Mar-00

FOBAPROA-IPAB 2/ 395,688.2 304,654.1 -91,034.1
FARAC 90,756.5 94,761.4 4,004.9
Fideicomisos y Fondos de Fomento 3/ 165,229.6 168,253.9 3,024.3
Banca de Desarrollo 11,828.4 11,232.2 -596.2
FAMEVAL 4,798.2 0.0 -4,798.2
Otros */ 43713 4,014.4 -359.6

1_/ Cifras preliminares. Excluye las garantias contempladas en las leyes organicas de la banca de desarrolfo.

2_/ En términos de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario el IPAB asume la titularidad de las operaciones del Fobaproa,

por lo que los movimientos en las garantias del Gobierno Federal relacionadas con dichas operaciones se reportaran

sucesivamente conforme dicho Instituto las vaya documentando.
3_/ Incluye, fundamentaimente, a FIRA, FOVI, FIDEC y FIDELIQ.

4_/ Incluye principalmente a C.F.E.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

cuentan con la garantia del Gobierno Fe-
deral.

5. INVERSION FiSICA IMPULSADA
POR EL SECTOR PUBLICO.
PROYECTOS DE INVERSION
FINANCIADA

Los proyectos de inversion financiada, que
forman parte de la inversion fisica impul-
sada por el sector publico, se pueden agru-
par en dos:

a) aquéllos proyectos que en el tiempo
constituiran inversién publica y

b) aquéllos proyectos cuya propiedad
es en todo momento del sector pri-
vado.

La primera clasificacion supone para el
sector publico adquirir obligaciones fi-
nancieras que son registradas de con-
formidad con lo establecido en el articu-
lo 18 de la Ley General de Deuda Publi-
ca.

La segunda clasificacion implica unica-
mente compromisos comerciales del
sector publico. Estos compromisos se
reflejan en contratos de largo plazo ce-
lebrados entre las entidades del sector
publico impulsoras de los proyectos y
ilas empresas del sector privado
ejecutoras de los mismos, en los cua-
les se pacta la adquisicion a lo largo del
plazo establecido en el contrato de un
bien o servicio, pagadero contra entre-

ga.

A continuacion se presenta el desglose de
los proyectos de inversidon financiada que
a la fecha han sido adjudicados a través
de licitaciones. Los montos presentados
en el cuadro siguiente se refieren exclusi-
vamente a los recursos que han sido obte-
nidos a la fecha para la ejecucion de los
proyectos citados. En esta medida, este
cuadro no presenta el costo total de los pro-
yectos ni el total de los mismos que se con-
sidera dentro de la categoria de proyectos
de infraestructura productiva de largo pla-
Zo.
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PROYECTOS DE INVERSION FINANCIADA (PIDIREGAS)
(Millones de délares)

Saldo del Financiamiento Obtenido '~/

Proyecto Saldo del Financiamiento Obtenido '~/
al 31-Dic-99 al 31 de Mar-00
A: Provectos de inversién que suponen 11,293.3 13,220.9
obligaciones financieras
Provectos de!l Sector Petrolero 2~/ 8,341.3 10,184.5
Cantarell - 3,593.7 4,703.2
Burgos 1.414.3 1.414.3
Delta del Grijalva 163.6 163.6
Caderevta 1,618.4 1,618.4
Madero 1.401.5 1.711.5
Tula 0.0 163.2
Salamanca 0.0 260.5
Planta Criogénica 149.8 149.8
Provectos del Sector Eléctrico 2,952.0 3.036.4
Generacion 1,806.1 1.890.5
Samalavuca 621.9 738.0
Rosarito |l 374.8 343.1
Monterrey I 338.8 338.8
Cerro Prieto IV 107.0 107.0
Chihuahua 274.8 . : 274.8
San Carlos 52.2 52.2
Guerrero Negro 18.4 18.4
Tres Virgenes 18.2 18.2
Transformacion 595.0 595.0
212 SF6 Potencia 105.2 105.2
213 SF6 Distribucion 715 71.5
218 Noroeste 50.7 50.7
219 Sureste Peninsular 33.7 33.7
220 Oriental Centro 67.3 67.3
221 Qccidental 67.4 67.4
305 Centro Oriente 70.0 70.0
306 Sureste 449 449
307 Noreste 24.3 243
308 Noroeste 60.0 60.0
Transmision 550.9 550.9
211 Cable Submarino 160.1 160.1
214 Sureste Peninsular 38.9 38.9
215 Sureste Peninsular 101.5 101.5
216 Noroeste 43.7 43.7
217 Noroeste 59.7 : . 59.7
301 Centro 36.8 36.8
302 Sureste 42.4 42.4
303 Ixtapa Pie de la Cuesta 27.8 27.8
304 Noroeste 40.0 40.0
B. Provectos de Inversion Privados
asociados a contratos comerciales n.a. n.a.
Proyectos del Sector Petrolero n.a. n.a.
Planta de Nitrégeno n.a. n.a.
Provectos del Sector Eléctrico n.a. n.a.
Mérida n.a. n.a.
Hermosillo n.a. U n.a.
Rio Bravo n.a. n.a.
Saltillo n.a. n.a.
Baiio n.a. n.a.
Tuxpan n.a. n.a.
Monterrey HI n.a. n.a.
Altamira n.a. n.a.
Campeche n.a. n.a.
Naco Nogales n.a. n.a.
Notas:

1_/ Se refiere a los recursos que han sido obtenidos a la fecha para la ejecucién de la obra.

2_/ Con base en informacién proporcionada por la entidad, se presenta la actualizacion de los datos al cierre de 1999.

n.a. No aplica en virtud de que estos proyectos no constituiran inversion publica y en esa medida no conllevarén obligaciones
financieras del sector ptblico.

Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Credito Publico.
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6. COMPORTAMIENTO DE LA
DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO
DEL DISTRITO FEDERAL AL 31 DE
MARZO DEL 2000

6.1. Marco legal

Con el proposito de atender lo dispuesto por
los articulos 73, fraccién VIl y 122 apartado
C, Base Segunda, fraccion ll, inciso f), de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 67, fraccion XV, del Estatuto de
Gobierno del Distrito Federal; 23 de la Ley
General de Deuda Publica; 2°A de la Ley
de Ingresos de la Federacién, 272 del Cédi-
go Financiero del Distrito Federal y 2° de la
Ley de Ingresos del Gobierno del Distrito
Federal, se presenta el Informe al mes de
marzo del afio 2000, de la situaciéon de la
deuda publica del Distrito Federal.

6.2. Politica de deuda

La politica de deuda del Gobierno del Distri-
to Federal para el 2000, se propone conso-
lidar los margenes financieros vy
presupuestales de las finanzas locales que
se han generado con una administracion
eficiente y responsable de los fondos publi-
cos, reafirmando el caracter complementa-
rio que tiene el uso de la deuda sobre los
ingresos fiscales.

Esta politica se orientara a garantizar que
la contratacion de créditos se realice cui-
dando no comprometer el futuro financie-
ro de la ciudad, a dar continuidad a los
compromisos multianuales asociados a
proyectos de alto impacto social como la
ampliacién de la infraestructura de servi-
cios y mejoramiento del medio ambiente,
a ajustar el uso del crédito al limite de en-
deudamiento neto establecido en las Le-
yes de Ingresos de la Federacién y del
Gobierno del Distrito Federal, y a persistir
en la busqueda de oportunidades para

mejorar el perfil actual de la deuda y su
servicio.

6.3. La deuda publica durante el primer
trimestre del 2000

Como parte de la politica de deuda descri-
ta, en los primeros tres meses del afio, se
han sentado las bases para realizar una dis-
posicion de recursos crediticios apegada a
la ley, fundamentada en los lineamientos
emitidos por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, mismos que definen la for-
ma y términos en que el Gobierno del Distri-
to Federal podra contratar y ejercer crédi-
tos, empréstitos y otras formas del ejercicio
del crédito publico.

Con base en lo anterior, se definieron dos
cursos de accion en el trimestre: 1) se pro-
movieron los refrendos de las lineas de cré-
ditos muitianuales que ejerce el Distrito Fe-
deral a efecto de dar continuidad a proyec-
tos en marcha relativos a la ampliacién de
la infraestructura de servicios y mejoramien-
to del medio ambiente; y 2) se emprendie-
ron negociaciones con la banca para inte-
grar el paquete financiero del ejercicio que
permita contar con la disponibilidad de los
fondos para atender los programas que re-
quiere la ciudad.

6.4. Disposiciones

Eltecho de endeudamiento neto autorizado
por el H. Congreso de la Unién al Distrito
Federal para el afio 2000 ascendi6 a 6 mil
millones de pesos, de los cuales se coloca-
ron en el periodo que se informa 288.1 mi-
llones de pesos, con lo cual se cubrio el pro-
grama de disposiciones del primer trimestre
del afio, de acuerdo con la estrategia de
administracion financiera del Gobierno de la
Ciudad. Estos recursos provinieron de los
créditos que estan asociados a los proyec-
tos en ejecucion de transporte colectivo, prin-
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DISPOSICIONES BRUTAS DEL GDF
AL 31 DE MARZO DE 2000

ENTIDADES
40

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

cipalmente en la continuacion de la obra ci-
vil y electromecanica de la Linea B del Me-
tro.

El Sector Central realizé disposiciones
crediticias por un importe de 275.2 millones
de pesos, mientras que las entidades coor-
dinadas colocaron 12.9 millones, recursos

gue se fondearon a través del Banco Nacio-
nal de Obras y Servicios Publicos (Banobras)
para el sector transporte.

6.5. Saldo de la deuda del Gobierno del

- Distrito Federal al 31 de marzo del 2000

Durante el primer trimestre del afio, como
resultado de las disposiciones de crédito
realizadas del orden de 288.1 millones de
pesos y de pagos de capital por 1 mil 110.6
millones de pesos, se generd un desen-
deudamiento de 822.5 millones de pesos,
como un efecto del programa de vencimien-
tos de capital previsto para el periodo que
se informa. Lo anterior provocd que el saldo
de la deuda consolidada del Gobierno del
Distrito Federal se ubicara en 22 mil 132.3
millones de pesos, 3.5 por ciento inferior al
saldo preliminar del 31 de diciembre de
1999.

SALDO ESTIMADO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
ENERO - MARZO 2000
(Millones de pesos)

Concepto Saldo Disposicion ~ Amortizacion Endeud. Actualizaciones  Saldo Estimado
31-Dic-99 Neto 31-Mar-00
Gobierno DF 22,939.9 288.1 1,110.6 (822.5) 14.9 22,132.3
Sector Central 17,760.7 275.2 931.6 (656.4) 14.9 17,119.2
Entidades 5,179.2 12.9 179.0 (166.1) 0.0 5,013.1
Fuente: Gobierno del Distrito Federal.
GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL:®
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA AL 31 DE MARZO DEL 2000
(Millones de pesos)
Saldo Colocacion  Amortizacién  Actualizacién Saldo

Concepto 31-Dic-99 Estimado

31-Mar-00
Total Deuda 22,939.9 288.1 1,110.6 14.9 22,132.3
Sector Central 17,760.7 275.2 931.6 14.9 17,119.2
Banca de Desarrollo 10,179.6 275.2 931.6 14.9 9,538.1
Banobras- Organismos Internacionales 1,036.4 20.1 1,016.3
Banobras- Esquema FOAEM 5,404.6 275.2 702.4 14.9 4,992.3
Banobras 3,675.3 209.1 3,466.2
Nacional Financiera 63.3 63.3
Banca Comercial 7,581.1 7,581.1
Bancomer 6,858.8 6,858.8
Banamex 722.3 722.3
Entidades Coordinadas 5,179.2 12.9 179.0 5,013.1

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.
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De ese total, el 77.3 por ciento corresponde
al Sector Central y el 22.7 por ciento a los
Organismos y Empresas Coordinados.

La estructura del saldo de la deuda al perio-

do que se informa, se compone en un 65.8

por ciento de créditos contratados con la
banca de desarrollo, principalmente con
Banobras, 1.2 por ciento inferior a la pro-
porcidén registrada al 31 de diciembre de
1999, variacidén que se explica por la evolu-
cion de los pagos de capital realizados en el
trimestre, y el 34.2 por ciento restante con
la banca comercial, indicador que se man-
tuvo al 31 de marzo del 2000.

Como resultado del Programa de Reestruc-
turacién de Pasivos instrumentado en el
ejercicio anterior mediante el cual se mejo-
ré el perfil de la deuda local, para el afio
2000, los vencimientos de capital no impon-
dran presiones adicionales a las finanzas
de la Ciudad.

No obstante lo anterior, el Gobierno del
Distrito Federal persistira en la blasque-
da de areas de oportunidad para consoli-
dar una reestructuracion total de su deu-
da, con el fin de que en el mediano y lar-
go plazo, las finanzas publicas locales
puedan enfrentar los retos presupuestales
y financieros con margenes suficientes
que permitan destinar mayores recursos
a la atencion de una demanda social cre-
ciente.

6.6. Servicio de la deuda

De enero a marzo, se estimaron recursos
por 1 mil 961.8 millones de pesos por con-
cepto de pagos a capital, de intereses,
comisiones y gastos, cuyo ejercicio se
ubico en los 1 mil 955.6 millones de pe-
sos, 6.2 millones de pesos menos, es
decir el 99.7 por ciento de su programa
al periodo.

DISTRIBUCION DEL SERVICIO DE
LA DEUDA DEL GDF
ENERO-MARZO 2000

(%)

ntereses

43.0

Amortizacion
57.0

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

Con respecto al programa anual, el servicio
de la deuda al periodo alcanzd una cuarta
parte de la previsién del afio.

Del gasto ejercido, el 84 por ciento corres-
pondi6 al Sector Central y el 16 por ciento a
los Organismos y Empresas Coordinados.

DISTRIBUCION DEL COSTO DE LA
DEUDA DEL GDF
ENERO-MARZO 2000
(%)

ORGANISMOS = 9
16.0 Wl
\ i

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

Desde el punto de vista sectorial, el Sector
Central ejerci6 el 99.9 por ciento de su meta
programada, mientras que las entidades
coordinadas lograron el 98.2 por ciento,
practicamente fue cubierta la expectativa tri-
mestral.

Los pagos a capital ascendieron a 1 mil
110.6 millones de pesos, equivalentes al
99.9 por ciento de su programa trimestral, y
al 47.0 por ciento del total previsto para el
2000.
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La situacion anterior estaba prevista en el
programa de pagos de capital del 2000, el
cual se integré con la expectativa de venci-
mientos importantes al inicio del afio, pro-
ducto de los términos contractuales estable-
cidos en los contratos de crédito vigentes,
lo que permitira, dentro de la estrategia fi-
nanciera del Gobierno de la Ciudad, dismi-
nuir a lo largo del afio el gasto por concepto
de intereses, al registrar un leve desen-
deudamiento temporal en los primeros me-
ses del afio, tal y como ha ocurrido en el
periodo que se informa.

6.7. Costo financiero de la deuda del
Gobierno del Distrito Federal

Se cubrié con oportunidad, tanto a la banca
de desarrollo como a la comercial, los ven-
cimientos ocurridos, de tal forma que el pago
de intereses, comisiones y gastos ascendio
a 845.0 millones de pesos, cantidad equi-
valente al 99.3 por ciento de su programa al
periodo.

El monto erogado por este concepto es 23.0
por ciento inferior al ejercido en igual perio-
do de 1999, lo que pone de manifiesto que
el proceso de reestructuracion ejecutado
durante 1999, asociado a una evolucion fa-
vorable de las tasas de interés, contribuyd a
mejorar las condiciones financieras de los
créditos que componen el saldo, al ejercer
un menor gasto de intereses de un afo a
otro, no obstante que el saldo creci6 en el
mismo periodo.

Sector central

El Sector Central ejercid recursos para cu-
brir el costo financiero de su deuda publica
por un monto de 716.7 millones de pesos,
cantidad que alcanzé el 99.7 por ciento de
su programa trimestral. De los recursos ejer-

cidos, el 95.8 por ciento correspondio al pago
de intereses, el 3.9 por ciento a comisiones
y 0.3 por ciento a gastos.

Es muy importante destacar que el gasto
ejercido por el costo del servicio de la deu-
da del Sector Central en el primer trimestre
del afo, represento el 70.8 por ciento de lo
gjercido de enero a marzo de 1999, mien-
tras que su saldo era sélo 3.6 por ciento in-
ferior un afio antes.

Sector paraestatal

Por concepto del costo financiero de la deu-
da del Sector Paraestatal se ejercieron 128.3
millones, cubriendo el 97.0 por ciento del
programa para los primeros tres meses del
aflo, como consecuencia de una evolucion
favorable de las tasas de interés, del tipo de
cambio y la inflacién, ya que una parte de la
deuda de este sector esta negociada en
moneda extranjera y UDI’s.

COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA

DEL GDF
ENERO-MARZO 2000
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Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

7. OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS
DEL INSTITUTO PARA LA PROTECCION
AL AHORRO BANCARIO ¢

En cumplimiento del articulo 79 del Decre-
to Aprobatorio del Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el Ejercicio Fiscal

Las cifras al cierre del primer trimestre son preliminares y se encuentran en proceso de revisién por parte de! auditor externo del Instituto.
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del 2000, el Instituto para la Proteccién al
Ahorro Bancario presenta el siguiente in-
forme.

Al 31 de diciembre de 1999 los pasivos del

Instituto para la Proteccion al Ahorro Ban-

cario ascendieron a 722 mil 465 millones de
pesos y su distribucion por tipo de pasivo se
presenta en el siguiente cuadro.”

Como se puede observar, los pasivos del
Instituto disminuyeron en términos reales en
el periodo 0.7 por ciento, reflejando esta ci-
fra algunas obligaciones que crecieron a ta-
sas mayores durante el periodo, principal-
mente aquellas que solamente capitalizan
intereses, y otras que decrecieron por ha-
berse destinado activos a su pago. En tér-

minos netos, eliminando el efecto del creci-
miento en los activos liquidos del Instituto
por 8 mil 334 millones de pesos, los pasivos
decrecieron 1.9 por ciento.

Eliminado el efecto del crecimiento en sus
activos liquidos, los pasivos del Instituto al
cierre de marzo del 2000 representaron 14.2
por ciento del producto interno bruto estima-
do para ese periodo.

Durante el primer trimestre del presente afio
las principales modificaciones en la estruc-
tura de pasivos del Instituto estuvieron rela-
cionadas con:

a) El inicio del proceso de refinan-
ciamiento de las obligaciones financie-

EVOLUCION DE LOS PASIVOS DEL IPAB
AL PRIMER TRIMESTRE DEL 2000
(Cifras en millones de pesos)

Saldo Saldo' Variacion %

Concepto 31-Dic-99 31-Mar-00 Nominal  Real
Pagarés del programa de capitalizacion y compra de
cartera®-/ 150,446 155,987 37 0.
Saneamientos financieros 369,411 376,586 1.9 -0.
Pasivos de las instituciones intervenidas?/ 164,138 156,759%/ -4.5 -7.
Programa de deudores 16,501 16,507 0.0 -2.
Programa de daciones en pago*’ 14,008 13,042 -6.9 -9.
Otros pasivos®/ 7,961 80 -99.0 -99.
Emisiones realizadas y créditos adquiridos al amparo del B
articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacién - 18,224 -
TOTALSY 722,465 737,185 2.0 -0.
Notas:

1_/ Cifras preliminares

2_/ Los programas de capitalizacion y compra de cartera y el saneamiento de la banca intervenida son operaciones que
no han sido asumidas formalmente por el Instituto y en sus estados financieros se presentan como cifras

consolidadas.

3_/ Estimacién realizada a partir de los estados financieros preliminares de la banca intervenida al 31 de diciembre de
1999. La caida en sus pasivos fue generada por la recuperacion de activos realizada por la banca intervenida y

aplicada a reducir el monto de sus pasivos.

4_/ Con la reversién del programa de daciones en pago de Banca Serfin las obligaciones derivadas del mismo se

incluyeron en el rubro de Saneamientos financieros.

5_/ La reduccién en el saldo de otros pasivos se deriva de la compensacién de saldos finiquitados con el Fobaproa con

motivo del proceso de extincion de dicho Fondo.

6_/ Es importante mencionar que el Instituto, derivado de sus operaciones presenta como notas en sus estados
financieros diversas obligaciones contingentes que en caso de materializarse incrementarian los pasivos del
Instituto. Para referencia detallada de estas notas puede consultarse la pagina de internet del Instituto.

Fuente: IPAB.

’ Cifra elaborada a partir de los estados financieros del Instituto y presentada en la "Metodologia para obtener los cuadros de activos y pasivos del [PAB” la cual puede consultarse en

la pagina de internet del propio Instituto.
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ras del Instituto, el cual, de conformi-
dad con lo establecido en el articulo 2°
de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el ejercicio fiscal del 2000, fue
autorizado para contratar créditos o
emitir valores para canjear o refinanciar
sus obligaciones financieras, a fin de
hacer frente a sus obligaciones de
pago, otorgar liquidez a sus titulos vy,
en general, mejorar los términos y con-
diciones de sus obligaciones financie-
ras. Al amparo de dicho articulo el Ins-
tituto inicié la emisién de los Bonos de
Proteccién al Ahorro (BPAs) por un
monto acumulado durante el trimestre
de 7 mil 460 millones de pesos. Al mis-
mo tiempo, el Instituto recibié créditos
por 10 mil 477.1 millones de pesos, los
cuales, junto con lo obtenido a través
de las emisiones, utilizé para reducir el
saldo de las obligaciones financieras
con Banca Cremi y Grupo Financiero
Serfin.

Las emisiones de BPAs realizadas por
el Instituto durante el primer trimestre
promediaron 1 mil 492 millones de pe-
sos por subasta y la sobretasa ponde-
rada por encima de los Cetes a 28 dias
fue de 0.5 por ciento®. Estos montos
fueron consistentes con el calendario de
emisiones publicado por el Instituto en
su momento.

La facultad otorgada al Instituto a tra-
vés del articulo 2° de la Ley de Ingre-
sos de la Federacién para el ejercicio
fiscal del 2000, para refinanciarse con
el objeto de mejorar los términos y con-
diciones de sus obligaciones financie-
ras permitiria hacer frente a sus obliga-
ciones contractuales, dar liquidez a Ban-

ca Serfin y BanCrecer como parte de
sus procesos de saneamiento previo a
su venta, mejorar el perfil de vencimien-
tos del Instituto y hacer frente de mane-
ra anticipada a sus pasivos mas costo-
SOs.

Los recursos obtenidos durante el pri-
mer trimestre de sus emisiones y cré-
ditos han sido utilizados segun las
prioridades mencionadas. En adelan-
te, el uso de los recursos obtenidos a
través de nuevas emisiones y crédi-
tos estara relacionado no solamente
con Grupo Financiero Serfin y con
BanCrecer, sino que buscara reducir
de manera gradual el costo financie-
ro de los pasivos del Instituto y mejo-
rar el perfil de vencimiento de los mis-
mos.

Para el segundo trimestre del afio, el ca-
lendario de emisiones publicado el 3 de
abril del 2000 contempla colocaciones
semanales para el periodo entre 2 mily
2 mil 500 millones de pesos y el prome-
dio semanal para el mismo periodo no
superara los 2 mil 200 millones de pe-
SOS.

2,500 -

2,000 -

1,000 -

MONTbS ASIGNADOS DE BPAs
(Cifras en millones de pesos)

1,500 | ’ l

500 { | |

01-Mar-00 08-Mar-00 15-Mar-00 22-Mar-00 29-Mar-00

Fuente: IPAB.

® Durante el primer trimestre, de conformidad con el programa de emisiones presentado por el Instituto se realizaron 5 subastas de BPAs, todas durante el mes de marzo. El agente
financiero para estas emisiones es el Banco de México y la primera emision fue realizada el 1°. de marzo del 2000. A diciembre de 1999 la sobretasa a la que en promedio se
encontraban los pasivos del Instituto por encima de la tasa de los papeles gubernamentales era de 1.3 por ciento siendo el pasivo mas oneroso el pactado a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio mas 3.5 por ciento.
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Fuente: IPAB.

b) Elpago de obligaciones contractuales
a Banco Bilbao Vizcaya (BBV),
Citibank y Banco del Centro por 1 mil
594.2 millones de pesos realizado con
recursos provenientes de recuperacio-
nes. También se utilizaron recursos
generados por las recuperaciones
para pagar a Banco Santander Mexi-
cano obligaciones por 1 mil millones
de pesos y 6.7 millones de délares de
los Estados Unidos de América. Los
recursos que el Instituto obtuvo duran-
te el trimestre por recuperaciones aso-
ciados a los fideicomisos de Banco
Unién, Banca Serfin y Banco
Santander Mexicano ascendieron a 4
mil 956 millones de pesos.

El Instituto ha trabajado conforme al pro-
grama anual de recuperaciones que pre-
senté para el afio 2000. La recupera-
cion alcanzada durante el primer trimes-
tre, de un 24.8 por ciento de la recupe-
racion programada para el afo, refleja
que los resultados a la fecha cumplen
con el programa original.

c) La compra de activos grises y capitali-
zaciones a Banca Serfin por 8 mil

524.99 millones de pesos que se reali-
z6 con recursos recibidos a través del
Ramo 34 del Presupuesto de Egresos
de la Federaciéon. Esta operacion fue
realizada en el contexto del programa
de saneamiento de Banca Serfin. Utili-
zando esa misma fuente de ingresos se
realizd el pago a Lincoln National
Corporation (LNC)® por 943 millones de
pesos.

d) El pago de obligaciones contractuales
a Citibank y Banco Santander Mexica-
no por 1 mil 55 millones de pesos utili-
zando recursos recibidos por concepto
de cuotas provenientes de las institu-
ciones de banca multiple’ los cuales
durante el periodo ascendieron a 1 mil
477 millones de pesos.

Es importante sefialar que de acuerdo con
la Ley de Proteccion ai Ahorro Bancario, la
diferencia entre las cuotas pagadas por los
bancos y el 75 por ciento de las mismas que
se destina a concluir los programas de sa-
neamiento financiero, se utilizara para cons-
tituir reservas para contingencias futuras, asi
como para sufragar los gastos de operacion
y administracién del Instituto. Al respecto,
con el 25 por ciento de las cuotas se sufra-
garon durante el primer trimestre los gastos
administrativos y de operacién del Instituto
y se incrementé el saldo de la “Reserva para
la Proteccién al Ahorro Bancario” la cual
ascendié a 1 mil 405 millones de pesos al
cierre del trimestre.

La evolucién de los pasivos del Instituto esta
directamente relacionada con la de sus ac-
tivos, puesto que en la medida en que la
recuperacion de estos Ultimos se de confor-
me al programa de recuperaciones del Ins-

‘ Pago realizado a partir de la obligacién contraida por Grupo Financiero Serfin con LNC derivada de la opcién de venta de Seguros Serfin Lincoln pactada en su momento entre ambas

instituciones y ejercida por LNC.

" De las cuotas que por el sistema de proteccién al ahorro paguen las instituciones de banca multiple, para el pago de obligaciones asumidas por el articulo Séptimo Transitorio de la

Ley de Proteccidn al Ahorro Bancario solamente puede utilizarse el 75% de las mismas.
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tituto y se canalice a hacer frente a sus obli-
gaciones, éstas se reduciran de forma gra-
dual. A diciembre del 1999 el Instituto pre-
sentd activos por 185 mil 205 millones de
pesos y su evolucién durante el primer tri-
mestre del afio 2000 se puede observar en
el siguiente cuadro.

Los activos netos del crecimiento en las
chequeras ascendieron a 190 mil 549 millo-
nes de pesos. El crecimiento en los mismos,
en términos reales, de 0.1 por ciento se ex-
plica principalmente por la adquisicién a

Banca Serfin, como parte del proceso de
saneamiento de Grupo Financiero Serfin, de
los denominados “Activos Grises”, del incre-
mento en la recuperacion de activos por
parte de los fideicomisos y por ingresos vin-
culados con el proceso de extincion del Fon-
do Bancario de Proteccion al Ahorro.

La evolucién de los activos y pasivos del
Instituto es consistente con la meta fijada
por el Instituto de mantener sus pasivos
cuando menos constantes en términos rea-
les.

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DEL IPAB
AL PRIMER TRIMESTRE DEL 2000
(Cifras en millones de pesos)

Saldo Saldo' Variacién %

Concepto 31-Dic-99 31-Mar-00 Nominal  Real
—
Chequeras®/ 5,209 13,543 160.0 152.9
IAcciones y valores 10,085 13,351 324 28.8
Recuperacién de cartera y activos 111,410 107,686 -3.3 -6.0
Participacion de pérdidas 28,636 29,167 1.9 -0.9
Programa de daciones en pago 13,127 13,042 -0.6 -3.4
Programa de deudores 16,501 16,507 0.0 -2.7
Otros activos 237 5,588 2,257.8 2,193.4
TOTAL 185,205 198,884 7.4 4.5
Notas:

1_{ Cifras elaboradas a partir de los estados financieros preliminares al 31 de marzo del IPAB. Para la elaboracién de
cuadro se puede consultar la “Metodologia para obtener los cuadros de activos y pasivos del IPAB” la cual s

encuentra en la pagina de internet del propio Instituto.

2_/ En el saldo de chequeras se incluye la “Reserva para la Proteccién al Ahorro Bancario” por 1 mil 97 millones d

pesos a diciembre y 1 mil 405 millones a marzo.
Fuente: IPAB.
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