Il. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA



Introduccion

Durante el primer semestre del afio, las au-
toridades financieras emprendieron impor-
tantes acciones en materia de deuda publi-

ca que repercuten de manera positivaen el

saldo, costo y perfil de vencimientos de los
pasivos publicos.

En materia de deuda externa, la favorable
evolucién de los mercados financieros inter-
nacionales a lo largo de este periodo, hizo
posible que en abril se completara la totali-
dad del programa de refinanciamiento de la
deuda externa programado para el afo
2000, con base en las operaciones realiza-
das en los mercados de capitales durante
los primeros cuatro meses del afio. De igual
forma, el favorable entorno internacional
permitié llevar a cabo importantes operacio-
nes de manejo de deuda a través de las
cuales se logré retirar del mercado Bonos
Brady por un monto superior a los 6 mil mi-
llones de ddblares, que una vez cancelados
permiten realizar, con base en el colateral
liberado, pagos anticipados de otras obli-
gaciones externas.

Por lo que respecta a las acciones lleva-
das a cabo en materia de deuda interna,
durante el semestre se dieron avances de
gran importancia para el desarrollo de un
mercado doméstico de titulos a largo plazo
y a tasa fija. Asi, en enero se inici6 la emi-
sion de bonos de 3 arios a tasa fija, accion
que fue complementada en mayo, al iniciar-
se la subasta de este tipo de instrumentos
a plazo de 5 afios. A lo largo del periodo,
se realizaron 7 subastas de estos valores
por un monto total de 8 mil 100 millones de
pesos, caracterizandose todas ellas por la
amplia aceptacion entre el publico inversio-
nista.

Como se muestra en la grafica siguien-
te, la politica de deuda publica llevada a

cabo durante los primeros seis meses del
afo se tradujo en una disminucién en el
saldo total de la deuda publica medida
como porcentaje del PIB, al resultar me-
nor en 0.8 puntos porcentuales respecto
al observado al cierre de 1999. Esta dis-
minucién es resultado de la reduccion de
los pasivos externos como consecuen-
cia, principalmente, de los pagos antici-
pados de deuda externa realizados por
el Gobierno Federal a lo largo del semes-
tre.

DEUDA PUBLICA NETA TOTAL
(% PIB)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

De manera particular, las principales accio-
nes instrumentadas para el manejo de la
deuda externa del sector pablico durante los
primeros seis meses del afio, fueron las si-
guientes:

e Enelmesde mayo el Gobierno Federal
efectué una emisiéon de bonos en el mer-
cado japonés por un monto de 50 mil
millones de yenes, que equivalen
aproximadamente a 460 millones de
dolares. Es importante destacar que, las
condiciones de contratacién que ha ofre-
cido el mercado japonés han mejorado
gradualmente, lograndose un costo de

* financiamiento competitivo. Asi, la tasa
de interés de esta emisién fue la mas
baja que ha obtenido México en dicho
mercado (2.6 por ciento a un plazode 5
afnos).
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La colocacién de este bono, comple-
menta las dos emisiones realizadas en
el primer trimestre del afio, una en euros
y otra en ddlares, lograndose captar en
su conjunto un monto de 2 mil 924 mi-
llones de ddlares, el cual cubre en su
totalidad el programa de refinan-
ciamiento de la deuda externa del Go-
bierno Federal para este afio.

En adicién a las emisiones antes referi-
das, a lo largo del afio el Gobierno Fe-
deral realiz6 tres operaciones de inter-
cambio en los mercados internaciona-
les a través de las cuales logré retirar
Bonos Brady por un monto a valor no-
minal de 2 mil 329.8 millones de doéla-
res, emitiendo para ello nueva deuda por
un monto de 1 mil 994.7 millones de dé-
lares.

El monto retirado de Bonos Brady a tra-
vés de estas operaciones, se suma a lo
obtenido a través de intercambios simi-
lares realizadas en el Ultimo semestre
del afio anterior, y a las compras direc-
tas de estos bonos mediante el uso de
disponibilidades previamente acumula-
das, dando un total acumulado al cierre
del primer semestre de alrededor de 6
mil 150 millones de doélares.

Una vez retirados los Bonos Brady, se
esta en posibilidad de proceder a su
cancelacién, con lo cual se reduce el
saldo de la deuda externa, se recupera
el colateral asociado a los mismos v,
como resultado de lo anterior, se obtie-
nen ahorros en valor presente en el ser-
vicio de la deuda externa a lo largo del
tiempo. En marzo del presente afio, se
realizé la primera cancelacion de los Bo-
nos Brady retirados por un monto de 2
mil 300 millones de doélares, obtenién-
dose cerca de 900 millones de dblares
por concepto de recuperacion del cola-

teral, lo que permitio, a su vez, realizar
pagos anticipados de deuda externa
durante el segundo trimestre del afio. A
lo largo del segundo semestre, se iran
cancelando el resto de los Bonos Brady
retirados.

Durante el segundo trimestre del afio se
efectuaron pagos anticipados de deu-
da por un monto de 1 mil 484.3 millo-
nes de délares. De este monto, 1 mil
millones de délares se destinaron a la
amortizacion de un bono denominado
en déblares y colocado en junio de 1997
y con vencimiento en junio del 2002, y
el resto se destiné al pago anticipado
de obligaciones con la banca comercial
y con los organismos financieros inter-
nacionales, principalmente.

Tanto estos pagos anticipados, como el
retiro y posterior cancelaciéon de Bonos
Brady, forman parte de las medidas in-
corporadas en el Programa de Fortale-
cimiento Financiero 2000-2001 anuncia-
do por el Gobierno Federal en julio de
2000.

El Programa de Fortalecimiento Finan-
ciero 2000-2001, que refuerza y amplia
el programa dado a conocer por las au-
toridades financieras en junio de 1999,
tiene como objetivo asegurar una tran-
sicion ordenada hacia la nueva Admi-
nistracion, al contribuir a fortalecer la ca-
pacidad del sector publico para enfren-
tar eventuales fendmenos de inestabili-
dad y volatilidad en los mercados finan-
cieros internacionales. Dentro de las
principales acciones incorporadas en
este programa, destacan las siguientes:

e La renovaciéon y ampliacion de li-
neas de crédito con instituciones fi-
nancieras multilaterales y oficiales
por 19 mil 740 millones de délares.



Asimismo, se extiende la vigencia
del Acuerdo Marco de América del
Norte, por 6 mil 700 millones de do6-
lares, hasta diciembre del 2001. El
monto total de los recursos (26 mil
440 millones de délares), permitira
asegurar la disponibilidad de
financiamiento y el pago puntual de
las obligaciones con el exterior du-
rante los préximos afics, aun en
caso de presentarse alguna contin-
gencia en los mercados.

Una importante reduccién en el sai-
do de la deuda publica externa en
este ano, en alrededor de 6 mil 170
millones de délares, debido a las si-
guientes acciones: i) una disminu-
cién en el saldo de la deuda publi-
ca externa de 3 mil 330 millones de
délares, como resultado del efecto
neto de la cancelacién, a lo largo
del afio, de Bonos Brady por 6 mil
150 millones de délares y de las
emisiones de nuevos bonos reali-
zadas en este afio (2 mil 820 millo-
nes de ddlares) en el marco de las
operaciones de intercambio antes
referidas, ii) pagos anticipados de
otras obligaciones externas por un
monto de alrededor de 2 mil 540
millones de délares con base en el
colateral liberado al cancelar Bonos
Brady y iii) una ganancia de 800 mi-
llones de délares al cerrarse, a tra-
vés de operaciones de cobertura
cambiaria, la exposicidén a diversas
monedas europeas que se habian
generado por emisiones de deuda
en los mercados europeos en los
ultimos cinco afios.

La transformacién del Acuerdo de
Derecho de Giro suscrito en 1999
con el Fondo Monetario Internacio-
nal en un Acuerdo Precautorio. Ello

significa que las autoridades del
pais expresan su intencién de no
girar, en lo que resta del afio, los
recursos disponibles conforme el
acuerdo anterior y que representan
1 mil 163.7 millones de DEGs (1 mil
536 millones de délares). Asimismo,
el Gobierno Federal, esta en plati-
cas con el Fondo Monetario Inter-
nacional para evaluar la pertinen-
cia y oportunidad de cancelar la to-
talidad de los saldos a favor de di-
cha institucion antes del término de
la actual Administracion (2 mil 731
millones de DEGs que equivalen a
3 mil 603 millones de doélares que
vencen entre el 2003 y el 2005).

Con relacion a las acciones llevadas a cabo
en el manejo de la deuda interna del Gobier-
no Federal a lo largo del afio, y en particular
durante los primeros seis meses del afio,
destacan por su importancia las siguientes:

o Enelmes de abril se realizé una opera-
cién de intercambio de Udibonos por un
monto de 25 mil 46.3 millones de pe-
sos. Con esta operacién se retiraron
Udibonos a plazos de 3 y 5 afios que
vencian entre los afios 2000y 2004,y a
cambio se emitieron Udibonos que ven-
cen entre el 2003 y el 2009. La opera-
cién fue planteada por el Gobierno Fe-
deral a inversionistas institucionales e
intermediarios financieros con el objeto
de retirar del mercado aquellas emisio-
nes de Udibonos que habian mostrado
un grado bajo de liquidez en virtud de
su reducido monto de circulacién. Es de
resaltar que los inversionistas respon-
dieron de manera positiva a la propues-
ta del Gobierno Federal al ofrecer el 63
por ciento de su tenencia efectiva.

¢ En el mes de mayo, el Gobierno Fede-
ral realiz6 la primer subasta de bonos
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de desarrollo a un plazo de 5 afios a
tasa fija, este nuevo titulo viene a com-
plementar la colocacién de bonos a tasa
fija a plazo de 3 afios que se inici6é en el
primer trimestre del afio. Es de desta-
car, que se colocé la totalidad del mon-
to subastado (1 mil 500 millones de pe-
sos), quedando con ello de manifiesto
la confianza de los inversionistas en que
tanto la inflacion como las tasas de in-
terés continuaran disminuyendo.

Por ultimo, en el mes de junio, el Go-
bierno Federal dio a conocer la nueva
estructura de subasta de valores guber-
namentales que estara vigente durante
el tercer trimestre del afio 2000. Debido
a la eficiencia que ha mostrado la mo-
dalidad de anunciar montos minimos de
colocacion a emitirse de manera regu-
lar, junto con un monto maximo de va-
lores gubernamentales a subastarse en
el trimestre, este esquema continuara
durante dicho trimestre.

De acuerdo al programa anunciado, el
monto total a subastar durante el tercer

trimestre del afio, no excedera los 176
mil 500 millones de pesos. En el cuadro
siguiente se muestran los montos mini-
mos que el Gobierno Federal subasta-
ra para cada uno de los instrumentos.

Finalmente, es de resaltar que la politica de
deuda publica y su consecuente evolucion
durante el primer semestre del afio, se ape-
g6 estrictamente a lo establecido por el H.
Congreso de la Unién:

Asi, el sector publico presentd un
desendeudamiento externo neto de 1
mil 334.7 millones de délares. Cabe
destacar que, de acuerdo con el Articu-
lo 20. de la Ley de Ingresos de la Fede-
racion para el Ejercicio Fiscal de 2000,
el limite de endeudamiento externo neto
que se fij6 para el afio fue de 3 mil 500
millones de délares. '

Por lo que se refiere a la deuda interna
del Gobierno Federal, durante el primer
semestre del afio, se generoé un endeu-
damiento interno neto por 52 mil 792.5
millones de pesos, cifra que se encuen-

SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES
Montos minimos ofrecidos por subasta
(Millones de pesos)

Subasta tipo
Segundo trimestre
de 2000

Instrumento/plazo

CETES

28 dias 3,000

91 dias 4,000

182 dias 2,600

364 dias 4,400

BONDES '/ 600

BONO 3 ANOS TASA FIJA 1,000
BONO 5 ANOS TASA FIJA 1,000
UDIBONOS 1,200

(millones de UDIS)

Periodicidad

Semanal 4,500 Semanal
Semanal 5,000 Semanal
Cada 2 semanas 2,600 Cada 2 semanas
Cada 4 semanas 4,400 Cada 4 semanas
Cada 2 semanas 600 Cada 2 semanas
Cada 4 semanas 1,000 Cada 4 semanas

Trimestral 1,000 Cada 6 semanas

Cada 6 semanas

Subasta tipo
Tercer trimestre
de 2000

200

Periodicidad

Cada 6 semanas

1_/ Monto total a subastar sin especificar el plazo.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.



tra dentro de los 90 mil millones de pe-
sos que se establecieron como limite en
el articulo antes sefialado.

e Con relacion a la deuda del Gobierno

del Distrito Federal, ésta presenté un -

desendeudamiento neto por 614.9 mi-
llones de pesos, siendo el limite de en-
deudamiento autorizado para el afio de
6 mil millones de pesos.

1. EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA
DURANTE EL PERIODO ENERO-JUNIO
DE 2000

Al cierre del segundo trimestre de 2000, el
saldo de la deuda publica externa neta se
situé en 81 mil 340.1 millones de doélares,
monto inferior en 2 mil 58.4 millones de do6-
lares con respecto al observado al cierre del
afo anterior. Dicho resultado se origin6 fun-
damentalmente, por un desendeudamiento
externo neto de 1 mil 334.7 millones de dé-
lares y ajustes cambiarios a la baja deriva-
dos, fundamentalmente, de la apreciacion
del délar con respecto a otras divisas por
794.5 millones de délares.

DEUDA EXTERNA NETA
EVOLUCION ENERO-JUNIO 2000
(Millones de délares)

-1,335 :
-2,058

DESENDEUD. VARIACION ACTIVOS  VARIACION SALDO
EXTERNO NETO FINANCIEROS DE LA DEUDA

(&Y (B ©) (A+B-C)

AJUSTES

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

a la cancelacién de los Bonos Brady, como
a otros pagos anticipados por 1 mil 484.3
millones de délares, que forman parte del
Programa de Fortalecimiento Financiero
2000-2001.

AMORTIZACIONES DE LA DEUDA EXTERNA
DEL SECTOR PUBLICO ENERO-JUNIO 2000
(Millones de dolares)

10,120

8,335

TOTAL PAGOS ANTICIPADOS

AMORTIZACIONES
CONTRACTUALES

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Por lo que se refiere al saldo de la deuda
interna neta del Gobierno Federal, éste se
ubico en 484 mil 328.3 millones de pesos,
cifra superior en 30 mil 41.6 millones de pe-
sos respecto al saldo registrado al cierre de
1999. Dicho incremento fue originado fun-
damentalmente, por un endeudamiento in-
terno neto de 52 mil 792.5 millones de pe-
sos, parte del cual se reflejé en un fortaleci-
miento de las disponibilidades del Gobierno
Federal (29 mil 722.5 millones de pesos).

)

DEUDA INTERNA NETA
EVOLUCION ENERO-JUNIO 2000
(Millones de pesos)

62,793

29,723 30,042

Como se muestra en la grafica siguiente, el
total de las amortizaciones de la deuda ex-
terna durante el semestre ascendié a 10 mil
119.5 millones de délares. De este monto,
mas de la tercera parte correspondi6 tanto

VARIACION ACTIVOS VARIACION SALDO

ENDEUDAMIENTO
INTERNO NETO

AJUSTES
FINANCIEROS DE LA DEUDA

A) ®) ©) (A+B-C)
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico.

Es importante resaltar que del total del en-
deudamiento interno neto alcanzado duran-
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te el primer semestre del afio a través de
valores gubernamentales, como se mues-
tra en la gréfica siguiente, la mayor parte se
logré a través de la colocacion de titulos a
plazo de un afioc o mas, como lo son los
Cetes a 1 afio, los Bondes, los Bonos a tasa
fija y los Udibonos.

ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO A TRAVES
DE VALORES GUBERNAMENTALES
(Participacion porcentual respecto al total)

406

8.9

. I

Udibonos

Cetes Bondes Bonos Tasa Fija

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Por lo que respecta al plazo promedio de
vencimiento de los valores gubernamenta-
les, durante el primer semestre del afio, se
continud observando el incremento de este
indicador, al pasar de 561 dias al cierre de
1999, a 571 dias a junio del presente afio.

PLAZO PROMEDIO PONDERADOQO DE
VALORES GUBERNAMENTALES
(Numero de dias registrados al cierre del periodo)

561 571

421
383

292 297

|
, Bl .
1995 1996 1997 1998 1999 JUN-00
Fuente: Secretaria de Hacienday Crédito Pdblico.

Con relacién a la proporcién que representa
el costo financiero de la deuda publica con
respecto a su gasto neto presupuestario,
ésta se situd en 15.6 por ciento durante el
primer semestre del afio. Dicho porcentaje
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se compara favorablemente con lo obser-
vado en promedio en los tltimos afios.

COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA
PUBLICA/GASTO NETO
e PRESUPUESTARIO
o
L e
L 225
[ e .
Pl | S| 17.0
e —
[, ;?We%ﬁ
F - 1 \»wﬁéi
- . . e
1983-1988 1989-1994 1995-1999 JUN-2000
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Durante el primer semestre del afio 2000, el
porcentaje de las exportaciones del pais que
debi6 dedicarse al pago de los intereses de
la deuda externa del sector publico conti-
nué disminuyendo, al pasar de 4.9 por cien-
to en el primer semestre de 1999 a 4.4 por
ciento en igual lapso del presente afio. Asi-
mismo, es de resaltar la favorable evolucién
que ha presentado a lo largo de la presente
Administracion la relacion deuda externa a
exportaciones, la cual ha venido disminuyen-
do de rmanera sostenida.

INDICADORES DE DEUDA EXTERNA

INTERESES A ~ DEUDA EXTERNA NETA A
EXPORTACIONES ™/ EXPORTACIONES
83 (%) (No. DE VECES)
G
1.1

6.1 ey 0.9

‘l —o
LL ;-

JUN JUN  JUN JUN JU JUN JUN JUN JUN JUN  JUN JUN
95 96 87 98 99 00 95 96 97 88 98 00

1/ Intereses de la deuda externa del Sector Publico.
Fusente: Secretaria da Hacienda y Crédito Publico.

Por ultimo, cabe destacar que el nivel de la
deuda del sector piiblico de México medido
respecto al PIB, continGa comparandose
favorablemente en el contexto internacional,



al situarse por debajo de los niveles que pre-
sentan la mayoria de los paises miembros
de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE).

COMPARACION INTERNACIONAL DE
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL
iR (% del PIB)

857

63.5 63.9 60.2
=1 H I_l H 497

ITALIA CANADA ESPANA  ALEMANIA  FRANCIA EE. UU. REINQ MEXICO
UNIDO

271

Nota: Las cifras de México son al 30 de junio del 2000 y las del resto de los paises
son estimaciones para e! afio 2000.
Fuente: OECD Economic Outlook, June 2000 y Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

A continuacion se presenta la informacion
detallada de la evolucion de la deuda publi-
ca durante el primer semestre del afio 2000.

2. DEUDA EXTERNA DEL SECTOR
PUBLICO

Durante el segundo trimestre del afio, el
saldo de la deuda publica externa neta pre-
sentd una disminucién de 2 mil 47.8 millo-
nes de dolares. Considerando que en el tri-
mestre anterior el saldo de la deuda practi-
camente se mantuvo constante, ello signifi-
c6 que durante el semestre la deuda exter-
na neta presentara una reduccién de 2 mil
58.4 millones de doélares. La disminucion a
lo largo del afio ha sido resultado de los si-
guientes factores:

¢ Un desendeudamiento externo neto de
1 mil 334.7 millones de doblares y ajus-
tes contables a la baja por 794.5 millo-
nes de doblares, derivados fundamental-
mente de la apreciacién del dolar res-
pecto a otras divisas en que se encuen-
tra contratada la deuda. El desendeu-
damiento alcanzado fue resultado de
disposiciones por 8 mil 784.8 millones

de délares y amortizaciones por 10 mil
119.5 millones de dolares.

e Dentro de las amortizaciones se en-
cuentran considerados los pagos anti-
cipados de obligaciones externas por 3
mil 784.3 millones de ddlares, que co-
rresponden a 2 mil 300 millones de Bo-
nos Brady y 1 mil 484.3 millones de do6-
lares de otros prepagos, entre los que
sobresale, un bono por un mil miliones
de délares cuya fecha original de amor-
tizacion era en junio del afio 2002. Cabe
destacar que estos pagos de deuda
estan incluidos en el Programa de For-
talecimiento Financiero 2000-2001 dado
a conocer en los primeros dias del mes
de julio del presente afio.

e Unadisminucion de 70.8 millones de do-
lares en el valor de los activos interna-
cionales del Gobierno Federal asocia-
dos a la deuda externa, monto que re-
fleja por una parte, la recuperacion del
colateral asociado a los Bonos Brady
cancelados; y por la otra, la variacion a
la alza experimentada en los activos in-
ternacionales, como resultado tanto de
los intereses devengados en el perio-
do, como de los movimientos en las ta-
sas de interés y los tipos de cambio aso-
ciados con el colateral de los Bonos
Brady.

Asi, al 30 de junio de 2000 el saldo de la
deuda publica externa neta se situd en 81
mil 340.1 millones de délares, monto infe-
rior en 2.5 por ciento respecto al saldo ob-
servado en diciembre de 1999. En términos
del PIB, la deuda publica externa neta se
ubicé al concluir el primer semestre en 15.0
por ciento, presentando asi una disminucion
de 0.8 puntos porcentuales del producto res-
pecto al nivel alcanzado por este indicador
al cierre de 1999. Lo anterior refieja la re-
duccion en el saldo de la deuda externa
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denominada en doélares, la variaciéon obser-
vada durante el semestre en la relacién
peso-dolar de 4.6 por ciento y el crecimien-
to del PIB durante dicho periodo.

Si clasificamos la deuda ptblica externa de
acuerdo con su plazo de vencimiento, al cie-
rre del primer semestre la deuda de corto
plazo, es decir, la que vence en un periodo
de 12 meses, se ubicé en 10 mil 936 millo-
nes de dolares, lo que representa el 12.1
por ciento del total de la deuda publica ex-
terna, porcentaje ligeramente inferior a lo
observado en diciembre de 1999 (12.4 por
ciento del saldo vigente).™

Al cierre de junio, el monto de la deuda pu-
blica externa que corresponde a obligacio-
nes derivadas de operaciones a través de
los mercados internacionales de capital (bo-
nos publicos, pagarés a mediano plazo y
Bonos Brady) alcanzé un saldo de 56 mil

792.6 millones de délares, lo que represen-
t6 el 63.0 por ciento del total de los pasivos
externos.

SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(Millones de dodlares)

120,000

100,000
80,000
80,000
40,000

20,000

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000-

BONOS Y PAGARES 1_/ [OTRAS OBLIGACIONES 2.1 N

Notas:
1_/ incluye Bonos Brady.
2_/ Incluye OFIS, Comercio Exterior y Reestructurados.

0 ]

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Cabe destacar que el crecimiento observa-
do en la participacion de los financiamientos
a través de bonos y pagarés dentro de la
deuda de mercado, se ha logrado a la par
que el saldo de los Bonos Brady ha venido

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(Millones de délares)

Movimientos de enero a junio de 2000
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-99 >/ Ext. Neto 30-Jun-00 *~
1.- SALDO DE LA DEUDA BRUTA 92,289.5 8,784.8 10,119.5 -1,334.7 -794.5 90,160.3
2.- ACTIVOS 8,891.0 8,820.2
3.- SALDO DE LA DEUDA NETA (1-2) 83,398.5 81,340.1

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera las garantias a precio de mercado para el principal, 18 meses de intereses para los Bonos Brady y las

disponibilidades del FAFEXT.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
ESTRUCTURA POR PLAZO

(Millones de délares)

Movimientos de enero a junio de 2000
Concepto Estructura Saldo Disp. Amort. Endeud.  Ajustes Saldo Estructura
% 31-Dic-99 P/ Ext. Neto 1 30-Jun-00 P/ %
TOTAL 100.0 92,289.5 8,784.8 10,119.5 -1,334.7 -794.5 90,160.3 100.0
- Largo Plazo 87.6 80,857.5 6,9222 43248 25974 -4,230.6 79,2243 879
- Corto Plazo 12.4 11,432.0 1,862.6 5,794.7  -3,932.1 3,436.1 10,936.0 12.1

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye los ajustes por revaluacion de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

" En el anexo estadistico de este Informe se presenta en los cuadros 1y 2, la clasificacién que tradicionaimente se ha proporcionade, tomando como base el plazo original de

contratacion.
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disminuyendo, representando estos ultimos, través de la colocacion de bonos en los prin-
actualmente, alrededor de la tercera parte cipales mercados internacionales de capi-
del total de deuda de mercado. tal, el 25.6 por ciento se captdé mediante
financiamientos destinados a apoyar al co-
mercio exterior, el 10.1 por ciento se obtuvo

SALDOS DE LA DEUDA DE . . .
MERCADO DE CAPITALES - de recursos con los Organismos Financie-
(Millones de délares) ros Internacionales y el restante 8.3 por cien-

60,000 -
50,000
40,000 -
30,000 -
20,000 -

to de la Banca Comercial. En particular, des-
tacan los recursos obtenidos por el Gobier-
no Federal a través de emisiones publicas
que en conjunto significaron 4 mil 918.7 mi-
P = llones de délares, los cuales aportaron poco
ALY ' mas de las dos cuartas partes del total cap-
1990 1991 1992 1993 1894 1995 1996 1897 1998 1999 2000- .
JUN tado en el periodo.

10,000

L @mBONOS Y PAGARES CJBONOS BRADY

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Durante el primer semestre del afio, se ob-
tuvo un desendeudamiento externo neto por
Del total del financiamiento bruto captado un monto de 1 mil 334.7 millones de déla-
por el sector publico durante el primer se- res, registrandose, fundamentalmente, en el
mestre de este afio, el 56.0 por ciento fue a rubro del mercado de capitales, un endeu-

DEUDA EXTERNA TOTAL DEL SECTOR PUBLICO
ENDEUDAMIENTO NETO POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(Millones de délares)

Movimientos de enero a junio de 2000
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-99 »/ - o Ext. Neto 30-Jun-00 P/
(T R e fe e S e R e A el e T e |

TOTAL 92,289.5 8,7848 10,119.5 -1,334.7 -794.5 90,160.3
MERCADOQ DE CAPITALES 33,123.9 4918.7 1,867.4 3,051.3 -384.5 35,790.7
Bonos 22,356.5 1,956.9 1,239.5 717.4 -216.6 22,857.3
Pagarés 10,767.4 2,961.8 627.9 2,333.9 -167.9 12,933.4
MERCADO BANCARIO 4,335.9 641.6 1,479.9 -838.3 0.0 3,497.6
Directos 1,276.7 609.3 625.4 -16.1 -0.1 1,260.5
Sindicados 2,023.2 31.6 654.0 -622.4 0.1 1,400.9
Papel comercial con garantia 1,036.0 0.7 2005 s+ -199.8 0.0 836.2
COMERCIO EXTERIOR 9,021.6 2,249.8 2,417.8 -168.0 -75.9 8,777.7
Eximbanks 3,429.2 92.2 199.5 -107.3 -121.3 3,200.6
Bilaterales 43454 1,494.6 1,634.3 -139.7 454 4,251.1
Sindicados 896.0 300.0 300.0 0.0 0.0 896.0
Papel comercial con garantia 351.0 363.0 284.0 79.0 0.0 430.0
ORG. INTERNACIONALES 15,608.1 883.6 916.7 -33.1 -106.7 15,468.3
BID 5,720.9 123.3 328.3 -205.0 -108.1 5,407.8
BIRF 9,887.2 760.3 588.4 171.9 1.4 10,060.5
REESTRUCTURADQS 30,1223 0.0 3,400.4 -3,400.4 -231.0 26,490.9
Brady's 23,467.7 0.0 2,300.0 -2,300.0 -165.8 21,001.9
Recursos frescos (MYRAS) 2,078.9 0.0 184.4 -184.4 -1.1 1,893.4
Comercio ext. (Club de Paris) 666.8 0.0 235.3 -235.3 -20.2 411.3
Otros 2/ 3,908.9 0.0 680.7 -680.7 -43.9 3,184.3
OTROS¥ 77.7 911 373 53.8 3.6 135.1

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Excluye revolvencias.

2_/ Incluye los financiamientos para las garantias de los Bonos Brady, deuda sindicada, asumida y los bonos con la

banca espaola.

3_/ Se refiere a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo
(Pidiregas).

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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damiento neto de 3 mil 105.1 millones de
délares, mismo que permiti6 compensar
parcialmente el desendeudamiento obser-
vado en el resto de las fuentes de
financiamiento (4 mil 439.8 millones de do6-
lares). Dicho desendeudamiento como se ha
mencionado anteriormente, fue resultado
principalmente, de la cancelacién de Bonos
Brady por 2 mil 300 millones de délares rea-
lizada en el mes de marzo del presente afio
y por el prepago de deuda por 1 mil 484.3
millones de dolares efectuada en el mes de
junio.

Por lo que corresponde a los desembolsos
realizados durante el primer semestre al
amparo de lineas de crédito de largo plazo
(6 mil 922.2 millones de do6lares), la mayor
parte de ellos se obtuvieron por conducto
del Gobierno Federal (78.3 por ciento del

total), mediante operaciones con los mer-
cados internacionales de capital (4 mil
918.7 millones de ddélares), y de
financiamientos con los Organismos Finan-
cieros Internacionales (470.1 millones de
dolares).

El desendeudamiento externo neto registra-
do en la deuda clasificada como de corto
plazo fue de 3 mil 932.1 millones de délares
durante el primer semestre del afio, el cual,
como se muestra en el cuadro anterior, fue
refinanciado en un monto importante a tra-
vés de la captacion de recursos de largo pla-
zo. Respecto al saldo de la deuda externa a
corto plazo registrada al 30 de junio, el 62.0
por ciento corresponde a los vencimientos
de obligaciones que en su origen fueron
financiamientos de largo plazo, particular-
mente de créditos con los mercados inter-

DEUDA EXTERNA A LARGO PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
CLASIFICADA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(Millones de doélares)

Movimientos de enero a junio de 2000
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo

31-Dic-997/ - 1 Ext. Neto 30-Jun-00 »-/

TOTAL 80,857.5 6,922.2 4,324.8 25974 -4230.6 79,224.3
MERCADO DE CAPITALES 31,010.9 4,918.7 1,000.0 3,918.7 -1,461.9 33,467.7
Bonos 21,130.7 1,956.9 1,000.0 956.9  -1,304.2 20,783.4
Pagarés 9,880.2 2,961.8 0.0 2,961.8 -157.7 12,684.3
MERCADO BANCARIO 2,075.5 32.2 0.5 31.7 -674.2 1,433.0
Directos 3131 0.0 0.0 0.0 -27.0 286.1
Sindicados 1,276.4 31.6 0.0 . 31.6 -161.1 1,146.9
Papel comercial con garantia bancaria 486.0 0.6 0.5 0.1 -486.1 0.0
COMERCIO EXTERIOR 5,396.6 1,015.9 540.0 475.9 -510.3 5,362.2
Eximbanks 2,880.5 92.2 0.0 92.2 -326.4 2,646.3
Bilaterales 1,313.1 260.7 0.0 260.7 -183.9 1,389.9
Sindicados 896.0 300.0 300.0 0.0 0.0 896.0
Papel comercial con garantia bancaria 307.0 363.0 240.0 123.0 0.0 430.0
ORG. INTERNACIONALES 13,883.9 883.6 145.1 738.5 -878.5 13,743.9
BID 5,251.4 123.3 145.1 -21.8 -232.6 4,997.0
BIRF 8,632.5 760.3 0.0 760.3 -645.9 8,746.9
REESTRUCTURADOS 28,490.6 0.0 2,639.2 -2,639.2 -679.3 25172.1
Brady's 23,467.7 0.0 2,300.0 -2,300.0 -165.8 21,001.9
Recursos frescos (MYRAS) 1,774.2 0.0 21.8 -21.8 -156.5 1,595.9
Comercio ext. (Club de Paris) 217.7 0.0 20.2 -20.2 -96.7 100.8
Otros 2/ 3,031.0 0.0 297.2 -297.2 -260.3 2,473.5
OTROS ¥/ 0.0 71.8 0.0 71.8 -26.4 454

p_/ Cifras preliminares.
1_/ Excluye revolvencias.

2_/ Incluye los financiamientos para las garantias de los Bonos Brady, deuda sindicada, asumida y los bonos con la banca

espafiola.

3_/ Se refiere a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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DEUDA EXTERNA A CORTO PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
CLASIFICADA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(Millones de ddlares)

Movimientos de enero a junio de 2000

Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-99 7~/ - o Ext. Neto 30-Jun-00 p_/
TOTAL 11432.0 - 1,862.6 5,794.7 -3,932.1 3,436.1 10,936.0
MERCADO DE CAPITALES 227.9 0.0 227.9 -227.9 0.0 0.0
Pagarés corto plazo 227.9 0.0 2279 -227.9 0.0 0.0
COMERCIO EXTERIOR 25141 1,233.9 1,435.5 -201.6 0.0 23125
Bilaterales 2,470.1 1,233.9 1,391.5 -157.6 0.0 2,312.5
Papel comercial con garantia bancaria 44.0 0.0 44.0 -44.0 0.0 0.0
MERCADO BANCARIO 1,473.0 609.4 810.7 -201.3 486.1 1,757.8
Bancos y Sindicados 923.0 609.3 610.7 -1.4 0.0 921.6
Papel comercial con garantia bancaria 550.0 0.1 200.0 -199.9 486.1 836.2
VENC. DEUDA DE LARGO PLAZO 7,139.3 0.0 3,283.3 -3,283.3 2,920.0 6,776.0
Bonos 1,225.8 0.0 239.5 -239.5 1,087.6 2,073.9
Pagarés 659.3 0.0 400.0 -400.0 -10.2 248.1
Sindicados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bancos comerciales 1,349.5 0.0 911.5 -911.5 417.4 855.4
Eximbanks 548.8 0.0 199.5 -199.5 205.1 554.4
OFIS 1,724.2 0.0 771.6 -771.6 771.8 1,724.4
Reestructurados 1,631.7 0.0 761.2 -761.2 448.3 1,318.8
Recursos frescos (MYRAS) 304.7 0.0 162.6 -162.6 155.4 297.5
Comercio ext. (Club de Paris) 449.1 0.0 21561 -215.1 76.5 310.5
Otros 2/ 877.9 0.0 383.5 -383.5 216.4 710.8
OTROS¥ 7.7 193 373 -18.0 30.0 89.7

_p/ Cifras preliminares.
1_/ Excluye revolvencias.

2_/ Incluye los financiamientos para las garantias de los Bonos Brady, deuda sindicada y asumida.
3_/ Se refiere a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas). .
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

nacionales de capital y con los Organismos
Financieros Internacionales.

De acuerdo con el saldo contractual regis-
trado al cierre de junio del afio 2000, las
amortizaciones del sector publico durante
los préximos dos afios seran, en promedio
anual, de alrededor de 8 mil 24.5 millones
de délares, correspondiendo 2 mil 685.7
millones de dblares a obligaciones de mer-
cado y el resto a pasivos de no mercado.
En este ultimo rubro, la mayor parte de ven-
cimientos se relaciona principalmente con
operaciones de comercio exterior y con los
Organismos Financieros Iinternacionales,
siendo estos financiamientos generalmen-
te cubiertos con los programas de présta-
mos establecidos con los mismos acreedo-
res.

PERFIL DE VENCIMIENTOS DE DEUDA
EXTERNA PUBLICA

(Millones de délares)
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Nota: Elaborado con base en el salde contractual al 30 de junic del 2000.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En lo que corresponde a las amortizaciones
contractuales que realizara el sector publi-
co durante el segundo semestre del afio en
curso, cabe sefalar que los mismos alcan-
zaran un monto de 6 mil 265.5 millones de
délares. De ese total, se tiene previsto reali-

" En el anexo estadistico se presenta el cuadro 3 con un calendario de pagos para estos arios, clasificado por tipo de crédito.
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zar amortizaciones de obligaciones con los
mercados internacionales de capital por un
total de 1 mil 235.5 miliones de délares, que
representa cerca de la quinta parte del total
de las amortizaciones programadas. Del res-
to de los vencimientos, el 54.5 por ciento se
encuentra relacionado con lineas ligadas al
comercio exterior y con los créditos obteni-
dos con el sistema bancario.

A nivel de usuario de recursos, durante el
primer semestre el Gobierno Federal reci-
bio el 61.7 por ciento del total de los crédi-
tos contratados por el sector publico en el
periodo, siendo sus principales fuentes de
financiamiento la colocacién de bonos y los
recursos a través de los Organismos Finan-

cieros Internacionales, seguido en importan-
cia por Bancomext que obtuvo el 13.1 por
ciento de los financiamientos, fundamental-
mente, mediante créditos para apoyar el co-
mercio exterior. Del total de los recursos cap-

- tados por el sector publico en el periodo, el

78.8 por ciento se contratd a plazos mayo-
res a un afio, principalmente a través de la
colocacion de bonos publicos.

Durante el primer semestre, el sector publi-
co registré un desendeudamiento neto de 1
mil 334.7 millones de délares. Gobierno Fe-
deral, Pemex, CFE, Nafin y Metro presenta-
ron en conjunto un desendeudamiento neto
que alcanz6 un monto de 1 mil 513.6 milio-
nes de délares, mismo que fue compensa-

CAPTACION ENERO-JUNIO 2000
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

ENDEUDAMIENTO EXTERNO NETO

ENERO-JUNIO 2000
(Millones de délares)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

¥

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2000
(Millones de délares)

Concepto 111 trim HV trim Total I

Total 2,5656.3 3,709.2 6,265.5
Mercado de capitales 3304 905.1 1,235.5
Mercado bancario 754.5 256.1 1,010.6
Reestructurados 293.1 415.2 708.3

Subtotal 1,378.0 1,576.4 2,954.4
Comercio exterior 739.3 1,664.9 2,404.2
OFIS 417.8 445.0 862.8

Subtotal 1,167.1 2,109.9 3,267.0

Otros '~/ 21.2 229 44.1

Nota: Elaborada con base en el saldo contractual al 30 de junio de 2000.
Las obligaciones de comercio exterior y con los organismos financieros internacionales son financiamientos que se mantienen
casi de manera continua, los pagos que es menester llevar a cabo son los del rubro de mercado de capitales, bancario y

reestructurados. =

1_/ Se refiere a los movimientos de deuda directa, ligados a los Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(Pidiregas).
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

128



do parcialmente por el financiamiento neto
de 178.9 millones de ddlares, registrado en
su conjunto por Bancomext y Banobras.

2.1. Composicién del saldo de la deuda
publica externa

Por usuario de recursos

Del saldo de la deuda publica externa regis-
trada al 30 de junio de 2000, el Gobierno
Federal fue el principal usuario de los crédi-
tos contratados en el exterior, al participar
con el 76.5 por ciento del saldo de la deuda
publica. Del resto, el 14.4 por ciento corres-
pondio a entidades no financieras bajo con-
trol presupuestario directo e indirecto y 9.1
por ciento a la banca de desarrollo.

Por monedas .

En lo que corresponde a la composicion por
monedas del saldo de la deuda publica ex-
terna, es de resaltar que al mes de junio,
tres cuartas partes de la misma se encon-
traba documentada en délares estadouni-
denses.

COMPOSICION DEL SALDO DE LA
DEUDA EXTERNA POR MONEDAS

JUNIO 2000
(%)
, /\\ 5, OTRAS
/ S 15 FRANCO FRANCES

DOLAR
79.1

7.7 YEN JAPONES

6 MARCO ALEMAN
4.8

CANASTA
.~ DE MONEDAS

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2.2. Servicio de la deuda ptblica externa

El pago por concepto de servicio de la deu-
da publica externa ascendié a 7 mil 232.9
millones de délares durante el segundo tri-

mestre de 2000. De esta cantidad, 5 mil
495.1 millones de délares se destinaron a la
amortizacién de principal y 1 mil 737.8 mi-
llones de délares para cubrir el costo finan-
ciero de la deuda.

Asi, en la primera mitad del afio se erogaron
en el servicio de la deuda publica externa
13 mil 826 millones de délares, correspon-
diendo 10 mil 119.5 millones de délares a
amortizaciones y 3 mil 706.5 millones de
dolares al costo financiero de la deuda.

3. DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO
FEDERAL

Durante el segundo trimestre del afo, el
saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal presentd un incremento del 26 mil
91.1 millones de pesos. Lo anterior, aunado
a la variacion presentada en el trimestre
anterior, significé un aumento en el saldo
de la deuda durante el primer semestre del
afo de 30 mil 41.6 millones de pesos, como
resultado de:

e Un endeudamiento interno neto de 52
mil 792.5 millones de pesos y ajustes
contables a la alza de 6 mil 971.6 millo-
nes de pesos, derivados del efecto in-
flacionario sobre los pasivos indizados
a esta variable.

e Unincremento de 29 mil 722.5 millones
de pesos en los activos internos del Go-
bierno Federal, ya que gran parte del
endeudamiento logrado durante este
periodo se tradujo en un aumento en
las disponibilidades.

Asi, al 30 de junio de 2000, el saldo de Ia
deuda interna neta del Gobierno Federal se
situé en 484 mil 328.3 millones de pesos,
monto que significd el 9.0 por ciento del PIB,
porcentaje igual al observado en el semes-
tre anterior.
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EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Concepto Saldo

31-Dic-99 P~/

1.- SALDO DE | A DEUDA BRUTA
2- ACTIVOS 2~/
3.- SALDO DE LA DEUDA NETA (1-2)

52,102.0
454,286.7

Disp.

506,388.7 334,807.9 2820154 52,7925

Movimientos de enero a junio de 2000
Amort. Endeud. Otros Saldo
Int. Neto 1 30-Jun-00 P~/
6,971.6 566,152.8
81,824.5
484,328.3

p_/ Cifras preliminares.
1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.

2_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Practicamente la totalidad del endeuda-
miento interno neto captado durante el se-
mestre, se logré a través de la colocacion
de valores gubernamentales, destacando
por su importancia ia emision neta de Cetes
y Bondes. La politica de subasta de valo-
res gubernamentales llevada a cabo per-
mitid que dos terceras partes del endeuda-
miento interno neto registrado durante el
periodo, se realizara, principalmente, me-
diante la colocacion de titulos a plazo ma-
yor a un afo.

ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO
EVOLUCION ENERO-JUNIO 2000
(Miles de millones de pesos)
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Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico.

Al cierre de junio, el 87.9 por ciento del total
del saldo de la deuda interna bruta esta
constituido por valores gubernamentales.
Dentro de éstos, destacan los titulos colo-
cados a largo.plazo como son los Bondes,
los Udibonos y los nuevos valores denomi-
nados Bonos de Desarrollo a tasa fija, que
en conjunto representaron el 71.2 por cien-
to del total del saldo de la deuda interna.
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Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Como resultado de la estructura de subas-
ta vigente en este afio, la participacion de
los Bondes respecto al total de valores gu-
bernamentales se ha reducido, espacio que
se ha ocupado principalmente por los Cetes
a un afio y los Bonos de Desarrollo a tasa
fija. Es importante destacar el cambio sig-
nificativo observado en la subasta de
Bondes, ya que hace tan solo un afio uni-

VALORES GUBERNAMENTALES
COMPOSICION POR INSTRUMENTO
(%)
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camente se subastaban Bondes con tasa
revisable cada 28 dias, mientras que a partir
del segundo trimestre Gnicamente se han
emitido Bondes a tasa revisable cada seis
meses.

Uno de los objetivos centrales en el mane-
jo de la deuda interna del Gobierno Fede-
ral ha sido incrementar el plazo promedio
de vigencia de los valores gubernamenta-
les. De esta forma, al cierre del segundo
trimestre este indicador se establecidé en
571 dias, que se compara favorablemente
con 561 dias registrados al cierre de 1999,
y que representa casi el doble del plazo
registrado en 1995.

En la captaciéon neta de valores se en-
cuentran reflejados los traspasos de los
recursos depositados por los trabajado-
res dentro del Sistema de Ahorro para el
Retiro a las Administradoras de Fondos
para el Retiro (Afores), elegidas por los
mismos trabajadores para que les admi-
nistren sus cuentas en forma individual.
En el periodo enero-junio, dichos movi-
mientos ascendieron a 691.7 millones de
pesos. Estos traspasos se financiaron

fundamentalmente a través de Bondes,
de acuerdo con ia preferencia manifesta-
da por las sociedades de inversion de las
Afores.

3.1. Costo financiero
de la deuda

En el segundo trimestre de 2000, el Go-
bierno Federal efectué erogaciones por un
monto de 22 mil 294.3 millones de pesos
para cubrir 18 mil 160.2 millones de pe-
sos para el pago por concepto de intere-
ses, comisiones y gastos asociados a la
deuda interna del Gobierno Federal, asi
como 4 mil 134.1 millones de pesos de
recursos canalizados a través del Ramo
34.- Erogaciones para los Programas de
Apoyo a Ahorradores y Deudores de la
Banca.

De los recursos erogados a través del Ramo
34, con base en lo establecido para dicho
Ramo en el Decreto Aprobatorio del Presu-
puesto de Egresos de la Federacién para el
afio 2000, se destinaron 3 mil 650 millones
de pesos al Programa de Apoyo a Ahorra-
dores a través del Instituto para la Protec-

COMPOSICION DE LA DEUDA INTERNA
(Millones de pesos)

Movimientos de enero a junio de 2000
Concepto Saldo Disp. Amort. Endeud. Ajustes Saldo
31-Dic-99 P Int. Neto 30-Jun-p0 P~/
SALDO DE LA DEUDA BRUTA 506,388.7 334,807.9 2820154 52,792.5 6,971.6 566,152.8
Valores 442613.2 311,408.7 260,119.2 51,289.5 3,718.3 497,621.0
Cetes 122,663.2 241,501.4 220,689.3 20,812.1 0.0 143,475.3
Bondes 241,733.4  20,948.2 3,200.0 17,748.2 0.0 259,481.6
Bonos de Desarrollo a tasa fija 0.0 8,160.9 0.0 8,160.9 0.0 8,160.9
Udibonos 78,216.6  40,798.2 36,229.9 4,568.3 3,718.3 -V 86,503.2
Udibonos (mill. De UDI's) 29,280.7 14,7674  13,111.9  1,655.5 0.0 30,936.2
Fondo de Ahorro SAR 46,571.8  22,707.0 20,380.0 2,327.0 2,551.8 -V 51,450.6
Siefores 0.0 692.2 694.9 -2.7 27 -V 0.0
Otros 17,203.7 0.0 821.3 -821.3 698.8 - 17,081.2

p_/ Cifras preliminares.
1_/ Corresponde al ajuste por el efecto inflacionario.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.




VARIACION EN LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS
POR EL GOBIERNO FEDERAL
{Millones de pesos)

Concepto

TOTAL ™
FOBAPROA-IPAB 2/
FARAC
Fideicomisos y Fondos de Fomento */
Banca de Desarrollo
FAMEVAL
Otros +/

Saldo Saldo Variacién
31-Dic-99 30-Jun-00

672,672.2 504,798.0 -167,874.2
395,688.2 217,717.5 -177,970.7
90,756.5 98,000.3 7,243.8
165,229.6 172,752.5 7,522.9
11,828.4 12,022.4 194.0
4,798.2 0.0 -4,798.2
4,371.3 4,305.3 -66.0

1_/ Cifras preliminares. Excluye las garantias contempladas en las leyes orgénicas de la banca de desarrollo.

2_/ En términos de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario el IPAB asume la titularidad de las operaciones del Fobaproa,
por lo que los movimientos en las garantias del Gobierno Federal relacionadas con dichas operaciones se reportaran
sucesivamente conforme dicho Instituto las vaya documentando.

3_/ Incluye, fundamentalmente, a FIRA, FOVI, FIDEC y FIDELIQ.

4_/ Incluye principalmente a C.F.E.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

dicho Instituto. Durante el semestre se do-
cumentaron operaciones con Banco del
Centro, Banca Cremi, Banco Mercantil del
Norte, Banco Bilbao Vizcaya, y Banco
Santander Mexicano.

En el cuadro anterior se presentan los sal-
dos totales de las obligaciones que cuen-
tan con la garantia del Gobierno Federal.

5. INVERSION FiSICA IMPULSADA POR
EL SECTOR PUBLICO. PROYECTOS
DE INVERSION FINANCIADA

Los proyectos de inversién financiada,
gue forman parte de la inversién fisica im-
pulsada por el sector publico, se pueden
agrupar en dos: a) aquéllos proyectos que
en el tiempo constituiran inversion publi-
ca y b) aquéllos proyectos cuya propie-
dad es en todo momento del sector pri-
vado.

La primera clasificacién supone para el sec-
tor publico adquirir obligaciones financieras
que son registradas de conformidad con lo

establecido en el articulo 18 de la Ley Ge-
neral de Deuda Publica.

La segunda clasificacion implica Gnicamen-
te compromisos comerciales del sector pu-
blico. Estos compromisos se reflejan en
contratos de largo plazo celebrados entre
las entidades del sector publico impulsoras
de los proyectos y las empresas del sector
privado ejecutoras de los mismos, en los
cuales se pacta la adquisicion a lo largo del
plazo establecido en el contrato de un bien
o servicio, pagadero contra entrega.

En la pagina siguiente se presenta el desglo-
se de los proyectos de inversién financiada
que a la fecha han sido adjudicados a través
de licitaciones. Los montos presentados en
el cuadro siguiente se refieren exclusivamen-
te a los recursos que han sido obtenidos a la
fecha para la ejecucion de los proyectos cita-
dos. En esta medida, este cuadro no pre-
senta el costo total de los proyectos ni el total
de los mismos que se considera dentro de la
categoria de proyectos de infraestructura pro-
ductiva de largo plazo.
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PROYECTOS DE INVERSION FINANCIADA (PIDIREGAS)
(Millones de dolares)

Proyecto Saldo del Financiamiento Obtenido ™~ | Saldo del Financiamiento Obtenido '/
-al 31-Dic-99 al 30-Jun-00
A: Provectos de Inversion que suponen 11.293.3 13.568.0
obligaciones financieras
Proyectos del Sector Petrolero 2/ 8,341.3 10,532.2
Cantarell - 3,593.7 4,656.9
Burgos 1.414.3 1.720.6
Delta del Griialva 163.6 242.8
Caderevta ‘ 1.618.4 1.618.4
Madero 1,401.5 1.711.5
Tula 0.0 260.5
Salamanca 0.0 163.2
Planta Criogénica 149.8 158.3
Provectos del Sector Eléctrico 2,952.0 3.035.8
Generacioén 1.806.1 1,894.6
Samalayuca 621.9 738.0
Rosarito il 374.8 343.1
Monterrey Il . 338.8 338.8
Cerro Prieto IV 107.0 111.1
Chihuahua 274.8 274.8
San Carlos ' 52.2 52.2
Guerrero Negro 18.4 18.4
Tres Virgenes 18.2 18.2
Transformacion 595.0 597.3
212 SF6 Potencia 105.2 105.2
213 SF6 Distribucion 715 71.5
218 Noroeste 50.7 53.0
219 Sureste Peninsular 33.7 33.7
220 Oriental Centro 67.3 67.3
221 Occidental 67.4 67.4
305 Centro Oriente 70.0 70.0
306 Sureste 44.9 44.9
307 Noreste 24.3 24.3
308 Noroeste 60.0 60.0
Transmision 550.9 543.9
211 Cable Submarino 160.1 160.1
214 Sureste Peninsular 38.9 38.9
215 Sureste Peninsular 101.5 94.5
216 Noroeste 43.7 43.7
217 Noroeste 59.7 58.7
301 Centro 36.8 36.8
302 Sureste 42.4 42.4
303 Ixtapa Pie de la Cuesta 27.8 27.8
304 Noroeste 40.0 40.0
B. Provectos de Inversién Privados
asociados a contratos comerciales n.a. n.a.
Provectos del Sector Petrolero n.a. n.a.
Planta de Nitrégeno n.a. n.a.
Proyectos del Sector Eléctrico n.a. n.a.
: Mérida n.a. n.a.
Hermosilio n.a. R n.a.
Rio Bravo n.a. n.a.
Saitillo n.a. n.a.
Baiio n.a. n.a.
Tuxpan n.a. n.a.
Monterrey 1l n.a. n.a.
Altamira n.a. n.a.
Campeche n.a. n.a.
Naco Nogales n.a. n.a.

1_/ Se refiere a los recursos que han sido obtenidos a la fecha para la ejecucion de la obra.

2_/ Con base en informacion proporcionada por la entidad, se presenta la actualizacion de los datos al cierre de 1999,

n.a. No aplica en virtud de que estos proyectos no constituiran inversién publica y en esa medida no conllevaran obligaciones
financieras del sector publico.

Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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6. COMPORTAMIENTO DE LA DEUDA
PUBLICA DEL GOBIERNO DEL
DISTRITO FEDERAL AL 30 DE JUNIO
DE 2000

6.1. Marco legal

Con el propésito de atender lo dispuesto por
los articulos 73, fraccién Vlil y 122 apartado
C, Base Segunda, fraccion 11, inciso f), de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 67, fraccion XV, del Estatuto de
Gobierno del Distrito Federal; 23 de la Ley
General de Deuda Publica; 2°A de la Ley
de Ingresos de la Federacion, 272 del Cédi-
go Financiero del Distrito Federal y 2° de la
Ley de Ingresos del Gobierno del Distrito
Federal, se presenta el Informe al mes de
junio del afio 2000, de la situacién de la deu-
da publica del Distrito Federal. '

6.2. Politica de deuda

La politica de deuda tiene como un objetivo
basico, que los ingresos por financiamientos
sean complementarios de las fuentes fisca-
les, de tal forma que para el primer semes-
tre del afio, las disposiciones representaron
cerca del 3.1 por ciento del total de ingresos
sin endeudamiento estimado al periodo.

Esta politica esta orientada a garantizar que
los procesos de contratacién de créditos se
realicen cuidando no comprometer el futuro
financiero de la ciudad, dando continuidad
a los compromisos multianuales asociados
a proyectos de alto impacto social como Ia
ampliacién de la infraestructura de servicios
y mejoramiento del medio ambiente, los cua-
les se han ejecutado desde los primeros
meses del afio.

Con base en lo anterior se han realizado dis-
posiciones crediticias para garantizar la dis-
ponibilidad presupuestal de los programas
de caracter multianual, y se integré el pa-

quete financiero a negociar con la banca
para atender el programa de inversién de
este afio.

6.3. La deuda publica durante el primer
semestre de 2000

Como parte de la politica de deuda descri-
ta, en los primeros seis meses del afio, se
han sentado las bases para realizar una dis-
posicion de recursos crediticios apegada al
programa financiero del ejercicio, funda-
mentada en los lineamientos emitidos por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publi-
co, mismos que definen la forma y térmi-
nos en que el Gobierno del Distrito Federal
puede contratar y ejercer créditos, emprés-
titos y otras formas del ejercicio del crédito
publico.

Con base en lo anterior, se emprendieron
acciones en la fase contractual de los em-
préstitos que permitieron realizar las ade-
cuaciones necesarias para dar cumplimien-
to a los lineamientos de la Secretaria de
Hacienda y con ello estar en posibilidad de
ejercer el programa de disposiciones del afio
2000.

6.4. Disposiciones

Eltecho de endeudamiento neto autorizado
por el H. Congreso de la Unién al Distrito
Federal para el afio 2000, ascendi6é a 6 mil
millones de pesos. Para el primer semestre
del afio se colocaron 835.3 millones de pe-
sos, cubriendo el programa de disposicio-
nes establecido para el periodo que se in-
forma, en concordancia con la estrategia de
administracion financiera.

Estos recursos provinieron de los créditos
gue estan asociados a los proyectos en eje-
cucién como los de transporte colectivo, prin-
cipalmente en la continuacion de la obra ci-
vil y electromecanica de la Linea B del Me-
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DISPOSICIONES BRUTAS DEL GDF
AL 30 DE JUNIO DE 2000
(%)

ENTIDADES
22,0

SECTOR
CENTRAL
78.0

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

tro; medio ambiente y para seguridad publi-
ca.

Los recursos provenientes del uso del cré-
dito fueron 61.7 por ciento de la banca de
desarrollo y el 38.3 por ciento restante de la
banca comercial.

El Sector Central realiz6 disposiciones
crediticias por un importe de 647.4 millones
de pesos, mientras que las entidades coor-
dinadas colocaron 187.9 millones de pesos,
recursos que se fondearon a través del Ban-
co Nacional de Obras y Servicios Publicos
(Banobras) y Banco de Comercio S.A.
(Bancomer).

6.5. Saldo de la deuda del Gobierno del
Distrito Federal al 30 de junio de 2000

Como efecto de las disposiciones de crédi-
to por 835.3 millones de pesos y de pagos
de capital por 1 mil 450.2 millones de pesos
realizados de enero a junio, se generd un
ligero desendeudamiento de 614.9 millones

de pesos, previsto en el programa de venci-
mientos de capital para el periodo que se
informa. Lo anterior provoco que el saldo de
la deuda consolidada del Gobierno del Dis-
trito Federal se ubicara en 22 mil 362.1 mi-

‘llones de pesos, 1.0 por ciento mayor que el

registrado a marzo pasado y 2.6 por ciento
inferior al saldo al 31 de diciembre de 1999.

De ese total, el 77.4 por ciento corresponde
al Sector Central y el 22.6 por ciento a los
Organismos y Empresas Coordinadas.

La estructura del saldo de la deuda por tipo
de acreedor, se compone en un 64.7 por
ciento de créditos contratados con la banca
de desarrollo, principalmente con Banobras,
y el 35.3 por ciento restante con la banca
comercial.

Como resultado del Programa de Reestruc-
turacion de Pasivos instrumentado en el gjer-
cicio anterior mediante el cual se mejoré el
perfil de la deuda local, para el afio 2000,
los vencimientos de capital no representan
presiones adicionales a las finanzas de la
Ciudad.

6.6. Servicio de la deuda

De enero a junio, se estimaron recursos por
3 mil 138.5 millones de pesos por concepto
de pagos a capital, de intereses, comisio-
nes y gastos, cuyo ejercicio se ubico en los
3 mil 48.0 millones de pesos, lo que signifi-
ca que se erogaron 90.5 millones de pesos
menos, alcanzando el 97.1 por ciento de su
programa al periodo.

SALDO ESTIMADO DE LA DEUDA DEL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
ENERO - JUNIO 2000
(Millones de pesos)

Amortizacion

1,450.2
1,105.4

Concepto Saldo Disposicion
31-Dic-99
Gobierno DF 22,9621 835.3
Sector Central 17,760.7 647.4
Entidades 5,201.4 187.9 344.8

Endeud. Actualizaciones Saldo Estimado
Neto 30-Jun-00
(614.9) 14.9 22,362.1
(458.0) 14.9 17,317.6
(156.9) 0.0 5,044.5

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.
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GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA AL 30 DE JUNIO DE 2000
(Millones de pesos)

Saldo Colocacién  Amortizacién  Actualizacion Saldo

Concepto 31-Dic-99 Estimado

30-Jun-00
Total Deuda 22,962.1 835.3 1,450.2 14.9 22,3621
Sector Central 17,760.7 647.4 1,105.4 14.9 17,317.6
Banca de Desarrollo 10,179.5 327.1 1,105.4 14.9 9,416.1
Banobras- Organismos Internacionales 1,036.4 13.7 61.4 988.7
Banobras- Esquema FOAEM 5,404.5 313.4 830.3 14.9 4,902.5
Banobras 3,675.3 209.1 3,466.2
Nacional Financiera 63.3 4.6 58.7
Banca Comercial 7,581.2 320.3 7,901.5
Bancomer 6,858.9 320.3 7,179.2
Banamex 722.3 722.3
Entidades Coordinadas 5,201.4 187.9 344.8 5,044.5

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

DISTRIBUCION DEL SERVICIO DE
LA DEUDA DEL GDF
ENERO-JUNIO 2000

(%)

Intereses
52.0

Amortizacion
48.0

Fuente: Gobierne del Distrito Federal.

Con respecto al programa anual, el servicio
de la deuda al periodo, alcanzé el 39.5 por
ciento de la prevision del afio.

Del gasto ejercido, el 80.4 por ciento co-
rrespondi6 al Sector Central y el 19.6 por
ciento a los Organismos y Empresas Coor-
dinadas.

Desde el punto de vista sectorial, el area
Central ejerci6 el 96.8 por ciento de su meta
programada, mientras que las entidades
coordinadas lograron el 98.4 por ciento.

Los pagos a capital ascendieron a 1 mil
450.2 millones de pesos, equivalentes al

DISTRIBUCION DEL COSTO DE LA
DEUDA DEL GDF
ENERO-JUNIO 2000
(%)
ORGANISMOS
200

SECTOR
CENTRAL
80.0

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

99.2 por ciento de su programa semestral, y
al 61.5 ciento del total previsto para el 2000.

El programa de pagos de capital de 2000,
como se reportd en el informe del primer tri-
mestre, se integré con una expectativa de
vencimientos importantes al inicio del afio,
producto de los términos contractuales es-
tablecidos en los contratos de crédito vigen-
tes, lo que ha permitido disminuir a lo largo
del semestre el gasto por concepto de inte-
reses, al registrar un leve desendeudamiento
temporal en los primeros meses del afio, tal
y como ha ocurrido en el periodo que se in-
forma, lo cual se explica en forma detallada
en el siguiente apartado.
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6.7. Costo financiero de la Deuda del
Gobierno del Distrito Federal

Se cubrid con oportunidad, tanto a la banca
de desarrollo como a la comercial, los ven-
cimientos ocurridos, de tal forma que el pago
de intereses, comisiones y gastos ascendi6
a 1 mil 597.8 millones de pesos, cantidad
equivalente al 95.3 por ciento de su progra-
ma al periodo, es decir que se ha cubierto
un costo de deuda menor en 78.6 millones
de pesos.

El monto erogado por este conceptoes 13.9
por ciento inferior al ejercido en igual perio-
do de 1999, lo que pone de manifiesto que
el proceso de reestructuracion ejecutado
durante 1999, asociado a una evolucién fa-
vorable de las tasas de interés, estan con-
tribuyendo a mejorar las condiciones finan-
cieras de los créditos que componen el sal-
do, al ejercer un menor gasto de intereses
de un afo a otro, no obstante que el saldo
crecid en el mismo periodo.

Sector central

El Sector Central ejercio recursos para cu-
brir el costo financiero de su deuda publica
por un monto de 1 mil 344.1 millones de
pesos, cantidad que alcanzé el 95.1 por
ciento de su programa semestral. De los
recursos ejercidos, el 95.8 por ciento co-
rrespondié al pago de intereses, el 3.9 por
ciento a comisiones y 0.3 por ciento a gas-
tos.

Es muy importante destacar que el gasto
ejercido por el costo del servicio de la deu-
da del Sector Central en el primer semes-
tre del afio, representé el 82.7 por ciento
de lo ejercido en el mismo periodo de 1999,
lo cual se explica por una evoluciéon favo-
rable de las tasas de interés entre 1999 y

2000, asi como de las acciones de rees-
tructuracién de pasivos emprendidas en el
afio anterior.

Sector paraestatal

Por concepto del costo financiero de la deu-
da del Sector Paraestatal se ejercieron
253.7 millones de pesos, cubriendo el 96.3
por ciento del programa para los primeros
seis meses del afio, como consecuencia de
una evolucién favorable de las tasas de in-
terés, del tipo de cambio y la inflacién, ya
que una parte de la deuda de este sector
estd negociada en moneda extranjera y
UDI’s.

COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA
DEL GDF
ENERO-JUNIO 2000
1,800 (MiIIones de pesos)
1,600
1,400
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8 PROGRAMADO D EJERCIDO J

Fuente: Gobierno del Distrito Federal.

7. OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS
DEL INSTITUTO PARA LA PROTECCION
AL AHORRO BANCARIO *

En cumplimiento del articulo 79 del Decre-
to Aprobatorio del Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
de 2000, el Instituto para la Proteccién al
Ahorro Bancario presenta el siguiente in-
forme.

Al cierre del primer trimestre del presente
afno, el reporte trimestral de la situacién fi-
nanciera del Instituto, destacaba entre otros

¥ Las cifras al cierre del primer semestre son preliminares y se encuentran en proceso de revision por parte del auditor externo del Instituto.
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aspectos: los pagos de obligaciones del Ins-
tituto con recursos provenientes de recu-
peraciones, cuotas y Ramo 34 del Presu-
puesto de Egresos de la Federacién por 13
mil 117.2 millones de pesos y 6.7 millones
de délares, la reduccion de los pasivos del
Instituto en 1.9 por ciento en términos rea-
les y la emisién de Bonos de Proteccion al
Ahorro Bancario y contratacién de créditos
para refinanciar sus obligaciones por 7 mil
460 millones de pesos y 10 mil 477.1 millo-
nes de pesos, respectivamente. En cuanto
a sus ingresos, el Instituto obtuvo durante
el primer trimestre recuperaciones por 4 mil

956 millones de pesos asociados a los fi-
deicomisos de Banco Unidn, Banca Serfin
y Banco Santander Mexicano, asi como 13
mil 650 millones de pesos a través del
Ramo 34.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de
los pasivos del Instituto por principales
rubros para el primer semestre de 2000, a
partir de las cifras correspondientes a diciem-
bre de 1999.%

Como se puede observar, en el periodo
enero-junio, los pasivos del Instituto dismi-

EVOLUCION DE LOS PASIVOS DEL IPAB
AL PRIMER SEMESTRE DE 2000

(Cifras en millones de pesos)

Concepto

artera®-/

aneamientos financieros

Pasivos de las instituciones intervenidas®/ 3/
Programa de deudores

Programa de daciones en pago*/

tros pasivos®/

articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacién
SUBTOTALY

Recursos liquidos
VTOTALU

31-Dic-99

Pagarés del programa de capitalizacion y compra de

Emisiones realizadas y créditos adquiridos al amparo del

Variacion %
Nominal  Real

Saldo Saldo'~
30-Jun-00

150,446 161,935 7.6 3.1
369,411 291,786 21,0 24,
164,138 131,033 -20.2 -23.
16,501 16,440 0.4 -4,
14,008 13,469 3.8 -7.

7,961 91 -98.9 -98.9

- 91,503 = 4

722,465 706,257 2.2 5.4

4,112 11,891 18921  177.08

718,353 ' 694,366 -3.34 7.4

Notas:
1_/ Cifras preliminares

2_/ Los programas de capitalizacién y compra de cartera y el saneamiento de la banca intervenida son operaciones que
no han sido asumidas formalmente por el Instituto y en sus estados financieros se presentan como cifras

consolidadas.

3_/ Estimacién realizada a partir de informacion preliminar de la banca intervenida al 30 de junio de 2000. La caida en
sus pasivos fue generada tanto por la recuperacion de activos y su aplicacién a reducir el monto de sus pasivos
como por la exclusién en este calculo de las contingencias que dichas instituciones presentan en las cuentas de
orden y que este Instituto incluye como notas en sus estados financieros auditados.

4_/ Con la reversion del programa de daciones en pago de Banca Serfin las obligaciones derivadas del mismo se

incluyeron en el rubro de saneamientos financieros.

5_/ La reduccion en el saldo de otros pasivos se deriva de la compensacion de saldos finiquitados coh el Fobaproa con

motivo del proceso de extincién de dicho Fondo.

6_/ Es importante mencionar que el Instituto, derivado de sus operaciones presenta como notas en sus estados
financieros diversas obligaciones contingentes que en caso de materializarse incrementarian los pasivos del

Instituto.

7_/ En el total se excluyen de los pasivos los recursos liquidos del Instituto.

Fuente: Direccién General de Finanzas. |IPAB.

™ Cifra elaborada a partir de los estados financieros auditados del Instituto y presentada en la "Metodologia para obtener los cuadros de activos y pasivos del IPAB” la cual pusde

consultarse en la pagina de Internet del propio Instituto.
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nuyeron 6.4,por ciento en términos reales.
En esta cifra, y .como se detalla en.el-cua-
dro superior, estan reflejadas tanto algunas
obligaciones que crecieron durante el pe-
riodo, principalmente aquellas que sola-
mente capitalizan intereses, y otras que
decrecieron-por haberse destinado activos
a su pago. En términos netos,.incluyendo
el efecto del crecimiento.en los activos li-
quidos del Instituto por 7 mil 779 millones
de pesos, los pasivos decrecieron 7.4 por
ciento. -

Considerando lo. anterior, los. pasivos del
Instituto al cierre de junio de 2000 represen-
taron 12.9 por ciento del producto interno
bruto estimado para ese periodo. '

Durante-el segundo trimestre del presente
afio las-principales modificaciones-en la es-
tructura de pasivos del Instituto estuvieron
relacionadas con:

a) El proceso de refinanciamiento de las
obligaciones financieras del Instituto: Al
amparo del articulo-2° de la Ley de'In-
gresos de la Federacién para el ejerci-
cio fiscal de 2000, el Instituto inici6 la
emision de.los Bonos de Proteccion al
Ahorro (BPAs) el 1° de marzo, emitien-
do durante el segundo trimestre 26 mil
millones de pesos. En el mismo perio-
do, el Instituto recibié créditos por 46 mil
511.9 millones de pesos.

Durante el primer semestre las emisio-
nes de BPAs promediaron 1 mil 859 mi-
llones de pesos por subasta y-la
sobretasa ponderada por encima de los
Cetes a 28 dias fue de 1.06 puntos por-
centuales'®. Estos montos fueron con-
sistentes con el calendario de emisio-

MONTOS ASIGNADOS DE BPAs
- Cifras en millones de pesos
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nes publicado por el Instituto en su mo-
mento.

Con los recursos obtenidos a través
de sus emisiones y créditos, el Insti-
tuto refinancié en dicho periodo sus
obligaciones financieras con
Banamex, BanCrecer, Citibank', y
Grupo Financiero Serfin por un monto
aproximado de 52 mil 79.8 millones de
pesos.

Como se menciond en sumomento, la
facultad otorgada al Instituto para
refinanciarse le permitiria hacer frente
a sus obligaciones contractuales, dar

¥ agente financiero para estas emisiones es el Banco de México. A diciembre de 1999 la sobretasa a la que en promedio se encontraban los pasivos del Instituto por encima de la
tasa de los papeles gubernamentales era de 1.3 puntos porcentuales siendo el pasivo mas oneroso el pactado a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric mas 3.5 puntos

porcentuales.

* Enesta operacion, ademas de recursos obtenidos a través de colocaciones de BPAs y créditos, el instituto utilizé recursos provenientes de las cuotas pagadas por las instituciones

de banca mdiltiple y de las recuperaciones de activos realizadas por el Instituto.
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liquidez a Banca Serfin y BanCrecer
como parte de sus procesos de sanea-
miento previo a su venta, mejorar el
perfil de vencimientos del Instituto y
hacer frente de manera anticipada a
sus pasivos mas costosos. Los recur-
sos obtenidos durante el primer semes-
tre de sus emisiones y créditos fueron
utilizados segun las prioridades men-
cionadas. :

Para el tercer trimestre del afio, el ca-
lendario de emisiones publicado el 29
de junio de 2000 contempla colocacio-
nes semanales.para el periodo entre 1
mil 300 y 1 mil 800 millones de pesos,
y le da al Instituto la flexibilidad de ini-
ciar emisiones de titulos a distintos pla-
ZOs.

b) Eluso de recursos provenientes de re-
cuperaciones durante el segundo fri-
mestre, con los cuales el Instituto hizo
frente a obligaciones con Banca
Serfin, BanCrecer; Banco Bilbao Viz-
caya (BBV), Banco del Centro,
Banpais y Confia por 23 mil 296.4 mi-
llones de pesos y 4.8 millones de do6-
lares. En este periodo el Instituto ob-
tuvo por ia venta de Hoteles Camino
Real aproximadamente 300 millones
de délares y 14 mil 650 millones de
pesos por la venta de Grupo Finan-
ciero Serfin, asi como 5 mil 267.8 mi-
llones de pesos a través del convenio
de extincion del Fobaproa.

El Instituto ha trabajado conforme al pro-
grama anual de recuperaciones que pre-
sent6 para el afio 2000. La recupera-
cion alcanzada durante el primer semes-
tre, ya ha superado la meta programa-
da para el afio.

17

c)- El'pago de obligaciones con Banamex,
Banca Serfin, BanCrecer, HSBC y Na-
cional Financiera por 7 mil 845.3 millo-
nes de pesos que se efectué parcial-
mente con recursos recibidos durante
el segundo trimestre, a través del Ramo
34 del Presupuesto de Egresos de la
Federacién, por 3 mil 650 millones de
pesos. ’

d) EIl pago de obligaciones contractuales
por 2 mil 612.3 millones de pesos con
Banca Confia y Banco del Centro que
se realizé parcialmente con recursos
que provinieron-de las cuotas que por
la prestacion del seguro de depésitos
pagan las instituciones de banca multi-
ple. Durante el segundo trimestre, las
cuotas ascendieron aproximadamente
a1 mil 68.9 millones de pesos."”

Es importante sefialar que las’ diferentes
fuentes de recursos del Instituto no necesa-
riamente presentaran en cada trimestre una
aplicacion que refleje exactamente el mon-
to ingresado, en virtud de la acumulacion.o
desacumulacion de activos liquidos en ese
periodo. '

La evolucioén de los pasivos del Instituto esta
directamente relacionada con la de sus ac-
tivos, puesto que en la medida en que la
recuperacion de estos ultimos se dé confor-
me al programa de recuperaciones del Ins-
tituto y se canalice a hacer frente a sus obli-
gaciones, éstas se reduciran de forma gra-
dual.

Los activos del Instituto decrecieron 8.7 por
ciento en términos reales, resultado que re-
fleja los efectos de las ventas de carteras
de créditos efectuadas por el Instituto, asi
como las ventas de Hoteles Camino Real y

De acuerdo con !a Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, la diferencia entre las cuotas pagadas por los bancos y el 75 por ciento de las mismas que se destina a concluir los

programas de saneamiento financiero, se utilizara para constituir reservas para contingencias futuras, asi como para sufragar los gastos de operacién y administracion del instituto.
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EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DEL IPAB
AL PRIMER SEMESTRE DE 2000
(Cifras en millones de pesos)

Saldo Saldo'~ Variacion %
Concepto 31-Dic-99 30-Jun-00 Nominal  Real
IChequeras 4,112 11,891 189.2 1771
Reserva para la Proteccién al Ahorro Bancario 1,097 1,795 63.6 56.7|
Acciones y valores 10,085 5,362 -46.8 -49.1
Recuperacion de cartera y activos 111,410 96,679 -13.2 -16.9
Participacion de pérdidas 28,636 30,696 7.2 2.7
Programa de daciones en pago 13,127 13,469 26 -1.7]
Programa de deudores 16,501 16,440 -0.4 -4.6|
Otros activos 237 217 -8.4 -12.3
TOTAL 185,205 176,549 4.7 -8.7

1_/ Cifras elaboradas a partir de los estados financieros preliminares del IPAB al 30 de junio de 2000. Para |
elaboracion del cuadro se puede consultar la “Metodologia para obtener los cuadros de activos y pasivos de
IPAB" la cual se encuentra en la pagina de Internet del propio Instituto.

Fuente: {PAB.

Grupo Financiero Serfin. De manera adicio-
nal, en este periodo el Instituto dio segui-
miento a varios procesos de reestructura que
podrian resultar en una recuperacion direc-
ta o indirecta para el IPAB de aproximada-
mente 4 mil 474 millones de pesos.

Es importante destacar que durante el pri-
mer semestre del afo, el saldo de la “Re-
serva para Proteccion al Ahorro Bancario”
se ha incrementado en aproximadamente 60
por ciento, ascendiendo al 30 de junio de
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2000 a 1 mil 795 millones de pesos, recur-
sos que el Instituto podra utilizar para hacer
frente a contingencias futuras.

Durante el primer semestre de 2000, la evo-
lucion de los activos y pasivos del Instituto
es consistente con el objetivo de reducir los
costos relacionados con los programas de
apoyo a.ahorradores, asi como con la meta
fijlada por el propio Instituto a principios de
este afio de mantener sus pasivos cuando
menos constantes en términos reales.



