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INTRODUCCION

Los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica para el ejercicio fiscal 2024 dan
continuidad al proyecto de transformacion de la actual administracion, el cual
promueve el bienestar social de las y los mexicanos a través de la creacion de empleos
de calidad, la reduccion de las desigualdades sociales y el fortalecimiento del mercado
interno.

Desde el inicio de la administracion, se emprendié un proyecto de transformacion de
la politica econdmica de nuestro pais, encabezado por un aumento en la inversion
publica, que busca sentar las bases para un desarrollo mas equitativo de todas las
regiones del pais. Asimismo, se han realizado distintas reformas en el ambito laboral
como el aumento al salario minimo, la eliminacion de practicas de subcontratacion
laboral que iban en perjuicio del trabajador, el fortalecimiento del sistema de pensiones
para garantizar un retiro dignoy la flexibilizacion de los mecanismos de entrada al IMSS
para dar acceso a la seguridad social a trabajadoras del hogar, reivindicando asi los
rezagos en los derechos de un sector de la sociedad.

Ademas, se han implementado cambios importantes como respaldo de |a estrategia
para cerrar las brechas sociales y garantizar derechos fundamentales en beneficio de la
poblacion. Tal es el caso de la incorporacion a la Constitucion del derecho a la salud y
de la provision de ayudas econdmicas a adultos mayores, personas con discapacidad y
jovenes estudiantes, asi como dar acceso gratuito a medicamentos y atencion medica.

Durante los primeros cuatro anos de la administracion, la economia de nuestro pais ha
enfrentado choques externos de diversa naturaleza como los conflictos comerciales
entre China y Estados unidos (EE.UU.) en 2019, la pandemia del COVID-19 y sus efectos
econdmicos adversos en 2020 y 2021, y en 2022 los efectos de la guerra entre Rusia y
Ucraniay el incremento de la inflacion a nivel internacional, tras el cual se ha observado
un aumento generalizado a nivel global de las tasas de interés. A pesar de la adversidad
de estos eventos, la economia mexicana y sus finanzas publicas se encuentran sanas,
con equilibrios macroecondmicos sélidos, estabilidad financiera y un sistema bancario
bien capitalizado. Los déficits fiscales se han mantenido moderados, lo que ha abonado
a la sostenibilidad de la deuda publica, situacion reconocida por multiples organismos
internacionales y agencias calificadoras.

Aunado a lo anterior, se han consolidado cambios fundamentales en tendencias
historicas con efectos permanentes en el bienestar de la poblacion. En primer lugar, se
revirtio la tendencia decreciente de la inversion publica que inicid en 2014. Desde 2019
en adelante, la inversion fisica como porcentaje del PIB ha ido en aumento y en 2023
llegara a 3.5%, el nivel mas alto de los Ultimos seis afos, en un contexto de deuda como
porcentaje del PIB en un nivel estable y sostenible. Al interior de la inversion publica, se
contemplan distintos proyectos estratégicos que estan contribuyendo a ampliar la
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capacidad productiva e impulsar en conjunto con la inversion privada el desarrollo
econdmico nacional.

Otra tendencia que se revirtio fue el crecimiento acelerado de la deuda del Sector
Publico, en particular la del Gobierno Federal y de Pemex. Especificamente, el Saldo
Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP), la deuda
bruta del Gobierno Federal y la deuda de Pemex, se ubicaron al cierre de 2022 en 495,
409y 6.5% del PIB, respectivamente.

Estos resultados son destacables, ya que en términos reales y como porcentaje del PIB
los aumentos han sido significativamente menores a lo que se vio en las ultimas dos
administraciones. Para muestra, de 2018 a 2022 el SHRFSP crecio 9.4% real (+4.7 pp PIB)
y, en cambio, al cuarto afno de las dos administraciones anteriores aumento en
promedio 351% real (+9.0 pp del PIB); la deuda bruta del Gobierno Federal crecié 14.5%
real (+5.5 pp del PIB), y en promedio 41.8% real (+7.9 pp del PIB) en las ultimas dos
administraciones; y la deuda de Pemex, disminuyo 24.3% real (-2.0 pp del PIB), y en
promedio aumentod 415.0% real (+4.5 pp del PIB) en las ultimas dos administraciones.

A su vez, el menor endeudamiento no redujo el gasto en desarrollo y proteccion social,
el cual se potencio a través de programas sociales con impacto directo en el bienestar
de las personas. Por ejemplo, al cierre de 2022 el gasto en desarrollo social alcanzd un
nivel equivalente al 12.1% del PIB, 1.8 pp por encima de lo registrado en 2018. Al interior,
el gasto en proteccion social ascendio a 5.3% del PIB, 1.5 pp por arriba de lo observado
al inicio de la administracion.

Entre los recursos ejercidos, destacan aquellos relacionados con los programas de
Pension para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores y de Pension para el
Bienestar de las Personas con Discapacidad Permanente, los cuales desde su inicio se
han incrementado 5.6 veces en términos reales entre 2018 y 2022, y 1.8 veces entre 2019
y 2022, respectivamente. A través del programa Sembrando Vida, se ejercieron 29.5 mil
millones de pesos en 2022, monto superior en 77.2% real anual frente a lo observado en
2019 como parte de la estrategia de apoyo al campo y recientemente para apoyar la
suficiencia alimentaria y evitar la carestia de alimentos. En cuanto a programas
relacionados con educacion, el Gobierno Federal destind 71.4 mil millones de pesos en
becas para todos los niveles educativos durante 2022, monto superior en 6.8 veces
respecto a lo destinado en 2018, en términos reales.

Uno de los pilares de la politica fiscal de esta administracion ha sido el fortalecimiento
de los ingresos tributarios sin crear nuevos impuestos 0 aumentar los existentes en
términos reales. Para lograrlo, desde el inicio de la administracion se realizaron acciones
como la eliminacion de la compensacion universal y la prohibicion de condonaciones a
empresas para combatir la evasion y elusion fiscal, las cuales entre 2018 y 2022
contribuyeron a aumentar la recaudacion en 0.4 pp del PIB, incluso considerando el
costo del estimulo al IEPS de combustibles. Al descontar este efecto, los ingresos
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tributarios alcanzaron un maximo histérico de 13.7% del PIB, 1.4 pp por arriba del dato
observado al inicio de la administracion; ademas, este rubro presentd un crecimiento
real anual de 7.8% en 2022, el mas alto desde 2016.

Asimismo, la recaudacion tributaria ha sido favorecida por el dinamismo del ISR, el cual
ha reflejado el efecto del incremento de los salarios reales y el aumento de la formalidad
laboral. En 2022, los ingresos en este rubro registraron el mayor crecimiento en los
dltimos seis ahos, de 11.0% real anual, y como porcentaje del PIB alcanzaron un maximo
historico al llegar a 8.0%. Ademas, la recaudacion del IVA se mantuvo solida debido al
dinamismo de la economia nacional y el crecimiento del consumo interno.

Por otro lado, como resultado de los mayores precios del crudo y el incremento en la
plataforma de produccion, en 2022 los ingresos petroleros alcanzaron un nivel de 52%
del PIB, la cifra mas alta desde 2014. En particular, los ingresos petroleros del Gobierno
Federal se ubicaron en 2.2% del PIB, superior al promedio de los ultimos ocho afos. Lo
anterior es particularmente relevante considerando que en conjunto para el Sector
Publico estos ingresos fueron suficientes para financiar los menores ingresos por la
politica de estimulos al precio de los combustibles, en un contexto de alta inflacion
mundial y vulnerabilidad para el poder adquisitivo de los hogares.

Con respecto a Pemex, sus ingresos propios ascendieron a 3.0% del PIB, apoyados por
las medidas de reduccion del Derecho de Utilidad Compartida (DUC) y las aportaciones
patrimoniales otorgadas por el Gobierno Federal. La reduccion de la carga fiscal a
Pemex y los apoyos para mejorar su posicion financiera le han permitido a la empresa
liberar recursos para incrementar su inversion fisica en un 45.0% real al cierre de 2022,
respecto a lo observado en 2018, lo cual contrasta con la caida de 56.8% real observada
de la inversion fisica entre 2014 y 2018.

Asimismo, en los Ultimos afos se ha logrado frenar la caida progresiva en la produccion
de Pemex que se observd desde 2004. En 2022 la produccion de petroleo y
condensados por parte de Pemex alcanzo los 1,785 miles de barriles diarios (mbd), 333
mbd por encima de lo que se habria observado de haber continuado la tendencia
histérica previa. Un factor que contribuyd a estos resultados fue la reduccion al DUC
gue esta administracion llevo a cabo desde 2019. Como resultado de ello, se ha logrado
reducir la carga tributaria a Pemex, lo cual permitio que en 2022 la empresa recibiera el
56.8% del total de los ingresos petroleros, a diferencia de 2014 cuando Pemex solo
recibio el 36.1%.

Por otra parte, cabe destacar que los resultados alcanzados en materia de finanzas
puUblicas no se han visto comprometidos por el incremento observado en las tasas de
interés a nivel internacional. La activa politica de manejo de pasivos ejecutada desde la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) ha permitido que las presiones por el
aumento del costo financiero se encuentren contenidasy que no representen un riesgo
para las finanzas publicas.
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Incluso, el incremento observado del costo financiero se compara favorablemente
respecto a otros episodios similares. Por ejemplo, en el periodo 2015 a 2019, la tasa de
referencia se incremento en 425 puntos base (pb) y el crecimiento del costo financiero
fue de 37.7% real. No obstante, para el mismo periodo de 2021 a 2022, la tasa de
referencia aumento 625 pb y el incremento del costo financiero fue de 10.0% real.
Asimismo, resalta que en el Paquete Econdmico 2023 se anticipalba que el costo
financiero del Sector Publico para 2022 alcanzaria un nivel de 9049 mil millones de
pesos, mientras que el monto observado fue finalmente de 815.2 mil millones de pesos,
una diferencia favorable de 89.7 mil millones de pesos que fue reasignada a partidas
prioritarias de gasto.

Perspectivas de crecimiento econémico 2023 y 2024

Hacia el cierre de la administracion, se prevé que la tendencia de crecimiento
observada en 2022 se mantenga. Para 2023 y 2024 se anticipan crecimientos de 3.0%
en cada ano con un rango para 2023 que va de 22 a 3.0% y de 1.6 a 3.0% para 2024. Si
bien no se modifica la estimacion puntual para 2023 debido a que los supuestos sobre
la economia mundial se mantienen, el nivel minimo del rango se ajusta al alza debido
al buen desempeno de los indicadores economicos de la economia nacional. En
particular, el dinamismo de la demanda interna se ha visto fortalecido por un mercado
laboral sélido ante la implementacion de reformas en materia laboral, asi como el
impacto de los programas sociales, y de manera muy importante, el buen
comportamiento que tendra la inversion publica, con la culminacion del portafolio de
proyectos prioritarios de infraestructura.

La inversion publica seguird mostrando una tendencia favorable como se ha observado
desde el segundo ano de la administracion y contribuird a fomentar el desarrollo
econdmico de medianoy largo plazo al tiempo que se reducen las brechas econdmicas
y sociales entre las regiones. Los avances de las obras del Corredor del Istmo de
Tehuantepec, entre los que destaca la construccion de diez parques industriales, la
proxima inauguracion de la autopista Oaxaca-Puerto Escondido y el inicio de
operaciones de la red ferroviaria que conecta los puertos de Salina Cruz, Oaxaca, y
Coatzacoalcos, Veracruz; ademas de los trabajos de construccion del Tren Maya y el Tren
Interurbano México-Toluca, constituiran las obras emblematicas en 2023. Ademas, para
el siguiente ano, se espera que la Refineria Olmeca-Dos Bocas comience a operar al
maximo de su capacidad y se prevé la culminacion de otras obras en carreteras,
caminos y puentes.

La inversion privada serd una fuente adicional de crecimiento. Actualmente, existe un
portafolio de 600 obras de infraestructura desarrollandose de manera conjunta entre
la iniciativa publicay privada. El ritmo positivo de la inversion fija bruta seguira abonado
al crecimiento de la economia mexicana. Ya en 2022 ésta crecio 6.0% anual, con lo que
supero en 8.1% su nivel previo a la pandemia. Ello obedecid al impulso del gasto en
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mMaquinaria, equipo y en particular a la construccion que habia estado rezagada por los
altos precios de los insumos relacionados al sector.

Por otro lado, nuestro pais se encuentra en una posicion ideal para aprovechar los
procesos mundiales de relocalizacion de emypresas hacia lugares mas cercanos a los
mercados objetivo. En este escenario, se preveé la llegada de mayor inversion extranjera
directa, principalmente en los sectores manufactureros.

El sector automotriz, que se ha convertido en un sector clave para la economia
mexicana al aportar un 3.7% al PIB, es un candidato natural para beneficiarse de las
tendencias de relocalizacion. De acuerdo con la Industria Nacional de Autopartes, la
produccion de autopartes representa 37% de los anuncios de inversion en México
relacionados con el fendmeno de relocalizacion, y se estima que esto conlleve a la
materializacion de una inversion de 10 mil millones de ddlares en 2023.

Paralelamente, desde 2022, diversas empresas han acelerado la reconversion de sus
plantas hacia vehiculos eléctricos, y se esta invirtiendo en fortalecer las cadenas de valor
por parte de companias de autopartes como baterias eléctricas. Actualmente, existen
mas de 200 proyectos de inversion relacionados con la produccion de automaviles y
sus componentes, algunos de ellos ya comenzaron a materializarse.

De esta manera, se espera que la relocalizacion de industrias traiga consigo no solo
mayores volumenes de inversion y exportaciones, sino también la creacion de miles de
empleos de «calidad con salarios competitivos. Desde el punto de vista
macroeconomico, este fendmeno podria aportar hasta 1.2 pp del PIB adicionales a la
tendencia existente.

Ademas, desde el Gobierno de México, se han emprendido programas integrales de
fomento al desarrollo econdmico para dar la bienvenida a estos capitales. Se garantiza
la provision de infraestructura logistica y de conectividad del mas alto nivel, certeza
juridicay el suministro de energia a través de fuentes confiables y competitivas. Incluso,
en el marco de los acuerdos del Dialogo Econdmico de Alto Nivel, se ha iniciado la
formacion de profesionistas que se desempefen en industrias de alto valor agregado.

Finalmente, con respecto al sector externo, si bien se anticipa una moderacion del
crecimiento de la economia global, en especial de la economia estadounidense, se
preve gue los sectoresy regiones mas vinculados con la actividad economica en México
continden con un ritmo positivo. De esta manera, continuara la demanda de productos
de origen mexicano, asi como el ritmo positivo que ha mostrado el turismo, las remesas
y la inversion extranjera directa. Ademas, el dinamismo del mercado laboral en ese pais
permitira la continuidad de los flujos de remesas hacia México.

Actualizacion de la estimacion de finanzas publicas 2023 y 2024

En 2023 y 2024 se mantendra la solida posicion fiscal que ha caracterizado a nuestro
pais. De manera especifica, para 2023 se proyecta que el saldo de la deuda publica
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alcance un nivel del 499% del PIB, mismmo que mantiene la trayectoria en un nivel
sostenible. Al interior, se proyecta que los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (RFSP) presenten un déficit de 42% del PIB, menor en 0.2 pp del PIB respecto
a lo observado en 2022. Por su parte, se anticipa que el déficit presupuestario ascienda
a 3.7% del PIB.

Para la estimacion de finanzas publicas de 2023 se considera un incremento real anual
del 3.8% de los ingresos del Gobierno Federal, el cual serd impulsado al alza por un
incremento de 13.6% en la recaudacion tributaria, en linea con la tendencia observada
en anos anterioresy los ingresos por IEPS de combustibles que este ano seran positivos.
Por otra parte, se contempla un incremento de 21.2 mil millones de pesos en el costo
financiero respecto a lo previsto en el programa, el cual se encuentra contenido y sera
mas que compensado por menores participaciones a las entidades federativas vy
municipios en 23.5 mil millones de pesos.

El ano 2024 marca la culminacion de una etapa de transformacion sin precedentes en
la historia moderna de México. En el caso especifico de la politica fiscal, las proyecciones
mas recientes apuntan a que el saldo de la deuda publica se mantendra constante
como porcentaje del PIB respecto a lo estimado para 2023. Para tal fin, el déficit
presupuestario ascendera a 2.7% del PIB en 2024, menor en 1.0 pp del PIB respecto a lo
previsto para 2023. Estos resultados forman parte de las previsiones sobre un
comportamiento estable de la deuda publica hacia el mediano plazo.

Al cierre de la administracion, las finanzas publicas se mantendran sanas con
amortiguadores financieros suficientes para enfrentar escenarios econdmicos adversos
gue podrian presentarse en el futuro. Adicionalmente, se entregara a la siguiente
administracion una deuda moderada y con un perfil diversificado y seguro donde el
80.6% de la deuda estd denominada en pesos, el 77.1% esta a tasa fija y con un plazo de
vencimiento promedio de 9.8 afos.
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Estimacioén de las finanzas publicas, 2023-2024

% del PIB
2023
= 2024
Aprob. Estim.

Balance presupuestario con inversién -3.6 -3.7 -2.7

Balance presupuestario sin inversion 0.2 0.2 0.0

Ingresos presupuestarios 22.7 22.8 229

Petroleros 4.2 3.8 3.6

No petroleros 18.5 19.0 19.3

Gasto neto pagado 26.3 26.4 25.6

Programable pagado 18.8 18.9 18.1

No programable 7.5 7.6 7.5

Balance econémico primario -0.2 -0.1 0.7

RFSP -4.1 -4.2 -3.2

SHRFSP 49.4 499 499
Partidas informativas

Crecimiento del PIB real (%) 3.0 3.0 3.0

Rango de crecimiento del PIB [1.2,3.0] [2.2,3.0] [1.6,3.0]

Tasa de interés (nom. — promedio) 8.9 1.0 9.7

Precio del petréleo (prom. — dls. / barril) 68.7 66.6 56.3

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir por cuestiones de redondeo.

¥ Considera el PIB nominal estimado en los CGPE 2023.
Fuente: SHCP.
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I. PANORAMA ECONOMICO

I.1. Economia global

En 2022, la acumulacion de choques externos ante el conflicto geopolitico con Ucrania,
los cierres parciales en China por el COVID-19 y el endurecimiento de la politica
monetaria a nivel global para contener las presiones inflacionarias redujeron el ritmo
de crecimiento de la economia. No obstante, en la segunda mitad del ano se
observaron signos de fortaleza en las principales economias del mundo, mejorando asi
las perspectivas de crecimiento para 2022 y 2023. La demanda interna resultd ser mas
resiliente a lo anticipado en EE.UU. y en |la zona del euro, mientras que la normalizacion
de las cadenas de suministro redujo los costos de los insumos y aumento la produccion
industrial. Los precios de los energéticos a nivel global se redujeron desde su nivel
maximo alcanzado en la mitad de 2022.

Por otra parte, en 2022 prevalecieron las presiones inflacionarias por los desfases en el
mercado laboral, las presiones salariales y las secuelas de la pandemia, asi como un
riesgo de desanclaje de expectativas de inflacion en el corto plazo. Esto llevo a los
bancos centrales a endurecer su politica monetaria, con incrementos en tasas en
magnitudes que no se habian visto en casi tres décadas, para reducir el exceso de
demanda agregada y contener las presiones inflacionarias por el canal de las
expectativas.

Si bien durante el Ultimo trimestre del ano previo se observo un episodio de relativa
relajacion en las condiciones financieras, durante marzo 2023 los riesgos en el sistema
financiero internacional se incrementaron ante la quiebra de los bancos regionales
Silicon Valley y Signature, en Estados Unidos, asi como por las pérdidas asociadas a la
venta de Credit Suisse, en Europa. En lo que resta del ano, se preve que los episodios de
volatilidad se moderen en tanto exista certeza en torno al nivel de tasa de terminal de
los principales bancos centrales y se mantenga la estabilidad financiera en las
principales economias avanzadasy emergentes.

Estados Unidos

En 2022, el PIB registro un crecimiento anual de 2.1%. Los principales componentes que
contribuyeron a este crecimiento fueron el consumo privado en servicios, la inversion
privaday las exportaciones netas de bienes. En particular, la inversion fija bruta presento
un crecimiento de 4.0% anual por los componentes no residencial e inventarios que
crecieron 39 y 53%, respectivamente, a pesar de las condiciones financieras mas
restrictivas. Por el contrario, la inversion residencial registro una contribucion negativa
en el PIB afectada por la politica monetaria restrictiva de la FED.
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Aungue en 2023 persiste el riesgo de que ocurra una recesion suave y poco prolongada
en EE.UU, indicadores oportunos como el consumo privado, el empleoy la produccion
manufacturera sorprendieron al alza en enero mostrando signos de fortaleza. Estos
indicadores, entre otros, apuntan a que en el primer trimestre de 2023 se materialice
un crecimiento real del PIB mayor al esperado a inicios del ano y por encima del
promedio histérico de crecimiento de 2010 a 2019. Por su parte, con base en cifras
preliminares en marzo de 2023, el Indice compuesto de Gerentes de Compra (PMI) se
ubico en 53.3 puntos, es decir, por segunda ocasion consecutiva encima del umbral
minimo de expansion, lo que sugiere un crecimiento positivo en la actividad econdmica
al menos durante los primeros meses del ano.

En este contexto, el FMI estimd en su Ultima publicacion de enero de 2023 un
crecimiento para la economia estadounidense en 2023 de 1.4% anual, cifra superior al
1.0% que anticiparon en octubre del ano previo, debido a la resiliencia de la demanda
interna. Para 2024, el organismo internacional proyecta un crecimiento de 1.0%,
asociado al mayor impacto que la politica monetaria tendra durante ese ano en esa
economia.

Empleo

En 2022 e inicios de 2023, el mercado laboral mostré un dinamismo solido y sorpresas
positivas para los analistas que anticiparon un peor desempeno. De enero a diciembre,
con cifras ajustadas por estacionalidad, se crearon 4.7 millones de empleos no agricolas,
a los cuales se agregaron, en promedio, 408 mil nuevas plazas entre enero y febrero de
2023 — donde el 71% provino del sector servicios—, cifra muy por encima del promedio
en 2010-2019 de 185 mil plazas, aun descontando el efecto de un invierno mas calido
que provocd una sobrestimacion de las cifras.! Por su parte, la tasa de desempleo en
febrero fue de 3.6%, similar a la observada durante 2022, e inferior al promedio historico
de 57%. En cuanto a las remuneraciones medias por hora por trabajador, éstas
contindan recuperandose en términos reales conforme disminuyen las presiones
inflacionarias. En enero de 2023 registraron una tasa anual real de -1.3%, aln por debajo
del promedio de 2010-2019 de 0.6% real anual, pero mayor al minimo observado en junio
de 2022, de -32% real anual.

Por su parte, la demanda laboral continud por encima de la oferta de trabajo y generd
un déficit de 5.1 millones de plazas en enero de 2023. Por un lado, el nivel de vacantes
abiertas fue de 10.8 millones en enero de 2023, cercano a los 11.2 millones en promedio
registrados en 2022 y mas del doble de la media de 51 millones observada entre 2010 y
2019. Por el otro, la tasa de participacion laboral fue de 62.5% en febrero de 2023, adn
por debajo de su nivel pre-pandemia (63.3% en febrero de 2020). Esto obedece a

" De acuerdo con la Reserva Federal de San Francisco, al descontar el efecto estacional de un invierno mas célido, la
creacion mensual de nuevos empleos en eneroy febrero de 2023 se ubicd en 405y 248 mil, respectivamente, comparado
con las 504 y 311 mil plazas reportadas por la Oficina de Estadistica Laboral en EE.UU.
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factores como un retiro anticipado de adultos mayores de la fuerza laboral desde el
COVID-19, el envejecimiento de su poblacion econdmicamente activa, un menor nivel
de migracion hacia EE.UU. y una politica de sistema de cuidados que no ha logrado
aumentar la participacion laboral de la mujer.

Hacia adelante, se prevé que el numero de vacantes y los costos salariales disminuyan
gradualmente, a medida que el endurecimiento de la politica monetaria reduce el
ritmo de crecimiento de la demanda agregada y las presiones en el mercado laboral.
De hecho, el indicador adelantado de vacantes disponibles, proporcionado por la
empresa de reclutamiento Indeed, muestra una disminucion mensual por tres meses
consecutivos a febrero 2023, lo que sugiere menores presiones en el mercado laboral.

Consumo privado

El consumo privado registré un crecimiento real de 2.8% en 2022, a pesar de las
presiones inflacionarias y condiciones financieras mas restrictivas. Lo anterior estuvo
impulsado por la solidez en el mercado laboral, la recuperacion gradual del ingreso real
disponible, asi como el uso de los ahorros acumulados por los estimulos fiscales de la
pandemiay el apoyo del crédito al consumo.

Por su parte, en 2022 se registro una mayor demanda de servicios con un crecimiento
real de 4.5% anual, mientras que el segmento de bienes se contrajo 0.5% en el mismo
periodo, debido al regreso hacia los patrones de consumo previos a la pandemia. No
obstante, en enero de 2023, el gasto real en bienes duraderos crecio 5.2% con respecto
al mes previo, con cifras ajustadas por estacionalidad, tras dos meses de caidas
consecutivas, y se mantuvo 27.3% por encima de su nivel pre-pandemia, lo que sugiere
una mayor resiliencia ante el aumento de las tasas de interés por la politica monetaria
de la FED; mientras que al interior, sectores clave para México como electronicos,
electrodomeésticos y equipo de transporte crecieron 1.7, 3.7 y 11.9%, respectivamente, en
su variacion mensual real de enero de 2023.

Produccion industrial

En 2022, la produccion industrial de EE.UU. aumentd 3.8% en su variacion real anual,
apoyada por la produccion de manufacturas, que crecid 3.0% anual. En lo que va del
ano, a febrero 2023, la produccion de manufacturas mostré una variacion acumulada
de 14%, mientras que los rubros de vehiculos y autopartes, equipo eléctrico y
maquinaria mostraron crecimientos anuales de 0.4, 19 y 25%, respectivamente,
mientras que electronicos y plasticos disminuyeron 0.5y 1.6%, en ese orden.

El incremento en las manufacturas es reflejo de la normalizacion de las cadenas de
suministro y la reduccion en costos de transporte maritimo? menores tiempos de

2 Al 24 de marzo de 2023, Baltic Dry Index se ubica 22.3% por debajo del promedio de 2022. Este indice de costos de
transporte mide los fletes maritimos de carga de materias primas secas en veinte rutas a nivel mundial.
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entrega de productos finales e insumos, asi como la fortaleza del consumo privado de
bienes duraderos que repuntd en enero 2023, tras haber moderado su crecimiento en
el Ultimo trimestre del afno previo.

Contribuciones del PIB de EE.UU./b/ Produccién Industrial de EE.UU.
(Var. porcentual trimestral) 3 . (Var. acumulada)
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Por otra parte, en el promedio de enero-febrero de 2023, las cifras preliminares de
nuevas ordenes de bienes duraderos en términos reales, ajustadas por estacionalidad,
mostraron un crecimiento anual para vehiculos y autopartes, y equipo eléctricode 51y
2.8%, respectivamente, mientras que para electronicos se contrajo 3.5% durante el
mismo periodo. Esto sugiere un aumento en la inversion productiva hacia adelante
para algunos sectores de la industria manufacturera, sin descartar el efecto negativo
que podria tener en la inversion el nivel prolongado de las altas tasas de interés y las
condiciones financieras mas astringentes.

Inflacion

En junio de 2022, la inflacion general alcanzo una tasa anual de 9.1%, su mayor variacion
observada desde 1981, para después disminuir hasta 6.0% en febrero de 2023, con el
componente subyacente en 55% anual. Entre las razones de esta desaceleracion se
encuentran la normalizacion en las cadenas de suministro, una mayor demanda de
bienes hacia servicios y menores precios de energéticos que contribuyeron a reducir
los precios de las gasolinas.

Con respecto a los alimentos, la inflacion fue mas persistente con una contribucion a la
inflacion general anual que paso de 1.6 pp en agosto 2022, su maximo del ano, a 1.3 pp
en febrero de 2023, debido a factores relacionados con la guerra en Ucrania, ademas de
sequias y la gripe aviar en EE.UU. que incrementaron los precios del huevo y el pollo.
Por su parte, la inflacion subyacente de bienes disminuyo su contribucion a la inflacion
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de 2.4 a 0.2 pp entre enero de 2022 y febrero de 2023 como reflejo, en parte, de la
normalizacion en las cadenas de suministro.

Por el contrario, el componente subyacente de servicios aumentod su contribucion al
crecimiento anual de la inflacion de 2.4 pp en enero de 2022 a 4.2 pp en febrero de 2023.
Este incremento se explica, en su mayoria, por los precios de renta de vivienda; no
obstante, indicadores adelantados, como el indice de Zillow para la renta de inmuebles
en EE.UU., ya muestran una desaceleracion en su crecimiento anual. Excluyendo el
rubro de vivienda, la presion en los precios de servicios provino, principalmente, de los
costos salariales en las empresas resultado de una demanda laboral por encima de la
oferta de trabajo, lo que sugeriria una politica monetaria restrictiva por parte de la FED
por un tiempo Mmas prolongado.

Si bien se prevé que durante 2023 la inflacion general anual en EE.UU. mantenga su
tendencia a la baja y las expectativas de inflacion de mediano plazo se mantengan
ancladas, conforme se reduce el ritmo de crecimiento en la demanda agregada, la
mediana de Bloomberg espera que la tasa de inflacion anual promedie 32% en el
cuarto trimestre de 2023, por encima del 2.0% objetivo de |la FED.

Europa

En 2022, la actividad econdmica en la zona del euro sorprendid al alza con un
crecimiento real del PIB de 3.5%, a pesar de |la desaceleracion de la segunda mitad del
ano por el impacto de la guerra en Ucrania y las sanciones impuestas a Rusia. La
resiliencia de la actividad econdmica se explico por un invierno mas calido al anticipado
gue permitid abastecer los inventarios de gas natural y contribuyd a reducir la presion
en los precios de los energéticos. Aunado a ello, la produccion industrial no intensiva en
energia (i.e. vehiculos, maquinaria y equipo) crecié mas de lo esperado conforme se
normalizaron las disrupciones en las cadenas globales de valor, mientras que los
generosos apoyos fiscales a las empresas y hogares mitigaron el impacto de los altos
precios de la electricidad y el gas natural.

La inflacion general de la zona del euro disminuyd del maximo de 10.6% anual en
octubre de 2022 a una tasa anual de 85% en febrero de 2023, principalmente por la
caida en los precios de energéticos. Por su parte, la inflacion subyacente fue mas
persistente con una tasa que aumentd de 5.0% a 5.6% en el mismo periodo, debido al
incremento en los costos salariales en el sector servicios y una mayor demanda de
servicios intensivos en contacto fisico.

Cabe recordar que, entre septiembre de 2021y enero de 2023, la Unidn Europea otorgd
un total de 646 mil millones de euros® en apoyos gubernamentales, de los cuales el 41%
provino de Alemania (7.4% de su PIB), seguido de Italia (52% de su PIB) y Francia (3.7%
de su PIB). Entre las medidas de apoyo se encuentran subsidios a la vivienda,

3 Cifras con base en el centro de investigacion europeo Bruegel.
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exenciones fiscales a los hogares y a empresas intensivas en energia, transferencias a
los hogares, asi como la nacionalizacion de empresas energéticas.

Si bien las expectativas de crecimiento anticipan que en 2023 el ritmo de crecimiento
economico de la zona euro disminuira como consecuencia del endurecimiento de la
politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE), los indicadores adelantados
prevén que la actividad econdmica se mantendra resiliente debido a las politicas
gubernamentales para limitar los precios de electricidad y los menores precios de los
energéticos. En este sentido, en el primer trimestre de 2023 el PMI compuesto se ubico
en terreno de expansion, después una segunda mitad del ano en contraccion durante
2022, apoyado principalmente por el sector servicios.

Finalmente, en enero de 2023, el FMI revisd al alza su estimacion del crecimiento del
PIB de la zona del euro para 2023 a 0.7%, del 0.5% estimado en su reporte de octubre
de 2022. Destaca la heterogeneidad entre paises de la region. Por ejemplo, para Espana
el crecimiento anual real estimado es de 11% y para Alemania de 0.1%. Por otra parte,
para Reino Unido se anticipa una caida de 0.6% con una mayor probabilidad de entrar
en recesion. Para 2024, el FMI espera un crecimiento del PIB de la zona del euro de 1.6%
y de 0.9% para el Reino Unido.

China

Durante 2022, el PIB de este pais crecio 3.0% anual, el incremento mas bajo en cuatro
décadas sin considerar 2020, y por debajo de la meta oficial de 55% para ese ano. Esta
desaceleracion provino de la estricta politica de tolerancia cero al COVID-19 que derivo
en cierres parciales de centros industriales en 2022 como Shenzhen y Shanghai. Esta
politica también generd una caida en la demanda internay afectaciones en las cadenas
de suministro globales. En particular, el desempeno de la economia china se vio
afectado en las ventas al menudeo gque se contrajeron 1.0% durante 2022, mientras que
la produccion industrial aumentd 3.2% anual, cifra mucho menor al 6.8% observado en
2021

Por otra parte, el sector de construccion, equivalente al 7% del PIB, registré un
crecimiento de apenas 2.0% anual en 2022 debido a la politica de desapalancamiento
implementada por el gobierno chino desde 2020 con el objeto de reducir burbujas
especulativas en el sector inmobiliario. Con el fin de aminorar el impacto de este sector
en la economia, el gobierno implementd medidas de financiamiento publico para
proyectos de infraestructura y su banco central mantuvo una politica monetaria
acomodaticia para apoyar la recuperacion econémica.

El 7 de diciembre de 2022, el gobierno anuncio la relajacion de sus politicas de
tolerancia cero con lo que redujo algunas de las medidas de distanciamiento social.
Como resultado, en enero y febrero de 2023, el PMI compuesto de China se ubico por
encima del umbral de expansion, después de tres meses en contraccion, apoyado por
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la recuperacion del sector servicios y de las manufacturas, mientras que las ventas al
menudeo vy la produccion industrial registraron un crecimiento anual para el periodo
enero-febrero de 3.5y 2.4%, respectivamente, por encima del observado en diciembre
previo de -1.8 y 1.3%, en el mismo orden. No obstante, si bien persisten los riesgos en el
sector de la construccion que pudieran impactar al sector financiero, la reapertura
economica de China llevd al FMI a revisar al alza el crecimiento anual del PIB a 52% en
2023, esto es 0.8 pp por encima de la estimacion de octubre 2022. Para 2024, el
organismo estima un crecimiento anual del PIB de China de 4.5%.

Materias primas

Durante el primer semestre de 2022, los precios de la mayoria de las materias primas
registraron fuertes incrementos ante el inicio de la guerra en Ucrania. Aunque, en el
segundo semestre, mostraron una tendencia a la baja debido a una menor demanda
ante los cierres en China y mejores condiciones climatoldgicas. Adicionalmente, se
aplicaron politicas puUblicas que ayudaron a contener los precios y tener una mejor
adaptacion de la oferta de energéticos, materias primas y alimentos. En los primeros
meses de 2023 los precios aumentaron por la reapertura total de la economia china,
aungue predominaron las preocupaciones de un menor crecimiento econémico global
y una mayor vulnerabilidad en el sector financiero. Asi, el indice general de materias
primas de Bloomberg registré en 2022 un incremento promedio anual de 28.2%; no
obstante, entre el cierre de 2022 y el 27 de marzo de 2023 disminuyo 8.0%, ubicandose
por debajo del nivel observado previo a la invasion.

En el mercado petrolero, los precios del Brent, el WTly la MME alcanzaron el 8 de marzo
de 2022 maximos de 133.9, 1237 y 119.6 dpb, respectivamente, niveles no vistos desde
2008. En promedio, estos precios registraron incrementos anuales de 417, 38.9 y 35.8%.
A pesar de los choques de oferta del cuarto trimestre de 2022, como el recorte en el
objetivo de produccion de la OPEP+ por 2 Mbd vy la restriccion a las importaciones de
petroleo ruso por parte de la Unidon Europea, los precios cerraron en 13.4, 129y 21.3% por
debajo de los niveles pre-invasion. El 27 de marzo de 2023, los tres tipos de crudo se
ubicaron en 771, 72.8 y 62.2 dpb, estos niveles de precios estuvieron moderados por la
resiliencia de la oferta rusa, mientras que, en la misma fecha, los futuros para el Brenty
el WTI estiman precios de 76.2y 71.3 dpb para diciembre de 2023.

En el mercado del gas natural, los episodios de alta volatilidad se agravaron en el otonho
de 2022 por el corte total del gasoducto Nord Stream 1y la alta demanda de electricidad
por las olas de calor. El 26 de agosto, el precio de referencia europeo TTF y el precio
estadounidense Henry Hub alcanzaron precios maximos de 99.7 y 9.8 ddlares por
MMBtu. No obstante, entre el cuarto trimestre de 2022 y el cierre de febrero de 2023, los
precios disminuyeron debido a un invierno relativamente calido. Al 27 de marzo, estas
referencias se ubicaron en13.5y 2.0 dolares por MMBtu, por debajo de los niveles previos
a la guerra. Pese a todo, los futuros estiman al cierre de marzo incrementos a 16.8y 3.7
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dolares por MMBtu para diciembre de 2023, debido al déficit estructural de gas en
Europa, que persistira hasta que entren en funcionamiento las plantas de licuefaccion
que se encuentran en construccion.

En el sector de alimentos, el indice de precios de la FAO alcanzé un maximo historico
durante marzo de 2022 y registréo un incremento anual de 14.3% con respecto a 2021, no
obstante, en febrero de 2023 se ubico 8.1% por debajo del nivel previo a la invasion. El
trigo y el maiz fueron algunos de los productos mas afectados por la guerra debido a
gue Rusia y Ucrania participan con el 26 y 16% de la oferta global de granos,
respectivamente. Como resultado, el 7 de marzo de 2022 el trigo alcanzd su maximo
nivel de 14.3 dolares por bushel y el 29 de abril el maiz se ubico en 8.2 dolares por bushel,
y resultaron incrementos en el ano de 28.4 y 19.4%, respectivamente.

En el segundo semestre de 2022, la Iniciativa de Granos del Mar Negro firmada en julio
del mismo ano entre Rusia y Ucrania, asi como la mayor disponibilidad de cosechas
contribuyeron a aliviar los precios de los granos. Al 27 de marzo de 2023, los precios del
trigoy el maiz se ubicaron en 7.0 y 6.5 dolares por bushel, respectivamente, un -119 vy -
45% por debajo del cierre de 2022, y menores a los niveles observados previos a la
guerra. Para diciembre de 2023, los futuros al cierre de marzo estiman precios de 7.4y
57 dolares por bushel para estos productos.

A pesar de la disminucion general en los precios de los alimentos, existen factores que
aun representan riesgos al alza en precios, dentro de ellos se encuentra la propagacion
de la influenza aviar en distintos paises, asi como los efectos de las sequias que se
presentaron durante 2022 en algunas regiones clave, como EE.UU., Argentina e India.
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En 2022, la acumulacion de choques externos generd un incremento acelerado no visto
en décadas en los precios a nivel global. Esto llevo a los principales bancos centrales de
economias avanzadas y emergentes a incrementar las tasas de referencia en
magnitudes considerables con el objetivo de reducir el exceso de demanda agregada
y contribuir al anclaje de las expectativas, ante la imposibilidad de incidir en la oferta.
Desde el cuarto trimestre 2022 a marzo 2023, la FED y el BCE moderaron el ritmo de
incrementos de sus tasas de referencia, aunque estimaron un periodo mas prolongado
de altas tasas hasta contener la persistencia en la inflacion subyacente. Por su parte, los
bancos centrales de Brasil y Chile en 2023 mantuvieron sin cambios sus tasas de
politica, mientras que México sorprendid al alza con un mayor incremento de tasa que
la FED en su reunion de febrero, al tiempo que Colombia moderd el aumento de su
tasa de referencia en su Ultima sesion de enero.

Estados Unidos

El 15 de marzo de 2022, la FED inici6 su ciclo monetario restrictivo con un aumento de
25 pb en su tasa de referencia. Debido a presiones inflacionarias mayores que lo
anticipado, decidio acelerar el ritmo de incrementos en las reuniones de mayo con 50
pb y luego en junio en 75 pb, magnitud no vista desde 1994. Junto con este ultimo
incremento, el 1 de junio comenzo la reduccion de la hoja de balance en 475 mmd
mensuales, para después duplicar el monto a 95 mmd, a partir de septiembre, con una
proporcion de 63% bonos del tesoro y 37% de hipotecas.

En las reuniones de diciembre 2022, conforme se observd una disminucion en la
inflacion, la FED moderd la magnitud de los aumentos de su tasa de referencia en 50
pb, al igual que en febrero y marzo de 2023 en 25 pb, con lo que alcanzé un nivel de
475-5.00%. Asimismo, al cierre de marzo de 2023, su hoja de balance registré un saldo
de 8.7 billones de ddlares, una reduccion acumulada de 0.2 billones desde abril del ano
previo, por lo que se mantiene la postura monetaria restrictiva hacia la parte larga de |la
curva de referencia con el fin de que la inflacion converja al 2.0% objetivo de la FED.

En 2023, persiste la incertidumbre en torno al nivel de la tasa terminal de la FED y el
impacto negativo que la politica monetaria restrictiva pudiera tener en la economia de
EE.UU. Destacan los comentarios del Presidente de la FED, Jerome Powell, quien sehald
en su ultima reunion de politica monetaria del 23 de marzo que la alta tasa de inflacion
es su principal prioridad, mientras que el sector bancario se mantiene solido y en
monitoreo constante. Sin embargo, con el cierre inesperado de los bancos regionales
Silicon Valley, el 10 de marzo, y posteriormente Signature, el mercado de futuros al 28
de marzo no anticipa incrementos adicionales de tasay, a diferencia de la FED, anticipa
recortes de tasa a lo largo del afo ante posibles resultados econdmicos desfavorables.

18



HACIEND.

Cambios en tasa de interés objetivo Tasa de politica monetaria
(NUmeros de bancos centrales) 14 (Var. acumulada, pp)

35 [ Endurecimiento BRA

30 monetario 12+ CHL

25  wAlza EAs. 10

20 | ®Alza EMEs.
u Dism. EAs. 8

15 | mDism. EMEs.

5 | | 4
- 0,1

0 = 2

-5 Relajamiento

210 monetaria O,_'_,_'_,_,_NNNNNNMM
NoF & R § § § & 8§ TAYATY G gy
o > O 2 g S > g Q5 S Q 0 = 3= 0 3 0 =
o) © o o cC @ . O O - © @© 2 O c ®©
© g & ¢ & g2 2 2 ¢ mEEﬁmcwEE—'gcq,E

Nota: Muestra de 56 paises.

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

Zona del euro

El BCE enfrenta una alta persistencia inflacionaria como resultado de los altos precios
de energéticos y, recientemente, del aumento en los costos salariales que presionan la
inflacion subyacente. En este contexto, en julio de 2022, el BCE inicid su ciclo restrictivo
con aumentos de 50 pb en sus tres tasas de interés oficiales (tasas de depodsito, de
refinanciamiento y de crédito marginal) por primera vez desde 2011. Adicionalmente,
en sus reuniones de septiembre y octubre elevo sus tasas en 75 pb, magnitud no vista
desde la creacion del euro, mientras que, en diciembre, febreroy marzo de 2023 redujo
el incremento de sus tasas de referencia en 50 pb. De este modo, la tasa de depdsitos
se ubico en 3.0%, la de refinanciamiento en 3.5% v la tasa de crédito marginal en 3.75%.
Asimismo, a partir de marzo 2023 comenzod la reduccion de su hoja de balance en 15 mil
millones de euros mensuales por un plazo de cuatro meses con el fin de restringir el
estimulo monetario que venia implementando y asi converger hacia su nivel objetivo
de 2.0%.

En 2023, se prevé que la politica monetaria del BCE continde siendo restrictiva con el
fin de reducir las presiones inflacionarias, aungue el panorama es un poco incierto. El 16
de marzo, la presidenta Christine Lagarde, en conferencia de prensa, explicd que el
escenario base del banco no toma en cuenta las recientes tensiones en los mercados
financieros, pero si se mantiene después de la incertidumbre actual, se requerira de
mas alzas. De esta manera, prevalece la expectativa en el mercado de una tasa terminal
para 2023 de 4.0%; es decir, 125 pb adicionales a lo esperado en sus proyecciones previas
de octubre 2022.
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En 2022, los indices de riesgos en los mercados emergentes tanto para soberanos como
corporativos, medidos por el EMBI+ y CEMBI, alcanzaron un valor maximo de 6312 y
4679 puntos el 8 de marzo y el 27 de octubre, respectivamente. Por su parte, al cierre
del 2022, el indice S&P 500 registro su peor desempeno en el ano desde la crisis
financiera de 2008, al disminuir 19.4%; la pendiente de 2 y 10 anos en EE.UU. se invirtio
por primera vez en abril 2022 por dos dias y por segunda ocasion en julio 2022
permaneciendo asi hasta marzo 2023. Mientras tanto, el délar, medido por el indice
DXY, se aprecio 8.2% con respecto a otras monedas, el euro se deprecio con respecto al
dolaren 59% vy el indice de monedas emergentes (MSCI EM) se deprecio 4.3%.

Sin embargo, entre el 31 de octubre 2022 y el 31 de enero de 2023, es decir, entre el
anuncio por parte de la FED sobre la posibilidad de un menor ritmo de alza de tasas de
interés y los reportes de empleo e inflacion de enero que sorprendieron al alza en
EE.UU. se observo una relajacion de las condiciones financieras. Asi, el EMBI+y el CEMBI
disminuyeron 76.6 y 136 pb, respectivamente; los flujos de capitales hacia economias
emergentes aumentaron 13.2%; el S&P 500 aumentd 5.3%; el DXY se deprecio 85% vy el
indice MSCI EM para divisas se aprecio 8.0%. Estos resultados también se apoyaron de
la expectativa de una menor recesion a nivel globaly la reapertura econdmica de China.

No obstante, en marzo de 2023, las condiciones financieras han vuelto a incrementarse,
en linea con la mayor incertidumbre sobre la postura monetaria de la FED para reducir
las presiones inflacionarias y su reaccion a los eventos ocurridos por la quiebra del
Banco de Silicon Valley. Por tanto, en lo que resta del ano se espera que la volatilidad
en los mercados financieros se modere apenas exista certeza en torno a la tasa terminal
de la FED, el desempeno de la economia global, la resolucion del conflicto entre Rusia
y Ucrania, y la evolucion de las tensiones geopoliticas entre Chinay EE.UU., todo esto en
el marco de que continle la estabilidad financiera de las economias avanzadas y
emergentes.
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I.2. Economia mexicana

En 2022 la actividad econdmica registro un crecimiento de 31% anual, superior a su
promedio historico de 2011 a 2019. Cabe destacar que, desde el cuarto trimestre de 2027,
la actividad ha registrado crecimientos trimestrales consecutivos, derivado del buen
ritmo de los sectores servicios e industrial, los cuales presentaron alzas trimestrales
continuas por cinco y siete trimestres, respectivamente. Con estos resultados, el nivel
del PIB en el cuarto trimestre de 2022 alcanzd un nuevo maximo historico.

En el mercado interno destaco el crecimiento del consumo privado de bienes vy, en
particular, el de los servicios que cerraron su brecha respecto a sus niveles pre-
pandemia. Los elementos principales que contribuyeron a dicho resultado fueron la
solidez del mercado laboral, las alzas en la confianza del consumidor, el aumento del
crédito al consumo, los ingresos por remesas vy los efectos de los programas sociales
impulsados por esta administracion. Adicionalmente, la inversion fija bruta continud
con su tendencia al alza. En particular, la inversion en construccion cerrd el ano con un
mejor desempeno al observado al inicio de 2022 por la desaceleracion de los precios de
materiales de construccion, asi como las perspectivas de demanda futura por la
relocalizacion de empresas y los grandes proyectos de obra publica con enfoque
regional.

Por otra parte, el sector externo se vio favorecido por la entrada de divisas proveniente
de la Inversion Extranjera Directa (IED), asi como de los niveles de las exportaciones
manufacturerasy petroleras, las cuales registraron niveles maximos histéricos. Por otra
parte, los flujos de remesas y los ingresos por turismo también registraron maximos
historicos con los altos niveles de masa salarial de los migrantes mexicanos en EE.UU.y
la llegada récord de visitantes internacionales. Todos estos factores continuaron
impulsando a la economia nacional y los altos niveles de reservas internacionales.

Coninformacion al primer bimestre del 2023, la actividad econdmica sigui¢ en su senda
de crecimiento. En particular, destacd el crecimiento del consumo en tiendas
departamentales y de autoservicios, la venta de vehiculos, la confianza del consumidor,
los servicios relacionados al turismo, asi como la moderacidon en la dindmica de la
inflacion y los costos de produccion. Por ello, se anticipa que la demanda interna seguira
siendo el principal motor de la actividad econdmica en 2023. Asimismo, los niveles de
la balanza comercial y los flujos de remesas en enero indicaron que el sector externo
continuara con buen ritmo y apoyara al crecimiento econdémico del afo.

Entérminos sectoriales, las actividades primarias crecieron 2.8% anual en 2022 derivado
de los incrementos de 3.6% en el sector agricola y de 2.4% en la ganaderia, lo cual mas
gue compenso las caidas del aprovechamiento forestal (- 3.0%), pesca, caza y captura
(- 3.9%) y servicios relacionados (- 11.1%). Las condiciones climatolégicas explicaron el
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desempeno del sector en 2022: si bien a inicios se registraron mayores sequias respecto
a las del ano previo, en el segundo semestre dicha situacion se normalizd y
prevalecieron las mejores condiciones climatoldgicas.

Respecto a las actividades secundarias, se registré un crecimiento de 3.3% anual en
2022 derivado de la contribucion positiva de las manufacturas en 3.0 pp, seguida de la
energia eléctrica en 0.2 pp y de la construccion en 0.1 pp. En particular, destacaron las
manufacturas de alimentos y bebidas; la fabricacion de equipo de computacion y otros
aparatos electronicos; la fabricacion de equipo de transporte; la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica; y la construccion de obra publica y los
trabajos especializados en la construccion.

Las actividades terciarias en 2022 crecieron 2.8% anual, principalmente, por la fuerte
recuperacion de los subsectores mas afectados por la pandemia: los servicios de
esparcimiento (50.8%), alojamiento y restaurantes (26.3%) y los servicios de transportes
(M.4%). No obstante, a finales de 2022 los servicios de alojamiento y restaurantes
continuaron con niveles por debajo de los observados antes de la pandemia. Por otra
parte, el comercio al por mayor y por menor registraron alzas de 69 y 4.1%,
respectivamente, los cuales desaceleraron su ritmo de crecimiento hacia finales de
2022. En cuanto a los servicios financieros, éstos apuntalaron su crecimiento hacia
finales de 2022 por el componente de seguros, con lo que se aproximaron a sus niveles
pre-pandemia en un 99.8%.

En lo que respecta a 2023, durante enero, las actividades primarias tuvieron una
disminucion de 57% mensual, con cifras ajustadas por la estacionalidad, debido a la
menor produccion del sector agricola por las mayores sequias en el pais respecto a
otros anos. Al menos durante la primera mitad del 2023, y derivado de la presencia del
fendmeno de La Nina, se estima que aumente la probabilidad de sequias en el pais. De
concretarse, el sector agricola presentaria un menor dinamismo en el primer semestre
de 2023 para posteriormente recuperar impulso hacia la segunda parte del ano.
Adicionalmente, un elemento que seguira repercutiendo es la evolucion de los precios
al productor relacionados al sector, los cuales se prevén que continden en
desaceleracion durante 2023.

En cuanto a las actividades secundarias, en enero de 2023 no se registro variacion
mensual, con cifras ajustadas por estacionalidad, derivado de la caida de 1.0 mensual
en la construccion por los retrocesos en las obras de ingenieria civil (- 8.6%) y los trabajos
especializados (- 7.5%). No obstante, el resto de los subsectores crecieron, siendo las
manufacturas las de mayor incremento mensual (0.7%) por las alzas de 13 de 21
subsectores, dentro de los que destacan los alimentos y bebidas (21%), equipo y
aparatos eléctricos (1.3%), la industria quimica (1.0%), y la fabricacion de muebles (11.1%).
Ademas, el sector que incluye la generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, y el suministro de agua y gas crecido 0.8% mensual por el componente
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eléctrico. Con respecto a la mineria, ésta crecid 0.2% mensual por el crecimiento de la
extraccion de petrdleo y gas (1.3%) y de minerales metalicos y no metalicos (1.9%), asi
como por la caida en los servicios relacionados con la mineria (- 2.2%).

En lo que resta de 2023, se prevé que los siguientes elementos contribuyan al mayor
dinamismo del sector de la construccion: la tendencia a la baja de los costos de
materiales de construccion, los altos niveles de empleo formal, la confianza del
consumidor acerca de posibilidades de compra o remodelacion de vivienda, el
crecimiento del crédito a la vivienda, los proyectos de olbra publica y las construcciones
en edificacion para satisfacer la demanda de vivienda y de parques industriales por la
relocalizacion de empresas, principalmente en el norte del pais.

En cuanto a la manufactura, se beneficiarad de los menores costos de produccion por
parte de las empresas y el mayor abasto de insumos con la normalizacion de las
cadenas globales de valor, asi como la demanda nacional e internacional que
continuarad buscando satisfacerse en el mercado mexicano. Prueba de ello son los
indicadores de sentimiento empresarial de las manufacturas en enero y febrero de
2023, los cuales mostraron que los empresarios anticipan que continuara el crecimiento
del sector en buena parte del primer trimestre.

Respecto al sector de energia, se espera que continde su ritmo positivo por las
intenciones de inversion que ascienden a un monto de alrededor de 1,400 millones de
ddlares, que de concretarse permitirian un crecimiento de 30% anual en la IED del
sector. Adicionalmente, otro elemento positivo sera el inicio de las operaciones
comerciales de la planta fotovoltaica de Puerto Pefasco en Sonora en mayo de 2023
gue suministrara energia eléctrica limpia.

Para el caso de la mineria, ésta prolongara su ritmo de crecimiento ya que la
reactivacion econémica en Chinay la India para el 2023 podria traducirse en una mayor
demanda de minerales metalicos y no metalicos con beneficios para los sectores
mineros en paises productores como México.

Finalmente, las actividades terciarias aumentaron en 1.2% mensual en enero de 2023,
con cifras ajustadas por estacionalidad, como consecuencia de los incrementos en seis
de nueve subsectores. En particular, destacd el crecimiento de los servicios de
transporte (4.5%), el comercio al por menor (2.4%) y los servicios de alojamiento (3.3%),
los cuales crecieron por arriba de sus promedios historicos para dicho mes. Para lo que
resta del ano, el desempefo esperado estara apoyado principalmente de un mayor
trafico en las tiendas fisicas dentro de los centros comerciales, un solido mercado
laboral, los altos niveles de confianza del consumidor y la desaceleracion de la inflacion
y los costos de insumos.
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En 2022, la demanda agregada crecid 47% anual derivado, principalmente, de la
contribucion positiva del consumo en 4.3 pp y de la inversion en 1.1 pp. En particular, el
consumo total aumentd 54% anual en 2022 con lo que hilé cinco trimestres de
crecimiento trimestral consecutivo. El consumo privado crecio 6.1% anual y registro diez
trimestres de alzas. Por categorias de consumo, el correspondiente a servicios crecio
89% anual, con lo que recuperd sus niveles previos a la pandemia; mientras que el
consumo de bienes importados semiduraderos aumento 23.3% anual, continuando con
el buen desempeno observado desde 2021. Por su parte, el consumo publico se
incremento 1.0% anual con mayores crecimientos trimestrales al inicio de 2022.

Por su parte, la formacion bruta de capital fijo registré un aumento de 6.0% anual en
2022, lo cual fue superior en cuatro veces su crecimiento histérico y presentd cuatro
trimestres de crecimiento trimestral consecutivo. Por rubros, la mayor contribucion a la
inversion total se observd en la inversion privada (1.0 pp) por el componente de
maquinaria y equipo que crecio 12.4% anual; al interior, la maquinaria importada
registro la mayor alza (15.4%). Respecto a la inversion publica, ésta aportd 0.1 pp de la
inversion total, lo cual es superior a su promedio histérico de 2011 a 2019 (- 0.3 pp). Mas
aun, en el cuarto trimestre de 2022, la inversion recuperd completamente sus niveles
pre-pandemia, superior en 1.8% a lo registrado en el cuarto trimestre de 2019.

A inicios de 2023, los indicadores relacionados al consumo privado prolongaron su
desempeno positivo. En enero, con cifras ajustadas por estacionalidad®, las ventas
totales de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD) registraron un alza de 0.4% mensual, mientras que en febrero se observd un
crecimiento de 0.1%, acumulando asi tres meses continuos de crecimiento.
Adicionalmente, en enero la confianza del consumidor aumentd 1.5 pp respecto al mes
previo y presentd un mejor desempeno respecto a su promedio histérico (- 0.7 pp).
Mientras que, en febrero, la confianza aumentd en 0.5 pp, sumando seis meses de
crecimientos continuos.

Para lo que resta del ano, se prevé que el consumo privado continde impulsando a la
demanda agregada y contribuyendo positivamente a la actividad econdmica. Lo
anterior se explica por los sélidos fundamentales del consumo privado, dentro de los
gue destacan los crecimientos de la masa salarial en México, una menor inflacion,
mayores niveles de confianza del consumidor y un tipo de cambio mas apreciado.
Adicionalmente, derivado de la normalizacion de las cadenas de suministros, habra una
mayor disponibilidad de bienes como es el caso de automoviles.

En cuanto a la inversion, en 2023 se espera que continde el buen ritmo, principalmente
explicado por un mejor desempeno en el componente de equipo de transporte en la

4 Elaborado por la SHCP.
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medida que se incremente la disponibilidad de componentes para la fabricacion de
automoviles. Asimismo, los menores precios de los materiales de la construccion, el
mayor abastecimiento de insumos, la relocalizacion de empresas que demandara
vivienda y naves industriales, y la proxima finalizacion de algunas obras publicas, seran
elementos positivos para gue aumente la inversion en la construccion.
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1.2.3. Mercado laboral

En 2022, el mercado laboral registré un comportamiento positivo derivado de que los
indicadores rezagados por la pandemia regresaron a sus niveles de 2019,y la gran parte
de los indicadores que ya se habian recuperado superaron su tendencia historica. En
particular, con informacion de la Encuesta Nacional de Ocupaciony Empleo (ENOE), la
poblacion ocupada promedio crecid en 2.4 millones en 2022 respecto al ano anterior,
este crecimiento anual es el segundo mMmas alto desde que inicid la ENOE en 2005. Por
sector de actividad econdmica, los mayores aumentos anuales de la poblacion ocupada
en 2022 se dieron en el comercio con 598 mil personas, seguido de la industria
manufacturera con 420 mil, los servicios de restaurantes y alojamiento con 397 mil y los
servicios diversos con 355 mil.

Respecto a la tasa de participacion laboral, esta alcanzé un promedio de 59.7%, lo cual
fue superior en 1.1 pp respecto al nivel de 2021y también superd su tendencia previa a
la pandemia. Por su parte, la tasa de informalidad laboral se situd en 55.3%, 0.5 pp por
debajo de 2021y 2.6 pp por debajo del promedio histdrico. Adicionalmente, se observo
una trayectoria descendente en la tasa de desempleo promedio, al pasar de 4.1% en
2021 a 3.3% en 2022, registrando en diciembre de 2022 la menor tasa desde que inicid

la encuesta actual en 2005.
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Por su parte, la poblacion subocupada y la no econdmicamente activa que se
encuentra disponible para trabajar, disminuyeron durante todo 2022 vy, al cierre de
dicho ano, se ubicaron por debajo de sus niveles previos a la pandemia. En particular, la
poblacion subocupada promedio de 2022 se redujo en 2.1 millones respecto a 2027,
mientras que, la poblacion disponible decrecié en 1.3 millones respecto a 2021.

Con la informacion del IMSS, al cierre del 2022 se crearon 753 mil plazas, con lo que se
acumularon 24 meses consecutivos de crecimientos continuos. En su interior, 572 mil
correspondieron a los permanentes mientras que los eventuales fueron de 181 mil
empleos. Por sector econdmico, la mayor creacion de empleos se observo en el sector
de servicios para empresas y hogares (179 mil), las manufacturas (184 mil) y el comercio
(155 mil). Sin embargo, se observd una disminucion de 7 mil empleos en el sector
agricola.

En cuanto a los salarios reales en la economia, se observaron resultados mixtos en el
marco del incremento generalizado en los niveles de precios. Por un lado, los salarios
promedio registrados en el IMSS crecieron 10.8% anual nominal, el nivel mas alto desde
2001, con lo cual en términos reales se incrementaron 2.7% respecto de 2021. Por el otro,
los ingresos laborales del empleo total registrados en la ENOE mostraron una reduccion
anual de 31% en 2022, en promedio, aungue en diciembre registraron la primera alza
después de 12 meses (0.4%). Adicionalmente, los salarios contractuales de jurisdiccion
federal registraron una disminucion anual real acumulada de 1.8%.

En 2023, con informacion de la ENOE, al cierre de enero se crearon un total de 2.8
millones de empleos respecto al mismo mes de 2022 y se observd un incremento
mensual de 409 mil personas. La mayor contribucion del crecimiento mensual provino
del sector formal, al aumentar en 236 mil mensuales, por lo que la tasa de informalidad
laboral no registré cambios relevantes respecto al ano previo (54.8%). Los sectores que
presentaron mayor crecimiento mensual fueron el agropecuario (352 mil), el comercio
(279 mil), el gobierno y organismos internacionales (222 mil), los servicios diversos (160
mil), y las manufacturas (45 mil).

Por su parte, la tasa de participacion se ubicd en 60.3%, resultado superior al promedio
de 2022 (59.7%). Otro indicador positivo fue la tasa de desempleo que se situd en 3.0%
durante enero de 2023, el nivel mas bajo para un mismo mes desde que se tiene
registro. Adicionalmente, la tasa de subocupacion se encontré en 7.7%, inferior en 0.6
pp a la tasa promedio de 2022. Finalmente, la poblacion disponible disminuyd en 159
mil respecto al mes anterior, por lo que su nivel se encuentra por debajo de los niveles
previos a la pandemia, cerca de medio millén.

Con informacion del IMSS, el numero de plazas de trabajo aumento en 49 mil en enero
y 74 mil en febrero, con cifras ajustadas por estacionalidad®. Asi, a febrero de 2023, el

5Ajuste estacional elaborado por la SHCP.
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ndmero de afiliados al IMSS crecid en 122 mil, lo cual se encuentra por arriba de su
promedio histérico en cerca de 20 mil plazas. Por sectores, destacaron los servicios de
empresasy hogares (54 mil), comercio (35 mil) y la industria manufacturera (26 mil).

Los salarios reales registraron una tendencia positiva en los primeros meses de 2023, lo
cual podria prolongarse hacia adelante en la medida que continUe |la desaceleracion de
la inflacion. Por un lado, los salarios promedio reales del IMSS en 2023, subieron 3.1%
anualeneneroy3.3% anual en febrero. Mientras tanto, los ingresos laborales del empleo
total registrados en la ENOE mostraron un alza anual de 2.9% en enero. Adicionalmente,
los salarios contractuales de jurisdiccion federal registraron un incremento anual real
de 29% en eneroy 0.7% en febrero.

Derivado de lo anterior, se observa que el mercado laboral prolongd su tendencia
positiva a inicios de 2023, lo cual seguira contribuyendo al buen ritmo de la demanda
interna. Para lo que resta de 2023, derivado de la perspectiva positiva para la actividad
econdmica (ver la seccion Ill para mayor detalle), se prevé que la creacion de empleos
formales registrados en el IMSS oscile entre 600 y 700 mil. En particular, sectores como
el de la construccion, manufacturas y servicios se veran favorecidos.

Finalmente, se prevé que continlen las mejores condiciones laborales como
consecuencia del aumento del salario minimo de 20% en 2023, la implementacion de
politicas publicas para tener un mercado laboral mas incluyente para cerrar las brechas
salariales en materia de género, la mayor demanda laboral con la relocalizacion de
empresas y las menores presiones inflacionarias. Asimismo, en mayo de 2023 entrara
envigor la ley que hace obligatoria la incorporacion de personas trabajadoras del hogar
al IMSS. Al respecto, se tienen identificadas mas de dos millones de personas que
podrian afiliarse en los siguientes dos aflos para cumplir con dicho requisito.
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La inflacion general en México cerré en 2022 en 7.8% luego de haber alcanzado su nivel
mas alto en septiembre. El componente no subyacente cerré en 6.3% y fue el que mas
apoyo a que la inflacion cediera, principalmente por el rubro de los energéticos cuya
contribucion a la inflacion total se redujo en casi tres veces respecto a 2021. Ademas,
respecto a otros paises, la inflacion promedio de energéticos en México fue inferior, al
ubicarse en 52% anual mientras que en Chile fue de 20.9% anual y en Colombia de 15.1%
anual. A la par, los agropecuarios aumentaron su contribucion a la inflacion promedio
total, al pasar de 0.8 pp en 2021a 1.5 pp en 2022, pero ésta disminuyo al cierre de 2022 a
11 pp. En cuanto al componente subyacente, éste cerrd en 83% y se observd que
continud al alza derivado del rubro de mercancias alimenticias y otros servicios, los
cuales, en conjunto, contribuyeron con 3.2 pp a la inflacion total de cierre de ano.

Por el lado internacional, se registraron altos precios de importacion de insumos
industriales y no industriales provenientes de EE.UU. Algunos precios internacionales
de alimentos y materias primas continuaron en niveles superiores a la pandemia,
particularmente los relacionados con granos y fertilizantes en la primera mitad de 2022
con el escalamiento del conflicto geopolitico entre Ucrania y Rusia. Por el lado nacional,
la inflacion al productor del autotransporte de carga, maquinaria agroindustrial y de
algunos envases como el vidrio, aluminio, papel y carton, mantuvieron su tendencia al
alza y por arriba de la inflacion al productor total. Asimismo, se registraron problemas
fitosanitarios con impacto en productos pecuarios como el huevo y el pollo, asi como
elementos climatoldgicos en el primer semestre de 2022 con efectos negativos en los
precios de los agropecuarios, particularmente en el caso del aguacate, la cebolla y el
limaon.

En los primeros meses del 2023, se observé un menor ritmo inflacionario en diversos
genéricos y un patron regular de alzas en otros genéricos por las revisiones anuales de
algunos servicios y tarifas del gobierno, asi como la estacionalidad de algunas frutas y
verduras. En enero, la inflacion general se ubicd en 0.7% mensual derivado del alza del
componente subyacente en 0.7% mensual, principalmente, por bebidas como
refrescos y algunas alcohdlicas, asi como del no subyacente de 0.6% mensual,
principalmente, por algunos agropecuarios, las tarifas del gobiernoy la electricidad. No
obstante, disminuyd el ritmo de inflacion en alimentos como la tortilla de maiz, el pan
dulce y la leche, asi como en servicios de telefonia movil y restaurantes. En febrero, la
inflacion general se situd en 0.6% respecto al mes anterior, aunque mMostré una Mmenor
inflacion en el componente subyacente (0.6% mensual) por la tortilla de maiz, aceites
vegetales y pollo rostizado, asi como los servicios de loncherias, fondas y torterias;
mientras que el componente no subyacente se situd en 0.4% mensual, principalmente,
por una disminucion en la inflacion de algunas frutas y verduras, asi como energéticos
como el gas LP y la gasolina.
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Enlo que resta de 2023, se prevé que continUe la desaceleracion de la inflacion hacia el
rango objetivo del Banco de México por diversos elementos positivos. Primero,
continuaran los menores precios internacionales de materias primas como los
energéticos e insumos industriales. Segundo, el restablecimiento de las cadenas
globales de valor permitira una mayor disponibilidad de insumos, sobre todo aquellos
gue se vieron afectados en 2022 por el cierre de China y el conflicto bélico de Europa.
Tercero, la politica monetaria mas restrictiva en México y el mundo seguira incidiendo
en disminuir las presiones de demanda y ayudara a controlar los niveles de inflacion
hacia adelante. Cuarto, la politica fiscal que sigue en busqueda de mecanismos que
incidan en la oferta para disminuir las presiones inflacionarias, como lo es el PACIC, el

APECICy la Cumbre Antiinflacionaria y de Seguridad Alimentaria con América Latinay
el Caribe.
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1.2.5. Sector externo

En 2022, el comercio exterior presentd un mayor déficit comercial respecto al afo
anterior por la continua normalizacion en las cadenas globales de valor, los altos precios
internacionales de materias primas en la primera mitad de 2022, la fortaleza de la
produccion industrial en EE.UU. en el primer semestre de 2022 vy el crecimiento de la
demanda interna durante todo el afno. De manera puntual, la balanza comercial de
mercancias presento un déficit comercial de 26 mil 421 millones de ddlares, superior al
déficit de 10 mil 939 millones de ddélares de 2021.

Lo anterior obedece a que el saldo deficitario de la balanza petrolera, ubicado en 34 mil
902 millones de ddlares, aumento en 10 mil 268 millones de ddlares respecto al afo
previo como resultado del incremento en las importaciones petroleras de 37.6% anual,
consecuencia de los elevados precios de la gasolina y el gas natural durante los
primeros nueve meses del ano. Lo anterior mas que compensd el crecimiento en
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menor medida de las exportaciones petroleras de 34.2% anual derivado del menor
volumen de exportacion del crudo mexicano.

En tanto, el saldo superavitario de la balanza no petrolera disminuyd en 5 mil 215
millones de ddlares respecto a 2021 al registrar un total 8 mil 481 millones de ddlares,
reflejo de que el valor de las importaciones no petroleras registré un Mmayor aumento
anual (17.4%) en comparacion con las exportaciones no petroleras (15.8%). Respecto a
las primeras, derivado de la fortaleza de la demanda interna, todos sus componentes
alcanzaron maximos histdricos con aumentos anuales de 22.1% en bienes de consumo,
16.6% en los intermedios y 189% los bienes de capital. Por su parte, el valor de las
exportaciones no petroleras fue impulsado por el aumento del valor de las
exportaciones manufactureras en 16.6% anual, principalmente. En su interior, el valor de
las exportaciones automotrices crecid 182% anual, mientras que el de las no
automotrices aumento 15.9%. Cabe destacar que, en 2022, la entrada de camiones con
carga a EE.UU. por las fronteras de México registré un nivel histérico de 51 millones de
cruces, equivalente a un crecimiento anual de 7.5%.

En lo referente a la cuenta corriente de la balanza de pagos, se registrd un déficit de 13
mil 423 millones de ddlares (- 0.9% del PIB) en 2022, el cual fue superior al registrado en
2021 de 8 mil 209 millones de dolares (-0.6% del PIB). El saldo deficitario fue
consecuencia del aumento en el déficit de la balanza comercial petrolera y un menor
superavit de la balanza no petrolera, lo cual fue compensado parcialmente por los

mayores ingresos por remesas y el incremento en los ingresos por Vviajeros
internacionales.
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En particular, los ingresos por remesas alcanzaron niveles maximos historicos de 58 mil
510 millones de dodlares en 2022. Lo anterior, por la creciente masa salarial de los
migrantes mexicanos en EE.UU., que ocasiond que el porcentaje de las remesas
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respecto a la masa salarial de los trabajadores mexicanos en EE.UU. se ubicara como la
mayor tasa desde que se tiene registro (17.3%).

Adicionalmente, el ingreso de los viajeros internacionales rompid récord en 2022 al
registrar un total de 28 mil millones de ddlares, equivalente a un crecimiento de 41.7%
anual, derivado de la alta llegada de turistas internacionales al pais que alcanzd un
maximo histérico de 66 millones de personas. En 2022, la llegada de visitantes
extranjeros por via aérea crecid 46.3% anual, con un total de 21 millones de personas,
entre las que destacan los visitantes de nacionalidad estadounidense, canadiense,
colombianay portuguesa, principalmente. Desde 2021 México se ubica entre los paises
CoNn Mayor recepcion turistica y el de mayor llegada de viajeros en Latinoamérica.

Respecto a los flujos de capitales a México, en 2022 se registrdé una entrada de 35 mil
292 millones de ddlares por concepto de IED, la mayor cifra desde 2013, con datos
preliminares, derivado de las nuevas inversiones por 16 mil 993 millones de ddlares (ver
la seccion |11 para mayor detalle). Al excluir los movimientos extraordinarios de |[ED por
la fusion de Univision-Televisa y la reestructura de Aeromeéxico, en la industria
manufacturera y la construccion se registraron los mayores aumentos de la IED.
También destaco que la IED destinada al sector turistico registré un nivel récord de 3
mil 447 millones de ddlares, mayor a lo registrado en 2019 (mil 91 millones de dolares) y
mayor al doble del valor maximo observado en 2017 (mil 645 millones de ddlares). Con
ello, la cuenta financiera presenté un endeudamiento neto por 12 mil 784 millones de
dodlares, superior a la entrada de recursos por 903 millones de ddlares en 2021.

La informacion mas reciente muestra que en los primeros dos meses de 2023, el
comercio exterior mostrd signos de mejoria respecto a los Ultimos meses de 2022, en
linea con el ligero repunte de la produccion manufacturera en EE.UU. Asi, con datos
ajustados por estacionalidad, el valor de las exportaciones manufactureras se
incremento 1.4% en el primer bimestre de 2023 respecto al ultimo bimestre del ano
previo; en su interior, el valor de las exportaciones automotrices crecio 1.5%, mientras
gue el de las no automotrices aumento 1.4% bimestral. Por su parte, las exportaciones
petroleras crecieron 0.8% respecto al bimestre anterior.

En cuanto al valor de las importaciones totales, éste registré un alza de 3.8% bimestral,
con cifras ajustadas por estacionalidad. En particular, las no petroleras crecieron 2.6%
en el primer bimestre de 2023; por rubro, los bienes de consumo, los intermedios y de
capital crecieron 16.7%, 0.3% y 5.6% con respecto al bimestre previo. Por su parte, las
petroleras crecieron 15.2% bimestral derivado de los recientes aumentos en los precios
del gas.

Al considerar lo anterior, en lo que resta del ano se espera que el comercio exterior
mantenga un ritmo de crecimiento positivo. Primero, se prevé que continden
disminuyendo los problemas logisticos, lo que impulsara el abasto de insumos y por
ende de la produccion y el envio de bienes manufactureros. Segundo, se espera que se
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mantenga la demanda por productos mexicanos desde EE.UU. por la resiliencia que
han mostrado sectores y regiones vinculadas al comercio con nuestro pais. Tercero, €l
aumento de la exportacion de vehiculos eléctricos por la materializacion de las
inversiones en el sector que permitird incrementar el volumen de produccion hacia
finales de 2023 (ver el Cuadro 1 para mayor detalle). Cuarto, el fendmeno de la
relocalizacion de empresas en México que inicid desde hace varios anos podria
ocasionar que en 2023 aumenten las exportaciones mexicanas de productos
manufactureros (ver la seccion |1 para mayor detalle).

Por otra parte, en enero de 2023, los ingresos por remesas registraron un crecimiento
anual de 12.5% y, con cifras ajustadas por estacionalidad, un retroceso mensual de 1.5%.
Derivado de lo anterior, se prevé que a lo largo del aho se registre una moderacion de
las remesas, pero también que se ubiguen en niveles elevados en la medida que se
mantenga la fortaleza del mercado laboral en EE.UU. Respecto al ingreso por viajeros
internacionales, en enero de 2023, éste aumentd 0.9% mensual como consecuencia de
la continua llegada de turistas. Se prevé que, durante 2023, estos flujos mantengan una
tendencia creciente por los ahorros de las familias en el mundo y particularmente de
EE.UU,, derivados de dos afnos de contingencia sanitaria y estimulos fiscales, asi como
de la alta demanda por viajes. Asi, se prevé que en 2023 el sector turistico mantenga la
tendencia creciente que ha superado los niveles previos a la pandemia.

Con todo lo anterior, se prevée que en 2023 la cuenta corriente presente un saldo
deficitario moderado, financiado en su mayor parte por la esperada entrada de recursos
del exterior en la cuenta financiera. Esto Ultimo es derivado de que se tienen registrados
anuncios de inversion que podrian materializarse en 2023 por un monto de alrededor
de 9 mil 130 millones de dolares, impulsados principalmente por las ventajas
competitivas de México y la relocalizacion de empresas (ver la seccion |l.1 para mayor
detalle). Tan solo Tesla, una empresa de automoviles eléctricos, invertira entre 5y 10 mil
millones de ddlares en nuestro pafis.
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1.2.6. Sistema financiero mexicano

Durante 2022, el sistema financiero nacional present6 episodios de volatilidad debido a
la incertidumbre en torno al conflicto geopolitico en Ucrania, asi como al ritmo y nivel
terminal de las tasas de referencia en economias avanzadasy emergentes. No obstante,
si bien entre el Ultimo trimestre de 2022 y enero de 2023, los mercados financieros en
México mostraron un comportamiento mas estable ante la expectativa del fin de alza
de tasas de interés en algunas economias avanzadas, a partir de la quiebra de los
bancos regionales Silicon Valley y Signature, el 10 y 12 de marzo de 2023,
respectivamente, las condiciones financieras se mostraron mas astringentes y se
observaron episodios de volatilidad en torno al sistema financiero internacional. A pesar
de ello, en el caso de México, el sistema financiero cuenta con liquidez y es solvente, con
un tipo de cambio flexible, capaz de absorber choques externos, y una banca comercial
capitalizada y con bajos niveles de morosidad.

En particular, el tipo de cambio se situo en 20.1 pesos por dolar en promedio durante
2022, con una apreciacion de 09% respecto al afo anterior, mientras que en el
acumulado a 2023 ha registrado una apreciacion de 6.3%, un desempeno favorable
comparado con otras economias emergentes. Por su parte, la volatilidad implicita a un
mes del tipo de cambio promedio 11.4% durante el ano, 0.8 pp por debajo del promedio
de 2021. La fortaleza del peso se explica por la solidez de los fundamentales
macroeconomicos, estabilidad politica y social, una menor percepcion de riesgo hacia
México en los mercados internacionales y un nivel de deuda publica estable.

En 2022, Banxico acumuld un incremento de 500 pb en su tasa de referencia
alcanzando un nivel de tasa de 10.5% al cierre de ano. Destaco la reunion del 23 de junio
por el primer aumento histérico de 75 pb, magnitud no vista desde 2008 con el fin de
contener las presiones inflacionarias y mantener las expectativas de inflacion ancladas.
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Asimismo, en la reunion del 9 de febrero de 2023, Banxico sorprendio al alza con un
incremento de 50 pb, mayor en magnitud al incremento previsto por analistas y al de
la FED de 25 pb. Ademas, en la reunion del 30 de marzo de 2023, Banxico realizd un
incremento adicional de 25 pb para ubicar la tasa en 11.25%. Asi, con el fin de contener
las presiones inflacionarias, se prevé que la tasa de referencia terminé el ano en 11.25% y
gue la tasa de inflacion general continde con su trayectoria descendente, aungue aun
por encima de su 3.0% objetivo.

En el mercado de renta fija, durante 2022 la curva de rendimientos en pesos aumento
en todos sus plazos, respecto al ano previo, con un incremento en los nodos de corto
plazo de 451 pb, por encima de los incrementos de la parte media y larga, como reflejo
de los cambios en la postura monetaria y la expectativa de una mayor tasa de
referencia. Como resultado, la pendiente de 2 y 10 anos se mantuvo invertida, desde
mayo de 2022, ubicandose en - 152 pb al 27 de marzo de 2023.

Por otra parte, la aversion al riesgo hacia ciertas economias emergentes disminuyd
desde octubre de 2022 ante la espera de un menor ajuste de tasas de la FED. En el caso
de México, las Permutas de Incumplimiento Crediticio en dodlares a 5 ahos (CDS) se
ubicaron en 130.1 pb al 30 de diciembre de 2022, 66.5 pb por debajo del pico observado
el 17 de octubre, aunque por encima del promedio de 2021 en 34.1 pb. Asi, los CDS al 27
de marzo de 2023 se ubican en 132.6 puntos.

En un clima de volatilidad e incertidumbre financiera, el Indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) cerro el ano con una disminucion de 9% con respecto al ano previo,
aungue mejor que episodios de estrés previos como en 2008 cuando cayd 24.0%. Al
interior, los sectores de consumo Nno basico y telecomunicaciones registraron las
mayores caidas en 20.1y 19.9%, respectivamente, aunque el sector financiero aumento
10.9% al cierre de afo. No obstante, de octubre a diciembre de 2022, el IPC registro una
ganancia de 6.7% asociado a mejores perspectivas en la actividad econdmica de México,
los indicios de desaceleracion de la inflacion a nivel global y el inicio de menores
aumentos en las tasas de interés.
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El indice continud con una inercia positiva hasta el 26 de enero de 2023 cuando alcanzd
un maximo de 55164 puntos, no visto desde abril del ano previo, aunque
posteriormente se observo una disminucion por la incertidumbre en torno al ritmo de
ajustes de tasas de referencia de la FED por las sorpresas positivas en datos de inflacion
y empleo, asi como por los riesgos relacionados con el sector bancario tras el cierre de
los bancos Silicon Valley y Signature, en EE.UU,, el 10y 12 de marzo de 2023.

Por su parte, al cierre de 2022, el crédito vigente otorgado por la banca total, gue incluye
banca comercial y de desarrollo, mostro una recuperacion al exhibir un crecimiento de
41% real anual acumulando ocho meses consecutivos de crecimiento positivo. Sin
embargo, en enero de 2023, disminuyo® el ritmo de crecimiento del crédito al ubicarse
en 3.9%. Al interior, el crédito al consumo fue el principal motor de crecimiento con una
variacion real del 82% anual en enero, impulsado por un mayor gasto en tarjetas de
crédito. Adicionalmente, el crédito a las empresas registré un avance de 2.5% real anual
apoyado por la reactivacion econdmica, mientras que el crédito a las viviendas crecio
35% en términos reales en el ano. Respecto al crédito por tamano de empresa, las
empresas grandes registraron un crecimiento anual real de 7.0% en diciemlbre de 2022
y de 50% en enero de 2023, mientras gue para las micro, peguefas y medianas
empresas, el crédito se contrajoen 2.1% vy 1.2% real anual en el periodo, respectivamente.

En este contexto, el sistema financiero mexicano se ha mantenido sdlido debido a sus
altos niveles de capitalizacion, asi como por sus bajos niveles de morosidad. La banca
comercial registro un ICAP total de 19.3% en enero 2023, por encima del capital minimo
regulatorio establecido por los estandares internacionales de Basilea Il de 10.5%.
Asimismo, el IMOR de la banca se ubico en 21%, esto es 1.4 y 0.1 pp por debajo del
promedio mostrado durante las crisis previas de 2009 y 2020, respectivamente.
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I.3. Principales resultados de finanzas publicas en 2022

En 2022, las finanzas publicas presentaron resultados positivos. Destaco el desempeno
de la deuda publica, medida por el SHRFSP, la cual alcanzd un nivel de 49.5% del PIB,
menor al estimado en el Paquete Econdmico 2022 de 51.0% vy al nivel observado en 2021
de 50.8%. El dato observado en 2022 implicé un incremento de 9.4% real respecto a lo
registrado en 2018; no obstante, esta cifra es menor al crecimiento promedio observado
en las tres administraciones anteriores de 27.0% para el mismo horizonte de tiempo.

El déficit publico alcanzd el 3.4% del PIB, lo que implicd una desviacion de 0.3 pp
respecto a lo aprobado debido a las presiones en el costo financiero ligadas al
endurecimiento de la politica monetaria, asi como al aumento de las necesidades de
inversion, el cual estuvo acompanado de un incremento en el costo de las materias
primasy materiales de construccion. En cuanto a los RFSP, en 2022 alcanzaron un nivel
de 4.4% del PIB, como resultado del mayor balance publico, y del componente
inflacionario de los bonos indexados, el cual contribuyd con 0.7% del PIB.

Al interior, los ingresos petroleros del Sector Publico tuvieron un excedente respecto a
lo previsto en el programa para 2022 de 269.2 mil millones de pesos y alcanzaron un
nivel de 52% del PIB, el mas alto desde 2014 cuando ascendieron a 7.0% del PIB, afio en
gue el precio promedio del petréleo se ubicd en 895 dpby la plataforma de produccion
alcanzo los 2,429 mbd. En 2022, el incremento en el precio del crudo se debid
principalmente a los efectos de la guerra en Ucrania y las sanciones impuestas a Rusia,
factores que favorecieron a que la mezcla mexicana de exportacion (MME) alcanzara
los 88.8 dpb, en comparacion con los 55.1 dpb previstos en el presupuesto para 2022.
Asimismo, se observd una plataforma de produccion de 1849 mbd (incluyendo
condensados, Pemex, socios y privados), resultado superior al nivel presupuestado de
1,826 mbd.

Las reducciones al DUC que esta administracion llevo a cabo desde 2019 situaron la tasa
del DUC en 2022 en 40.0%, en lugar del 65.0% existente en 2018. Como resultado de ello,
se ha logrado reducir la carga tributaria a Pemex, lo cual permitid que en 2022 la
empresa recibiera un 56.8% del total de los ingresos petroleros, a diferencia de 2014
cuando Pemex solo recibid el 36.1%. En este contexto, en 2022 los ingresos petroleros
del Gobierno Federal se ubicaron en 2.2% del PIB, mientras que los ingresos propios de
Pemex ascendieron a 3.0% del PIB.

Con respecto al desempeno de Pemex, la solidez de sus ingresos propios en el contexto
de los altos precios del petroleo favorecié que su balance de operacion registrara un
superavit de 38.2 mil millones de pesos al cierre de 2022. Al mismo tiempo, su deuda
bruta continud disminuyendo, acumulando una caida equivalente al 2.0% del PIB
desde el inicio de la administracion. Esta tendencia favorable también obedece a los
efectos de la reduccion de la carga fiscal de la empresa por medio del DUC y de las
aportaciones patrimoniales del Gobierno Federal, mismas que, en su conjunto, han

36



HACIENDA

permitido que Pemex haya aumentado su inversion fisica en un 45.0% real entre 2018
y 2022.

La puesta en marcha de mejoras en materia de eficiencia tributaria y combate a la
corrupcion han contribuido a incrementar los ingresos tributarios en 0.4 pp del PIB
entre 2018 y 2022 sin la necesidad de crear o aumentar impuestos. No obstante, en 2022
los mayores precios del crudo se tradujeron en incrementos en los precios
internacionales de los combustibles, lo cual llevd al Gobierno de México a aplicar
estimulos al precio de los combustibles complementarios al propio mecanismo legal
del IEPS que prevalece desde noviembre de 2018, el cual continda con el objetivo de
aminorar el impacto de éstos sobre el nivel general de precios. Por lo anterior, los
ingresos tributarios del Gobierno Federal se ubicaron 135.8 mil millones de pesos por
debajo del programa. Esta caida se explicod, fundamentalmente, por los menores
ingresos del IEPS federal de combustibles que al cierre de 2022 resultd en 396.6
millones de pesos de menor recaudacion respecto al programa.

No obstante, los ingresos tributarios excluyendo el IEPS de combustibles federal fueron
superiores a lo previsto en la Ley de Ingresos de la Federacion (LIF) 2022 en 260.9 mil
millones de pesos y alcanzaron un nivel de 13.8% del PIB, el cual representd un maximo
historico. Ademas, cabe destacar que los ingresos tributarios sin IEPS de combustibles
federal tuvieron un crecimiento real anual de 7.7%, superior al crecimiento real de la
economia e incluso al crecimiento real programado en el Paguete Econdmico 2022.

Al interior de los ingresos tributarios, destaco la recaudacion del ISR con un crecimiento
real de 11.0% y un nivel alcanzado de 8.0% del PIB, monto sin precedentes, que reflejo
los resultados positivos en las utilidades de las empresas en nuestro pais, asi como el
efecto de mayores niveles de empleo formal y el incremento de los salarios reales. La
recaudacion del IVA, por su parte, alcanzo un nivel de 4.3% del PIB, superior al promedio
de los ultimos cinco anos, apoyada también por el desempeno de la economia vy el
consumo, en particular.

Con respecto al gasto publico, la politica promovida por el Gobierno de México durante
2022 continud impulsando el desarrollo econdmico, al tiempo que fomentd el bienestar
de la poblacion a través de una asignacion de recursos con el objetivo de reducir las
desigualdades entre grupos de la poblacion y regiones. Lo anterior, bajo los principios
de austeridad, disciplina y transparencia plasmados en el Plan Nacional de Desarrollo
2019-2024.

En 2022, se continud invirtiendo en proyectos de infraestructura en la region sur-sureste
del pais, principalmente, lo que ha permitido integrar a regiones histdoricamente
rezagadas, aumentar la capacidad productiva del pais y fomentar el desarrollo
economico en el mediano plazo. Asimismo, desde el segundo ano de la administracion
se logro revertir la tendencia a la baja de la inversion fisica registrada desde 2014, de tal
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manera que, en términos reales, entre 2019 y 2022 la inversion fisica crecio 41.2%, lo que
se compara favorablemente con la reduccion registrada entre 2014 y 2018 de 38.1% real.

Dentro de los recursos ejercidos en 2022, destaco la construccion del Tren Maya, con
una inversion equivalente al 0.6% del PIB en el ano; proyecto que conectara a las
comunidades vecinas de la Peninsula de Yucatan, lo cual estimulard el comercio, el
turismo sustentable y el desarrollo de la regidn. Asimismo, se asignaron recursos para
la construccion de la refineria Olmeca-Dos Bocas, que, junto con el fortalecimiento de
la inversion en exploracion y produccion de petréleo crudo, forma parte de la estrategia
para garantizar la soberania energética de México. En este contexto, el gasto en
inversion fisica alcanzd un nivel de 3.3% del PIB, el mas alto desde 2016. Al mismo
tiempo, el gasto en desarrollo economico alcanzo un nivel equivalente al 6.2% del PIB,
superior al promedio de los Ultimos cinco anos.

Ademas del gasto ejercido en infraestructura, destaca el gasto en desarrollo social, que
incluye erogaciones en salud, educacion y otros rubros relacionados, se ubico en 12.1%
del PIB, cifra superior en 1.0 pp del PIB al promedio de los Ultimos cinco anos. Al interior,
al cierre de 2022 el gasto en salud mostré un maximo histérico en términos reales desde
gue se tiene registro. Comparado con el cierre de 2018, este rubro registro un
crecimiento real de 13.4% y fue mayor en 0.3 pp del PIB respecto al nivel que habria
registrado si hubiera continuado con la tendencia observada en administraciones
pasadas. Por dltimo, la inversion fisica destinada al sector salud fue mayor en 39.0% en
términos reales en comparacion con lo registrado en 2018.

Asimismo, para impulsar la educacion, el Gobierno Federal destind 71.4 mil millones de
pesos en becas para todos los niveles educativos durante 2022, monto superior en 6.8
veces respecto a lo destinado en 2018 en términos reales. Los resultados de gasto social
también reflejan el avance de los programas prioritarios impulsados por esta
administracion. Por ejemplo, los recursos destinados para el programa de Pension para
el Bienestar de las Personas Adultas Mayores se incrementaron en 5.6 veces entre 2018
y 2022 en términos reales. Por su parte, el programa de Pension para el Bienestar de las
Personas con Discapacidad Permanente, creado en 2019, registro recursos por 18.9 mil
millones de pesos al cierre de 2022. Ademas, el programa Sembrando Vida recibio 29.5
mil millones de pesos en 2022, monto superior en un 772% real anual respecto a lo
observado en 2019 como parte de la estrategia de apoyo al campo.

La cooperacion entre el Gobierno Federal, los estados y los municipios resulta esencial
para avanzar de manera conjunta en los objetivos de politica publica relacionados con
el desarrollo econdmico y el bienestar de las personas. Con respecto al gasto
federalizado, este alcanzd un monto equivalente al 7.8% del PIB al cierre de 2022. Al
interior, y como porcentaje del PIB, las participaciones correspondieron a un 3.7%,
mientras que las aportaciones federales (a través de los ramos 25 y 33) se ubicaron en
31% vy los subsidios y convenios, en su conjunto, a un 1.0%.
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El costo financiero del Sector Publico se encuentra controladoy no representa un riesgo
para la estabilidad de las finanzas publicas. Al cierre de 2022, este ascendio a 815.2 mil
millones de pesos, monto superior a lo previsto en el programa en 23.8 mil millones de
pesos, pero inferior en 89.7 mil millones de pesos respecto a la estimacion presentada
en los Criterios Generales de Politica Econdmica para el ejercicio 2023. En el agregado,
el mayor costo financiero fue compensado por un menor pago de Adefas y otros por
26.8 mil millones de pesos, con lo cual no fue necesario llevar a cabo recortes de gasto
programable que perjudicaran la asignacion de recursos con impacto directo en el
bienestar de la poblacion.

Por ultimo, conviene destacar que en 2022 el 80.6% de la deuda se emitio en pesos en
el mercado local, cuyo perfil estd denominado mayoritariamente a tasa fija (77.1%) y con
un plazo de vencimiento promedio de 9.8 afos. Esta condicion seguira contribuyendo
a hacer frente a los chogques econdmicos, lo cual ha sido reconocido por los principales
organismos internacionales y agencias calificadoras. Para muestra, el pasado 12 de
enero de 2023 se cerrd el ciclo de calificaciones de 2022, tras el cual nuestro pais
mantuvo el grado de inversion y una perspectiva estable por parte de las ocho agencias
gue evalUan a nuestro pais. En particular, estas agencias han destacado la fortaleza de
los fundamentos macroecondmicos y el compromiso de la actual administracion por
mantener finanzas publicas sanas.
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I1. MEXICO Y SU INTEGRACION CON AMERICA DEL NORTE

I1.1. Relocalizaciéon de empresas y su efecto en el crecimiento

Tres factores han contribuido al proceso de relocalizacion de las cadenas de valor en el
mundo. En primer lugar, el escalamiento en las tensiones comerciales entre EE.UU. y
China desde 2017, el cual llevo a la imposicion de aranceles a los productos chinos en
2018 y a una alta incertidumbre sobre una posible desvinculacion comercial entre
ambos paises. Lo anterior generd mayores oportunidades comerciales para otros paises
emergentes que buscaban competir con las exportaciones chinas en el mercado
estadounidense.

En segundo lugar, la pandemia del COVID-19 obligd a varios paises a cerrar sus
economias y restringir la movilidad de su poblacion lo que genero retrasos en los
tiempos de envio y escasez de insumos. El caso de China destaco por presentar una
politica menos tolerante a los contagios respecto a otros paises, con lo cual se replanted
la importancia de la cercania geografica entre mercados para agilizar los tiempos de
envio.

En tercer lugar, la reorientacion de estrategias de gestion de inventarios por parte de
las empresas para contar con insumos y productos suficientes ante cualquier
eventualidad, conocida como el modelo Just-in-Time. Esta estrategia cobra relevancia
con el desarrollo del comercio electréonico y las nuevas necesidades de los clientes de
contar con productos de manera inmediata, lo que ha llevado en los Ultimos afos a la
reubicacion de empresas de diversas industrias hacia regiones mas cercanas a los
mercados objetivos.

En este contexto, México se encuentra en una posicion privilegiada para tomar ventaja
de estas tendencias. Primero, comparte una frontera de mas de tres mil kilbmetros con
EE.UU. Segundo, la mayor parte de su poblacién es joven y altamente calificada, al
tiempo que los costos de procesos productivos en sectores como las manufacturas son
mas competitivos en comparacion con otros paises de Norteameérica y Asia. Tercero, el
pais cuenta con una red de tratados comerciales que dan acceso a mercados en mas
de 50 paises. Cuarto, la economia cuenta con sdlidos fundamentales
macroecondomicos, finanzas publicas sanas, estabilidad politica y social y una base
industrial sélida. Finalmente, el nuevo marco juridico introducido por el T-MEC da una
mayor seguridad sobre la propiedad intelectual de las empresas de EE.UU. que se
encuentran en el territorio nacional.

Ademas, en 2022 se aprobaron en EE.UU. diversas politicas que incluyen incentivos para
invertir en la fabricacion de semiconductores (denominada Chips y Ciencia), y que
buscan disminuir los costos de energia mientras promueven proyectos de energia
sustentable (bajo el nombre de Reduccion de la Inflacion). Lo anterior contribuira a la
inversion en el sector manufacturero en ambos lados de la frontera norte, reducira los
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costos de la energia eléctrica, apuntalara las cadenas de suministro en México, y creara
empleos bien remunerados.

El fendmeno de relocalizacion ya empezo a incidir sobre las empresas dedicadas a la
construccion y renta de naves industriales, las cuales se han visto beneficiadas por la
mayor demanda de obrasy espacios industriales. Prueba de ello es el comportamiento
de indicadores de precios, disponibilidad y construccion de espacios industriales,
principalmente en el norte y Bajio, destacando ciudades como Tijuana, Monterrey,
Ciudad Juarez y Guadalajara.

Precio de renta Vacancia " Construccién
Ao Ciudad (Délar / Dif. (%) Dif. Pts (Miles de Dif.
m2/mes) ddlares m2) m2
2021 Ti 5.84 139 03 03 208 -
2022 yuana 7.22 : 0.6 : 339
2021 423 6 488
Monterrey 0.6 -4.5 355
2022 4.83 1.4 842
2021 454 1.5 67
Cd. Judrez 1.56 -1.1 144
2022 6.11 0.3 211
2021 . 4.81 2.2 186
Guadalajara 0.59 -1.2 5
2022 5.4 1 191

'/ Se refiere al espacio de las naves industriales disponible para renta.
Fuente: Newmark.

De 2018 a 2022, nuestro pais ha aumentado sus requerimientos de insumos para la
construccion, lo cual se refleja en el aumento de las importaciones de bienes de capital
relacionadas con dicho sector. Durante este periodo, la participacion de las
importaciones de bienes de capital de construccion respecto del total pasd de 142 a
15.6%. En particular, destacan por su contribucién los vehiculos para el transporte de
mercancias, otros aparatos mecanicos con funcion propia, maquinas para trabajar
metal, maqguinas y aparatos de elevacion para carga y tornillos y pernos de hierro o
acero.

La mayor construccion ha ido acompafada por aumentos en el numero de plazas
registradas ante el IMSS en el sector, principalmente, en la region oeste® noroeste y
noreste en municipios como Ciudad Juarez, Guadalajara, Tijuana y Monterrey. Entre el
2018 y 2022, la generacion de empleo formal en la edificacion privada de dichas
regiones —que incluye naves industriales— concentro el 61.0% del total nacional, donde

® Los estados correspondientes a la regidon noroeste son Baja California, Baja California Sur, Chihuahua, Durango, Sinaloa
y Sonora. Para el noreste se contemplan a Coahuila, Nuevo Ledny Tamaulipas. En el oeste se identifican a los estados de
Colima, Jalisco, Michoacan y Nayarit. En la centro-norte se encuentran Aguascalientes, Guanajuato, Querétaro, San Luis
Potosi, Zacatecas. Para el centro-sur estan la ciudad de México, el Estado de México, y Morelos. Para el este del pais son
catalogados los estados de Hidalgo, Puebla, Tlaxcalay Veracruz. En la region suroeste se localizan los estados de Chiapas,
Guerrero y Oaxaca. Mientras que la regidn sureste concentra los estados de Campeche, Quintana Roo, Tabasco y
Yucatan.

41



DOCUMENTO RELATIVO AL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN EL ARTICULO 42, FRACCION |, DE LA LEY FEDERAL
DE PRESUPUESTO Y RESPONSABILIDAD HACENDARIA

el oeste represento el 23.5%, mientras que el noroeste y noreste lo hicieron con el 199 y
17.3%, respectivamente; también destacaron los estados de Jalisco y Nuevo Ledn con
participaciones del 16.0 y 14.0%.

Por otra parte, de 2018 a 2022, las entidades que tuvieron incrementos anuales
significativos en la IED recibida fueron: Jalisco (185.3%), Chihuahua (51.0%) y Nuevo Ledn
(19.6%); estas tres entidades explican la mayor parte del aumento anual de la IED
nacional en dicho periodo (3.5%).

En particular, en Jalisco, el incremento de la IED fue destinado principalmente a la
industria manufacturera en los componentes electronicos, asi como al comercio vy al
transporte. En Nuevo Ledn, la mayor parte se concretd en el sector manufacturero,
particularmente la industria alimentaria, metalicas basicas, maquinaria y equipo, y
accesorios eléctricos. En Chihuahua, la IED fue destinada en su mayor parte a la
construccion de obras de ingenieria civil y a la manufactura, especialmente en la
maquinaria, equipo de computo y electronicos. En tanto que, a nivel nacional, los
sectores que tuvieron la mayor contribucion al crecimiento de la IED de 2018 a 2022
fueron la industria alimentaria, industria del papel e industrias metalicas basicas,
principalmente.

El comercio con EE.UU. también ha sido beneficiado, no sélo por la coyuntura de
relocalizacion de empresas, sino por el T-MEC y los lazos culturales entre ambos paises.
Si bien entre 2018 y 2022 México gano soélo 0.4 pp de participacion en las importaciones
de manufacturas de EE.UU., en su interior, hay sectores que han tenido un
comportamiento notorio. Destaco el caso de las bebidas y tabaco con un alza en la
participacion de 12.4 pp en el mismo periodo, seguido de productos derivados del
petroleo con 4.0 pp, equipo de transporte con 3.9 pp, muebles con 3.5 pp, productos de
minerales no metalicos con 2.5 pp, productos de plastico con 1.5 pp y la maquinaria y
equipo con 1.3 pp.

En ese sentido, de 2018 a 2022, las plazas registradas ante el IMSS en el sector de las
manufacturas aumentaron en 699 mil, de los cuales 66.7% se concentraron
principalmente en la region noroeste (26.7%), noreste (27%) y oeste (13%). En su interior,
destacaron las entidades de Nuevo Ledn, Baja California, Chihuahua y Coahuila, las
cuales son productoras de manufactura de exportacion relacionadas a la industria
automotriz, de autopartes y de equipo de computacion y aparatos electronicos. Por
subsectores, el mayor incremento en los empleos manufactureros se presento en la
fabricacion de aparatos eléctricos, productos metalicos, instrumentos de medicion y
control, aparatos de comunicaciones y partes de equipo de transporte.

Al considerar lo anterior, se prevé gue los efectos positivos del fendmeno de
relocalizacion de empresas continden por lo menos un lustro mas, en la medida que
las naves industriales que todavia estan en construccion comiencen a produciry a ello
se sumen los espacios industriales que empezaran en su fase de edificacion mas

42



HACIENDA

adelante con la llegada de nueva inversion. En particular, los beneficios seran notorios
en sectores y regiones especificas como la industria logistica en el centro del paisy la
manufacturera en el norte y en el centro-norte.

En los Ultimos afos, México ha ganado relevancia en el ambito internacional con la industria automotriz.
Prueba de lo anterior es que en 2021 se posiciond como el séptimo productor mundial de vehiculos,
cuarto productor mundial de autopartes y cuarto exportador mundial de productos automotrices. De
esta manera, el sector automotriz mexicano, conformado por la fabricaciéon de automaoviles, camiones y
autopartes y la manufactura de carrocerias y remolques, se ha convertido en un factor clave para la
economia mexicana debido a su importancia como fuente generadora de empleos (23% del total), de
entrada de divisas por los elevados niveles de exportaciones (28.6% de las exportaciones totales) y de
crecimiento econémico, considerando que el tamafo de la industria ascendid a 3.7% del PIB.

Hacia adelante, tres factores beneficiaran el desempefo del sector automotriz: 1) la relocalizacion de
empresas, 2) los cambios al contenido regional por el T-MEC, y 3) la producciéon de vehiculos eléctricos.
Con respecto al primer factor, tanto el incremento de las tensiones comerciales entre EE.UU. y China
como las fuertes disrupciones en las cadenas de valor tras el impacto de la pandemia del COVID-19,
sentaron las bases para una mayor relocalizacion de companias manufactureras hacia nuestro pais. Con
ello, los contratos de bienes inmobiliarios industriales dirigidos al sector automotriz por inversionistas
extranjeros representan el 22% del total de contratos, equivalente a 26% del total del espacio ocupado.

Recientemente, se ha presentado un aumento en los anuncios e intenciones de inversion en México
relacionados con la produccién de autos y sus componentes. Especificamente, se han contabilizado mas
de 200 proyectos de inversion, que van desde la proveeduria de autopartes hasta la produccién de autos
eléctricos, mismos que también contemplan procesos productivos que emplean energia proveniente de
fuentes renovables. De acuerdo con la Industria Nacional de Autopartes, la producciéon de autopartes
representa 37% de los anuncios de inversion en México por el efecto de la relocalizacion de empresas
(nearshoring), y conlleva una inversion de 10 mil millones de ddélares desde 2023. Entre las actividades a
las que se destinara la inversion destaca la fabricacion de baterias para autos eléctricos, chasises,
transmisiones, rines, entre otros. El origen de estos recursos proviene de China, EE.UU. y Japodn,
principalmente.

Con relacion al segundo factor, la puesta en marcha del T-MEC implica que para julio de 2023 la industria
automotriz deberd cumplir con las nuevas reglas de origen, las cuales establecen el porcentaje en que se
debe producir una mercancia dentro de la regién local del productor para que dicho articulo pueda ser
reconocido como bien originario con trato libre de aranceles. Por ejemplo, para las autopartes esenciales
paso de 60 a 75%, para las autopartes principales aumenté de 60 a 70% y para las complementarias paso
a 65% desde 60%. Lo anterior impulsara la produccion y la recepcion de IED de autopartes en México.

Finalmente, respecto al tercer factor, la tendencia mundial de la fabricacidn, venta y uso de autos
eléctricos ya comenzd en México. Lo anterior, junto con las leyes de Chips y Ciencia y de Reduccion de
Inflacion de EE.UU., posicionard a México como un mercado principal para el arribo de inversion
destinada a la produccién de autos y camiones eléctricos, asi como sus componentes. Entre las
inversiones que llegaron al pais en 2022 relacionadas con estos productos, destaco la de Link EV Electric
Vehicles, armadora de camionesy autobuses de origen chino que llegd con una inversion de 265 millones
de dolares a Puebla; en esta misma linea, Wtech, una armadora de autobuses eléctricos de uso tactico,
arribd a Jalisco con una inversion de 180 millones de doélares; mientas que en Chihuahua, la empresa
Pegatron, proveniente de Taiwan, invirtid 200 millones de ddlares para su segunda planta en México, la
cual serd usada para la fabricacion de computadoras y electronicos para autos eléctricos. Las baterias de
litio son otro de los componentes fundamentales para la producciéon de autos eléctricos. Jalisco recibid
una inversion de 1,000 millones de dodlares en 2022 que se ejecutara dentro de los siguientes cinco afos
por parte de la empresa china Solarever. Asimismo, Sonora se posiciona como uno de los estados con

43



DOCUMENTO RELATIVO AL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN EL ARTICULO 42, FRACCION |, DE LA LEY FEDERAL
DE PRESUPUESTO Y RESPONSABILIDAD HACENDARIA

mas potencial para cubrir la demanda de estos componentes derivado del Plan Sonora, el cual, entre
otras cosas, contempla la exploracion, explotacion y manufactura de la reserva de litio.

En 2023, la inversion mas grande registrada durante el primer trimestre fue el arribo a Nuevo Ledn de
Tesla, empresa lider en la fabricacion y desarrollo de vehiculos eléctricos en el mundo, con una inversion
prevista de entre cinco y diez mil millones de ddlares. También, se anuncio la inversion de BMW por 865
millones de ddlares, a realizarse en los proximos cuatro anos, destinada a la fabricacion de vehiculos
eléctricos y baterias de litio.

indices de pobreza en municipios Enlo que respecta a la producciéon y exportacion actual

con armadoras automotrices de vehiculos eléctricos, México cuenta con armadoras

60% de vehiculos pesados de la marca Dina con su planta
m2010 2020 ubicada en Hidalgo, International en Nuevo Ledn vy

50% T Kenworth en Baja California; mientras que las marcas
40% con produccion de vehiculos ligeros eléctricos en
México son Ford, en su planta de Cuautitlan Izcalli en el

20% Estado de Meéxico, y JAC en la planta de Ciudad
Sahagun, Hidalgo. Con respecto a los planes de

20% inversion por reconversion, General Motors planea que
la produccidn en su planta de Coahuila sea

10% Unicamente de autos eléctricos. Por su parte, Audi

mantiene la produccién de su modelo hibrido en
Puebla, aunque se espera que en 2023 se dé a conocer
un modelo eléctrico tras lo cual se expandirian sus
planes de produccion. En tanto, Volkswagen plantea
una meta de producciéon de autos eléctricos en México
Fuente: CONEVAL. antes de 2030; no obstante, actualmente la empresa
de origen aleman esta invirtiendo en la modernizacion
de una planta de pintura cien por ciento eléctrica. Finalmente, los primeros modelos de Tesla producidos
en México podrian estar listos al final de 2023 o en el primer trimestre de 2024.

0%

Silao

El Salto

Tecate

San Luis
Potosi

Salamanca

Es importante destacar que el desarrollo de este tipo de inversiones va mas alla del impacto en el sector.
La creacion de mas y mejores empleos contribuye a mejorar las condiciones generales de la poblacion,
particularmente de la cercana a los lugares en los que se instalan las industrias. Para muestra de ello, con
informacion del Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval), la instalacion
de plantas de producciéon automotrices ha disminuido de los indices de pobreza en municipios como
Silao, Tecate, San Luis Potosiy Salamanca.

Con todo lo anterior, se espera que en los proximos afos sigan fortaleciéndose las cadenas de suministro
regionales, principalmente en las regiones del Norte, Bajio y Centro del pafis, al tiempo que la industria
automotriz continuard atrayendo inversion, generando mas y mejores empleos y aumentando su
contribucion al crecimiento econdmico y al bienestar de las personas.

Asi, en la medida que se comiencen a establecer y producir las empresas, se ira
fortaleciendo la cadena productiva en el pais, a la par que aumentara la participacion
de México en el comercio mundial, principalmente, con EE.UU. En el corto plazo, se
prevén mayores beneficios en sectores con los que actualmente se cuenta con una alta
especializacion en México como el automotriz, el aeroespacial, la maqguinaria, el equipo
de computacion y otros aparatos electréonicos. Posteriormente, con la llegada de
nuevas empresas se favorecerd la especializacion y mayor produccion de otras
industrias que actualmente no se encuentran completamente desarrolladas. Ese es el
caso de los vehiculos eléctricos y sus autopartes (incluyendo baterias de litio) vy, el
equipo e insumos méedicos.
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Los efectos que tendra esta tendencia de relocalizacion de empresas en el crecimiento
econdmico no estan acotados al terreno comercial y de desarrollo industrial, sino que
incluyen efectos indirectos, a través de una mayor demanda de fuerza laboral
capacitaday bilingue. Al respecto, México se encuentra bien posicionado con niveles de
educacion (ahos de escolaridad) por arriba del promedio de América Latina y con una
fuerza de trabajo con potencial para la especializacion en industrias clave. Asi, en el pais
se graduaron aproximadamente 661 mil personas durante 2020 (52 por cada mil
habitantes), de los cuales, 19.9% fueron ingenieros. Esta cifra ubica a México 6.9 pp por
arriba del promedio de la OCDE y en niveles similares a paises como Chiley la Republica
de Corea. No obstante, uno de los principales retos que enfrenta la fuerza de trabajo es
el dominio del inglés que permita acceder a un mayor entrenamiento, ya que en
México solo el 8.0% de la poblacion en edad de trabajar habla inglés.

Esta coyuntura es también una oportunidad para fomentar estrategias de adquisicion
y reconversion de habilidades, asi como de vinculacion de jovenes con el mercado
laboral mediante la formacion dual. En este sentido, el Gobierno Federal, los gobiernos
estatales, asi como universidadesy centros de investigacion del pais, tralbbajan de forma
coordinada para aprovechar de la mejor manera esta oportunidad a través de medidas
en torno a tres pilares; primero, el desarrollo de programas y certificaciones alineadas
con EE.UU.; segundo, la mayor coordinacion entre universidadesy el sector empresarial
y, tercero, un incremento en el financiamiento para apoyar a las pequenas y medianas
empresas del pais.

Con respecto al primer pilar, en el marco del Didalogo Econdmico de Alto Nivel (ver la
seccion 1.3 para mayor detalle) se estan coordinando esfuerzos con EE.UU. para
promover programas conjuntos de formacion técnica y profesional en sectores
prioritarios como los semiconductores, tecnologias de la informacion vy
comunicaciones, el sector farmacéutico, los dispositivos médicos y la electro-movilidad.
Ello a través del intercambio de experiencias y mejores practicas entre la Secretaria del
Trabajo y el Departamento del Trabajo en EE.UU, la alineacion de certificaciones y
disefo de programas de capacitacion con universidades publicas y privadas.

Adicionalmente, ambos gobiernos continlan trabajando en areas de interés mutuo
para alentar la cooperacion con los gobiernos subnacionales y las instituciones
académicas. Asi, la embajada de EE.UU. en México ha impartido diplomados para el
sector automotriz y de tecnologias de informacion en cuatro instituciones técnicas de
Querétaro, Yucatan y Quintana Roo.

En relacion con el segundo pilar, universidades, centros de investigacion, el sector
empresarial y los gobiernos estatales han establecido acuerdos de cooperacion para
orientar la formacion de recursos humanos calificados y el desarrollo de investigaciones
hacia la demanda de las industrias en los sectores prioritarios descritos previamente.
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Por ejemplo, a mediados de 2023, el primer laboratorio especializado en automaoviles
eléctricos en la Universidad Politécnica de Querétaro iniciara operaciones.

Por su parte, los gobiernos estatales han invertido en centros de capacitacion que
vinculan a los jovenes con la industria, como los Centros de Cooperacion Academia
Industria (CCAl) en el Estado de México y el Centro de Entrenamiento en Alta
Tecnologia (CENALTEC) en Chihuahua. El Colegio Nacional de Educacion Profesional
Técnica (CONALEP) ha establecido también convenios de educacion dual con diversas
empresas nacionales y extranjeras.

Finalmente, relativo al tercer pilar, Bancomext y Nafin se encuentran implementando
un programa de financiamiento en algunas entidades federativas fronterizas para
apoyar a las pequenas y medianas empresas del pais que buscan aprovechar las
oportunidades de la relocalizacion de empresas. El programa cuenta con recursos por
600 mil millones de pesos y comprende 40 productos crediticios y 110 cursos de
asistencia técnica y capacitacion para sectores estratégicos.

De esta manera, se busca guiar al pais a una situacion donde la acumulacion de capital
humano y la mejora en las condiciones de empleo derivado de la mayor tecnificacion
se retroalimenten, mejorando la productividad de la industria y de los trabajadores de
forma conjunta.

11.2. Plan Sonora

Como parte del interés por detonar el crecimiento econdmico, el Gobierno de México
reconoce la necesidad de alcanzar la soberania energética, con fuentes de energia
sustentables y diversas. Para lograr este Ultimo objetivo, ha desarrollado una estrategia
industrial que tendra como uno de sus ejes centrales a la industria de vehiculos
eléctricos. En este contexto, es importante destacar que el estado de Sonora cuenta
con una dotacion de factores que lo vuelven una region estratégica para integrarse
cada vez mas con los EE.UU., ya que tiene uno de los mayores depdsitos de litio en el
mundo y un gran potencial para la generacion de energia eléctrica mediante
tecnologia fotovoltaica, la cual es demandado por empresas que elaboran bienes de
alto valor agregado que buscan relocalizarse en México.

En abril de 2022 se realizaron modificaciones legales que permitirian al Estado
Mexicano coordinar la explotacion de yacimientos de litio ubicados en el estado de
Sonora con el objetivo de insertar a nuestro pais en las cadenas globales de valor a
través de la manufactura de baterias utilizadas en vehiculos eléctricos. En agosto del
mismo ano, el Gobierno de México anuncio el Plan Sonora, el cual sento las bases para
el desarrollo de una industria basada en electromovilidad.

En particular, el Plan Sonora incluye el desarrollo de cinco centrales fotovoltaicas con
capacidad de generacion conjunta de 5 Giga Watts (GW), el equivalente a proveer de
energia eléctrica a 6.8 millones de hogares mexicanos al ano. Asimismo, fomentara el
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ensamblaje de vehiculos en el norte del pais como el inicio de la integracion a las
cadenas globales de valor en las nuevas tecnologias de vehiculos eléctricos. Por una
parte, las plantas fotovoltaicas aseguraran el suministro de energia limpia, en linea con
las politicas energéticas de las industrias automotrices; por la otra, la integracion del
procesamiento del litio hacia baterias y ensamblaje promueve nuevas inversiones e
intercambios tecnoldgicos no Unicamente en el estado de Sonora, sino también el
encadenamiento productivo en otras regiones del pals.

La generacion de energia eléctrica con tecnologia fotovoltaica abre la puerta a que ésta
sea almacenada mediante su transformacion a hidréogeno verde. El Plan Sonora
también incorpora la vision de la Cumbre de Lideres de Norteameérica, que tuvo lugar
en la Ciudad de México el 9 de enero de 2023. En la Cumbre se acordo el desarrollo de
un mercado de hidrégeno verde a través de la cooperacion en investigacion, desarrollo
de estandares de seguridad y la integracion de corredores de transportes limpios en la
franja fronteriza. Aunado a lo anterior, se disefarad un plan para el desarrollo de
estandares e instalacion de cargadores eléctricos a lo largo de la frontera para iniciar
una transicion en medios de transporte limpios transfronterizos.

Con relacion al avance del Plan Sonora, en febrero de este afo, se inaugurod la primera
etapa de la central fotovoltaica de Puerto Penasco, Sonora, la cual, al concluir, tendra
una capacidad de generacion de 1 GW en una superficie de 2,000 hectareas,
convirtiéndose en el parque fotovoltaico mas grande de Latinoameérica y el séptimo en
el mundo, con una inversion total de 1,600 millones de ddlares.

El desarrollo de este polo industrial en el estado de Sonora se traducira en la creacion
de empleos de mayor calidad y mejor remunerados, asi como un incremento en la
actividad econdmica de la region a través de mayores inversiones nacionales y
extranjeras.

11.3.Beneficios potenciales del Didalogo Econémico de Alto Nivel entre México
y Estados Unidos (DEAN)

Desde su relanzamiento en septiembre de 2021, el Dialogo Econdmico de Alto Nivel
entre México y Estados Unidos (DEAN) se ha enfocado en fortalecer las cadenas de
suministros y la facilitacion comercial entre ambas naciones. En particular, los
gobiernos de México y EE.UU. se han puesto como meta mejorar las condiciones
regionales para los negocios a través del despliegue de tecnologia de punta en los
cruces fronterizos; aumentar la inversion en el sur-sureste para mejorar la calidad de
vida de la poblacion; fortalecer la seguridad en el comercio digital y buscar la
simplificacion regulatoria enfocada a la facilitacion comercial, y fortalecer el desarrollo
de la fuerza laboral a través de mayor inversion en capital humano para satisfacer las
necesidades industriales de ambas naciones.

47



DOCUMENTO RELATIVO AL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN EL ARTICULO 42, FRACCION |, DE LA LEY FEDERAL
DE PRESUPUESTO Y RESPONSABILIDAD HACENDARIA

Durante el ano 2022 se establecid un grupo de trabajo sobre Resiliencia en Cadenas de
Suministro, cuyo objetivo principal es identificar el potencial de relocalizacion de
emypresas con produccion de alto valor hacia Norteameérica, en especifico las industrias
de semiconductores, equipo médico y tecnologias de informacion. El grupo esta
liderado por representantes de la Secretaria de Economia, Hacienda y el Departamento
de Comercio de los Estados Unidos. En colaboracion con la Universidad de California, la
Secretaria de Relaciones Exteriores establecio el Grupo de Trabajo en Electrificacion del
Transporte para promover la transicion en la produccion de vehiculos eléctricos en
ambas naciones. La COFEPRIS, en conjunto con la USAID (Agencia para el Desarrollo
Internacional de Estados Unidos, por sus siglas en inglés), trabaja en alinear los
requerimientos de importacion de material médico a estandares internacionales.
México se sumo al objetivo colectivo que plantea que el 50% de la produccion de
vehiculos en 2030 sean vehiculos cero emisiones. Por su parte, la CONAGUA, en
conjunto con la EPA (Agencia de Proteccion Ambiental de Estados Unidos, por sus
siglas en inglés), se comprometieron a invertir 474 millones de dodlares en proyectos
conjuntos de agua y contaminacion transfronteriza.

La infraestructura fronteriza es un eje fundamental para mantener la resiliencia de las
cadenas de suministro. Ambos gobiernos se han comprometido a invertir en
modernizar la infraestructura fronteriza con una inversion total de 4,900 millones de
dolares: EE.UU. ha comprometido una inversion de 3,400 millones de ddlares para 26
proyectos de construccion y modernizacion de cruces fronterizos con México, mientras
gue el Gobierno de México ha acordado realizar una inversion de 1500 millones de
dolares entre 2022 y 2024,

En materia de facilitacion comercial, ambos gobiernos se han concentrado en alinear
los perfiles de seguridad del Programa de Operador Econdmico Autorizado (OEA), y en
evaluar la expansion del programa de Procesamiento de Cargo Unificado. Ambos
programas incrementan la competitividad de la region.

El OEA es un programa que busca fortalecer la seguridad de la cadena logistica del
comercio exterior a través de la implementacion de estandares minimos en materia de
seguridad internacionalmente reconocidos. Aunque el programa entré en vigor desde
el ano 2012, y en 2014 se reconocio en la Ley Aduanera, no fue hasta el relanzamiento
del DEAN en 2021 que se acelerd la homologacion de los perfiles de seguridad.
Actualmente, el Programa OEA certifica a las empresas importadoras y exportadoras,
incluyendo a su socio comercial certificado, quien se encarga de realizar el transporte
transfronterizo de mercancias.” Al cierre de 2022, se llegd a 638 Operadores Econdmicos
Autorizados certificados, de estos, 505 estuvieron adscritos a la industria manufacturera.
A nivel nacional, las empresas certificadas como OEA representaron el 54% de las
operaciones de comercio exterior durante el ejercicio fiscal 2022. El 87% de las

7 Al cierre de 2022 habia 416 socios comerciales certificados: Auto transportistas terrestres (212), agentes aduanales (186),
recintos fiscalizados (14), empresas de mensajeria y paqueteria (2), y parques industriales (2).
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exportaciones canalizadas a través de OEA durante el gjercicio fiscal 2022 tuvieron
como destino Norteameérica, mientras que los paises asiaticos acumularon el 71% vy los
europeos el 35%. Por el lado de las importaciones, nuestros socios comerciales de
Norteameérica representaron el 46.2% y los asiaticos el 44.9%.

Valor del comercio OEA con Norteamérica 2022
Miles de millones de pesos

Sector econémico No. OEA . VEller de. - VEleT d? 5
importaciones exportaciones
Industrias manufactureras 505 2,375.6 5,224.1
Comercio al por mayor 59 126.4 174.0
Comercio al por menor 28 88.0 53.4
Otros servicios excepto actividades del gobierno 12 19.2 109.4
Transportes, correos y almacenamiento 12 125.7 189.8
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de
A .2 8 18.1 24.8
desechos y servicios de remediacién
Agricultura, ganaderia, aprovechamiento
5 9.8 1.5
forestal, pesca y caza
Construccion 4 6.7 1.2
Informacién en medios masivos 2 0.3 1.2
Electricidad, agua y suministro de gas por ductos
. . 1 0.1 6.2
al consumidor final
Mineria 1 0.0 0.1
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 1 5.1 4.9
Totales 638 2,775.0 5,800.4

Fuente: Sistema de Administracion Tributaria.

Durante el ano 2023, la Agencia Nacional de Aduanas de México (ANAM) en conjunto
con el Departamento de Seguridad Nacional y la Oficina de Aduanas de Estados
Unidos, intensificaran lalbbores en areas de simplificacion comercial y fortalecimiento de
la seguridad fronteriza. Se revisaran las acciones binacionales para robustecer y buscar
mecanismos de colaboracion en el control de bienes estratégicos y programas de
deteccion y prevencion del contralbando nuclear. Estas acciones fortalecen a la region
con fronteras seguras que impactan de manera positiva en las decisiones de inversion.

Por ultimo, con la finalidad de inhibir practicas comerciales desleales de comercio
exterior, se realizara una revision binacional del cumplimiento de regulaciones vy
restricciones no arancelarias y subvaluacion de mercancias con el objetivo de
establecer un marco de comercio bilateral justo, en el que se identifiguen
oportunidades de mejora en las condiciones de intercambio comercial y desarrollo
econdmico y social.
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Ill. MARCO MACROECONOMICO 2023-2024

El panorama econdomico global presenta retos importantes para 2023 que
posiblemente se extiendan hacia 2024. Entre los mas destacados se encuentran el
entorno inflacionario global, principalmente en los precios de alimentosy servicios, que
aun no muestran un ritmo acelerado para regresar a los niveles anteriores a la
pandemia. Adicionalmente, el conflicto geopolitico derivado de la guerra en Ucrania y
las tensiones entre EE.UU. y China ha dado un impulso adicional a las presiones
inflacionarias y llevado a una reconfiguracion del comercio global.

PIB v produccion industrial de EE.UU.

Derivado de la politica monetaria restrictiva de la FED que inicid en marzo de 2022 y de
una alta base de comparacion, la actividad econdmica de EE.UU. podria disminuir su
ritrno de crecimiento. Para 2023 y 2024, se espera un aumento de 15y 1.2% anual,
respectivamente, inferior en 0.3y en 0.8 pp a lo publicado en el Paguete Econdmico
2023.

Respecto a la produccion industrial, se prevé un crecimiento positivo derivado de la
normalizacion de las cadenas globales de valor, el fin de la politica de confinamientos
en China y la relocalizacion de empresas hacia EE.UU. No obstante, podria reducir su
rito de crecimiento, respecto a afos previos, por una menor demanda global de
insumos y productos estadounidenses derivado de la persistencia inflacionaria a nivel
internacional y el efecto restrictivo de las altas tasas de interés. Por ello, se anticipa que
dicha variable alcance tasas anuales de 11% en 2023 y 1.0% en 2024, las cuales son
inferiores en 1.1 pp a lo publicado en los CGPE 2023.

Crecimiento del PIB nacional

Para la economia mexicana, el factor inflacionario es relevante porque definira la
postura monetaria del Banco de México y la Reserva Federal de EE.UU., asi como las
condiciones financieras y parte de la dindmica econdmica que se tendran en el curso
de estos dos ahos. En cambio, el factor geopolitico presenta una oportunidad para que
México utilice sus ventajas geograficas, demograficas y econdmicas para atraer e
impulsar nuevas inversiones que detonen un crecimiento mas acelerado y un
desarrollo compartido para toda su poblacion.

En este contexto, para 2023 se estima un crecimiento de 3.0% con un rango que va de
22a3.0%y para 2024 un crecimiento de 3.0% con un rango de 1.6 a 3.0%. Cabe resaltar
gue no se modifica la estimacion puntual para 2023 debido a que los supuestos sobre
la economia mundial se mantienen. Sin embargo, el cambio si modifica el nivel minimo
del rango y la media del prondstico de 2023 que pasan, respectivamente, de 1.2 a 2.2%
y de 21 a 2.6%, como resultado del buen desempeno de la economia nacional que da

50



HACIENDA

un piso de crecimiento superior al estimado en los CGPE 2023. En particular, este
desempeno se encuentra sustentado, principalmente, en las condiciones globales,
pero en mayor medida en los factores internos que han mostrado un alto dinamismo
desde el fin de la pandemia y han sido apoyados por las politicas publicas de esta
administracion.

En primer lugar, se prevé que la inversion publica con el portafolio de proyectos
prioritarios de infraestructura emprendido al inicio de esta administracion alcance este
ano un nivel de 3.6% del PIB, no visto en los Ultimos seis afos. Asimismo, se espera que
en 2024 y hacia adelante esta tendencia se mantenga. Lo anterior derivado de la
construccion de los proyectos en el sur-sureste del pais, asi como la edificacion de diez
parques industriales en el Corredor de Istmo de Tehuantepec para atraer inversion
privada en el contexto de la relocalizacion de empresas. En particular, para 2023 se tiene
contempladas la inauguracion del Tren Maya, el Aeropuerto Felipe Carrillo Puerto en
Tulum, el Tren Interurbano México Toluca y el Corredor Interoceanico en el Istmo de
Tehuantepec; ademas, se espera que en este mismo ano la Refineria Dos Bocas
comience a operar al 100% de su capacidad. Por otra parte, en 2024 se concluira la obra
de Agua Saludable para la Laguna en Durango y Coahuila, asi como otras obras
pendientes en carreterasy caminos y puentes.

También la inversion privada sera una fuente adicional de crecimiento, sobre todo con
la disipacion de presiones como la escasez de insumos industriales y los altos precios
de materiales de construccion que afectaron a la construccion y el equipo de
transporte, asi como el hecho de que continuara la relocalizacion de empresas
manufactureras hacia México. En su conjunto, la inversion publica y privada sentaran
las bases para ampliar la capacidad productiva del pais y aumentar el crecimiento de
mediano plazo.

Al respecto, mediante una colaboracion con el Gobierno de México, destaca el parque
solar de Puerto Pefasco, el cual sera el séptimo mas grande a nivel mundial y el
primero en Latinoamérica. Se prevé que la primera fase iniciard actividades
comerciales en mayo de 2023 y la segunda fase en junio de 2024. Dicho proyecto
garantizara el abasto de energia eléctrica limpia en los proximos 30 ahos y beneficiara
a 1.6 millones de consumidores a nivel nacional. Simultdaneamente, en Sonora se
desarrollaran parques tecnologicos con industrias de semiconductores y empresas
relacionadas a la electro-movilidad, lo cual apoyara el incremento del capital humano,
la tecnificacion y la especializacion de la mano de obra, asi como mayores salarios.

Respecto al sector externo, se prevé que, pese a una posible desaceleracion de la
economia global, continué la demanda de productos de origen mexicano, a la par que
se prolongue el ritmo positivo del turismo, las remesas y la inversion extranjera directa.
En particular, el efecto de la relocalizacion de empresas abre la posibilidad de que, a
pesar de una desaceleracion en la demanda global y estadounidense por
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importaciones mexicanas, se registre un aumento relativo a China por un efecto de
sustitucion que se complementaria con nuevas lineas de productos mexicanos para ser
exportados.

En este sentido, desde el ano anterior, diversas empresas automotrices han acelerado
la reconversion de sus plantas de produccion hacia vehiculos eléctricos, y compahias
de autopartes relacionadas con la electro-movilidad han estado invirtiendo en México
para fortalecer su cadena de valor. De acuerdo con informacion de la Industria Nacional
de Autopartes, hacia finales de este afo podria comenzar una fuerte produccion
nacional de baterias eléctricas, lo cual apoyaria la mayor fabricacion de vehiculos
eléctricos (ver Cuadro 1 para mayor detalle).

Otro elemento positivo para 2023 y 2024 serd una menor inflacion que permeara en
toda la cadena productiva del pais. Por una parte, continuara la disminucion de la
inflacion de los materiales de la construccion como el alambroén y varilla, con lo cual
disminuiran las presiones en el sector de la construccion que tiene un peso de 7.3% del
PIB total. Adicionalmente, se prevé que la inflacion de alimentos ceda en la medida
gue se normalicen las cadenas de valor, aumenten los insumos que se utilizan para los
envases y contenedores, se incremente la producciéon nacional de alimentos y
fertilizantes.

Los programas publicos para el control de la inflacion como el PACIC y el APECIC, asi
como la politica de estabilizacion del precio de combustibles y tarifas eléctricas
seguiran contribuyendo a paliar los efectos adversos en la economia global en el poder
adquisitivo de la poblacion, particularmente aquella de menores ingresos. Asimismo,
esta administracion seguira buscando mecanismos de cooperacion internacional y
comerciales para contribuir al abatimiento de la inflaciéon, esto en el marco de la
Cumbre Antiinflacionaria y de Seguridad Alimentaria con varios palises
Latinoamericanos y del Caribe.

En adicion a lo anterior, el mercado laboral seguira mostrando resultados favorables en
términos de generacion de empleo, participacion laboral e ingresos como sucedid en
2021 y 2022. Estos resultados seguiran apoyados por las reformas en materia de
contratacion, derechos laborales, aumento salarial, pensiones y seguridad social. Ello
aunado al despliegue de los diversos programas sociales que contribuiran a una solida
base para el consumo privado nacional y la reduccion de la pobreza laboral.

Al respecto, primero destacan los aumentos en el salario minimo de 90% en términos
reales desde diciembre de 2018, lo que beneficid a mas de seis millones de personas.
Segundo, la eliminacion de la subcontratacion en 2021 con implicaciones positivas para
2.9 millones de personas, derivado del mayor acceso a las prestaciones en salud y
vivienda que ademas aumentaron el ingreso disponible de las familias, junto con
mayores remuneraciones como bonos y aguinaldos. Tercero, en mayo de 2023 sera
obligatoria la incorporacion de los trabajadores del hogar a la seguridad social, con lo
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que se prevé que cerca de tres millones de personas se beneficien de esa medida.
Cuarto, en 2022 entré en vigor la ley que establece un incremento de seis a doce en los
dias de vacaciones para el primer ano, con aumentos subsecuentes de dos dias por afio
hasta llegar a los 20 dias. Lo anterior sera positivo para la salud y la productividad de los
trabajadores, asi como para el turismo nacional y el consumo privado. Quinto, el
impulso sin precedentes en desarrollo social a través de programas como la Pension
para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores, la Pension para el Bienestar de las
Personas con Discapacidad Permanente, Jovenes Construyendo el Futuro, Sembrado
Vida, entre otros, continuaran fortaleciendo el consumo durante este y el siguiente ano.

Producto Interno Bruto
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Fuente: SHCP.

De manera particular, se prevé que las principales variables macroecondmicas
muestren el siguiente comportamiento para el cierre del ano:

Inflacion, tasa de interés y tipo de cambio

En 2023, se espera que, después de los altos niveles de precios observados desde
febrero del ano anterior tras el inicio de la guerra entre Rusia y Ucrania, éstos se
desaceleren convergiendo hacia el rango objetivo de Banco de México. Lo anterior,
derivado de las politicas y paguetes de apoyo contra la inflacion y la carestia que han
sido complementadas por las acciones de politica monetaria y fiscal, asi como de las
mejores condiciones en las cadenas globales de valor. Por ello, se estima que la
inflacion para el fin de periodo cerrara 2023 en 5.0%, lo cual representa un ajuste al alza
respecto a la cifra presentada en el Paquete Econdmico 2023 de 32% anual.

No obstante, en 2024, la inflacion convergera hacia el rango objetivo del banco central
ya que se estima que disminuiran las presiones de oferta provenientes del exterior, y
seguira contribuyendo la politica monetaria a contener las presiones de demanda y
contribuir al anclaje de las expectativas de inflacion de coto plazo. Derivado de lo
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anterior, la inflacion cerrara en 4.0% anual, mayor en 1.0 pp a la cifra presentada en el
Paquete Econdomico 2023.

Respecto a la tasa de interés, se espera que el Banco de México continde con una
politica monetaria restrictiva con el fin de mantener ancladas las expectativas de
inflacion y alcanzar una trayectoria estable y descendente en la inflacion hacia su
objetivo. De esta manera, se anticipa que las tasas de CETES de 28 dias se ubiquen al
cierre de anoen 11.3% y 8.5% para 2023 y 2024, respectivamente. Lo anterior es superior
en 2.8y 1.0 pp al Paguete Econdmico 2023.

En cuanto al tipo de cambio, se prevé que el peso mexicano continde mostrando
fortaleza consistente con los fundamentales macroecondmicos del pais, la estabilidad
politica, los niveles de deuda publica estables y una menor percepcion de riesgo del
pais. Asi, se espera un compartimento favorable del tipo de cambio promedio, incluso
comparado con otras monedas de paises emergentes, en 189 y 19.2 pesos por dolar en
2023 y en 2024, respectivamente. Lo anterior es inferior en 1.7 y 1.5 pesos al Paquete
Econdmico 2023. No obstante, no se descartan episodios de volatilidad ante la
incertidumbre en torno a la tasa terminal de la FED, la desaceleracion econdmica
global, un posible escalamiento de la guerra en Ucrania y un entorno de condiciones
financieras restrictivas que pueda crear un ambiente de estrés para empresasy bancos
gue tomaron riesgos en un entorno de bajas tasas de interés.

Precio del petroleo v plataforma de produccion

Se espera que los precios internacionales se mantengan presionados a la baja por una
oferta mayor a la demanda global, asi como por la acumulacion de inventarios. No
obstante, la presion estara limitada por la alta demanda de crudo por parte de las
refinerias, las cuales trataran de reemplazar la oferta rusa de petroliferos,
especialmente de diésel. Por ello, se prevé gue en promedio la cotizacion de la mezcla
mexicana se ubique en 66.6 dpb en 2023 y resulte en una disminucion respecto a los
68.7 dpb de CGPE 2023. Para 2024, se estima una cotizacion de 56.3 dpb, la cual se
encuentra en linea con la metodologia establecida en el articulo 31 de la LFPRH y el 15
de su Reglamento (ver Anexo V para mayor detalle).

Por otra parte, se estima que la plataforma de produccion de petréleo promedie 1,877
mbd en 2023, cifra ligeramente mayor a la plataforma aprobada en el Paquete
Econdmico 2023 de 1,872 mbd. Cabe destacar, como cada ano, que en la elaboracion
de las proyecciones la plataforma contempla la produccion agregada de Pemex, socios,
condensadosy las empresas privadas. Para 2024 se estima que la plataforma promedie
1914 mbd, ligeramente por arriba de lo previsto en los CGPE 2023. En ambos casos las
cifras son conservadoras para garantizar los equilibrios fiscales sin presionar a las
finanzas publicas y toman en cuenta el desempeno de la produccion de Pemex, socios,
condensadosy los productores privados durante los primeros meses de 2023.
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Principales indicadores del marco macroeconémico 2023-2024¢

2023 2024

Producto Interno Bruto

Crecimiento real (%) 3.0 3.0

Crecimiento real (rango) [2.2,3.0] [l.6,3.0]

Nominal (miles de millones de pesos) 30,7225 32,935.2

Deflactor del PIB (variacién %) 52 4.8
Inflacién (%)

Dic. / dic. 5.0 4.0
Tipo de cambio nominal (pesos por ddlar)

Fin de periodo 19.1 19.3

Promedio 18.9 19.2
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Nominal fin de periodo 1n.3 8.5

Nominal promedio 1.0 9.7

Real acumulada 6.3 5.9
Petréleo (canasta mexicana)

Precio promedio (délares / barril) 66.6 56.3

Plataforma de produccién (mbd)? 1,877 1,914
Cuenta corriente

Millones de ddélares -13,013  -12,774

% del PIB -0.8 -0.7

¢/ Estimado.

7 Incluye Pemex, condensados, socios y privados.
Fuente: SHCP.
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Finalmente, existen riesgos asociados al prondstico de 2023 y 2024, los cuales se
presentan a continuacion:

Riesgos a la baja

Riesgos al alza

El conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania,
con mayores sanciones o aumento en la
severidad de éstas que impacten los precios
internacionales de materias primas,
alimentos y energéticos, asi como su
volatilidad. A su vez, esto presionaria a la
inflacién global con consecuencias sobre las
tasas de politica monetaria, al tiempo que
éstas permanezcan en niveles elevados.

Volatilidad en los mercados financieros y
contraccion en la oferta de crédito por
problemas en el sistema financiero
internacional derivado de quiebras
financieras de bancos o empresas que
enfrenten problemas de liquidez o solvencia.

Desaceleraciéon de la economia internacional
por pérdida de la confianza del consumidor y
condiciones financieras restrictivas derivado
de la politica monetaria, con menores flujos
comerciales y, a su vez, se limite y posponga
los planes de inversion de las empresas
internacionales para relocalizar sus procesos
productivos.

Condiciones climatolégicas extremas en
México y otros socios comerciales que
podrian afectar los precios internos,
particularmente los agropecuarios, con
repercusiones en la inflacién de alimentos y
en industrias relacionadas con estos
alimentos como parte de sus insumos.

Tensiones geopoliticas, estancamiento o
nuevas disrupciones del trafico comercial y
las cadenas de suministro ante problemas
logisticos o un posible rebrote de contagios
que implique la imposicién de restricciones
en China.

Resolucién del conflicto geopolitico entre
Rusia y Ucrania que impacte favorablemente
al mercado financiero mediante menor
incertidumbre y que reduzca la inflacién por
menores precios de materias primas y
alimentos.

Una desaceleracion mas rapida de |la
inflacion que derive en una postura
monetaria menos restrictiva en la tasa de
interés de referencia en EE.UU. que implique
un crecimiento econémico de EE.UU. mas
vigoroso al anticipado que beneficie al
mercado laboral y sus sectores industriales.

Aceleracién de las inversiones en México
como consecuencia del atractivo del pais por
la relocalizacién de empresas y los proyectos
de infraestructura publica.

Intensificacion del desarrollo industrial del
sur-sureste de México para aumentar la
competitividad con respecto a otras regiones
del pais, lo cual contribuiria a un mayor
crecimiento econédmico incluyente.

Contencién de los efectos del cambio
climatico que permita la estabilidad de la
produccién agricola, menor inflacién y
beneficios en industrias intensivas en
recursos hidricos como la manufactura.

La reapertura econémica de Chinay la mayor
expectativa de crecimiento en Europa podria
generar una mayor produccién industrial en
Norteamérica y, con ello, un impulso positivo
en la actividad comercial de la regién.
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IV. FINANZAS PUBLICAS 2023-2024
IV.1. Actualizacién de las estimaciones de finanzas publicas para 2023

La estimacion de finanzas publicas para el presente ejercicio fiscal esta basada en las
proyecciones econdmicas presentadas en la seccion Ill; en particular, se considera una
tasa de crecimiento del PIB igual al valor medio del intervalo presentado en el marco
macroecondmico. De esta manera, para el cierre de 2023 se anticipa un superavit del
balance presupuestario de 0.2% del PIB, al excluir la inversion publica presupuestaria,
en cumplimiento con lo previsto en la LIF 2023. Se prevé, ademas, un déficit primario
de 0.1% del PIB y un nivel de los RFSP de 42% del PIB, cifra gue mantendra la deuda
publica en 499% del PIB, con lo cual se garantiza una trayectoria estable y sostenible
hacia el cierre de la administracion.

Con respecto a la evolucion de los ingresos presupuestarios, se espera que estos sean
inferiores a los previstos en la LIF 2023 en 131 mil 537 millones de pesos. Esto se explica,
fundamentalmente, por los menores ingresos petroleros en 162 mil 807 millones de
pesos, asociados a menores precios del crudo y del gas natural gue han venido a la baja
ante las expectativas de una menor demanda global, asicomo a un tipo de cambio mas
apreciado que impacta negativamente el valor en pesos de venta.

En cuanto a la recaudacion tributaria, se estima que al cierre de 2023 muestre un nivel
inferior en 66 Mil 928 millones de pesos con respecto a lo aprobado en la LIF 2023. Lo
anterior se explica, entre otros factores, por una moderacion en los resultados al cierre
de 2022 y de las expectativas en ciertos rubros de ingresos. Esta situacion se podria
atenuar, en parte, con esfuerzos adicionales por parte del Sistermna de Administracion
Tributaria para reducir la evasion fiscal.

Finalmente, se esperan mayores ingresos propios de los organismos y empresas
distintas de Pemex por 60 mil 710 millones de pesos y mayores ingresos no tributarios
del Gobierno Federal en 37 mil 487 millones de pesos los cuales, de acuerdo con la
LFPRH, se destinaran a ampliaciones de gasto para las mismas entidades vy
dependencias que los generaron.

Ante la expectativa de menores ingresos presupuestarios y con el objetivo de seguir
garantizando la sostenibilidad de las cuentas fiscales, se estima una disminucion del
gasto neto presupuestario de 131 mil 537 millones de pesos con respecto al monto
aprobado. Al interior, se preveé una disminucion en el gasto programable en 117 mil 249
millones de pesos, como resultado de las medidas de contencion establecidas en la
LFPRH, priorizando la continuidad de las erogaciones destinadas a los programas
sociales, asicomo a las relacionadas con los proyectos de infraestructura que permitiran
conectar a las zonas con mayores tasas de marginacion y pobreza con el resto del pafis,
logrando un pais mas equitativo y con una base productiva mas extensa. Cabe destacar
gue, desde su diseno, el Presupuesto de Egresos de la Federacion considerd un
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crecimiento significativo de la inversion publica en términos reales respecto a lo
aprobado para 2022, mismo que se mantendra segun lo programado.

En lo que respecta al costo financiero, se estima un incremento de 21 mil 227 millones
de pesos con respecto a lo aprobado. Lo anterior es resultado de mayores tasas de
interés, ademas de revisiones constantes al alza en las expectativas relativas al nivel
terminal de las tasas y el tiempo en que permaneceran en tales niveles. Estas
expectativas podrian moderarse en el contexto de multiples episodios de volatilidad
asociados a los problemas financieros en parte del sector bancario estadounidense. Con
independencia de lo anterior, el costo financiero no representa una presion significativa
para la estabilidad de las finanzas publicas o pone en riesgo la ejecucion del gasto
presupuestado.

Se anticipa, ademas, un menor pago de participaciones a entidades federativas y
municipios de 23 mil 515 millones de pesos y un menor pago de Adefas y otros de 12 mil
millones de pesos.
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Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2023

(% del PIB)
Aprobado”  Estimado Diferencias

I. Déficit presupuestario 3.6 37 0.1
(Sin inversién) ¥ -0.2 -0.2 0.0
A. Ingresos presupuestarios 22.7 22.8 0.1
Petroleros 4.2 3.8 -0.4
No petroleros 18.5 19.0 0.5
Tributarios 14.7 14.8 0.1
No tributarios 0.8 0.9 0.1
Organismos y empresas 3.0 33 0.3

B. Gasto neto presupuestario 26.3 26.4 0.2
Programable pagado 18.8 18.9 0.0
No programable 7.5 7.6 0.1
Costo financiero 3.4 3.6 0.1
Participaciones 39 3.9 0.0
Adefas y otros 0.1 0.1 0.0

Il. Ajustes 0.5 0.5 0.0
Requerimientos financieros Pidiregas CFE 0.1 0.1 0.0
Requerimientos financieros del IPAB 0.1 0.1 0.0
Requerimientos financieros del FONADIN 0.0 0.0 0.0
Programa de deudores 0.0 0.0 0.0
Banca de desarrollo y fondos de fomento 0.0 0.0 0.0
Adecuaciones a los registros presupuestarios 0.2 0.2 0.0
I1I. RFSP (I+I1) 4.1 4.2 0.1

/' Se considera el PIB nominal estimado en los CGPE para 2023.
¥ Excluye el gasto de inversién presupuestaria aprobada, de acuerdo con el art.1de la LIF 2023.
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A continuacion, se presenta la actualizacion para 2023 de los 12 indicadores fiscales mas
relevantes para el seguimiento de las finanzas publicas.

Resumen de Indicadores sobre la Evolucidn de las Finanzas Publicas

% del PIB Variacién % real ¥
o2 2023 o 2023 respecto 2022
Original Estimado Original  Estimado
1. Ingresos presupuestarios 232 22.7 22.8 3.4 -39 -5.9
2. Ingresos tributarios 13.4 14.7 14.8 -0.2 8.0 6.1
3. Ingresos tributarios sin IEPS de combustibles 13.8 13.9 14.0 8.6 -0.6 -2.2
federal
4. Gasto neto total sin erogaciones en 14.6 14.5 14.4 7.2 -23 -53

inversiones financieras, pago de pensiones,
participaciones y costo financiero
5. Gasto neto total sin erogaciones en 17.4 17.9 18.0 7.8 1.0 -1.2
inversiones financieras, pago de pensiones y
participaciones

6. Gasto neto total sin erogaciones en 253 26.1 26.2 7.4 1.1 -0.8
inversiones financieras
7. Gasto neto total 26.6 26.3 26.4 4.9 -29 -4.7
8. Gasto corriente estructural 10.0 10.3 10.5 2.6 0.3 0.1
9. Balance primario presupuestario -0.6 -0.2 -0.1 n.a. n.a. n.a.
10. RFSP -4.4 -4.1 -4.2 n.a. n.a. n.a.
1. SHRFSP 49.5 49.4 499 0.5 -2.1 -35
12. Deuda publica 49.4 492 50.0 0.8 -2.3 -32

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
¥ Deflactado con el deflactor del PIB.

n.a.: No aplica.

Fuente: SHCP.

60



HACIENDA

IV.2 Estimaciones de finanzas publicas 2024

Las estimaciones de finanzas publicas para 2024 se basan en las proyecciones
presentadas en la seccion Ill. En particular, consideran una tasa de crecimiento del PIB
igual al valor medio del intervalo presentado en el marco macroeconémico. De esta
manera, se prevé un superavit primario de 0.7% del PIB, un déficit presupuestario de
2.7% del PIB y un nivel de los RFSP de 32% del PIB. Esto contribuira a mantener el
SHRFSP en 499% del PIB al cierre de 2024, mismo nivel al estimado para el cierre de
2023.

Asimismo, se estima que en 2024 los ingresos presupuestarios sean mayores en 66 mil
223 millones de pesos constantes de 2024 respecto al monto previsto en la LIF 2023,
resultado de mayores ingresos tributarios por 193 mil 940 millones de pesos, en el
contexto de los esfuerzos para combatir la evasion y elusion fiscal, mayores ingresos
propios de las entidades paraestatales distintas de Pemex por 61 mil 720 millones de
pesos y mayores ingresos no tributarios del Gobierno Federal en 7 mil 592 millones de
pesos. La estimacion también considera menores ingresos petroleros en 197 mil 28
millones de pesos por el efecto de menores precios del petroleo crudo y del gas.

Con respecto al gasto neto total pagado para 2024, se preve que disminuya en 233 mil
531 millones de pesos constantes de 2024 con respecto al monto aprobado en el PEF
2023, lo cual implica una reduccion real de 2.7%.

De este modo, se estima que el gasto programable pagado se reduzca en 249 mil 353
millones de pesos respecto a lo aprobado en 2023, hecho que implica una caida de 4.0%
en términos reales, esto como resultado del menor gasto en los proyectos prioritarios
de infraestructura de esta administracion. Como se ha realizado desde el inicio de la
administracion, el gasto publico continuara enfocado en los programas sociales para el
bienestar de las familias mexicanas, el fortalecimiento de la red de proteccion social, asi
como en el impulso de la actividad econdmica.

En cuanto al costo financiero, se estima una disminucion de 10 mil 68 millones de pesos
respecto a lo aprobado en 2023, de acuerdo con las perspectivas sobre una moderacion
en la inflacion y los incrementos de las tasas de interés. Por su parte, se anticipa un
aumento de 25 mil 890 millones de pesos constantes por concepto de las
participaciones a entidades federativas y municipios.
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Variacién del gasto programable pagado en 2024 vs. 2023
(Millones de pesos de 2024)

Respecto a Respecto a
2023 aprobado 2023 estimado
I. Variacion de los ingresos presupuestarios 66,223 204,108
Ingresos petroleros -197,028 -26,365
Ingresos tributarios no petroleros 193,940 264,097
Ingresos de organismos y empresas distintas de Pemex 61,720 -1,920
Ingresos no tributarios 7,592 -31,704
1. Variacién del gasto no programable 15,822 30,800
11l. Disminucidn del déficit presupuestario para 2023 299,755 299,755
IV. Variacién del gasto programable pagado (I-11-1) -249,353 -126,446
Nota: Las sumas parciales y diferencias pueden no coincidir debido al redondeo.
Requerimientos Financieros del Sector Publico 2023-2024
(Porcentaje del PIB)
AP 2024 Diferencia
Estimado

I. Déficit presupuestario 3.7 2.7 -1.0

Il. Ajustes 05 05 0.0

Requerimientos financieros Pidiregas CFE 0.1 0.1 0.0

Requerimientos financieros del IPAB 0.1 0.1 0.0

Requerimientos financieros del FONADIN 0.0 0.0 0.0

Programa de deudores 0.0 0.0 0.0

Banca de desarrollo y fondos de fomento 0.0 0.0 0.0

Adecuaciones a los registros presupuestarios 0.2 0.2 0.0

I11. RFSP (I+I1) 4.2 32 -1.0

Nota: Las sumas parciales y diferencias pueden no coincidir debido al redondeo.

62



HACIENDA

Déficit presupuestario
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Sensibilidad de las finanzas publicas

A continuacion, se presentan los efectos estimados sobre las finanzas publicas para el
gjercicio fiscal 2024 con respecto a cambios en las principales variables
macroeconomicas: crecimiento econoémico, inflacion, tasa de interés y precio y
plataforma de produccion del petroleo. Las estimaciones son indicativasy dentro de un
rango de variacion acotado. Asimismo, es importante destacar que se hace referencia
a efectos aislados de cada uno de los factores sin considerar la posible interaccion que
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existe entre los mismos y otros factores que inciden sobre los ingresos presupuestarios
y la deuda.

El resultado de una variacion en la plataforma petrolera de 50 mbd sobre los
ingresos petroleros es de 19 mil 054 millones de pesos, equivalente a 0.06% del
PIB.

El efecto neto de la variacion en un dolar en el promedio anual del precio del
petroleo sobre los ingresos petroleros del Sector Publico es de 12 mil 952 millones
de pesos, equivalente a 0.04% del PIB estimado para 2024.

Una mayor tasa de crecimiento real de la economia en medio punto porcentual
implica una variacion en los ingresos tributarios no petroleros de 25 mil 237
millones de pesos, equivalente a 0.08% del PIB.

El resultado de una variacion de 100 pb de la tasa de interés nominal sobre el
costo financiero del sector publico (deuda tradicional y componente real de la
deuda del IPAB) es de 28 mil 796 millones de pesos, equivalente a 0.09% del PIB.

El efecto neto sobre el balance publico derivado de una apreciacion en el tipo de
cambio de 20 centavos es de -6 mil 376 millones de pesos, equivalente a -0.02%
del PIB, considerando el efecto de los ingresos petroleros y el costo financiero del
sector publico.

El aumento de una variacion de 100 pb de inflacion sobre el costo financiero del
Sector Publico (costo de los Udibonos y deuda en Udis) es de 1 mil 403 millones
de pesos, equivalente a 0.00% del PIB.

Efecto en los ingresos y gastos publicos para 2024
(Porcentaje del PIB)

% del

PIB
1. Variacion en los ingresos por cambio en la plataforma de produccién de crudo de 50 mbd 0.06
2. Variacién en los ingresos por cambio de un ddlar adicional en el precio del petréleo 0.04
3. Variacion en ingresos tributarios por cambio de medio punto real de crecimiento econémico 0.08
4. Variacién en el costo financiero por cambio de 100 puntos base en la tasa de interés 0.09
5. Variacién por apreciacion en el tipo de cambio de 20 centavos -0.02
Ingresos petroleros -0.03
Costo financiero 0.01
0.00

6. Variacion en el costo financiero por cambio de 100 puntos base en la inflacién

Fuente: SHCP.
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ANEXOS

Anexo |. Marco macroeconémico 2023-2024

Marco macroeconémico 2023-2024¢/

2023 | 2024

Producto Interno Bruto

Crecimiento real (%) 3.0 3.0

Rango de crecimiento del PIB [2.2,3.0] [1.6, 3.0]

Nominal (miles de millones de pesos) 30,7225 32,9352

Deflactor del PIB (variaciéon %) 5.2 4.8
Inflacién (%)

Dic. / dic. 5.0 4.0
Tipo de cambio nominal (pesos por ddlar)

Fin de periodo 19.1 19.3

Promedio 18.9 19.2
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)

Nominal fin de periodo 1.3 85

Nominal promedio 1.0 9.7

Real acumulada 6.3 5.9
Cuenta Corriente

Millones de dédlares -13,013 -12,774

% del PIB -0.8 -0.7
Variables de apoyo:
PIB de los Estados Unidos

Crecimiento real (%) 1.5 1.2
Produccién Industrial de los Estados Unidos

Crecimiento real (%) 1.1 1.0
Inflacién de los Estados Unidos (%)

Promedio 3.9 25
Tasa de interés internacional

SOFR 3 meses (promedio) 4.9 43

FED Funds Rate (promedio) 4.6 3.8
Petréleo (canasta mexicana)

Precio promedio (délares / barril) 66.6 56.3

Plataforma de produccién crudo (mbd) */ 1,877 1,914

Plataforma de exportaciéon de crudo (mbd) 800 786
Gas natural

Precio promedio (délares/ MMBtu) 2.9 35
¢/ Estimado.

“ Incluye Pemex, condensados, socios y privados.
Fuente: SHCP.
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Anexo Il. Estimacion de finanzas publicas para 2023

Estimacion de las finanzas publicas para 2023

Millones de pesos corrientes % del PIB

Aprobado Estimado Dif. Apr*/  Est. Dif.

(1) () (2-1) 3) (4) (4-3)
RFSP -1,291,149.1 -1,291,149.2 0.0 -4.1 -4.2 -0.1
Balance presupuestario sin inversiéon 55,652.9 55,652.8 0.0 0.2 0.2 0.0
Balance presupuestario con inversiéon -1,134,140.7 -1,134,140.8 0.0 -3.6 -3.7 -0.1
Ingresos presupuestarios 7,123,474.0 6,991,936.6 -131,537.4 227 228 0.1
Petroleros 1,317,653.2 154,846.4 -162,806.8 4.2 3.8 -0.4
Gobierno Federal 491,160.4 404,116.0 -87,044.4 1.6 13 -0.2
Propios de Pemex 826,492.8 750,730.5 -75,762.3 2.6 2.4 -0.2
No petroleros 5,805,820.8 5,837,090.2 31,269.4 185 19.0 0.5
Gobierno Federal 4,857,490.7 4,828,050.4 -29,440.3 15.5 15.7 0.2
Tributarios 4,620,165.3 4,553,237.8 -66,927.5 14.7 14.8 0.1
No tributarios 237,325.4 274,812.6 37,487.2 0.8 0.9 0.1
Organismos y empresas 948,330.1 1,009,039.8 60,709.7 3.0 33 0.3
Gasto neto presupuestario 8,257,614.7 8,126,077.4 -131,537.3 26.3 26.4 0.2
Programable pagado 5,916,223.5 5,798,974.7 -117,248.8 18.8 18.9 0.0
No programable 2,341,391.2 2,327,102.7 -14,288.5 7.5 7.6 0.1
Costo financiero 1,079,087.1 1,100,313.9 21,226.8 3.4 3.6 0.1
Participaciones 1,220,271.1 1,196,755.7 -23,515.3 39 3.9 0.0
Adefas 42,0331 30,033.1 -12,000.0 0.1 0.1 0.0
Requerimientos financieros extrapresup. -157,008.4 -157,008.4 0.0 -0.5 -0.5 0.0
Balance econdmico primario -54,553.7 -33,326.9 21,226.8 -0.2 -0.1 0.1

*/ Se considera el PIB nominal estimado en los CGPE para 2023.

Fuente: SHCP.
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Anexo lll. Estimacién de finanzas publicas 2023-2024

Estimacion de las finanzas publicas para 2023-2024

Millones de pesos % del PIB Crec. Real %
2023 2024 2023 2024 2024 vs 2023
Aprobado Estimado Est. Apr*/ Est. Est Apr. Est.

RFSP -1,291,149.1 -1,291,149.2 -1,053,787.4 -41 -4.2 -3.2 -22.1 -22.1
Balance presupuestario con inversion -1,134,140.7 -1,134,140.8 -889,116.3 -3.6 -3.7 -2.7 -25.2 -25.2
Balance presupuestario sin inversiéon 55,652.9 55,652.7 0.0 02 0.2 0.0 n.a. -100.0
Recursos financieros extrapresup. -157,008.4 -157,008.4 -164,671.1 -05 -05 -0.5 0.1 0.1
Ingresos presupuestarios 7,123,474.0 6,991,936.6 7,533,454.2 2277 228 22.9 0.9 2.8
Petroleros 1,317,653.2 1,154,846.4 1,184,211.2 4.2 3.8 3.6 -14.3 -2.2
No petroleros 5,805,820.8 5,837,090.2 6,349,243.0 185 19.0 19.3 4.3 3.8
Gobierno Federal 4,857,490.7 4,828,050.4 5,293,429.9 155 15.7 16.1 4.0 4.6
Tributarios 4,620,165.3  4,553,237.8 5,037,059.8 14.7 14.8 15.3 4.0 55
No tributarios 237,325.4 274,812.6 256,370.1 0.8 0.9 0.8 3.1 -11.0
Organismos y empresas 948,330.1 1,009,039.8 1,055,813.1 3.0 33 32 6.2 -0.2
Gasto neto pagado 8,257,614.7 8,126,077.4 8,422,570.5 263 264 256 -2.7 -1.1
Programable pagado 5916,223.5 5,798,974.7 5,952,368.8 18.8 189 18.1 -4.0 -2.1
Diferimiento de pagos -42,033.1 -42,033.1 -44,061.5 -01 -0.1 -0.1 0.0 0.0
Programable devengado 5958,256.6 5,841,007.8 5,996,430.3 19.0 19.0 18.2 -4.0 -2.1
No programable 2,341,391.2  2,327,102.7 2,470,201.7 75 76 7.5 0.6 13
Costo financiero 1,079,087.1 1,100,313.9 1,121,092.8 3.4 36 3.4 -0.9 -2.8
Participaciones 1,220,271.1 1,196,755.7 1,305,047.4 39 39 4.0 2.0 4.0
Adefas 42,0331 30,033.1 44,061.5 0.1 0.1 0.1 0.0 40.0
Balance econémico primario -54,553.7 -33,326.9 232,476.5 -0.2 -0.1 0.7 n.a. n.a.
SHRFSP 15,500,270.6  15,315,969.2 16,418,582.7 49.4 499 499 1.0 23

*/ Se considera el PIB nominal estimado en los CGPE para 2023.

n.a. no aplica.
Fuente: SHCP.

67



DOCUMENTO RELATIVO AL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN EL ARTICULO 42, FRACCION |, DE LA LEY FEDERAL

DE PRESUPUESTO Y RESPONSABILIDAD HACENDARIA

Anexo IV. Programas prioritarios 2024

Deseable
Ramo Programas Aprobado 2023 5024
04 Gobernacion
Politica y servicios migratorios 1,875.6 1,966.1
Subsidios para las acciones de busqueda de personas 811.4 850.6
desaparecidas y no localizadas
Proteccién y defensa de los derechos humanos 814.1 853.4
Programa de Apoyo a las Instancias de Mujeres en las Entidades 318.6 334.0
Federativas (PAIMEF)
Programa de Apoyo para Refugios Especializados para Mujeres 463.3 485.7
Victimas de Violencia de Género, sus hijas e hijos
05 Relaciones Exteriores
Atencidn, proteccidn, servicios y asistencia consulares 490.2 513.9
06 Hacienda y Crédito Publico
Recaudacién de las contribuciones federales 9,735.9 10,205.7
07 Defensa Nacional
Defensa de la Integridad, la Independencia, la soberania del 40,681.5 42,644.7
territorio nacional
Operacién y desarrollo de los cuerpos de seguridad de las Fuerzas 20,543.7 21,535.0
Armadas
08 Agriculturay Desarrollo Rural
Produccién para el Bienestar 15,506.9 16,255.2
Precios de Garantia a Productos Alimentarios Basicos 1,957.2 12,534.2
Fertilizantes 16,684.1 17,489.2
Sanidad e Inocuidad Agroalimentaria 3,344.1 3,505.5
Adquisicién de leche nacional 3,452.0 3,618.6
Programa de Abasto Social de Leche a cargo de Liconsa, S.A. de 1,359.4 1,425.0
C.V.
Programa de Abasto Rural a cargo de Diconsa, S.A. de C.V. 2,352.4 2,465.9
(DICONSA)
Programa de Fomento a la Agricultura, Ganaderia, Pesca y 1,688.7 1,770.2
Acuicultura
09 Infraestructura, Comunicaciones y Transportes
Proyectos de construccién de carreteras 16,362.9 17,152.5
Proyectos de construccién de carreteras alimentadoras y caminos 1,200.0 1,257.9
rurales
Reconstrucciéon y Conservacién de Carreteras 9,000.0 9,434.3
Conservacién de infraestructura de caminos rurales y carreteras 6,629.4 6,949.3
alimentadoras
10 Economia
Negociacién, administracion y defensa de Tratados y Acuerdos 661.2 693.1

Internacionales de comercio e inversion
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Ramo SeEETES Aprobado Deseable
2023 2024

n Educacién Publica
Beca Universal para Estudiantes de Educacién Media Superior 37,554.3 39,366.6
Benito Juarez
Programa de Becas de Educacién Basica para el Bienestar Benito 34,922.1 36,607.4
Juarez
La Escuela es Nuestra 27,0529 28,358.3
Joévenes Escribiendo el Futuro 11,162.4 11,7011
Educacion Inicial y Basica Comunitaria 5,562.4 5,830.8
Educacién para Adultos (INEA) 1,642.6 1,721.8
Universidades para el Bienestar Benito Juarez Garcia 1,476.4 1,547.6

12 Salud
Atencién a la Salud y Medicamentos Gratuitos para la poblacién 81,914.0 85,866.9
sin seguridad social laboral
Atencién a la salud 79,416.3 83,248.7
Programa de vacunacién 14,021.8 14,698.5
Salud materna, sexual y reproductiva 2,240.1 2,348.2
Prevencién y atencién contra las adicciones 1,536.2 1,610.3
Fortalecimiento a la atencién médica 8825 92511
Prevencién y control de enfermedades 731.7 767.0
Prevencién y Control de Sobrepeso, Obesidad y Diabetes 616.2 646.0
Vigilancia epidemioldgica 600.2 629.1
Prevencién y atencién de VIH/SIDA y otras ITS 509.8 534.4

13 Marina
Emplear el Poder Naval de |la Federaciéon para salvaguardar la 21,592.9 22,634.9
soberania y seguridad nacionales
Operacién y desarrollo de los cuerpos de seguridad de las Fuerzas 7,854.9 8,233.9
Armadas

14  Trabajo y Prevision Social
Imparticiéon de justicia laboral 788.1 826.1
Procuracién de justicia laboral 226.0 236.9
Jévenes Construyendo el Futuro 23,090.5 24,204.7
Servicio de conciliacion federal y registros laborales 627.3 657.6
Subsidios a las entidades federativas para la implementacién de la 861.7 903.3
reforma al sistema de justicia laboral

15 Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano
Programa de Mejoramiento Urbano (PMU) 6,647.4 6,968.2
Programa de Vivienda Social 4,521.9 4,740.2
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Ramo SeEETES Aprobado Deseable
2023 2024
16 Medio Ambiente y Recursos Naturales
Operacién y mantenimiento de infraestructura hidrica 4,659.7 4,884.6
Programa de apoyo a la infraestructura hidroagricola 1,706.8 1,789.2
Desarrollo forestal sustentable para el bienestar 862.0 903.6
Agua potable, drenaje y tratamiento 3,427.3 3,592.7
Infraestructura para la modernizacién y rehabilitaciéon de 23,188.7 5,455.8
riego y temporal tecnificado
Infraestructura para la proteccién de centros de poblacién y 5,946.1 4,056.4
areas productivas
Infraestructura de agua potable, alcantarillado y saneamiento 19,689.9 7,038.3
18 Energia
Conduccién de la politica energética 354.8 372.0
20 Bienestar
Servicios a grupos con necesidades especiales 318.8 334.2
Apoyo para el Bienestar de las Nifias y Nifos, Hijos de Madres 2,926.5 3,067.7
Trabajadoras
Pensién para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores 339,341.4 439,149.0
Sembrando Vida 37136.5 38,928.6
Pensién para el Bienestar de las Personas con Discapacidad 26,577.8 27,860.4
Permanente
21  Turismo
Mantenimiento de Infraestructura 755.5 792.0
36 Seguridady Proteccién Ciudadana
Servicios de inteligencia para la seguridad nacional 2,813.4 2,949.2
Administracion del Sistema Federal Penitenciario 21,994.3 23,055.7
Operacioén de la Guardia Nacional para la prevencioén, 34,5253 36,191.4
investigacion y persecucion de delitos
38 Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia
Becas de posgrado y apoyos a la calidad 13,138.6 13,772.7
Sistema Nacional de Investigadores 8,097.1 8,487.9
47 Entidades no Sectorizadas
Programas del Instituto Nacional de los Pueblos Indigenas 4110.4 4,308.8
Atencidn a victimas 949.8 995.6
48 Cultura
Desarrollo cultural 3,676.2 3,853.6
Proteccién y conservaciéon del patrimonio cultural 2,186.8 2,292.4
Programa de apoyos a la cultura 188.0 197.1
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Anexo V. Precio de referencia de la mezcla mexicana del petréleo

De acuerdo con la metodologia establecida en el articulo 31 de la LFPRH y el articulo 15
de su Reglamento, para realizar el calculo del precio maximo de referencia en 2024 de
la mezcla mexicana de petréleo de exportacion se empled informacion de precios y
futuros del periodo que abarca del 22 de septiembre de 2022 al 21 de marzo de 2023. Al
aplicar la formula en el periodo establecido, se obtiene lo siguiente:

Componente | resulta en 58.0 dpb.

El promedio de los precios mensuales observados de la mezcla mexicana de
exportacion en los diez anos anteriores al periodo mencionado es de 60.8 dpb.
La cotizacion promedio de los futuros del WTI entregables como minimo a partir
del mes de diciembre del tercer ano posterior al que se esta presupuestando, es
de 619 dpb. Al ajustar este precio futuro por el diferencial promedio entre dicho
crudoy la mezcla mexicana, el precio de la mezcla resulté en 552 dpb.

Componente Il resulta en 54.5 dpb.

La cotizacion promedio de los contratos de los futuros del WTI con fecha de
entrega entre diciembre de 2023 y noviembre de 2024 en el periodo
mencionado es de 72.8 dpb. Este valor se ajusta con el diferencial promedio entre
el WTl y la mezcla mexicana para obtener un precio de la mezcla de 64.9 dpb
gue se multiplica a su vez por un factor de 84%, conforme a lo establecido en la
Ley.

El precio de referencia para la mezcla mexicana de crudo de exportacion en 2024,
resultante de promediar los componentes | y II, es de 56.3 dpb.
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